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RESUMO DA OPERACAO

Em 01 de fevereiro de 2016 o Banco Sofisa S/A (“Sofisa”, “Companhia”, “Banco” ou “Banco Sofisa”) publicou
fato relevante, no qual informou ao mercado em geral o recebimento de correspondéncia da Acionista
Controladora, a Sra. Hilda Diruhy Burmaian, a respeito da intencao de realizar, nos termos do artigo 34, §22 da
Instrucao da CVM n2 361, de 5 de marco de 2002, conforme alterada:

Uma oferta publica para a aquisicao das acdes preferenciais em circulacdo por aumento de participacao,
nos termos da decisdao do Colegiado da CVM proferida em 23.12.2015, no ambito do Processo CVM n? RJ-
2014-3723 e divulgada na mesma data pela Companhia por meio de fato relevante (“OPA por Aumento de
Participacao”);

Uma oferta publica para o cancelamento do registro da Companhia para negociacao de acdes preferenciais
no mercado como emissora de valores mobiliarios categoria "A", nos termos da Instrucao da CVM n2 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("OPA para Cancelamento de Registro") ;

Uma oferta publica para a saida da Companhia do segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros denominado Nivel 2 de Governanca Corporativa ("OPA para Saida
do Nivel 2" e, em conjunto com a OPA por Aumento de Participacao e com a OPA para Cancelamento de
Registro, “Oferta”).

Neste contexto, segundo fato relevante de 18 de fevereiro de 2016, o Brasil Plural S.A. — Banco Multiplo (“Brasil
Plural”) foi escolhido pelo acionistas minoritarios do Banco Sofisa, dentre os avaliadores indicados pelo
Conselho de Administracao, para a elaboracao do laudo de avaliacao e apuracao do preco justo, conforme §42
do Art. 42 da Lei n2 6.404/76.

Fonte: Fato Relevante disponivel em http://www.sofisa.com.br/ri/



http://www.sofisa.com.br/ri/

METODOLOGIAS DE AVALIACAO UTILIZADAS

Para avaliar o Banco Sofisa, o Brasil Plural utilizou quatro metodologias distintas, conforme previsto na Instru¢gao CVM n2 361

Metodologia Critérios e Premissas
. A avaliacdo por meio do fluxo de caixa descontado foi construida com base (i) em informacgdes disponiveis ao
Fluxo de Caixa publico em geral; (ii) nas demonstragdes financeiras auditadas, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e (iii) em
Descontado discussGes com a administracdo do Banco Sofisa;

O valor das agdes do Banco Sofisa foi calculado através do fluxo de caixa livre para o acionista (desconto de
dividendos projetado para pagamento aos acionistas);

Utilizamos como data base para a avaliagdo o dia 30 de setembro de 2015, sendo os fluxos de caixa projetados em
RS e em termos nominais e descontados ao custo de capital proprio de 16,89% ao ano.’

Mﬁltiplos de Foram utilizados dois multiplos de avaliacdo distintos nessa modalidade de avaliacdo: (i) Prego da Ag¢do / Lucro
Liquido por Agdo; e (ii) Preco da Ac¢do / Patriménio Liquido da Acgdo;
Comparavels As empresas comparaveis selecionadas foram: (i) Banco ABC; (ii) Daycoval; e (iii) Banco Pine;
Os multiplos foram calculados com base no Lucro Liquido e Patriménio Liquido das empresas comparaveis estimado
para o ano de 2016 por analistas de mercado.
PFEQOS Histdricos de Analise da performance das a¢Ges do Banco Sofisa em dois periodos distintos:

Periodo compreendido entre 01 de fevereiro de 2015 e a data de publicacdo do fato relevante da OPA, em 01
de fevereiro de 2016 (12 meses imediatamente anteriores a publicacdo do fato relevante);

Mercado da Acao

Periodo compreendido entre a e a data de publicacdo do fato relevante da OPA (01 de fevereiro de 2016) e a
data de conclusdo deste Laudo de Avaliacdo (29 de fevereiro de 2016)

Valor Patrimonial por Avaliacdo das A¢Ges por meio do valor contabil do Patriménio Liquido do Banco Sofisa em 30 de setembro de 2015
dividido pelo numero total de acdes emitidas pelo Banco nessa mesma data e ajustado para o pagamento de juros
Agﬁo sobre o capital préprio.

Nota: 1. Utilizamos o fluxo ajustado para o pagamento de juros sobre o capital préprio no montante bruto de RS 25,5
milhGes em 29 de Dezembro de 2015 conforme aviso aos acionistas de 22 de Dezembro de 2015.



RESUMO DAS AVALIACOES

O Brasil Plural considera a metodologia do Fluxo de Caixa Descontado como a mais indicada para avaliagéo do prego por agdo do Banco Sofisa,
pois tal método considera em detalhe a curva de crescimento e rentabilidade esperada para os proximos anos dos ativos do Banco Sofisa, bem
como suas necessidades de capital regulatorio e potencial de distribui¢Go de proventos.

I ™ I Metodologia selecionada

MULTIPLOS DE COMPARAVEIS'
= Multiplo Prego da A¢do / Lucro Liquido por A¢do

= Multiplo Prego da A¢do / Patrimonio Liquido por Acdo

PRECOS HISTORICOS DE MERCADO DA AGAO

= 01 de fevereiro de 2015 até 01 de fevereiro de 2016 (Fato
Relevante) — 165 observacgoes

= 01 de fevereiro de 2016 (Fato Relevante), inclusive, até 29 de
fevereiro de 2016 (data deste Laudo) — 17 observagoes

VALOR PATRIMONIAL POR AGCAQ?

RS 1,77

RS 1,68 [ I RS 1,85

RS 1,99

1,5 2,0

|
RS 3,09 I
|

R$2,93 [ Rr$ 3,25

RS 3,11

RS 2,95 -- RS 3,26

RS 3,77

R$ 4,79

2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0
Prego por Acdo (em RS)

Nota 1:Considerou-se um intervalo de 5% para o valor da agdo.
2. Ajustado para o pagamento de juros sobre o capital préprio no montante bruto de RS 25,5 milhes em 29 de Dezembro de 2015 conforme aviso aos acionistas de 22 de

%
‘
N
N

N
77X

Dezembro de 2015.

N
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Obs.: Em 30 de setembro de 2015,0 Banco Sofisa possuia 137.747.421 a¢des emitidas, sendo 97.140.150 agBes ordinarias e 40.607.271 a¢bes preferenciais — Fonte: Informagdes

Trimestrais de Resultado — 3 trimestre de 2015



Il. DECLARAGOES E QUALIFICAGOES DO AVALIADOR




DECLARACOES DO AVALIADOR

O Brasil Plural declara que:

Na data deste Laudo de Avaliagdo, o Brasil Plural, diretamente ou através de suas controladas ou pessoas a elas vinculadas e seus
controladores nao sao titulares e nao possuem sob sua administracao discricionaria nenhuma a¢ao ou qualquer titulo ou valores
mobilidrios emitidos pelo Banco Sofisa S.A (“Companhia”).

Nao possui informagcdes comerciais e crediticias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de Avaliagao.

N3ao possui conflito de interesses com a Companhia, seus acionistas controladores e seus administradores, que lhe diminua a
independéncia necessaria ao desempenho de suas fun¢gdes em relagao a elaborag¢ao do Laudo de Avaliagao.

Pelos servicos referentes ao Laudo, o Brasil Plural receberd a remuneracdo fixa de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) e ndo
recebera qualquer remuneracao varidvel.

Declara que nado recebeu outros valores da Companhia a titulo de remuneracdao por servicos de consultoria, avaliacdo, auditoria e
assemelhados nos 12 (doze) meses anteriores a presente data. A Companhia concordou em nos reembolsar pelas nossas despesas
relacionadas a elaboragao do Laudo e em nos indenizar em decorréncia da nossa contratacdo em casos de danos comprovados. Nos
receberemos uma remuneracgao relativa a preparacao deste Laudo de Avaliagdo independentemente da conclusdo da OPA.

O Brasil Plural e outras sociedades do Grupo Brasil Plural mantém relacdo comercial no curso normal de seus negdcios de banco comercial
e de investimento com a Companhia e outras sociedades do grupo, pela qual esperam no futuro receber remuneragao

O processo interno de aprovacao relativa ao Laudo de Avaliagcdao do Brasil Plural inclui a revisdo, por um Comité Interno de Avaliacao, das
analises independentes realizadas pelo time responsavel pela elaboracao deste Laudo de Avaliacao.

Prestamos, de tempos em tempos, no passado, servicos de banco de investimento, servicos bancdrios e financeiros em geral e outros
servicos financeiros para a Companhia e suas afiliadas, pelos quais fomos remunerados, e poderemos no futuro prestar tais servicos para a
Companhia e suas afiliadas, pelos quais esperamos ser remunerados. N6s e nossas afiliadas prestamos uma variedade de servicos
financeiros e outros relacionados a valores mobilidrios, corretagem e banco de investimento.




DECLARACOES DO AVALIADOR (cont.)

No curso normal de nossas atividades podemos adquirir, deter ou vender, por nossa conta ou por conta e ordem de nossos clientes, acoes,

instrumentos de divida e outros valores mobilidrios e instrumentos financeiros (incluindo empréstimos bancdrios e outras obrigacdes) da
Companhia e/ou de suas afiliadas e de quaisquer outras empresas que estejam envolvidas na OPA, bem como fornecer servicos de banco
de investimento e outros servigos financeiros para tais empresas, seus controladores ou controladas. Os profissionais dos departamentos
de analise de valores mobilidrios e de outras divisdes do Grupo Brasil Plural podem basear suas andlises e publicacdes em diferentes
premissas operacionais e de mercado e em diferentes metodologias de analise quando comparadas com aquelas empregadas na
prepara¢ao deste Laudo de Avaliagao, de forma que os relatérios de pesquisa e outras publicagdes preparados por eles podem conter
resultados e conclusdes diferentes daquelas aqui apresentadas considerando que tais anadlises e relatérios sao realizadas por analistas
independentes sem qualquer ligagdo com os profissionais que atuaram na elaboracao deste Laudo de Avaliagao.

Adotamos politicas e procedimentos para preservar a independéncia dos nossos analistas de valores mobilidrios, os quais podem ter visdes
diferentes daquelas do nosso departamento de banco de investimento. Também adotamos politicas e procedimentos para preservar a
independéncia entre o banco de investimento e demais areas e departamentos do Brasil Plural e demais empresas do Grupo Brasil Plural,
incluindo, mas nao se limitando, ao departamento de gestdo de ativos do Brasil Plural, mesa proprietaria de negociacao acdes,
instrumentos de divida, valores mobiliarios e demais instrumentos financeiros.

Brasil Plural S.A. — Banco Multiplo
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QUALIFICAGCOES DO AVALIADOR

ANDRE SCHWARTZ

André possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro brasileiro.

Em sua vida profissional sempre se dedicou a area de clientes, tendo liderado a divisdo de relacionamento de tesouraria com clientes Corporate do Banco Pactual.
Posteriormente se juntou a divisdo de Investment Banking, tendo liderado a prospecg¢ao de transagdes de Corporate Finance em diversos setores da economia brasileira;
notadamente setor elétrico, telecomunicagées, midia e educacdo, embalagens, logistica e transporte.

André juntou-se ao Banco Pactual em 1990, como estagidrio, e em 1995 se tornou um dos sdcios da instituicdo, com apenas 25 anos de idade, tornando-se o mais jovem sdcio
do Banco.

André transformou a divisdo de relacionamento de tesouraria com clientes do Pactual em uma das mais rentdveis do mercado, desenvolvendo produtos customizados para os
clientes Corporate. Na area de Investment Banking, além de ter liderado diversas operagdes de abertura de capital de empresas — tais como Estacio de S3, Iguatemi, Equatorial
Energia, CPFL Energia, UOL, entre outras — participou de diversas operagdes de Fusdes e Aquisicdes no mercado brasileiro.

Em 2007, com a venda do Pactual para o UBS, tornou-se Managing Director do UBS Pactual. Permaneceu na instituicdo até Outubro de 2009, quando decidiu fundar o Brasil
Plural. André é economista formado pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

FABIO MORAIS

Fabio Morais juntou-se ao Brasil Plural em Janeiro de 2010.

Fabio iniciou sua carreira como trainee financeiro internacional da Maersk Line, multinacional do setor de transporte maritimo.

Juntou-se posteriormente a Stern Stewart, consultoria de gestdo baseada em valor, tendo trabalhado na implementagdo de sistemas de gestdo baseados em valor e em diversos
projetos de estratégia financeira para empresas brasileiras dos setores de atacado, varejo, bancdrio, papel e celulose, petroquimica, logistica e empresas de energia elétrica. Fabio
também é autor de diversos artigos publicados em revistas financeiras especializadas.

Fabio é graduado em Administragdo de Empresas pela EAESP — FGV.

BRUNO PRADO

Responsavel pela execugdo de projetos da area de Investment Banking no Brasil Plural.

Ingressou na area de finangas corporativas em 2013 quando se juntou a PwC Brasil onde atuou em diversos projetos de fusGes e aquisicdes e avaliagGes financeiras.

Bruno é formado em Administragdo de Empresas pela Boise State University, EUA e candidato ao Level Ill do CFA em Junho de 2016.
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CREDENCIAIS DO AVALIADOR

O Brasil Plural possui grande experiéncia em assessoria financeira a grandes empresas no
Brasil e na elaboracao de laudos de avaliacao.

 inepar reoun (#inepar (#inepar MR, . |TOME TOME| 7echnip TIISA [i] wunfe CONTAX
2015
Assessor Exclusivo da 2015 2015 2015 2015 2015 2014
Inepar na venda de sua Assessor Exclusivo da Assessor Exclusivo da 2015 Assessor da Inepar na 2015 Assessor da Tomé na Assessor da Inepar na Assessor no block-trade
participagdo na Energisa Sifco na reestruturagdo Inepar na reestruturagdo Assessor da Inepar na venda de 49,9% de Assessor da Tomé na transferéncia de 51% venda de 32,5% de correspondente a 2,46%
MT através de um leildo de RS 1,4Bi de passivos de RS 3,8 bi de passivos extensdo de RS 53,7 mm participagdo na AHI- renegociagdo de curto de participagdo no participagdo na TIISA para  do capital da empresa
judicial pelo valor total com a elaboragdo do com a elaboragdo do de divida Andritz Hydro Inepar para  prazo de RS 260 mm de Consorcio RPBC por a Triunfo, no valor total de
de R$ 151 mm Plano de Recuperagdo Plano de Recuperagdo a Andritz do Brasil, valor divida financeira RS 435 mm RS 60,5 mm

Judicial aprovado Judicial aprovado de R$ 52,5 mm
— . A Banrisul 161U 1 Dinsns e S0 L- &QT» rumo p— TUPY
KEPLERINEBER ¥»PBanrisu TERRABRASK T3 oG par ewtie BANCO POSTAL
SANTOS BRASIL

2014 2014 2014 2014 2014 2013
Assessor exclusivo da 2014 2014 Elaboragdo do laudo de Assessor do grupo de 2014 Assessor das Fundagdes Assessor financeiro Bookrunner do re-IPO
Kepler Weber na Assessor Exclusivo do Assessor Exclusivo da avaliagdo econdmico- acionistas controladores Assessor dos acionistas Previ, Petros e Funcef na exclusivo do BB na joint da Tupy no valor de
renegociagdo de seus Banrisul na Joint Venture  Terra Brasis na aquisi¢do financeira para o Plano de = na migragdo da Santos controladores na fusdo da = alianga entre Oi e venture com Correios R$ 523 mm
bbnus de subscricdo com  com a Icatu Seguros de agdes do IRB Recuperagdo Judicial da Brasil para o Novo ALL com a Rumo Portugal Telecom
o BNDESPar OGPar Mercado RS 11 bi RS 14 bi

3 3 < Beadt

2. B 2 ik o CCX AMATA - {evorao o
sucsome. O omtoprey  mommss DR Re - omeoos A o ® SPR
s ' Seguriade perp—— po Orguel FRANQUIAS
2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011

2013 2013 Bookrunner do IPO do Elaboragdo do laudo de Assessor exclusivo dos Assessor Financeiro Estruturador da emissdo Assessor Financeiro Assessor das Fundagdes
Assessor da BB Seguridade Assessor da BB Seguridade BB Seguridade no valor de = avaliagdo para OPA de acionistas da Florespar na = Exclusivo no Private de debénture da Eldorado  Exclusivo no Private Previ, Petros e Funcef
na joint venture com na aquisi¢do de R$ 500mi  R$ 11,5 bi fechamento de capital venda de 100% das agdes ~ Placement do Grupo Brasil Placement da SPR na alianga entre Oi e
Odontoprev de participagdo no IRB da CCX para a Amata S/A Orguel Portugal Telecom

<= ENGENHARIA AMBIENTAL

CONTtaX QE".VA Bancoschahin ( eorapo Florestal  BRASILPREV ,éf;.l';‘.':::..?'.'.!f{f'!rl B @ TSL ;' neoenergia &1 neoenergia

2011 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010

Assessor Exclusivo das Assessor Exclusivo da Assessor Exclusivo 2011 Assessor da Brasilprev Assessor Exclusivo dos Assessor Exclusivo da Assessor da Neoenergia Assessor da Neoenergia
Fundagdes Previ, Petros Renova Corretora na do Banco BMG na Assessor das Fundagbes na elaboragdo de laudo acionistas do Hospital Fundagdo Petros na na aquisi¢do da no Leildo da Aneel para a
e Funcef na venda de associagdo com aquisigdo do Petros e Funcef na fusdo de aquisi¢do da Mapfre Samaritano na venda capitalizagdo da TSL EnergyWorks no valor de  Usina de Teles Pires
participagdo da Contax Western Union Banco Schahin entre Florestal e Eldorado =~ Nossa Caixa Previdéncia para o acionista Engenharia RS 150 mm

controlador da Amil




CREDENCIAIS DO AVALIADOR (cont.)

O Brasil Plural possui grande experiéncia em assessoria financeira a grandes empresas no Brasil e na elaboragao de laudos de avaliagao.

LAUDOS DE AVALIACAO
n Grupo ‘ - g
. VALE . VALE l LY, PrintLaser OG Pat p——
2015 2014 2014 2014 2013

Laudo de avaliagdo
econdmico financeira de
participagdo acionaria na Vale
para Fundagdes

ELDORADO

2012

Laudo de avaliagdo da Eldorado
Brasil para o FIP Florestal,
acionista da companhia

Laudo de avaliagdo
econdmico financeira de
participagdo acionaria na Vale
para Fundagbes

ELDORADO

2011

Laudo de avaliagdo da
Eldorado Brasil na fusdo com a
Florestal

Laudo de avaliagdo econémico
financeira da PrintLaser

Florestal

2011

Laudo de avaliagdo da
Florestal para a fusdo com a
Eldorado Brasil

Elaboragdo do laudo de avaliagdo
econdmico-financeira para o
Plano de Recuperagdo Judicial da
OGPar

L>

DASA

2010

Laudo de avaliagdo da MD1 ao
ser adquirida pela DASA através
de permuta de agGes

Laudo de avaliagdo para OPA
de fechamento de Capital da
CCX

&1 neoenergia

2010

Laudo de avaliagdo da
EnergyWorks ao ser adquirida
pela Neoenergia

Processo de Aprovagao: O processo interno de aprovac¢do do Laudo de Avaliagdo consiste na revisao independente das andlises realizadas pela equipe

por um comité interno de avaliacdo, no qual participam profissionais da area de banco de investimento. Esse comité reuniu-se com a equipe do projeto
e discutiu as principais premissas e aspectos relativos as metodologias de avaliacdo utilizadas.



http://www.google.com/url?sa=i&source=images&cd=&cad=rja&docid=jsAamCruzvtxTM&tbnid=FNJfDXC7bh9UeM:&ved=0CAgQjRwwAA&url=http://en.wikipedia.org/wiki/File:Dasa_logo.jpg&ei=LxAkUeq3O47y9gSplYDQCA&psig=AFQjCNFLGyzn8ir0WmeoHdWj6lmQVpVZiA&ust=1361404336014447

I1l. AVALIACAO
A. Informacdes sobre a Companhia Avaliada

i. Descricao da Companhia
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INFORMACOES SOBRE O BANCO SOFISA

O foco do Banco Sofisa HILDA RICARDO CLAUDIA ALEXANDRE VALERIA POLO GEMINI FUN. ST
esta na concessio de BURMAIAN BURMAIAN LOEB BURMAIAN KISSAJIKIAN CAPITAL INV. AGOES
crédito para médias e 66,27% 7,11% 4,52% 7,75% 4,55% 4,09% 0,20% 5,51%
pequenas empresas,
com faturamento
anual entre R$ 5 mm e
R$ 300 mm. SOFIsA ,
O Banco possui
presenca em 9 estados
o - 100% 100% 99,99% 100% 25%
do territdrio nacional, — SOFISA TRADEMASTER
por meio de uma rede SATAS.A. DA coZREET. DE SOFISA C.F.I. PARTI;:/I:ACOES
de 14 agencias. Consultoria Administragao Corretora de Crédito ao Empreendi-
Administra- de ativos fora Seguros Consumidor mentos
tiva e Servigos do Brasil Imobilidrios
HISTORICO DA COMPANHIA
Fundacdo do Sofisa Passou a operar Criacdo de Conselho de Criacdo do Comité Abertura de capital Lancamento do
S.A. Crédito coma Administracdo com 50% de Auditoria em bolsa de valores Sofisa Direto
denominac3o de de membros
Banco Sofisa S.A. independentes
N Fonte: Formulério de Referéncia 3T15 disponivel em http://www.sofisa.com.br/ri/, posi¢do no Mercado — 25,12% de Free Float e 8,61% de a¢Ges detidas pelos
» % URAL administradores — data base de 30 de setembro de 2015.
2 D ]] Q& KA \\ 14

Nota: 1. A Sofisa Servigos Gerais de Administragao LTDA. foi incorporada pelo Banco Sofisa de acordo com a Ata de Assembleia Geral Extraordindria realizada em 23
de dezembro de 2015 e disponivel em http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download _arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F.



http://www.sofisa.com.br/ri/
http://www.sofisa.com.br/ri/
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=01CA37BB-3ECC-4B69-B1A4-EB2DE7C5184F
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CARTEIRA DE CREDITO

EVOLUCAO DA CARTEIRA DE CREDITO (R$ MM)

2.114 2.041
42— 1.809 1.802 — 39— 1.889
2 9 18
1.764
1.639 1.741 1.974 1.831
=t 148 53 48 40
2011 2012 2013 2014 3T15

Varejo Empresas M Setor Publico
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D
Z//;\\\ Fonte: Demonstracdes Financeiras do Banco Sofisa S.A. — Exercicio de 2011, 2012,2013, 2014 e 3° trimestre de 2015, disponiveis em http://www.sofisa.com.br/ri/ 15
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FONTES ESTAVEIS DE RECURSOS

FONTES DE RECURSOS (RS MM) - FUNDING
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SOFISA DIRETO

O Sofisa Direto foi langado em junho de 2011 e é voltado para investidores pessoa fisica por
meio de uma plataforma interativa oferecendo diversos produtos de investimentos.

Esta plataforma apresenta custos reduzidos para o Banco Sofisa, uma vez que os
procedimentos para abertura e movimentacdo de conta sao feitos somente via internet.

Possibilita o crescimento da base de clientes e incentiva o desenvolvimento de novos
produtos.

Clientes em todo o Brasil
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Fonte: DemonstragBes Financeiras do Banco Sofisa S.A. — Exercicio de 2011, 2012, 2013, 2014 e terceiro trimestre de 2015, disponiveis em http://www.sofisa.com.br/ri/ .
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Balanco Patrimonial (RS MM)

Banco Sofisa

BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2015 BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2015
Ativo Circulante e Ndo Circulante 3.704 3.517 3.834 4.273 Passivo Circulante e Nao Circulante 3.014 2.895 3.213 3.624
Caixa 1.594 1.286 1.286 1.937 Depdsitos 2.045 1.814 2.262 2.370
Operagdes de crédito 1.574 1.641 1.641 1.752 Captagdes no mercado aberto 50 228 190 261
Carteira 1.672 1.706 1.706 1.820 Recursos de aceites cambiais 172 199 265 553
PCLD Crédito -98 -65 -65 -67 Relagbes Financeiras / Interdependéncias 19 20 20 58
Operagdes de arr. mercantil a receber 41 9 9 2 Obrigagbes por empréstimos 183 282 164 97
Setor privado 47 12 12 2 Obrig. por repasses no Pais - Institui¢des oficiais 8 1 0 0
PCLD Arrendamento Mercantil 6 2 2 0 Repasse do exterior 254 104 68 71
Carteira de cambio 92 71 71 86 Instrumentos financeiros derivativos 6 2 0 2
Devedores por depositos em garantias 42 60 60 79 Outras obrigagGes 277 246 243 211
Crédito tributario 225 240 240 261 Resultado de exercicios futuros 1 0 0 0
Outros Créditos 52 123 123 127
Outros valores e bens 83 87 87 30 Patrimonio Liquido 781 703 659 686
Patrimdnio liquido dos acionistas controladores 773 695 657 686
Ativo Permanente 91 82 38 37 Capital social 686 686 636 636
Investimentos 1 1 1 1 Reservas de lucros 89 31 43 98
Imobilizado 84 76 37 36 Ajustes de avaliagéo patrimonial 1 21 -22 48
Diferido 0 0 0 0 Lucros acumulados 0 0 0 0
Intangivel 6 4 0 0 Reservas de capital 0 0 0 0
Reservas de reavaliagéo 0 0 0 0
Patriménio liquido dos acionistas ndo controladores 8 8 3 0
ATIVO TOTAL 3.795 3.598 3.873 4.310 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 3.795 3.598 3.873 4.310

Fonte: DemonstragBes Financeiras do Banco Sofisa S.A. — Exercicio de 2012, 2013, 2014 e terceiro trimestre de 2015, disponiveis em http://www.sofisa.com.br/ri/
Obs.: Os valores expressos acima foram arredondados e, portanto, alguns somarérios podem ndo resultar em um niimero preciso.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Demonstracdo de Resultado do Exercicio (RS MM)

Ba n Co SOfI Sa ANUAL TRIMESTRAL ANUAL TRIMESTRAL ANUAL TRIMESTRAL

Valores em R$ MM Andlise Horizontal' Anilise Vertical

DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2015 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2015 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2015
da intermediagdo fi ira 609 456 499 394 540 122 91 100 73 100 100% 100% 100% 100% 100%
Operagdes de crédito 362 308 341 241 304 106 90 100 79 100 60% 68% 68% 61% 56%
Operagdes de arrendamento mercantil 5 1 2 43 0 268 a4 100 15.763 100 1% 0% 0% 11% 0%
Resultado de operagdes com TVM 246 114 102 80 118 240 112 100 68 100 40% 25% 21% 20% 22%
Resultado com instrumentos financeiros derivativos -29 -4 15 4 45 -185 -24 100 8 100 -5% -1% 3% 1% 8%
Resultado de operagdes de cambio 23 35 36 26 73 64 97 100 36 100 4% 8% 7% 7% 13%
Operagdes de venda ou transferencia de ativos financeiros 1 1 2 1 0 73 92 100 526 100 0% 0% 0% 0% 0%
Desp da intermediag3o fi i -389 -301 -341 -274 -428 114 88 100 64 100 -64% -66% -68% -69% -79%
Operagdes de captagdo no mercado -248 -213 -256 -186 -242 97 83 100 77 100 -41% -47% -51% -47% -45%
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses -75 -61 -48 -30 -159 157 128 100 19 100 -12% -13% -10% -8% -30%
Despesas de Arrendamento Mercantil 0 0 0 -41 0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0% 0% 0% -10% 0%
Operagdes de venda ou transferencia de ativos financeiros -3 -6 0 0 -11 45057 87243 100 0 100 -1% -1% 0% 0% 2%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa -63 -21 -37 -17 -16 171 57 100 106 100 -10% -5% -7% -4% -3%
Itado bruto da intermediagdo financeira 220 155 157 120 112 140 98 100 108 100 36% 34% 32% 31% 21%
Receitas/(d ) operacionais -181 -108 -87 -68 -41 207 124 100 165 100 -30% -24% -17% -17% -8%
Receitas de prestagdo de servigos 10 12 14 10 12 75 86 100 77 100 2% 3% 3% 2% 2%
Despesas de pessoal -64 -63 -50 -37 -41 129 127 100 92 100 -11% -14% -10% -10% -8%
Outras despesas administrativas -78 -54 -50 -38 -39 154 107 100 98 100 -13% -12% -10% -10% -7%
Despesas com Depreciagdo -6 -6 -3 -3 -2 177 166 100 129 100 -1% -1% -1% -1% 0%
Despesas tributdrias -32 -20 -22 -14 -13 145 89 100 105 100 -5% -4% -4% -4% -2%
Resultado de participagdes em controladas 3 0 0 0 0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0% 0% 0% 0% 0%
Outras receitas (despesas) operacionais -14 23 25 15 42 -54 92 100 37 100 -2% 5% 5% 4% 8%
Resultado operacional 39 47 70 52 71 56 66 100 74 100 6% 10% 14% 13% 13%
Itado ndo operacional -6 -21 -3 -2 -3 222 791 100 78 100 -1% -5% -1% -1% -1%
Resultado antes da trib. sobre o lucro e part. 33 26 68 50 68 49 38 100 74 100 5% 6% 14% 13% 13%
Imposto de renda e contribuigdo social -4 0 -22 -19 2 20 1 100 -1.152 100 -1% 0% -4% -5% 0%
Resultado apés IR e CSLL 29 25 46 32 70 63 55 100 46 100 5% 6% 9% 8% 13%
Participagdes no lucro - Empregados -5 -3 -11 -9 -9 47 29 100 101 100 -1% -1% -2% -2% -2%
Participagdo de ndo controladores 1 -2 1 1 4 109 -179 100 22 100 0% 0% 0% 0% 1%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 25 21 36 23 64 69 57 100 36 100 4% 5% 7% 6% 12%

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Sofisa S.A. — Exercicio de 2012, 2013, 2014 e terceiro trimestre de 2015, disponiveis em http://www.sofisa.com.br/ri/
Obs.: Os valores expressos acima foram arredondados e, portanto, podem ndo resultar em um nimero preciso.
Nota 1: Analise horizontal considerando os valores registrados em 31/12/2014 igual a 100 para o fluxo anual e os valores registrados em 30/09/2015 igual a 100 para o fluxo trimestral.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Demonstracdo de Fluxo de Caixa do Exercicio (RS MM)

B a n CO S O fi S a DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/09/2015
Resultado liquido ajustado 93 47 76 99
Resultado liquido do periodo 25 21 36 64
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 63 21 37 16
Depreciagbes e amortizagdes 6 6 3 2
Resultado de participagdo em controladas -3 - 0 0
Baixa por perda no valor de recuperagdo 2 - - -
Impostos Diferidos 15
Variagdo de Ativos e Obrigagdes 37 -726 -20 -181
(Aumento) Redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez -10 85 -56 -677
(Aumento) Redugdo em T.V.M. e instrumentos financeiros derivativos 218 -531 -41 60
(Aumento) Redugdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias 9 -9 -2 24
(Aumento) Redugdo em operagdes de crédito e de arrendamento mercantil 246 -56 -235 95
(Aumento) Redugdo em outros créditos e outros valores e bens 60 -86 -4 -30
Aumento (Redugdo) em depdsitos -314 -232 448 108
Aumento (Redugdo) em captagbes no mercado aberto 38 179 -38 71
Aumento (Redugdo) em recursos de aceites cambiais 131 27 66 237
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses -167 -57 -155 -63
Aumento (Redugdo) em instrumentos financeiros derivativos passivo -10 -5 -1 2
Aumento (Redugdo) em outras obrigagdes -173 -91 -11 3
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 46 58 14 -11
Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros -34 -1 0 0
Juros sobre capital préprio provisionados -12 -6 0 0
Participagdo de acionista minoritério 8 0 -5 0
ATIVIDADES OPERACIONAIS - Caixa Liquido Proveniente (Aplicado) 130 -679 56 -83
Investimentos - - 39 0
Alienagdo / aquisi¢do de imobilizado de uso 0 3 1 1
Diferido - - 0 0
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS - Caixa Liquido Aplicado 0 3 40 1
Juros sobre o capital préprio pagos - - -6 0
Dividendos pagos - -70 -24 0
Dividendos recebidos - - 0 0
Redugdo de capital - - -50 0
Participagdo de acionista minoritério - - 0 -3
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - Caixa Liquido Aplicado 0 -70 -80 -3
Disponibilidades no Inicio do Periodo 729 859 115 131
Disponibilidades no Final do Periodo 859 115 131 47
AUMENTO (REDUGAO) de Caixa e equivalentes de caixa 130 -745 17 -84

Fonte: Demonstragbes Financeiras do Banco Sofisa S.A. — Exercicio de 2012, 2013, 2014 e terceiro trimestre de 2015, disponiveis em http://www.sofisa.com.br/ri/
Obs.: Os valores expressos acima foram arredondados e, portanto, alguns somatérios podem nao resultar em um niimero preciso.



http://www.sofisa.com.br/ri/

I1l. AVALIACAO
A. Informacdes sobre a Companhia Avaliada

ii. Panorama do Mercado Financeiro

20



ECONOMIA MUNDIAL
Indicadores EconOmicos

EVOLUCAO DO PIB MUNDIAL (% ao ano) EVOLUCAO DO PIB — ESTADOS UNIDOS (% ao ano)
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Fonte: Fundo Monetario Internacional. Data Base 19 de fevereiro de 2016. Disponivel em http://www.imf.org
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ECONOMIA BRASILEIRA
Principais Indicadores Macroeconémicos

EVOLUCAO DO PIB (% ao ano)

EVOLUCAO DA TAXA SELIC (% ao ano)

Final do Periodo Média do Ano
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?/.i' Fonte: Banco Central do Brasil — SGS (Sistema Gerenciador de séries temporais). Data base 19 de fevereiro de 2016. Disponivel em 22

https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint e http://www.imf.org para o PIB de 2015.
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ECONOMIA BRASILEIRA
Principais Indicadores de Crédito

EVOLUCAO DO CREDITO / PIB BRASIL (% ao ano) OPERACOES DE CREDITO AO SETOR COMERCIAL / PIB BRASIL (% ao ano)
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5}\\ 02: Fontes:
Z/,;\\$ Crédito / PIB Mundo do ano de 2014 obtido no site do Banco Mundial, Data Base 28 de fevereiro de 2016. Disponivel em http://wdi.worldbank.org/table/5.5 23

Evolugdo do Crédito / PIB Brasil e Operagdes de Crédito ao Setor Comercial / PIB Brasil - Banco Central do Brasil — SGS (Sistema Gerenciador de séries temporais), 19 de fevereiro de
2016. Disponivel em https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint
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SETOR BANCARIO
Maiores Bancos Brasileiros

12 MAIORES BANCOS POR ATIVO TOTAL (RS bilhdes) — SETEMBRO/2015

1.435

1.264 1156
938 885
708
284
180 145 111 81 64
1¢e 29 32 4@ 52 79 8¢ 9e 10¢ 11¢ 1_2‘-’
F B = & : B @ = C o E 3
L3 2 Q 2 2 S 3 E
: < & : 2 2 = &
v ’a 4 ) T s o -
12 MAIORES BANCOS POR DEPOSITOS TOTAIS (RS bilhdes) — SETEMBRO/2015
464 441
342
205
146
101 s
37 20 15 14 12
12 22 32 42 5¢2 62 72 82 92 102 11¢ 12¢
[ = — -]
3 < E g 3 3 ¥ 2 S 1 = =
N5 = g : E O = g 9 8 &
I3 i H 5 g i i 35 & &
v 4 U z 2 3 fe o 5

%

K
v/ )
RN

Fonte: Banco Central do Brasil, Data Base 26 de fevereiro de 2016. Disponivel em https://www3.bcb.gov.br/informes/relatorios?lingua=pt
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SETOR BANCARIO

Principais Estatisticas

TOTAL DE CREDITO LIVRE (RS bilhdes)
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25%
20%
15%
10%
5%
0%

mar-11
jul-11
nov-11
mar-12
jul-12
nov-12
mar-13
jul-13
nov-13
mar-14
jul-14
nov-14
mar-15
jul-15
nov-15

PRAZO MEDIO DAS CARTEIRAS DE CREDITO TOTAL? (meses)

60
50
40
30
20
10

0

mar-11
jul-11
nov-11
mar-12
jul-12
nov-12
mar-13
jul-13
nov-13
mar-14
jul-14
nov-14
mar-15
jul-15
nov-15

%
(
N
N\

N
/R

W

7/

Fonte: Banco Central do Brasil — SGS (Sistema Gerenciador de séries temporais). Data base 19 de fevereiro de 2016. Disponivel em
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint

25
Notas: 1. Inadimpléncia da carteira de crédito das institui¢des financeiras sob controle privado nacional. 2. Carteira de Crédito Total.
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I1l. AVALIACAO
B. Valor Apurado pelos Diferentes Critérios

i. Precos Historicos de Mercado Da Acao

26



PRECO MEDIO PONDERADO DAS ACOES DO BANCO SOFISA

EVOLUGAO DO PRECO DA ACAO PREFERENCIAL (Ticker: SFSA4) E VOLUME DE NEGOCIACAO, NEGOCIADOS NA BM&FBOVESPA'

RS 4,50 180.000
Fato Relevante
RS 4,00 01/02/2016 160.000
RS 3,50 r-‘/ 140.000
RS 3,00 120.000
RS 2,50 100.000
%6 2,00 M\JWM 40,000
RS 1,50 60.000
RS 1,00 40.000
RS$ 0,50 l ‘ ‘ | 20.000
fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15 jul-15 ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16
mmm Volume de A¢Ges Negociadas ——Preco por Acdo (RS)

, .. . ~ Média
Periodo Data Inicial Data Final # observagoes RS / Acio PN
12 meses imediatamente anteriores a publicacdo até a data do Fato Relevante 01/02/2015 01/02/2016 165 1,99
Publica¢do do Fato Relevante e Data do Laudo 01/02/2016 29/02/2016 17 3,77
s\\V/g Fonte: Bloomberg em 29 de fevereiro de 2016.

’9’ \\‘ Nota 1: Pregos da agGes Preferenciais do Banco Sofisa em todo o periodo ajustados para os proventos pagos. As a¢Bes ordindrias ndo sdo negociadas em bolsa de valores. 27



I1l. AVALIACAO
B. Valor Apurado pelos Diferentes Critérios

ii. Valor Patrimonial por Acao

28



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA

Valor Patrimonial das Acoes

Avaliacao por Valor Patrimonial Banco Sofisa — Balanco Patrimonial (32 Trimestre de 2015)

Ativos Totais RS mil 4.310.137
Passivos Totais e Patrimodnio Liquido RS mil 4.310.137
Ativos Totais RS mil 4.310.137
(-) Passivos Totais RS mil 3.624.429
(-) Participa¢do Minoritarias RS mil -54
(-) JCP Pago em 29/12/2015 RS mil 25.500
Patrimonio Liquido dos Acionistas Controladores RS mil 660.262
Total de A¢des em Circulagao 137.747.421
Total de A¢oes Preferenciais em Circulagdo 40.607.271
Total de A¢oes Ordindrias em Circulagdo 97.140.150
Valor Patrimonial RS / Agdo 4,79

N
j, ;4 Fonte: Balango Patrimonial retirado das Informagdes Trimestrais de Resultado do Banco Sofisa (32 trimestre de 2015) — Demonstragdes Financeiras auditadas, elaboradas com base nos
27N Principios Contabeis Geralmente Aceitos no Brasil (BR-GAAP)Nota 1: Informagdo acerca do nimero de agbes em circulagdo obtida nas Informag&es Trimestrais de Resultado do Banco

Sofisa. Data base: 30 de setembro de 2015.
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I1l. AVALIACAO
B. Valor Apurado pelos Diferentes Critérios

iii. Fluxo de Caixa Descontado (Dividendo
Descontado para o Acionista)

N7
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Andlise por Fluxo de Caixa Descontado (dividendo descontado p/ acionista)

Consideragcdes Gerais

= Método de Fluxo de Caixa Livre para o Acionista:

= Projecao dos fluxos de dividendos para os acionistas do Banco;

METODOLOGIA DE AVALIAGAO

= Os fluxos sdo descontados pelo custo de capital préprio da Companhia (Ke), para o calculo do
seu valor presente;

= Valor na perpetuidade calculado com base no valor do patriménio liquido do Sofisa deduzido
do crédito tributdrio projetado.

= Paraa elaborac¢do da presente avaliagdo, foram utilizadas informac¢des de fontes publicas de

FONTES DE INFORMACAO mercado;

= Algumas projecdes operacionais e financeiras foram fornecidas e/ou discutidas com a administragio
do Banco Sofisa, sempre tendo sido testadas sua consisténcia.

= Projec¢des em RS;
= Fluxos estimados em termos nominais (corrigido pela inflagdo), utilizando como proxy da inflacdo a

mediana das expectativas de mercado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), fornecida pelo Banco Central do Brasil (data base 26 de fevereiro de 2016).

= Data Base da avaliagdo 30 de setembro 2015;

DATA BASE E = Projegdes financeiras efetuadas em um horizonte de 10 anos e 3 meses, com periodicidade anual, a
PRAZO DE PROJECAO partir de 30 de setembro até 31 de dezembro de 2025;

= Foi considerado que os dividendos serdo pagos aos acionistas sempre no meio do ano.

%
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Andlise por Fluxo de Caixa Descontado (dividendo descontado p/ acionista)

Principais Premissas Financeiras e Operacionais (1/2)

CARTEIRA DE CREDITO
E DE CAMBIO

FONTES DE RECURSOS
(FUNDING)

RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO
FINANCEIRA

Somente as carteiras de crédito e de cambio foram projetadas, uma vez que essas sdo as mais
representativas do Banco Sofisa;

A carteira de Arrendamento Mercantil ndo foi projetada, pois vem apresentando tendéncia de queda
desde 2011 e representava uma parcela minima da carteira total do Banco Sofisa ao final do 3° trimestre
de 2015 (0,07%);

Assumiu-se que a provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa representara ao longo dos anos um
percentual fixo de 3,7% da carteira bruta de crédito.

A fonte mais significativa de recursos para o Banco Sofisa sdo os depdsitos, que representam
historicamente aproximadamente 65,4% do total do Passivo Circulante e Ndo Circulante (total de RS
2.370 mm no 3° trimestre de 2015);

As diferentes fontes de recursos foram projetadas com base no percentual fixo que elas representam da
carteira de crédito do Banco Sofisa, exceto no caso dos Recursos de Aceites Cambiais e das Captagdes
em Mercado Aberto, que representam um percentual fixo dos depésitos;

A principal premissa adotada para fins da proje¢do é que a composi¢do do das fontes de recursos do
Banco Sofisa ndo sofrera alteragdes significativas ao longo do tempo.

Para projetar as receitas de intermediac¢do financeira, foi considerado que as carteiras de crédito e
cambio tem sua remuneragdo como um percentual decrescente ao ano (spread) sobre a taxa dos
Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI);

A receita com titulos e valores mobilidrios foi estimada considerando que o caixa do banco deverad ter
remuneragao equivalente ao CDI ao longo dos anos de analise;

As operagOes com derivativos tampouco foram projetadas, pois também representam uma parcela
muito pequena do ativo do Banco Sofisa (0,9%);

§\\YI/¢
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Andlise por Fluxo de Caixa Descontado (dividendo descontado p/ acionista)

Principais Premissas Financeiras e Operacionais (2/2)

~ = Para projetar as despesas de intermediagdo financeira, foi considerado que as fontes de recursos
DESPESAS DA INTERMEDIACAO (funding) serdo remuneradas como um percentual decrescente ao ano (spread) sobre a taxa dos
FINANCEIRA Certificados de Depositos Interbancarios (CDI);

= Foi estimado que a despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD) representara um
percentual crescente partindo de 1,2% da carteira de crédito e estabilizando em 1,6% ao longo de 2017,
mantendo-se constante ao longo do periodo de projecao.

= Projetou-se um crescimento real de 2,0% ao ano para as receitas de prestacdo de servigos, a partir de

RECEITAS / DESPESAS 2016,
OPERACIONAIS

= Projetou-se um crescimento real de 2,0% ao ano para as despesas com pessoal, a partir de 2016;

= Projetou-se crescimento das despesas tributarias relacionadas ao PIS e ao COFINS igual ao crescimento
do resultado bruto da intermediagdo financeira e crescimento das demais despesas tributarias (federais,
estaduais e municipais) igual a varia¢do da taxa de inflagdo;

= Por conservadorismo, ndo projetamos outras receitas e despesas operacionais pelo carater ndao
recorrente destas.

IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURiDICA = Considerou aliquota de 25% de IRPJ e 20% CSLL, incidentes sobre o lucro liquido tributavel até 2018. De
- 2019 em diante, foi considerada a aliquota de 25% e 15% respectivamente;
(IRPJ) E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE ) f oo o e S
e = No terceiro trimestre de 2015, o Banco Sofisa apresentava saldo de créditos tributarios no valor de R
0 L}JCRO LIQUIDO,(CSLL) 261 milhGes. Projetou-se que tal crédito sera utilizado, ao longo dos anos, no montante maximo
CREDITOS TRIBUTARIOS permitido pela legislag3o.

D|STR|BU|CAO = Assumiu-se uma politica de distribuicdo de proventos aos acionistas (dividendos) equivalente a 30% do
DE DIVIDENDOS Lucro Liquido em todos os anos, pagos parte como juros sobre capital préprio e parte como dividendo;

= A politica de dividendos baseia-se na manutengdo de um nivel de seguranca de Basileia sempre acima de
12,50%.

7

NN

2 | PLURAL 33

N
/NN

N



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Carteira de Crédito e Receita Proveniente de Operacoes de Crédito
CARTEIRA DE CREDITO (RS MM)

CARTEIRA DE CREDITO! CAGR (2011 - 2025) DE 4,3% AO ANO

on
o)) [y
. . . <
Foi projetado um crescimento real de 0,0% em 2016, 0,5% em . @ g § )
(o] [o0] 5
2017, 1,0% em 2018, 1,25% em 2019 e 1,5% para o restante da ~ 2 R & § ~ 0
.~ ™ 0 S o &« M 9«
projec3o. §E§3§§2NN
L . . @ w©
Tal trajetodria de crescimento da carteira corresponde a um B a
Crescimento anual composto (CAGR) nominal de 4,3% entre
2011 e 2025.
Projetou-se que a carteira de crédito do Banco Sofisa migrara
integralmente para o segmento corporativo, em linha com o 11R 12R 13R 14R 15 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25

que se tem observado nos ultimos anos.
RECEITA DA INTERM. FIN. COM OPERACOES DE CREDITO (RS MM)

743

RECEITA COM OPERACOES DE CREDITO
Projetou-se rendimento da carteira de crédito equivalente a um
“spread” sobre o CDI de 10,5% em 2016 alcang¢ando 10,0% em
2025 .

394
362
308
341
467

497

503

511
517

548
582
619
658
699

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

W7z . - ) , - - o )
B. Nota 1: A carteira de crédito projetada é bruta da provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa.
%

7
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///L\\g D ]] QU’” ‘2.7 ﬂ\{ Obs.: O CAGR é uma sigla para o termo Compound Annual Growth Rate e mede a taxa composta média anual de crescimento durante um determinado periodo. Ela é calculada através 34

da seguinte férmula: CAGR = (Fluxo no Ano N / Fluxo no Ano 1)*(1/N)-1.



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Carteira de Cambio e Receitas Provenientes de Operacoes de Cambio

CARTEIRA DE CAMBIO

Foi estimado o mesmo nivel de crescimento real da carteira de
crédito.

Tal trajetdria de crescimento da carteira corresponde a um
CAGR nominal de 4,6% entre 2011 e 2024.

RECEITA COM OPERACOES DE CAMBIO

A partir de 2016, assumiu-se rendimento da carteira de cambio
equivalente a uma taxa fixa de 25% ao ano (spread) sobre o
Certificado de Depdsitos Interbancarios (CDI) em linha com o
historico do Banco Sofisa.

O ano de 2015 esta afetado pela grande variagao cambial
ocorrida no periodo.

CARTEIRA DE CAMBIO (RS MM)

CAGR (2011 - 2025) DE 4,6% AO ANO 167
- 147 156
129

115 114 121

107
9 g8 g4 100

78 71

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

RECEITA DA INTERM. FIN. COM OPERACOES DE CAMBIO (RS MM)

76

59 62
52 55
45 48
45 39 40 41 43

35 36
23

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

N
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da seguinte formula: CAGR = (Fluxo no Ano N / Fluxo no Ano 1)*(1/N)-1.

Obs.: O CAGR é uma sigla para o termo Compound Annual Growth Rate e mede a taxa composta média anual de crescimento durante um determinado periodo. Ela é calculada através
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Caixa e Receitas com Titulos e Valores Mobiliarios

CAIXA E DISPONIBILIDADES

De acordo com as premissas utilizadas, o caixa do Banco Sofisa
se mantera praticamente estavel ao longo do periodo de
projecao.

RECEITA COM TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Projetou-se que o rendimento do caixa e disponibilidades do
Sofisa sera equivalente ao Certificado de Depdsitos
Interbancdrios (CDI) médio projetado para o ano.

CAIXA E DISPONIBILIDADES (RS MM)

1.660
1.594
1.762
1.722
1.731
1.736
1.760
1.782
1.800
1.813
1.743
1.829
1.909

1.286
1.401

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

RECEITA COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (RS MM)

RETORNO DO CAIXA EQUIVALENTE AO CDI MEDIO A PARTIR DE 2016

246

224
208 208 19, 194 196 198 195 195 204
174

157

114 102

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

§\\T’//

%8 | PLURAL

N

36



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Fontes de Recursos (Funding)

DEPOSITOS (RS MM) RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS (RS MM) E % DS DEPOSITOS
REPRESENTA EM MEDIA 113% DA CARTEIRA DE CREDITO DE 2015 A 2025 REPRESENTA 20% DOS DEPOSITOS A PARTIR DE 2016
W w2 F
@ ~ 5 5§ 3 A é = 8- 140% 2
2 g S m 2 & o 20%

2.0
.814

120%
15%

100%
0 10%

80% 5%

60%
11R 12R 13R 14R 15k 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E 11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

0%

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES DO EXTERIOR (RS MM) E % DA

CAPTAGCOES EM MERCADO ABERTO (RS MM) E % DOS DEPOSITOS CARTEIRA DE CREDITO

REPRESENTA 11% DOS DEPOSITOS PARTIR DE 2015 REPRESENTA 9% DA CARTEIRA DE CREDITO A PARTIR DE 2015
o 9 18% o 40%
o ® L K @2 o 35%
o R 8 ¥ % 8 ™ <
g R R & A 3 . 30%

25%
20%
15%
10%
5%
0%

190
265
282
301

9%

232
158
170
181
193
205
219
233
248

11

0%
11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E 11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 1SE 20E 21E 22E 23E 24E 25E
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA

Fontes de Recursos (Funding)

COMPOSICAO DAS FONTES DE RECURSOS

Projetou-se que a composi¢ao das Fontes de Recursos do Banco
Sofisa se manterao bastante estaveis a partir de 2015, sendo os
Depdsitos a principal fonte de recursos.

DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA - CUSTO DE FUNDING

Projetou-se que os recursos captados pelo Banco Sofisa serao
remunerados a uma adicional ao CDI ao longo do periodo de
projecao partindo de 1,5% ao ano em 2016 e estabilizando em
1,25% a partir de 2018.

COMPOSICAO DAS FONTES DE RECURSOS (%)

5% 5% 5% 6% 6% 6% 6% 7% 1% 1%
i ]2! Q?I]_th 15% 14% 14% 14% 140, 14% 14% 14% 14% 14%
(]
5% o %1 sw 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
|
|

|
78% 75% eqy 77%I 71% 73% 72% 72% 72% 72% 72% 72% 71% 71% 71%

11A 12A 13A 14Al 15
Depdsitos
Recursos de Aceites Cambiais

16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E
CaptagGes no Mercado Aberto
m Obrigagdes por Empréstimos e Repasses no Exterior

CUSTO DE FUNDING (RS MM)

513 37 o4

472 448 460 47

533
4 487 496 510

435

326

280 304
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa

PROVISAO DE CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA (R$ MM)

PRQV|SAO PARA CREDn‘OS DE LIQUI DACAO PERCENTUAL FIXO DE 3,9% DA CARTEIRA DE CREDITO A PARTIR DE 2015
DUVIDOSA (PCLD) 115 123 131 7

Os créditos de liquidagao duvidosa representa uma conta ?:
redutora da Carteira de Crédito (Ativo). 4%
Assumiu-se que os créditos de liquidacao duvidosa 3%
representarao, a partir de 2015, um percentual fixo de 3,8% do 2%
total da carteira de crédito bruta.

1%
0%

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E
@ PCLD === PCLD como % da carteira crédito

DESP. PROVISAO P/ CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA (RS MM)

DESPESA COM PROVISAO PARA CREDITOS
DE LIQUIDAGCAO DUVIDOSA 4,0%

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é classificada
como uma despesa da Intermediacao Financeira
(Demonstracao de Resultado).

Projetou-se que a provisao de créditos de liquidagao duvidosa
sera equivalente a um percentual crescente partindo de 1,2%
em 2015 e estabilizando em 2017 com 1,6% do total da carteira

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

de credito. 11R 12R 13R 14R 15F 16F 17E 18E 19E 20E 21F 22E 23E 24F 25E
I Despesa com PCLD e PCLD como % da carteira crédito

N
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Receitas / Despesas Operacionais — Receita de Prestacdo de Servicos
EVOLUCAO DAS RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS (RS MM)

RECEITAS DE PRESTACAO DE
SERVICOS

Foi considerado um crescimento real (acima
da inflacao) de 2,0% ao ano a partir de 2016
para as Receitas de Prestacao de Servicos.

34
32
30
. . . 28

Em 2015, a receita de prestacao de servicos ”
foi anualizada para fins de projecao. 24

23

21
20
18
17
14
13 1
10
19 20E 21E 22E 23E 24E  25E
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA

Receitas / Despesas Operacionais — Despesas de Pessoal

DESPESAS DE PESSSOAL

De 2016 a 2025, considerou-se crescimento real (acima da
inflacao) de 2,0% ao ano das despesas com pessoal.
Em 2015, projetou-se que a despesa foi anualizada.

Anual Trimestral
RS mil 2011 2012 2013 2014
Proventos -38.227 -36.415 -35.155 -26.882 -19.980 -22.111
Beneficios -6.958 -7.055 -5.465 -5.190 -3.601 -4.369
Encargos sociais -14.959 -13.861 -14.869 -12.002 -9.367 -9.394
Treinamento -163 -175 -205 -160 -127 -102
Honorarios -5.806 -6.882 -7.769 -5.765 -4.404 -4.803
Total -66.113 -64.388 -63.463 -49.999 -37.479 -40.779
Crescimento anual N.A. -2,6% -1,4% -21,2% N.A. 8,8%

DESPESAS DE PESSOAL (RS MM)

CRESCIMENTO REAL DE 2% AO ANO DE 2016 ATE 2020

66 64 63

69
60 ©°

105 112
98
35 91
80

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

DESPESAS COM PESSOAL (RS MM) — PROJECAO PARA 2015

2014

3T15

.~ —1 Outras Despesas
L -' Adm. Anualizadas

2015

N
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Receitas / Despesas Operacionais — Despesas Administrativas

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Foi considerado um crescimento real (acima da inflacao) de
1,0% ao ano a partir de 2016 para as despesas administrativas

Anual Trimestral
RS mm 2011 2012 2013 2014
Propaganda e publicidade 0,6 0,8 0,4 0,3 0,2 1,0
Comunicagdes 3,7 2,5 1,5 1,4 1,1 1,2
Manutencdo de bens 1,3 3,0 3,8 5,7 5,0 0,6
Aluguéis 2,5 2,7 1,8 1,8 1,3 1,7
Contribuic¢des filantrdpicas 0,2 0,4 0,7 0,5 0,3 0,5
Processamentos de dados 41 6,7 3,8 3,8 2,7 3,6
Promocgdes e relagdes publicas 11,4 6,3 1,0 3,1 1,9 4,1
Seguros 0,6 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5
Servigos do sistema financeiro 5,7 5,7 5,9 6,2 51 3,8
Servigos de terceiros 12,9 23,0 10,2 9,5 6,8 6,9
Servigos especializados 11,4 10,8 9,2 6,8 48 7,6
Transporte 2,7 1,7 0,9 0,7 0,5 0,6
Viagens e estadias 0,8 0,8 0,9 1,0 0,8 0,7
Outras provisoes 9,7 12,8 13,8 9,6 7,5 6,2
Total 676 77,7 541 505 383 39,0
Crescimento anual N.A. 149% -30,3% -6,8% N.A. 1,6%

DESPESAS ADMINISTRATIVAS' (RS MM)

CRESCIMENTO REAL DE 1% AO ANO DE 2016 A 2025

56 92 97
81

78
68 64 ©
60
54 59 52 56

77
g /2

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

DESPESAS ADMINISTRATIVAS' (RS MM) — PROJECAO PARA 2015

.~ —1 Outras Despesas
L -' Adm. Anualizadas

2014 3T15 2015

Nota: 1. Ndo considera depreciagdo, projetada de forma separada das despesas administrativas 42



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Receitas / Despesas Operacionais — Despesas Tributarias

DESPESAS TRIBUTARIAS

As Despesas Tributarias do Banco Sofisa sao classificadas em
trés principais categorias:

Despesas Tributdrias Federais (PIS, Cofins e demais);
Despesas Tributarias Estaduais; e
Despesas Tributarias Municipais.

Projetou-se que as despesas tributarias de PIS e Cofins
crescerdao o equivalente ao crescimento do Resultado da
Intermediacao Financeira de 2016 a 2025.

Considerou-se que a variacao das demais Despesas Federais,
das Despesas Estaduais e das Municipais serao equivalentes a
variacao da inflacao (IPCA) a partir de 2015.

Em 2015, as despesas tributarias foram anualizadas, tomando
como base o realizado até o 32 trimestre de 2015.

DESPESAS TRIBUTARIAS — DETALHAMENTO (RS MM)

Anual Trimestral
RS mil 2011 2012 2013 2014
Despesas Federais -20.223 -26.035 -16.141 -19.665 -12.330 -11.436
Cofins -13.923 -14.835 -8.897 -9.144 -6.732 -5.899
Pis -2.323  -2.482 -1.496 -1.544 -1.141 -979
Outros -3.977 -8718 -5748 -8977 -4.457 -4.558
Despesas Estaduais -2.059 -2.466 -1.205 -651 -518 -341
Despesas Municipais -2.338 -3.748 -2.363 -1.887 -1.045 -1.394

Total -24.620 -32.249 -19.709 -22.203 -13.893 -13.171
Crescimento anual N.A. 31,0% -38,9% 12,7% N.A. -52%
DESPESAS TRIBUTARIAS (RS MM)

3 38

32 33
31
29
25 g 25 27
20 22 22
18 19
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA

Despesa com Imposto de Renda Pessoa (IRPJ) Juridica e Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL)

PROVISAO DE IRPJ / CSLL (R$ MM)

IRPJ e CSLL
Foi considerada aliquota de IRPJ de 25% e aliquota de 20% de

58
53
w8

CSLL aplicadas sobre o Lucro Real até 2018 - 36 5, 36 40
A partir de 2019, a aliquota de CSLL é de 15%.

18
A projecao de apuracdo do Lucro Real esta expressa no Anexo
A deste Laudo de Avaliacao. I

—
-2
15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E

SALDO DOS CREDITOS TRIBUTARIOS (RS MM)
CREDITOS TRIBUTARIOS

O Banco Sofisa possuia, no terceiro trimestre de 2015,
créditos tributarios no valor de RS 260 milhdes.

Assumiu-se a utilizacdo de tais créditos, ndo integralmente, 181 167 151

ao longo do periodo de analise. 133

253 247
236 375 240 25 238 227 515

O calculo do valor da utilizacdo dos créditos tributarios esta
expressa no Anexo A deste Laudo de Avaliagao.

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Distribuicao de Dividendos aos Acionistas

DIVIDENDOS

Assumiu-se distribui¢ao de dividendos equivalente a 30% do
lucro liquido apurado no exercicio até o término da projecao

Em 30 de setembro de 2015 o Banco Sofisa possuia
137.747.421 ac¢des emitidas, sendo 40.607.271 acdes
preferenciais e 97.140.150 ac¢des ordinarias. Para fins de
calculo do dividendo por a¢ao, o numero total de agdes
emitidas foi mantido constante.

DISTRIBUICAO TOTAL DE DIVIDENDOS (RS MM)

30%
30%

30%

30%

29%

I 29%
29%

6E 17E 18E 19E OE 21E 22E 23E 24E
mm Dividendos Pagos =% do Lucro Liquido DIStrIbUIUdO

DIVIDENDOS POR ACAO (EM RS)

0,19

i I I I I I I I I l
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N
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D
%
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Patrimonio Liquido em Excesso

PATRIMONIO LIQUIDO EM
EXCESSO

Consideramos que o Banco Sofisa possui RS
100 mm de Patrimoénio Liquido em excesso
e que este poderia ser distribuido aos
acionistas sem comprometer sua base de
capital ou sua Basileia (a qual se situava em
19,92% no fechamento do 32 Trimestre de
2015).

Desta maneira, consideramos um ajuste do
Patrimonio Liquido de partida na Projegao
de RS 100 mm, supondo que todo este
valor é distribuido aos acionistas (por
exemplo via dividendos extraordinarios ou
diminuicao de capital, como ja ocorrido
anteriormente) no histdria do Sofisa.

AJUSTE NO PATRIMONIO LIQUIDO E ATIVOS (DEZEMBRO/2015)

ATIVOS RS 4.197 MM

ATIVOS AJUSTADO RS 4.097 MM
PATRIMONIO LiQUIDO RS 685 MM
PL AJUSTADO RS 585 MM

N
N %
%N
Y7
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Indice de Basileia

EVOLUCAO DO iNDICE DE BASILEIA (%)

INDICE DE BASILEIA

O objetivo do Indice de Basileia é fazer com

gue os bancos tenham capital suficiente 24.8%
para suportar riscos de perda inerentes as
atividades bancarias. A legislacao atual
brasileira exige um indice minimo de 20,6% 20,4%
Basileia equivalente a 10,5% a partir de
Janeiro de 2016. 16,3% 16,6% 15 gy 16/4% 17,0%
14,8% . 148% 3%
Refletindo o nivel de prudéncia da 14.0% 13 49 13,7% *42%
administracao da companhia, o indice de
Basileia projetado para o Banco Sofisa fica,
ao longo de todo o periodo de analise,
acima do minimo.
11R  12R 13R 14R 15€ 16E 176 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25

e indice de Basileia == Minimo (%)

b§\\T’//
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA

Fluxo de Caixa Descontado (em RS mil)

Calculo do Fluxo de Dividendos para o Acionista (em RS mil, quando n3o indicado)

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E
Fluxo Estimado de Dividendos por A¢3do (em RS) 0,07 0,12 0,14 0,15 0,17 0,19 0,20 0,23 0,25 0,27
Fluxo Estimado de Dividendos Totais 9.331 16.518 19.001 21.085 23.145 25.537 28.144 31.090 34.277 37.568
Valor da Perpetuidade (detalhe no Anexo A) 1.022.450
Fluxo de Caixa para o Acionista 9.331 16.518 19.001 21.085 23.145 25.537 28.144 31.090 34.277 1.060.018
Taxa de Desconto Nominal:16,9% ao ano (detalhe no Anexo A)
Fator de Desconto do Fluxo' 0,89 0,76 0,65 0,56 0,48 0,41 0,35 0,30 0,26 0,22
Valor Presente do Fluxo de Dividendos 8.300 12.570 12.370 11.744 11.028 10.410 9.815 9.276 8.749 231.461
Avaliagio do Banco Sofisa ( em 30/09/2015)
Valor do Presente dos Dividendos 325.723
Patrimonio Liquido em Excesso 100.000
Valor do Banco Sofisa 425.723
Numero de A¢des (em milhares) 137.747
Valor por Agdo (em R$) 3,09

O valor por agao do Banco Sofisa, calculado pela metodologia de fluxo de dividendos para o
acionista, é de RS 3,09 na data deste Laudo de Avaliagdo.

48

Nota 1. Fator de desconto calculado para fluxos de caixa na metade do ano. Para mais informagdes, vide Anexo A.



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Analises de Sensibilidade

o Valor Valor por Desvios do
Sensibilidade 0
(RSMM) Acdo(RS) ValorBase
Valor Base 425.723 3,09 0
Variacao de + 1 ponto percentual no crescimento da
.g , p P 458.192 3,33 32.469
carteira de crédito
Variacao de + 1 ponto percentual no spread da
i . o 515.574 3,74 89.852
receita de operacoes de crédito
Variacao de + 1 ponto percentual da carteira de
anac pontop 431,338 3,13 5.615
cambio
Variacao de + 1 ponto percentual no spread da
] . o 430.028 3,12 4.306
receita de operacdes de cambio
Variacao de + 1 ponto percentual no spread do
¢ ~pontop P 283.684 2,06 -142.038
custo de funding
CENARIO BASE
Taxa de Desconto Nominal do Fluxo 15,39% 15,89% 16,39% ‘ 17,39% 17,89% 18,39%
Valor do Banco Sofisa (em RS mil) 462.600  449.766  437.483 @ 425.723 = 414.462  403.676  393.343
Valor Potencial do Banco Sofisa (em RS / a¢do) 3,36 3,27 3,18 3,09 3,01 2,93 2,86

Ny
%

N
>
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72N



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Premissas Macroeconomicas

indice de Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPC-A)
Fonte: Banco Central do Brasil
Projecdo: Mediana das expectativas de 6,50% 5,84% 5,91% 6,41% 10,67% i 7,57% 6,00% 5,49% 5,00% 5,00%: 500% 5,00% 5,006 5,000 5,00%
Mercado (disponibilizado até 2020).
A partir de 2021, considerou-se
variagdo constante do indice.

SELIC

Fonte: Banco Central do Brasil
Projecdo: Mediana das expectativas de
Mercado (disponibilizado até 2020).

A partir de 2021, considerou-se
variagdo constante da SELIC.

11,76% 8,63% 8,29% 10,96% 13,47% 114,25% 12,98% 12,00% 11,00% 10,94% 110,94% 10,94% 10,94% 10,94% 10,94%

Certificado de Depdsitos
Interbancarios (CDI)
Fonte: CETIP

Projecdo: Considerou-se que o CDI sera 11,67% 8,54% 8,19% 10,86% 13,38% {14,25% 12,98% 12,00% 11,00% 10,94% {10,94% 10,94% 10,94% 10,94% 10,94%
equivalente a taxa SELIC.

Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
Fonte: Banco Central do Brasil
Projecao: Considerou-se TJLP

constante, a partir de 2017. 6,00% 575% 500% 500% 625% ! 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% ! 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%

N Fonte: Banco Central do Brasil — SGS (Sistema Gerenciador de séries temporais), 26/02/2016. Disponivel em 50
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint (foram obtidas as medianas das expectativas de mercado para 2015).



https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint

AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Premissas Macroeconodmicas — Graficos

EVOLUCAO DO IPCA (% ao ano) EVOLUCAO DA TAXA SELIC (% ao ano)
§ X O\rroa ©
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X

X Mmoo X X X X K ¥ X ¥ ¥ ¥
N . S - B non ot ot n N
,0\ X nH', — o Q NS X X X X N NS ° x ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
— o) - o e a2 a a9 a9 a9 9 1S5 ~
— o - — o o o o o o o ©

— — — — — — — —

11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E 11R 12R 13R 14R 15E 16E 17E 18E 19E 20E 21E 22E 23E 24E 25E
%\‘7’/2 Fonte: Banco Central do Brasil — SGS (Sistema Gerenciador de séries temporais), 26/02/2016. Disponivel em
’?/ ) \;§ P LU RA L https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint (foram obtidas as medianas das expectativas de mercado de 2015). 51
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Evolucao dos Indicadores Financeiros

EVOLUCAO DO ROAE (%) EVOLUCAO DO ROAA (%)
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Obs.: Para mais informag@es e interpretagdes dos indicadores financeiros acima, vide Anexo A.



I1l. AVALIACAO
B. Valor Apurado pelos Diferentes Critérios

iv. Multiplos de Comparaveis
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Avaliacao por Multiplos

Definicao da Avaliacao por Multiplos

A metodologia de avaliagdao por multiplos possibilita avaliar um ativo com base na precificacao de ativos
similares. O uso dos multiplos se faz necessario uma vez que, para tornar a comparacao de similares possivel, é
necessario padronizar os valores de alguma forma, escalonando-os em relagdao a uma variavel comum.

Para avaliar o Banco Sofisa, adotou-se duas metodologias:
Preco da A¢do / Lucro Liquido por Ag¢dio
Preco da A¢do / Patriménio Liquido por Agéo.

Preco da A¢do / Lucro Liquido por Agdio é um multiplo que retrata a relagdo entre o preco de mercado da ag¢do
e o lucro gerado pela companhia no periodo.

Preco da A¢do / Patriménio Liquido por agéio é uma métrica que retrata a relacdo entre o valor de mercado da
acao e o valor do capital investido pelos acionistas por acao. Este multiplo representa a expectativa de geracao
de retorno do capital empregado em relacdao ao seu custo.




AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Avaliacao por Multiplos — Bancos comparaveis: Banco ABC

INFORMACOES SOBRE O BANCO ABC COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO (4T15)

= (O Banco ABC Brasil € um banco multiplo, controlado pelo Arab

0,9% 13,1% Setor Publico

Banking Corporation (ABC); 29,1% 1,9% Comércio
= Seu foco esta na concessdo de crédito e servigos para empresas de / m Intermedidrios
médio a grande porte; Financeiros
m Servigos

= A principal linha de negdcios do ABC Brasil é a intermediacao 28% /
financeira voltada para operagdes que envolvam andlise e assuncao '
de riscos de crédito.

m Pessoas Fisicas

m [ndUstria
52,1%

EVOLUCAO DO PRECO DA ACAO E DO VOLUME NEGOCIADO

RS MM 2011 2012 2013 2014 2015 RS 14,00 1.200.000
Total do Ativo 10.511 13.483 17.270 20.740 24.212 R$ 12,00 1.000.000
~ .- R$ 10,00 800.000
Operacoes de Crédito 7.126 7.525 8974 10.190 10.619 RS 8,00 :
Depésitos 3.316 3.731 3.562 4.794 4.594 RS 6,00 jggggg
Patriménio Liquido 1.500 1.679 1.902 2.189 2.510 RS 4,00 '
RS 2,00 200.000
Lucro Liquido 236 227 263 311 371 RS 0,00
ROE (%) 15,7% 13,5% 13,8% 14,2% 14,8% SN R R A A
2 5 5§ ® € 3 © ¥ B 2z N < =
ROA (%) 2,2% 1,7% 15% 15% 1,5% & g ] g€ 23> 2 8 3 2 3 s 8
mmm VVolume de AgBes Negociadas e Preco por Acio (RS)
. Fonte:
S\\//% Para o Prego da Agdo e Volume negociado: Bloomberg — Data Base 25 de fevereiro de 2016;
%N : Para os Grandes Numeros e Composicdo da Carteira de Crédito: Demonstrag6es Financeiras da Companhia, disponiveis em 55

http://ri.abcbrasil.com.br/listresultados.aspx?idCanal=na3wgdLDCvXKxFzs9De96w==
Para o descritivo: Site de Rl da Companhia, disponivel em http://ri.abcbrasil.com.br/show.aspx?idCanal=YXV/5cvBk480a555PQvoNg==



http://ri.abcbrasil.com.br/listresultados.aspx?idCanal=na3wgdLDCvXKxFzs9De96w
http://ri.abcbrasil.com.br/show.aspx?idCanal=YXV/5cvBk48oa55SPQvoNg

AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Avaliacao por Multiplos — Bancos comparaveis: Banco Daycoval

INFORMACOES SOBRE O BANCO DAYCOVAL COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO (4T15)

0,7%

= O Banco Daycoval S.A. foi fundado em 1968; 23,8% = Industria

= Especialista em investimentos, crédito para empresas de todos os

) ) N o ) ) m Comércio
perfis, além de produtos de cdmbio (comércio exterior e turismo)
o,
, .. . 45,3% m Intermediarios
= (O Daycoval também atua no segmento de pessoa fisica, e possui a Financeiros
marc.a Daycred.. @) cr.edlto para Pes,soa Fisica engloba, pessoal, 13,0% = Outros Servicos
consignado e financiamento de veiculos
0,3% Pessoas Fisicas

16,9%

EVOLUCAO DO PRECO DA ACAO E DO VOLUME NEGOCIADO

RS 10,00 1.400.000
Total do Ativo 12.105 12.939 14.950 18.937 21.930 RS 8,00 1.200.000
Operagdes de Crédito  7.142 6.814 8044 9655 10.818 e vpove
Depésitos 4542 4102 3.708 3.858 4.742 RS 4.00 600.000
Patriménio Liquido 1952 2.204 2440 2.523 2.787 %8 2.00 l “‘ 400.000
Lucro Liquido 305 358 234 278 432 w000 baimilliiack o dw ML LN L 20
ROE (%) 156% 163%  9,6% 11,0% 155% R B B I B BB B B I
ROA (%) 2,5% 2,8% 16% 15% 2,0% g5 48T 3532 2 %3 588 5 3

mmm VVolume de AgBes Negociadas e Preco por Acio (RS)

Fonte:

Para o Prego da Agdo e Volume negociado: Bloomberg — Data Base 25 de fevereiro de 2016;
Para os Grandes Numeros e Composigdo da Carteira de Crédito: Demonstragdes Financeiras da Companbhia, disponiveis em 56
http://www.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/ifinanceiras/informacoes.aspx

Para o descritivo: Site de Rl da Companbhia, disponivel em http://www.daycoval.com.br/Daycoval RI/Site/Pt/Pages/daycoval/perfilCorporativo.aspx

K
)
N
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http://www.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/ifinanceiras/informacoes.aspx
http://www.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/ifinanceiras/informacoes.aspx
http://www.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/daycoval/perfilCorporativo.aspx
http://www.daycoval.com.br/Daycoval_RI/Site/Pt/Pages/daycoval/perfilCorporativo.aspx

AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Avaliacao por Multiplos — Bancos comparaveis: Banco Pine

|NFORMAC6ES SOBRE O BANCO PINE COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO (4T15)

0,
= Fundadoem 1997, o Banco Pine é um banco de atacado, focado em 13,0% Energia
grandes empresas. )
36 0% Acucar e Etanol
,U%
= Oferece produtos de crédito, incluindo capital de giro, BNDES, 13,0% ® Imobilidrio

fiangas, assim como opera¢des de mercado de capitais, assessoria )
m Agricultura

financeira, entre outros.
m Engenharia
= (O Banco possui as linhas de negécios: Corporate Banking (originacdo 12,0% m Transportes e Logistica
6,0%

de crédito), Mesa de Clientes e PINE Investimentos (Mercado de

. ~ . . . . u
Capitais, Gestdo de Investimentos e Assessoria Financeira). Outros

10,0% 10,0%

EVOLUCAO DO PRECO DA ACAO E DO VOLUME NEGOCIADO

VLY 2011 2012 2013 2014 2015 RS 6,00 600.000
Total do Ativo 11.144 10.406 10.545 10.447 8.860 R$ 5,00 500.000
Operagdes de Crédito 4.980 5038 6.382 6.313 4.121  R$400 400.000
Depdsitos 3.484 3319 3.156 2314 1970 Re30 300.000
Patriménio Liquido 1.015 1220 1272 1256 1.163 Rz 2,00 200.000

P RS 1,00 100.000
Lucro Liquido 162 187 162 94 41 22000 ok aakd ] )
ROE (%) 15,9% 154% 12,7% 7,5%  3,5% T
ROA (%) 1,4% 18% 15% 09% 05% 58T 53 9% 85 88 5 &
mmm Volume de Agdes Negociadas == Preco por A¢do (RS)
. Fonte:
g\\//% Para o Prego da Agdo e Volume negociado: Bloomberg — Data Base 25 de fevereiro de 2016;
Zﬁ;\\S Para os Grandes Numeros e Composigdo da Carteira de Crédito: Demonstragdes Financeiras da Companhia, disponiveis em 57

http://ri.pine.com/listresultados.aspx?idCanal=fTKQUXyliDc1EqiLazms/Q==

Para o descritivo: Site de Rl da Companhia, disponivel em http://ri.pine.com/


http://ri.pine.com/listresultados.aspx?idCanal=fTKQUXyljDc1EqiLazms/Q==
http://ri.pine.com/
http://ri.pine.com/

AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Avaliacao por Multiplos

Valor estimado através do Multiplo Preco / Lucro (P/L)

Lucro Liquido
por acao

-

Prego da Acdo |Multiplo Prego /.

o Multiplo P/L dos Lucro Liquido do Valor do Banco
Comparaveis (em R$)? (emRS)

comparaveis Sofisa (2016E) Sofisa

__m __________________________ ;e
Banco ABC ZE 29/2016 7,82X x RS 31'1 M - R$ 2?43M

3,96x

Banco Daycoval 1,65 8,50 5,15x Valor do Banco Numero de Ages

. ", . Valor por Agao
Banco Pine 0,24 3,45 14,35x SOflsa ‘ Emlt"fffﬂ?fanco [
° .

Média Simples 7,82x RS 243 M 137’7 M RS 1,77

Patrim. Liquido
por acao

Prego da Acdo |Multiplo Prego /.

Comparéveis fem RSP L) L it Valor estimado através do Mdltiplo Prego / Patriménio Liquido (P/PL)
em
2016E 29/02/2016 2016E Multiplo P/PL dos Patrimonio Liquido Valor do Banco
comparaveis do Sofisa (2016E) Sofisa
Banco ABC 11,23 8,84 079 | x --------------------------

[
Banco Daycoval 12,11 8,50 0,70x 0,60)( RS 709 M RS 4?28 M

Banco Pine 10,81 3,45 0,32x I ,
Valor do Banco Numero de Agdes Valor oor Acdo
Média Simples 0,60x Sofisa PY Emitidas pelo Banco' porA¢

_____________ I —
o = WRrs 3,11
RS 428 M 137,7 M ’

\ € 1. em 30 de setembro de 2015, o Banco Sofisa possuia 137.747.421 a¢des emitidas, sendo 97.140.150 agbes ordinarias e 40.607.271 agdes preferenciais — Fonte: Informagdes
N p LU RA L Trimestrais de Resultado — 3° Trimestre de 2015. 58

2. Lucro e Patriménio Liquido estimados para o ano de 2016 por analistas de mercado (Bloomberg).
Fonte: Bloomberg. Data base —29/02/2016

Notas:

N



APENDICE
A) Avaliacdo por Fluxo de Caixa Descontado
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Demonstracdo dos Resultados do Exercicio (RS MM)

Receitas da intermediagdo financeira 540 700 745 767 761 752 787 826 868 907 953 1.010
Operagdes de crédito 304 467 497 503 511 517 548 582 619 658 699 743
Operagdes de arrendamento mercantil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado de operagdes com TVM 118 157 208 224 208 192 194 196 198 195 195 204
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 45 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado de operagdes de cambio 73 76 39 40 41 43 45 48 52 55 59 62
Operagdes de venda ou transf. de ativos financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Despesas da intermediacdo financeira -428 -535 -563 -536 -506 -485 -499 -515 -532 -544 -560 -586
Operagdes de captagdo no mercado -242 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses -159 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Despesas de Arrendamento Mercantil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operagdes de venda ou transf. de ativos financeiros -11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa -16 -22 -27 -32 -35 -37 -39 -42 -44 -47 -51 -54

Resultado bruto da intermediagdo financeira 112 165 181 231 254 267 288 311 336 364 393 424

Receitas/(despesas) operacionais -41 -68 -119 -129 -139 -147 -157 -167 -178 -190 -202 -215
Receitas de prestagdo de servigos 12 17 18 20 21 23 24 26 28 30 32 34
Despesas de pessoal -41 -54 -60 -65 -69 -74 -80 -85 -91 -98 -105 -112
Outras despesas administrativas -39 -52 -56 -60 -64 -68 -72 -77 -81 -86 -92 -97
Despesas com Depreciagdo -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Despesas tributarias -13 -18 -19 -22 -24 -25 -27 -29 -31 -33 -35 -38
Resultado de participagdes em controladas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras receitas (despesas) operacionais' 42 41 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado operacional 71 97 62 101 115 120 131 144 158 174 191 209

Resultado ndo operacional -3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e part. 68 97 62 101 115 120 131 144 158 174 191 209

Imposto de renda e contribuigdo social 2 2 -18 -32 -36 -33 -36 -40 -44 -48 -53 -58

Resultado ap6s IR e CSLL 70 929 45 70 79 87 95 104 115 126 138 150

Participag¢6es no lucro - Empregados -9 -12 -14 -15 -16 -17 -18 -19 -21 -22 -24 -25

Participag¢do de ndo controladores 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 64 87 31 55 63 70 77 85 94 104 114 125

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Sofisa, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Obs.: Os valores expressos acima foram arredondados e, portanto, podem ndo resultar em um nimero preciso.

1. Nos Demonstragdo de Resultados de 9 Meses de 2015, a rubrica de Outras receitas (despesas) operacionais estdo afetadas pela variagdo cambial positiva de subsidiaria no exterior
no valor de RS 37,4 mm, receita que possui um carater de ndo recorréncia.



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Calculo do Juros Sobre Capital Proprio

APURACAO DO JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO — EM RS MIL!

2015E 2016E 2017E  2018E 2019E 2020E  2021E 2022E 2023E  2024E 2025E
Limites para distribuicdo via JCP
(i) 50% Lucro Operacional Ajustado 38.721 24979 40.489 46.141 50.975 55.763 61.278 67.279 74.026 81.316 88.765
(ii) 50% Lucros Acumulados 48.839 47.240 58.126 77.397 99.565 124.164 151.166 180.959 213.793 250.065 290.055
(iii) Maior Valor entre (i) e (ii) 48.839 47.240 58.126 77.397 99.565 124.164 151.166 180.959 213.793 250.065 290.055
(iv) Patrimonio Liquido x TILP 42,857 43.688 45.321 48.212 51.537 55.227 59.277 63.746 68.671 74.112 80.110
JCP Maximo - menor valor entre (iii) e (iv) 42.857 43.688 45.321 48.212 51.537 55.227 59.277 63.746 68.671 74.112 80.110
Rendimentos Distribuidos (25% do Lucro Liquido)  25.500 9.331 16.518 19.001 21.085 23.145 25.537 28.144 31.090 34.277 37.568
JCP Pago 25500 9.331 16.518 19.001 21.085 23.145 25.537 28.144 31.090 34.277 37.568
:\;\\V”}f Em 29 de dezembro de 2015, foi pago aos acionistas do Sofisa 0 montante de RS 25,5 mm a titulo de juros sobre o capital préprio, conforme aviso aos
;//‘i acionistas de 22 de dezembro de 2015 disponivel em http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download arquivos.asp?id arquivo=13DDB406-BD52-48C1- 61

BES56-BD8BE230DBAO.\



http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=13DDB406-BD52-48C1-BE56-BD8BE230DBA0./
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=13DDB406-BD52-48C1-BE56-BD8BE230DBA0./
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=13DDB406-BD52-48C1-BE56-BD8BE230DBA0./
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=13DDB406-BD52-48C1-BE56-BD8BE230DBA0./
http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/download_arquivos.asp?id_arquivo=13DDB406-BD52-48C1-BE56-BD8BE230DBA0./
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Calculo do IRPJ e CSLL

APURACAO DO LUCRO REAL — EM RS MIL

A aliquota de IRPJ e CSLL foi aplicada sobre o Lucro Real, apurado da seguinte maneira:

2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

Resultado antes da tributag¢ao sobre o lucro 62.448 101.223 115.352 119.941 131.208 144.184 158.303 174.178 191.332 208.858

(-) Juros sobre capital préprio -9.331 -16.518 -19.001 -21.085 -23.145 -25.537 -28.144 -31.090 -34.277 -37.568
(-) Participagdes nos lucros -13.531 -14.630 -15.741 -16.859 -18.056 -19.338 -20.711 -22.181 -23.756 -25.194
Base de calculo 39.586 70.075 80.610 81.997 90.007 99.310 109.448 120.906 133.299 146.097
LALUR 39.586 70.075 80.610 81.997 90.007 99.310 109.448 120.906 133.299 146.097
Aliquota IRPJ 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Aliguota CSLL 20,0% 20,0% 20,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0%
Provisdo de IRPJ / CSLL -17.814 -31.534 -36.274 -32.799 -36.003 -39.724 -43.779 -48.363 -53.320 -58.439
Aliquota Implicita -28,5% -31,2% -31,4% -27,3% -27,4% -27,6% -27,7% -27,8% -27,9% -28,0%

IRPJ e CSLL em 2015

O resultado positivo relacionado aos
impostos de IRPJ e CSLL até o terceiro
trimestre de 2015 foram anualizados
conforme a tabela ao lado 3715 Anualizado 5015

K
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Calculo da movimentacao do saldo de crédito tributario

MOVIMENTACAO DO SALDO DE CREDITOS TRIBUTARIOS — EM RS MIL

CREDITOS TRIBUTARIOS

Saldo Inicial dos Créditos Tributarios 260.723 252.762 247.418 237.958 227.075 217.236 206.435 194.518 181.384 166.875 150.879
Imposto Devido 26.537 17.814 31.534 36.274 32.799 36.003 39.724 43.779 48.363 53.320 58.439
Imposto - Saldo de Caixa (70% do valor do Impostos Devido) 18.576 12.470 22.074 25.392 22.959 25.202 27.807 30.646 33.854 37.324 40.907
Imposto - Utilizagdo do Saldo de Crédito Tributdrio 7.961 5.344 9.460 10.882 9.840 10.801 11.917 13.134 14.509 15.996 17.532
Saldo Final dos Créditos Tributarios 252.762 247.418 237.958 227.075 217.236 206.435 194.518 181.384 166.875 150.879 133.348

Calculo da Utilizacao do Crédito Tributario: Projetou-se que sera utilizado do crédito tributario 30% do IRPJ e
CSLL a pagar a de cada exercicio.

Segundo o Decreto n 2-3.000, de 26 de margo de 1999 — Regulamento do Imposto de Renda:

“Exclus6es e Compensagoes

Art. 250. Na determinagdo do lucro real, poderdo ser excluidos do lucro liquido do periodo de apura¢do (Decreto-Lein 21.598, de 1977, art. 6 2,§ 3 2):

I - os valores cuja dedugdo seja autorizada por este Decreto e que ndo tenham sido computados na apuracdo do lucro liquido do periodo de apuragdo;

Il - os resultados, rendimentos, receitas e quaisquer outros valores incluidos na apuracdo do lucro liquido que, de acordo com este Decreto, ndo sejam computados
no lucro real;

Ill - o prejuizo fiscal apurado em periodos de apuracéo anteriores, limitada a compensacéo a trinta por cento do lucro liquido ajustado pelas adi¢coes e
exclusdes previstas neste Decreto desde que a pessoa juridica mantenha os livros e documentos, exigidos pela legisla¢do fiscal, comprobatdrios do prejuizo fiscal
utilizado para compensagdo, observado o disposto nos arts. 509 a 515 (Lei n 29.065, de 1995, art. 15 e pardgrafo unico).”




AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Calculo da Basileia (em RS MM)

Memodria de Calculo — Basileia

(i) RWA 3.688 3.142 3.416 3.647 3.094 3.394 3.662 3.957 4.276 4,558 4.857 5.177 5.517 5.880 6.266
RWA (Risco de Crédito) 3.217 3.262 2.559 2.753 2.932 3.124 3.322 3.540 3.773 4.021 4.285 4.567 4.867
RWA (Risco de Mercado e Operacional)?! 199 385 535 641 729 833 955 1.018 1.085 1.156 1.232 1.313 1.399
Variagéo da Carteira de Crédito 0,3% 7,6% 6,5% 6,5% 6,3% 6,6% 6,6% 6,6% 6,6% 6,6% 6,6%
(ii) Patrimonio de Referéncia 761 780 695 595 513 502 512 531 587 649 716 791 874 965 1.064
Capital social? 686 686 686 636 536 536 536 536 536 536 536 536 536 536 536
Reservas de lucros 77 89 31 43 98 98 98 98 98 98 98 98 98 98 98
Ajustes de avaliagdo patrimonial -2 -1 -21 -22 -48 -48 -48 -48 -48 -48 -48 -48 -48 -48 -48
Lucros acumulados -3 19 57 101 151 205 264 330 402 482 570
Excesso de Créditos Tributdrios3 -69 -102 -131 -156 -149 -142 -134 -124 -115 -104 -92
Variagéo do Saldo de Créditos Tributdrios -3% 47% 28% 19% -4% -5% -6% -7% -8% -10% -12%

Definicao de RWA:

RWA significa Risk-Weighted Assets e representa os ativos de uma instituicdao financeira ponderados pelo risco.

Foi considerado que a variacdao do RWA (Risco de Crédito) do Banco Sofisa sera equivalente a variagdo da sua

carteira de crédito, a partir de 2015.

Foi considerado que a variacao do RWA (Risco de Mercado ou Operacional) do Banco Sofisa sera equivalente a

variacao da sua carteira de crédito, levando em consideracao o capital adicional necessario em 2016, 2017, 2018 e 2019.

Obs.: Mais informag@es a respeito da Basileia histérica do Banco Sofisa disponivel em http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/conteudo pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=35273.

De acordo com as novas regras de Basileia Ill, as parcelas de risco de mercado e de risco operacional terdo novos requerimentos de capital a partir de Janeiro de 2016 (9,875% a
partir de Janeiro de 2016, 9,25% a partir de Janeiro de 2017, 8,625% a partir de Janeiro de 2018 e 8,0% a partir de Janeiro de 2019).

Projecdes baseadas no ajuste do capital em excesso de R$ 100 mm.

O aumento de dedugdo da parcela de créditos tributdrios, nova regra estabelecida pela Basileia Ill, passara de 40% de dedugdo ao Patrimonio de Referéncia em 2015 para 100% de
dedugdo a partir de 2018.


http://www.mzweb.com.br/sofisa/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=35273

AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Calculo da Perpetuidade

O valor da perpetuidade do Banco Sofisa foi calculada como o valor do Patrimo6nio Liquido no final de 2025,
deduzido o saldo de crédito tributario ndao aproveitado até o fim de 2025, conforme demonstrado abaixo:

PATRIMONIO LIQUIDO
(DEZ/2025)

RS 1.155 MM

PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO
(DEZ/2025)

PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO

A VALOR PRESENTE RS 223 MM
(30 de Setembro de 2015)

Entendemos que o valor do Patriménio Liquido ao final do periodo projetivo é um estimador eficiente do valor
da perpetuidade para o Banco Sofisa.

N
Y %
7 N
f//.\\g{
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AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Desconto do Fluxo na Metade do Ano

Ao utilizar a taxa de desconto na metade do ano, pressupde-se que o acionista receberd proventos na metade ao invés de
receber ao final de cada ano.

Fluxo na metade do Ano (Exemplo llustrativo)

FATORDE _ 1 — 0.925
DESCONTO ~ (1+16,9%)7(1/2)

Fluxo no Final do Ano (Exemplo llustrativo)

FATOR DE 1
DESCONTO ~ (1+16,9%)"1 ~ 0,856

925 856
tempo . vee tempo vee
31/12/X1 31/06/X2 31/12/X1 31/12/X2
%\\Tllz
% | PLURAL
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Racional

Metodologia de calculo do custo de capital prdprio

» O custo do capital proprio (K,) foi estimado através da metodologia do CAPM (Capital Asset Pricing Model), através da
utilizacdao da equagao mostrada abaixo:

K. =R;+ CRP + PRM * 3
onde:

— R; é ataxa livre de risco

— CRP é o prémio pelo risco-pais

— PRM é o prémio pelo risco de mercado

— B estimado: corresponde ao risco nao diversificdvel de uma determinada companhia e que é medido pela
correlagao entre seu retorno no mercado e o retorno do mercado como um todo

» A metodologia descrita acima resulta no Custo do Capital Proprio em Délares Americanos

» De acordo com a teoria da Paridade do Poder de Compra, foi utilizado o diferencial de inflacdo de longo prazo entre o
Ddlar Americano e Real para obtencao do Custo do Capital Proprio em Reais




CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO

Calculo da taxa livre de risco americana

Retorno Histoérico dos Titulos do Tesouro Norte Americano

8,0 -
7,0 -
5,0 -
4,0 -
3,0 -
2,0 -
1,0 -

Média diaria dos ultimos 12 meses do Titulo de 10 anos = 2,13 % a.a.

12 meses

jan-00  jan-01 jan-02 jan-03 jan-04 jan-05 jan-06 jan-07 jan-08

= Titulo de 10 anos

Racional Utilizado no Calculo da Taxa Livre de Risco Americana

jan-09

Titulo de 30 Anos

jan-10  jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16

3,5 +
3,0 -
» O retorno dos titulos do tesouro americano cai de maneira anormal 25 -
em momentos de crise, refletindo a desmontagem de operacgdes e a 20 WWW
busca de seguranca dos investidores 15 -
» Recomenda-se a utilizagdo do retorno dos titulos de 10 anos como 1,0 -
base para a taxa livre de risco americana 0,5 -
» Utilizacdo da média didria dos ultimo ano dos Titulos de 10 anos -
(ajuste pela média suaviza impactos de curto prazo que podem PFFEIIETIE TS
juste p , p prazo que p @ F SN S
ocorrer no preco dos titulos)
e Titulo de 10 Anos Titulo de 30 Anos
%
T; Q‘ Fonte: Bloomberg, Data Base 28 de fevereiro de 2016. Tickers Utilizados: (i) USGG10YR Index para o titulo do tesouro americano com prazo de 10 anos; e USGG30YR Index para o titulo 68

do tesouro americano com prazo de 30 anos



CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Prémio de Risco do Pais

Racional do Calculo de Prémio de Risco Pais

» O EMBI+ é um indice baseado nos bonus (titulos de divida) emitidos pelos paises emergentes e mostra os retornos financeiros obtidos a cada dia
por uma carteira selecionada de titulos desses paises.

» A unidade de medida é o ponto-base. Dez pontos-base equivalem a um décimo de 1%. Os pontos mostram a diferenga entre a taxa de retorno dos
titulos de paises emergentes e a oferecida por titulos emitidos pelo Tesouro americano. Essa diferenca é o spread, ou o spread soberano.

» O EMBI+ foi criado para classificar somente paises que apresentassem alto nivel de risco segundo as agéncias de rating e que tivessem emitido
titulos de valor minimo de USS 500 milhdes, com prazo de ao menos 2,5 anos.

» Foi considerada a média do ultimo ano do indice EMBI+Brasil de 3,73% para determinagao do Risco Pais, utilizado para o calculo do custo de
capital préprio do Banco Sofisa.

Histérico do indice EMBI+Brasil

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%
jan-11 abr-11 jul-11 out-11 jan-12 abr-12 jul-12 out-12 jan-13 abr-13 jul-13 out-13 jan-14 abr-14 jul-14 out-14 jan-15 abr-15 jul-15 out-15 jan-16

Fonte: Ipeadata, em 28 de fevereiro de 2015, disponivel em http://www.ipeadata.gov.br/
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Prémio pelo Risco de Mercado

Racional do Célculo de Prémio pelo Risco de Mercado (PRM)

» Consiste no prémio demandado para investir em ativos com risco
» Qual o retorno adicional demandado para investir no mercado de agdes americano ao invés de investir em um titulo do governo?

» Na pratica, para estimar o Prémio pelo Risco de Mercado é assumido que o prémio realizado em um periodo longo de tempo é igual ao prémio
esperado:

— Utilizacdo da média de diferencial de retorno observado entre uma carteira de agdes e uma carteira de titulos de renda fixa no mercado
americano

— Técnica mais utilizada pelo mercado

» Foi considerado um Prémio de Risco de Mercado de 6,05% para determinagao do custo de capital préprio do Banco Sofisa.

Retorno Acumulado dos Investimentos no Mercado Americano
(Assume investimento inicial de US$ 1,00 no inicio de 1928)

~N o N n NN HJ N N OO d M NN OO d4 M NN OO A N0 N N OO 9 Mmoo n NN d M noNN OO 934 MM NN O - onouwn
N N o oo oo oo 00 g g g & & o on o n n n O VW W WV O N N N N N 0 00 0 0 0 OO OO A O O O O O O O wW oA o
a o o o oo o o o oo 0o o 0O o o o o 6O o o o 6o 6o o o 6o O o o 6O 60O o o 6o a6 6o o o O O O O O o o o
O L I B T o o B T B T R B D I T o B D o B o R o B I I 5 o T o B B B I o B o S o B o I o IS o R 5 o Y o A o AN o A o N o NN o BRNN o |

e AcOES == T-Bond

IR Fonte: Damodaran, disponivel em http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/histretSP.xls 70
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Calculo do Beta

Metodologia Tedrica

» O Beta (B) de uma companhia empresa reflete dois fatores:

— Risco do Negdcio
» Relativo ao setor onde a empresa atua

» Tende a ser relativamente estavel ao longo do tempo (exceto em
periodos de estresse no mercado de capitais)

» Estimado por meio de empresas semelhantes + AIavancagem

— Risco Financeiro

» Varia de companhia para companhia Risco do Risco Financeiro
» Reflete o nivel de endividamento de cada companhia Negécio
Metodologia de Célculo
» O Beta é o resultado da inclinagdo da reta de regressdao dos retornos da agoes Exemplo llustrativo do Calculo do Beta
das companhias selecionadas vs. retornos do mercado
. - - - R.=B*R 50%
— Beta =1,0: As oscilagdes dos retornos das acdes de uma empresa sao v= 130728)( +'"0+;073 0%
iguais as oscilacbes do mercado e, portanto, tendem a possuir o mesmo R2 = 0.8987 30%

20%
10%

grau de risco

— Beta > 1,0: As variagdes dos retornos das acdes de uma empresa sao
maiores do que as variacdes do mercado e, desse modo, essas acdes
tendem a ser mais arriscadas do que o mercado como um todo

10% o 10% 20% 30%

-50% -40% -30% -20%

-20%
-30%
-40%
-50% Valores de B

RetornOS dO Mercado (Rm) meramente ilustrativos

Retornos da Agao (R,)

— Beta <1,0: Os retornos das agdes de uma empresa sdo menos sensiveis a
flutuagdes do mercado. Essas a¢des tendem a ser menos arriscadas do

que o mercado

%o 71
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Empresas pares utilizadas para calculo do Beta

Descricdo das Empresas Comparaveis no Calculo do Beta

Composi¢ao do
Patrimonio de
Referéncia

Ativo Total Lucro Liquido

Descricao 2015 (R$ BI) J| 2015 (RS BI)2

» O Banco do Brasil foi , fundado em 1808 e, atualmente, 57,7% do Banco estad sob controle da Unido Federal
» Maior banco da América Latina em termos de ativos totais, com acesso a amplo espectro de individuos e clientes.

2
96 » Os produtos oferecidos pelo Banco do Brasil compreendem concessdo de crédito para pessoa fisica e para pessoa . Nivel I: 71%
’ juridica, produtos voltados ao agronegdcio, cambios de importagdo e exportagdo, administracdo e execugao 1-584, 1 1 1,6 . Nivel Il: 29%
BANCO DO BRASIL financeira, cartGes, seguros, previdéncia, capitalizagdo, administracdo de recursos de terceiros, mercado de

capitais, entre outros.

» O Itat é um dos maiores bancos do Brasil.
» Possui aproximadamente 31,397 mil pontos de atendimento distribuidos pelo Brasil e exterior (considerando
Agéncias e Postos de Atendimento e Caixas Eletronicos. . Nivel I: 79%
» Contavam com 90,3 mil colaboradores ao final de 2015. 1.359 2 23 8 . '. o
» O Itau atua nos seguintes segmentos operacionais: (i) Banco Comercial — Varejo; (ii) Banco de Atacado; (iii) Crédito ’ ’ - Nivel I1: 21%
ao Consumidor - Varejo; (iv) Atividades com o Mercado e Corporagées.

» O Bradesco é atualmente um dos maiores bancos brasileiros em termos totais de ativos;
» Seus produtos e servigos compreendem operagGes bancarias, tais como: empréstimos e adiantamentos, Nivel I: 76%
. . (]

D) depdsitos, emissdo d tdes de crédito, dreio, , cob tod tos, pl ,
n Bradesco epositos, emissdo de cartdes de crédito, consdrcio, seguros, cobranga e processamento de pagamentos, planos 1_079’8 17’9 . Nivel Il: 24%

de previdéncia complementar,entre outros.

» Fundado em 1928, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. ("Banrisul”) é controlado pelo Estado do Rio
R Grande do Sul e esta entre as 7 maiores institui¢des financeiras do Brasil em nimero de agéncias e em depdsitos . Nivel I: 83%
h Banr|SUI totais, segundo dados de 2014; 66 9 0 8 Lo oo
» O Banrisul oferece uma variada gama de produtos e servigos financeiros, como, operagdes de crédito pessoal e ’ ’ - Nivel ll: 17%
imobilidrio, financiamentos de longo prazo, linhas de crédito para agricultura e pecuaria, entre outros.

Nota:
1. Fonte: Demonstragdes Financeira e sitios de Relagées com Investidores das Companhias.
2. Lucro Liquido Ajustado.




CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Empresas pares utilizadas para calculo do Beta (cont.)

Descricdo das Empresas Comparaveis no Calculo do Beta

Composicao do
Patrimonio de
Referéncia

Ativo Total Lucro Liquido

Descricao 2015 (R$ BI) 2015 (R$ MM)2

» O Banco ABC Brasil € um banco multiplo, especializado na concessao de crédito e servigcos para empresas de médio
a grande porte. Ni . o
- Nivel I: 77,8%
» Possui em sua base de clientes 823 empresas no segmento Corporate, com faturamento anual acima de R$ 500 24 2 371 8 - ’ oo
. S o ’ ’ - Nivel II: 22,2%
MM, sendo que 577 desses clientes possuem exposicdo de crédito com o Banco.

» O Banco Daycoval é um banco especializado no segmento de pequenas e médias empresas.
» Possui sede em S3o Paulo e conta com 41 agéncias distribuidas em 21 estados brasileiros, mais o Distrito Federal;

Daycoval 21’9 360’5 - Nivel I: 100%

m » O Banco Pine possui foco em trés principais linhas de negdcios: crédito corporativo, mesa para clientes e mercado. 8 9 41 0 - Nivel I: 94%
q . H o~
BANCO PINE ~ 9€capitais. ’ ’ . Nivel Il: 6%
» O Parana Banco atua principalmente no segmento de crédito consignado.
3 . . 0
ParanaBanco 5,8 146,6 - Nivel I: 100%

Nota:
1. Fonte: Demonstragdes Financeira e sitios de Relagées com Investidores das Companhias.
2. Lucro Liquido Ajustado.
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Calculo do Beta: janela moével de 104 semanas

Bradesco ltau
1,40 1,40
1,20 1,20
1,00 1,00 M
0,80 0,80
0,60 0,60
0,40 0,40
0,20 . 0,20 s
Beta (104 ultimas semanas) = 1,147 Beta (104 ultimas semanas) = 1,083

0,00 0,00

fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16 fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16
Banco do Brasil Banrisul
1,80 1,20

1,60 _I"—\

1,00
1,40
1,20 / 0,80
1,00

0,60
0,80
0,60 0,40
0,40
0,20
0,20 Beta (104 ultimas semanas) = 1,391 Beta (104 ultimas semanas) = 1,001
0,00 0,00
fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16 fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16
%
N 7
’; Q‘ Fonte: Bloomberg. Data base — 28 de fevereiro de 2015 74



CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Calculo do Beta: janela moével de 104 semanas

Banco ABC

1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20

0,00
fev-13  jun-13

Parand Banco

0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0,00
fev-13  jun-13

Beta (104 ultimas semanas) = 0,775

jun-14  out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16

Beta (104 ultimas semanas) = 0,641

jun-14  out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16

Daycoval

0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
010 Beta (104 ultimas semanas) = 0,489

0,00
fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16

Banco Pine

0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
010 Beta (104 ultimas semanas) = 0,647

0,00
fev-13  jun-13  out-13 fev-14 jun-14 out-14 fev-15 jun-15 out-15 fev-16

Fonte: Bloomberg. Data base — 28 de fevereiro de 2015
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Calculo da média dos betas das empresas pares

Ndo foram utilizados os Betas do Parand Banco, Daycoval, Banco ABC e Banco Pine para fins do cdlculo do beta médio das
empresas compardveis, devido a falta de liquidez desses papéis no mercado secunddrio de agdes.

Volume Médio diario

Valor do Beta Estimado .
Negociado

07/03/2014 a 26/02/2016
(104 semanas)

Ultimos 100 dias

Bradesco 1,147 14.419.370
Itau 1,083 16.678.440 < di
Banco do Brasil 1,391 8.383.816 VUEE LR L
Banrisul 1,001 1.734.526 x
Banco ABC Brasil 0,775 248.661 . .
Prémio de Risco: 10%
Banco Daycoval 0,489 94.599
Parana Banco 0,641 26.927

Banco Pine 0,647 18.411
Beta: 1,271

Para fins de calculo do custo de capital préprio do Banco Sofisa, adotou-se uma parcela
adicional sobre o beta de 10% como um fator de risco em rela¢cao aos grandes bancos brasileiros

7
EB -1 N IDAI Fonte: Bloomberg. Data base — 28 de fevereiro de 2015 76



CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Metodologia de calculo do diferencial de inflacao

Racional Tedrico da Conversdao de Moedas para as taxa de Custo de Capital Proprio

» Para calculo do custo de capital proprio em RS, é realizado o ajuste de diferencial de taxas inflagdo entre o Brasil e os EUA

— Na metodologia apresentada anteriormente, os parametros da Taxa Livre de Risco e Prémio de Risco Pais sdo calculados em USS
» Para realizar este ajuste, uma das teorias mais aceitas é a de paridade do poder de compra

— A hipdtese desta teoria é que a variagao percentual na taxa de cambio das moedas de dois paises reflete a diferenca entre as taxas de
inflagdo entre os paises

Desta forma, uma dada taxa de cambio inicial de equilibrio ird evoluir de acordo com o diferencial de inflagao entre os dois
paises, sendo indiferente olhar um valor em reais ou em ddlares

No entanto, deve-se assumir que a taxa de cambio de partida é de equilibrio, o que pode ndo ser a realidade no momento

— O fato de se olhar um periodo longo para fins de custo de capital préprio reduz drasticamente esta limitagdo do modelo

» Na pratica é utilizada a seguinte férmula matematica para conversdo entre as taxas denominadas em USS e em RS:

(1+K

1+ Inflagdo . )

eUSS)

X (1+Inflagdo.,) —1

eRS




CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Expectativa de Inflacao Americana

Projecdo de Longo Prazo de Inflacdo Americana

» A estimativa da inflacdo americana de longo prazo foi baseada nas projecoes
divulgadas pelo Federal Reserve Governors e Reserve Bank Presidents no relatério de o .
Politica Monetaria Enviado ao Congresso de 02 de Fevereiro de 2016 Projecdo de Inflagdo nos EUA no Longo Prazo

» As expectativas das taxas de longo prazo para a inflacdo refletem as estimativas de _

cada participante sobre a expectativa de convergéncia das taxas ao longo do tempo
sob uma politica monetdria apropriada e com a auséncia de choques futuros, nao

3 . . o
sendo necessariamente uma meta de inflacdo oficial Inflagao (ESalRE ) 2,0%

» Foi utilizada como expectativa de longo prazo para a inflagdo americana a taxa de
2,0% ao ano

Distribuicao das Projecdes de Inflacao dos EUA

Intervalo Percentual

Inflagdo Americana

m Tendéncia central das projecoes
Intervalo das ProjecGes

L1 | | | | | | | . ||
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2115 2016 Longo
Prazo

N
N Nota:
/ N

%N 1. Disponivel em http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/20160210 mprfullreport.pdf 78
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CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Expectativa de Inflacao Brasileira

Projecdao de Longo Prazo de Inflagao Brasileira

» O Banco Central Brasileira ndo divulga expectativas de longo prazo para a inflagdo brasileira.
» Porém, um dos norteadores da politica econdmica brasileira atual é o sistema de metas de inflagdo:

— Neste sistema o Banco Central tem como fungao primordial o controle dos precos dentro de um intervalo previamente estabelecido e
esse controle é geralmente controlado por meio principalmente da taxa de juros da economia

» O centro da meta de inflagao atual para o IPCA situa-se em 4,5% ao ano, sendo que a banda de variagdo encontra-se entre 2,5% e 6,5%

» Foi utilizada como expectativa de longo prazo para a inflagao brasileira a taxa de 5,0% ao ano, conforme a expectativa de analistas

ProjegGes de Inflagdo no Brasill2

Projegao de 2016 7,57%
Inflagao Brasileira 2017 6,00%
(IPCA) 2018 5,49%
2019 5,00%
2020 5,00%
f}\\w% Nota:
'3/,;&3 1.  Fonte: Banco Central do Brasil. Expectativas de mercado para 2016 a 2020 disponiveis em https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas

2. Medianas das expectativas de mercado para 2016 a 2020).


https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas

CALCULO DO CUSTO DE CAPITAL PROPRIO
Calculo do Custo de Capital Proprio

Calculo do custo de capital para taxa de desconto do fluxo livre para os acionistas (base 30 de setembro de 2015)

Custo do Capital Préprio
Inflagdo EUA, Longo Prazo
Inflagdo Brasil, Longo Prazo
Taxa livre de risco norte-americana
Prémio pelo risco pais - Brasil
Taxa livre de risco (Rf)
Beta desalavancado (B )
Divida / Capital Total
Beta alavancado (B,)
Prémio pelo risco de mercado (PRM)
Custo do capital préprio (USS$; Nominal)

Custo do capital préprio (USS; Real)

Custo do capital préprio (RS; Nominal) ‘ 16,89% '

2,00%

5,00%

2,13%

3,73%

3,86%

1,27

0%

1,27

6,05%

13,55%

11,32%

Comentarios / Fontes

PCE: Tendéncia de Longo Prazo, Jun/2014, conforme mencionado no slide 77

Centro da meta de inflagdo brasileira, conforme mencionado no slide 78

média diaria dos ultimos doze meses dos Titulos do Tesouro Americano de prazo de 10 anos — vide slide 67
EMBI+BR — média dos ultimos 12 meses, conforme mencionado no slide 68

Taxa livre de risco americana + Prémio de risco pais do Brasil

Média dos Comparaveis em 28/02/2016; Fonte: Bloomberg, conforme fonte mencionada nos slides 75

N3o se utiliza alavancagem na estimacdo de beta de Instituicdes Financeiras’.

B.=Byx(1+(1-T)xRelagdo Divida / Capital Préprio)

Conforme mencionado no slide 69

Ke Nominal em USS = Rf + BL * PRM

Ke Real = (1+ Ke Nominal) / (1+ Inflagéo EUA, Longo Prazo) -1

Ke Nominal em RS = (1+Ke Real)* (1+ inflagéo Brasil, Longo Prazo) - 1

Nota 1. Para instituigdes financeiras, geralmente é utilizado a média dos betas alavancados observados para as companhias comparaveis, em fungdo da ndo relevancia de mensuragédo
do nivel de endividamento de institui¢des financeiras.
Obs.: Os valores expressos acima foram arredondados e, portanto alguns somatdrios, podem nao resultar em um nimero preciso.



AVALIACAO DO PRECO POR ACAO DO BANCO SOFISA
Evolucao dos Indicadores Financeiros

Retorno sobre o Ativo
Médio - ROAA

Rentabilidade do PL -

ROAE

Margem Bruta

Indice de Eficiéncia

Lucro Liquido
Ativo Médio

Lucro Liquido
Patrim. Liquido médio

Resultado Bruto da Interm.
Financeira

Receita Bruta da Interm. Financeira

Desp. ¢/ pessoal + outras desp. adm +
PLR + outras desp. Op.

Res. Bruto de Interm. Fin + Rec. Prest.
serv. + Rec. part. em controladas +
Outras rec. Op.

Indica a rentabilidade dos
ativos médios da
Companhia.

Indica o retorno do
investimento para o
acionista.

Mede a rentabilidade do
Banco apds a dedugao das
Despesas de Intermediacao

Financeira.

E a razdo entre as despesas
gue nao incidem juros e o
lucro. Mede quando que um
Banco gasta para gerar
receitas.

Quanto maior, mais rentaveis
sao os ativos e, portanto,
melhor.

Quanto maior o ROAE, mais
rentavel o investimento é
para o acionista da
companhia e, portanto,
melhor.

Quanto maior, melhor.

Quanto menor for esse
numero, menos se estara
gastando com despesas
administrativas e despesas de
pessoal e melhores serao os
lucros.
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GLOSSARIO

= 3T15: Indica valores realizados e acumulados do primeiro até o terceiro trimestre de 2015;

= 4T15: Indica valores realizados e acumulados do primeiro até o quarto trimestre de 2015;

= Bloomberg: A Bloomberg é um dos principais provedores mundiais de informacdo para o mercado financeiro.

= Bookrunner: Termo em inglés que significa Coordenador Lider de emissbes de a¢bes, divida ou outros titulos e valores mobiliarios.
= CAGR: do inglés, Compounded Annual Growth Rate, significa Taxa Anual de Crescimento Composto.

= CAPM: do inglés, Capital Asset Pricing Model, ou modelo de precifica¢do de ativos.

= (CDI: Sigla para Certificados de Depdsitos Interbancarios.

= CDS ou Credit Default Swap: O CDS é um contrato bilateral que permite ao investidor comprar protecdo para crédito especifico contra evento de
crédito do emissor de determinado ativo. O emissor é conhecido como entidade de referéncia. Um evento de crédito (default) inclui ocorréncias
tais como inadimpléncia, falha em pagamentos, reestruturacdo de divida ou faléncia do emissor do ativo.

= COFINS: Sigla para Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social. E uma taxa tributaria e tem como objetivo financiar a seguridade
social.

= Créditos Livres: Sao créditos oferecidos pelos bancos que independem de politicas governamentais de direcionamento de crédito.
= CSLL: Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

= Default: termo em inglés que significa ocorréncia de inadimpléncia, falha em pagamentos, reestruturagao de dividas ou faléncia do emissor do
crédito.

= DPGE: Sigla para Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor.




GLOSSARIO

= EMBI+Brasil: indice baseado nos bonus (titulos de divida) emitidos pelo Brasil e que mostra a diferenca entre a taxa de retorno dos titulos
nacionais e a oferecida por titulos emitidos pelo Tesouro americano. Essa diferenca é o spread, ou o spread soberano, comumente utilizado como
fator de risco pais no cédlculo do custo de capital.

= Free Cash Flow to Equity ou FCFE: significa, com relagao a um periodo, o fluxo de caixa livre para o acionista da Companbhia.

= Free Float: terminologia que indica o percentual de agdes emitidas por uma determinada empresa que estd livre para serem negociadas no
mercado (Bolsa de Valores).

* Funding: Termo em inglés que significa levantamento de recursos financeiros junto a terceiros para viabilizar as atividades operacionais ou
determinado projeto. Neste caso, o funding refere-se ao levantamento de recursos financeiros necessarios para viabilizar as atividades
operacionais do Banco Sofisa (concessao de empréstimos, por exemplo).

= |PCA: Sigla para Indice Nacional de Precos ao Consumidor — Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
= |PO: Sigla em inglés para Initial Public Offer. Significa Oferta Publica de A¢Ges.
= |RPJ: Imposto de Renda Pessoa Juridica

= Joint Venture: Termo em inglé&s que significa empreendimento em conjunto. E uma associacdo de empresas (definitiva ou ndo), com fins
lucrativos para explorar determinado(s) negdcio(s), sem que nenhuma delas perca sua personalidade juridica.

* LALUR: Sigla para Livro de Apuragdo do Lucro Real. E um livro fiscal obrigatério para empresas tributadas na modalidade Lucro Real e tem como
funcao ajustar os demonstrativos contabeis a declara¢do do imposto de renda.

= PIB: Sigla que significa Produto Interno Bruto.
= PLR: Sigla para Participagao nos Lucros e Resultado.

= PIS: Sigla para Programa de Integragdo Social. E uma contribuicdo social que tem como objetivo financiar o pagamento de seguro desemprego,
abono e participagao na receita dos 6rgaos e entidades.




GLOSSARIO

Proxy: Em estatistica utiliza-se uma varidvel Proxy quando a varidvel que se quer explicar ndo pode ser obtida. Uma variavel Proxy apresenta uma
alta correlagao e estritamente positiva com a varidvel que se deseja explicar.

Patrimonio de Referéncia: Conforme Resoluc¢do n? 3.444 divulgada pelo Banco Central, o Patrimonio de Referéncia € uma métrica utilizada para
verificacdo do cumprimento dos limites operacionais das instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (indice de Basileia) e é calculado através do somatério do Patrimonio de Referéncia do Nivel 1 e do Nivel 2.

Patrimonio de Referéncia de Nivel 2: Segundo o comunicado n2 020615 divulgado pelo Banco Central do Brasil: é a parcela do patriménio de
referéncia constituida de elementos que demonstrem a capacidade efetiva de absorver perdas em caso de ser constatada a inviabilidade do
funcionamento da instituicdo financeira.

ROAA: sigla para o termo em inglés Return On Average Assets. E o retorno sobre o Ativo médio, expresso em percentual.

ROAE: sigla para o termo em inglés Return On Average Equity. E o retorno sobre o Patriménio Liquido médio, expresso em percentual.

RS BI: Indica que o valor estd expresso em bilhdes de Reais.

R$ mil: Indica que o valor esta expresso em milhares de Reais.

RS MM: Indica que o valor estd expresso em milhdes de Reais.

RWA: Significa Risk-Weighted Asset. S3o os ativos de uma instituicao financeira ponderado pelo risco e é utilizado para o cdlculo da Basileia.

SELIC: refere-se a Taxa Referencial SELIC, que é uma taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil
gue remunera os investidores no negdcio de compra e venda de titulos publicos.

Spread: termo em inglés que se refere ao diferencial entre duas taxas, sendo, neste caso, o diferencial entre (i) o rendimento das carteiras de
cambio / crédito e do funding e (ii) o Certificado de Depdsitos Interbancarios.

T-Bond: sigla para Treasury Bond. E o titulo do Tesouro Americano com prazo de superior a 10 anos.




GLOSSARIO

= Ticker: codigo utilizado para identificar um determinado titulo e valor mobilidrio negociado.
= TILP: Sigla para Taxa de Juros de Longo Prazo.

= TVM: Sigla para Titulos e Valores Mobilidrios.

= XXA ou 20XXA: Indica valor realizado no ano 20XX.

= XXE ou 20XXE: Indica valor estimado para o ano 20XX.
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