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FATO RELEVANTE

A BR Malls Participactes S.A. (BM&FBOVESPA: BRML3), sociedade por acdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco 290, salas 102, 103 e
104 ("Companhia"), em cumprimento ao disposto no artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ac¢des"), na Instrucdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM™) n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e na Instrucdo da CVM
n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"), informa aos seus acionistas
e ao mercado em geral que seu conselho de administragdo, em reunido realizada em 9 de maio de 2017,
aprovou a realizacdo de uma oferta pablica de distribuicdo priméaria com esforcos restritos de colocagéo
de acBes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer
onus ou gravames, de emissdo da Companhia ("Acdes"), incluindo sob a forma de Global Depositary
Shares ("GDS"), evidenciados por Global Depositary Receipts ("GDR"), sob a coordenacédo do Banco
Iltad BBA S.A. ("Coordenador Lider"), do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander"), do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual™), do Banco J.P.
Morgan S.A.("J.P. Morgan") e do Banco Morgan Stanley S.A. (*Morgan Stanley" e, em conjunto com o
Coordenador Lider, o Santander, o Bradesco BBI, o0 BTG Pactual e o J.P. Morgan, "Coordenadores
Globais da Oferta" e "Oferta Restrita", respectivamente).

Oferta Restrita

A Oferta Restrita consistird em uma oferta publica de distribui¢cdo primaria com esforcos restritos de
colocacdo de 136.765.889 AclOes, sem prejuizo das Agdes do Lote Suplementar (conforme definido
abaixo), a serem distribuidas simultaneamente (i) na Republica Federativa do Brasil ("Brasil") ("Acdes
da Oferta Brasileira"), em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da
Instrucdo CVM 476, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios ("Cédigo ANBIMA™) e demais disposicdes legais
aplicaveis, incluindo o Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") ("Regulamento do Novo Mercado"), o Oficio
Circular 072/2014-DP, emitido pela BM&FBOVESPA em 30 de outubro de 2014 ("Oficio Circular
BM&FBOVESPA 072/2014-DP"), e o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela BM&FBOVESPA em
28 de novembro de 2014 ("Oficio Circular BM&FBOVESPA 087/2014-DP™), sob a coordenacdo dos
Coordenadores Globais da Oferta, com esforcos de colocacdo das Acdes da Oferta Brasileira no exterior




a serem realizados pelo Itau BBA USA Securities, Inc., Santander Investment Securities Inc., Bradesco
Securities Inc, BTG Pactual US Capital LLC, J.P. Morgan Securities LLC e Morgan Stanley & Co. LLC
("Agentes de Colocacdo Internacional™) ("Oferta Brasileira"); e (ii) no exterior, sob a forma de GDS
("Ac0es da Oferta Internacional™), sob a coordenacdo de Itau BBA USA Securities, Inc., de Santander
Investment Securities Inc., de Bradesco Securities Inc, de Banco BTG Pactual S.A. — Cayman Branch, de
J.P. Morgan Securities LLC e de Morgan Stanley & Co. LLC (em conjunto, "Coordenadores da Oferta
Internacional™) ("Oferta Internacional™). Cada GDS correspondera a 2 Agoes.

A Oferta Brasileira sera realizada em conformidade com o Contrato de Distribuicdo (conforme definido
abaixo). A Oferta Internacional sera realizada pelos Coordenadores da Oferta Internacional e os esforgos
de colocacdo das Ac¢Oes da Oferta Brasileira no exterior serdo realizados pelos Agentes de Colocagao
Internacional em conformidade com o International Agency and Purchase Agreement, a ser celebrado
entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta Internacional e os Agentes de Colocagéo Internacional
("Contrato de Colocacgéo Internacional™).

Poderd haver realocacdo de Acdes entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, em funcdo da
demanda verificada no Brasil € no exterior, durante o curso da Oferta Restrita.

Ac0es do Lote Suplementar

Nos termos da decisdo proferida pela CVM em 28 de junho de 2016, no ambito do Processo
Administrativo CVM n°® RJ2014-13261, e do artigo 24 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, até a data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), inclusive, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada, incluindo sob a forma de GDS, podera,
a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores Globais da Oferta, ser acrescida em
até 15%, ou seja, até 20.514.883 Ac0es, incluindo sob a forma de GDS, nas mesmas condicGes e preco
inicialmente ofertados ("Acbes do Lote Suplementar™), as quais serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no momento em que for fixado o Preco por Acdo
(conforme abaixo definido). Conforme disposto no Contrato de Distribuicdo, as Acdes do Lote
Suplementar, incluindo sob a forma de GDS, seréo objeto de garantia firme de liquidacéo por parte dos
Coordenadores Globais da Oferta.

Exclusdo do Direito de Preferéncia e Concessao do Direito de Prioridade

No ambito da Oferta Restrita, a emissdo das Ac¢des pela Companhia sera realizada com excluséo do direito
de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acdes, e do artigo 7.° do estatuto social da Companhia, e tal emisséo sera realizada dentro do limite de
capital autorizado previsto em seu estatuto social.

Nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476, de forma a assegurar a participacdo dos atuais
acionistas da Companhia na Oferta Restrita, serd concedida prioridade aos Acionistas (conforme definido
abaixo) para subscricdo de ateé a totalidade das Ac¢des (considerando as Ag¢des do Lote Suplementar), a
serem colocadas por meio da Oferta Restrita, na proporgéo de suas respectivas participacdes no capital
social da Companhia na Segunda Data de Corte (conforme definido abaixo) ("Direito de Prioridade™),
observado o disposto no item "Procedimento da Oferta Prioritaria™ abaixo.




Direitos, Vantagens e Restricoes das A¢oes de Emissao da Companhia

As Agdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos aos titulares
de a¢des ordinarias de emissao da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por A¢des, no
Regulamento do Novo Mercado e no estatuto social da Companhia, conforme vigentes nesta data, dentre
os quais: (1) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que a cada A¢do correspondera
um voto; (i1) direito ao dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des; (iii) direito de alienagao
das Acdes nas mesmas condi¢des asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienagao,
direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma unica operagao,
como por meio de operagdes sucessivas (tag along de 100% do preco); e (iv) direito ao recebimento
integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a declarar a partir
da data de divulgacgéo do fato relevante que comunicar o Preco por Acéo.

Restricbes a Negociacao de Acdes (Lock-up)

Durante o periodo de 90 dias contados da data de divulgacdo do fato relevante comunicando o Preco por
Acéo, a Companhia, os membros do conselho de administragcdo da Companhia e os membros da diretoria
da Companhia, exceto mediante prévio consentimento por escrito dos Coordenadores Globais da Oferta
e dos Coordenadores da Oferta Internacional, e observadas as excecOes e outras restricdes previstas no
Contrato de Colocacao Internacional e/ou nos respectivos acordos de restricBes relativas as acdes de
emissdo da Companhia (Lock-up Agreements), estardo obrigados a ndo (i) emitir, ofertar, vender, contratar
a venda, empenhar, emprestar, outorgar opcdo de compra, realizar qualquer venda a descoberto, de
qualquer forma dispor, outorgar qualquer direito ou realizar ou fazer com que seja realizado pedido de
registro nos termos do Securities Act ou da legislacdo brasileira, em todos os casos, em relagao a qualquer
Acdo ou acdo ordinaria de emissdo da Companhia que seja de titularidade de qualquer das pessoas sujeitas
aos Lock-up Agreements na data de celebragdo do Contrato de Colocacéo Internacional, ou qualquer valor
mobiliario emitido ou que seja de titularidade de qualquer das pessoas sujeitas aos Lock-up Agreements
na data de celebracdo do Contrato de Colocacdo Internacional que seja conversivel em, permutavel por
ou exercivel em a¢bes ordinarias de emissdao da Companhia; (ii) realizar qualquer operacdo de swap ou
qualquer outro acordo que transfira, no todo ou em parte, qualquer consequéncia econémica decorrente
da propriedade das acGes ordinarias de emissdo da Companhia ou de qualquer valor mobiliario conversivel
em, permutdvel por ou exercivel sob a forma de acbes ordindrias de emissdo da Companbhia,
independentemente se referidas operacdes sejam liquidadas mediante entrega das acOes ordinarias de
emissdo da Companhia ou de qualquer valor mobiliario conversivel em, permutével por ou exercivel sob
a forma de ac6es ordinéarias de emissdo da Companhia, em moeda corrente nacional ou de qualquer outra
forma; ou (iii) divulgar publicamente a intencéo de realizar qualquer operacao prevista nos itens (i) ou (ii)
acima.

As vedacdes listadas acima ndo se aplicam nas hipoteses de, incluindo: (i) emissdes e/ou transferéncias
de acOes de emissdo da Companhia de acordo com os termos de qualquer plano de op¢6es de compra de
acOes e/ou plano de incentivo de longo prazo da Companhia em vigor nesta data, sendo certo que qualquer
acao emitida pela Companhia no ambito do plano de op¢éo de compra de ac¢des e/ou plano de incentivo
de longo prazo que seja recebida por um membro da administracdo da Companhia ou indicado por tal



estara sujeita ao lock-up; (ii) doacdes de boa-fé, desde que, antes de tal doacdo, o respectivo donatario
comprometa-se por escrito a respeitar o prazo remanescente do periodo de lock-up; (iii) transferéncias a
um trust em beneficio direto ou indireto do proprio signatario do instrumento de lock-up e/ou de familiares
imediatos do mesmo, desde que, antes de tal transferéncia, o trust comprometa-se por escrito a respeitar
0 prazo remanescente do periodo de lock-up; (iv) transferéncias a quaisquer coligadas (sociedades
pertencentes ao mesmo grupo econdmico) conforme definidas na Regra 405 do Securities Act, dos
signatarios do instrumento de lock-up; (v) quando realizadas com a anuéncia prévia por escrita dos
Coordenadores da Oferta Internacional e/ou (vi) transferéncias realizadas para fins de atividades
relacionadas a formagéo de mercado a serem realizadas por qualquer Coordenador Global da Oferta ou
qualquer entidade por ele indicada.

Para informacdes adicionais acerca das restri¢cdes a negociacdo de acdes (lock-up) da Oferta Restrita, vide
item "18.12 Valores Mobiliarios — Outras informacGes relevantes” do Formulario de Referéncia da
Companbhia.

Preco por Agao

O preco por Acgdo ("Preco por Acao") sera fixado apds a conclusao do procedimento de coleta de intencdes
de investimento a ser realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais (conforme definido
abaixo), no Brasil, pelos Coordenadores Globais da Oferta, e no exterior, pelos Coordenadores da Oferta
Internacional (“Procedimento de Bookbuilding"), e aprovado pelo conselho de administracdo da
Companhia. O Preco por A¢do ndo € indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apds a Oferta
Restrita. O preco por GDS ("Preco por GDS") correspondera ao Preco por Acdo convertido para dolares
norte-americanos (US$) com base na taxa de cdmbio (venda) real/dolar divulgada na data de concluséo
do Procedimento de Bookbuilding na pagina da rede mundial de computadores do Banco Central do Brasil,
nos termos da Circular do Banco Central do Brasil n°® 3.506, de 23 de setembro de 2010, conforme alterada
(PTAX).

O Prego por Agdo, o Prego por GDS e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado previsto em seu estatuto social, serdo aprovados em reunido do conselho de
administracdo da Companhia a ser realizada ap06s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, cuja ata
serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diéario Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econémico.

Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso 111, da Lei das Sociedades por A¢Ges, a escolha do critério
para determinacdo do Preco por Acdo € justificada pelo fato de que o Preco por A¢do ndo promovera a
diluicdo injustificada dos acionistas da Companhia e de que as Ac¢des serdo distribuidas por meio de oferta
publica, em que o valor de mercado das Acdes sera aferido tendo como parametro (i) a cotacéo das agdes
ordinarias de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA; e (ii) o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, com base nas indicacdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade de demanda
(por volume e preco) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

Os Acionistas que venham a participar exclusivamente da Oferta Prioritaria ndo participarédo do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participarao da fixacao do Preco por Acéo.

A cotacdo de fechamento das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA, em
8 de maio de 2017, foi de R$12,43 por a¢do ordinaria de emissdo da Companhia, valor este meramente



indicativo do Preco por Acdo, podendo variar para mais ou para menos, conforme a conclusédo do
Procedimento de Bookbuilding.

Serdo consideradas no Procedimento de Bookbuilding as demandas dos investidores de acordo com o
plano de distribuicdo previamente acordado entre a Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta e 0s
Coordenadores da Oferta Internacional, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Contrato de
Colocacao Internacional, e que estejam de acordo com os objetivos da Companhia na realizagdo da Oferta
Restrita.

Caso, por qualguer razdo, ndo haja demanda efetiva de Investidores Institucionais no Procedimento de
Bookbuilding, o Preco por Ac¢do sera fixado pelo conselho de administracdo da Companhia, sem diluicéo
injustificada dos acionistas da Companhia e no seu melhor interesse e no da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, e paragrafo 7°, da Lei das Sociedades por Agdes, tendo como base,
sem exclusdo de outro critério que julgue mais adequado em vista das condi¢Ges de mercado, (i) a média,
ponderada por volume, do pre¢o de fechamento das a¢des ordinarias de emissdo da Companbhia verificado
na BM&FBOVESPA nos ultimos 30 pregdes anteriores a data de divulgacdo deste Fato Relevante; ou
(ii)o preco de fechamento das acbes ordinarias de emissdo da Companhia verificado na
BM&FBOVESPA na data de fixagdo do Prego por Acao.

No ambito da Oferta Restrita, podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo destes no
Procedimento de Bookbuilding. Caso seja verificado excesso de demanda superior em um ter¢o a
quantidade de Acdes inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta Restrita (sem considerar as Ag¢des do
Lote Suplementar), serd vedada a colocacdo de Acdes da Oferta Restrita aos Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta Institucional, sendo as intengbes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a formacéo do Preco por Agéo, e o investimento nas Acdes
e/ou GDSs por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao da
liquidez das acbes ordinarias de emissdo da Companhia e/ou dos GDSs no mercado secundario.

Nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas" a Oferta Restrita 0s Investidores Institucionais que
sejam (i) controladores ou administradores da Companhia ou outras pessoas vinculadas a Oferta Restrita,
bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores Globais da Oferta, dos Coordenadores da
Oferta Internacional e/ou do BTG Pactual US Capital LLC; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos dos Coordenadores Globais da Oferta, dos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou do BTG
Pactual US Capital LLC diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta Restrita; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos aos Coordenadores Globais da Oferta, aos Coordenadores da Oferta
Internacional e/ou ao BTG Pactual US Capital LLC, desde que diretamente envolvidos na Oferta Restrita;
(v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores Globais da Oferta, os Coordenadores da
Oferta Internacional e/ou 0 BTG Pactual US Capital LLC, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta Restrita;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores Globais da Oferta, pelos
Coordenadores da Oferta Internacional e/ou pelo BTG Pactual US Capital LLC, desde que diretamente
envolvidos na Oferta Restrita; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas




vinculadas aos Coordenadores Globais da Oferta, aos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou ao BTG
Pactual US Capital LLC, desde que diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrucdo da CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012, fica vedada a subscricéo de
Acdes por investidores que tenham realizado vendas a descoberto de ac¢des ordinarias de emissao
da Companhia na data de fixacdo do Preco por Acao e nos cinco pregdes que a antecederem. Sao
consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por investidores que ndo sejam titulares das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro
contrato de efeito equivalente. Ademais, sdo consideradas operacdes de um mesmo investidor as
vendas a descoberto e as aquisi¢des de acbes ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em
seu proprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua
influéncia. Fundos de investimento cujas decisfes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
ndo serdo considerados um uUnico investidor para efeito do disposto neste paragrafo, desde que as
operac0es estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada fundo. A vedacao
prevista neste paragrafo ndo se aplica nos seguintes casos: (i) operacfes realizadas por pessoas
juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado de a¢bes ordinarias de emissdo da
Companhia, conforme definida na norma especifica; e (ii) operagdes posteriormente cobertas por
aquisicdo em mercado da quantidade total de acbes ordinarias de emissdo da Companhia
correspondente a posicdo a descoberto até, no maximo, dois pregbes antes da data de fixacdo do
Preco por Agao.

Regime de Colocagdo da Oferta Restrita

As AcOes da Oferta Restrita (considerando as Ag¢des do Lote Suplementar) serdo colocadas pelos
Coordenadores Globais da Oferta em regime de garantia firme de liquidacéo, de forma individual e ndo
solidaria, na proporcéo e até os limites individuais de garantia firme de cada um dos Coordenadores
Globais da Oferta, conforme indicado no contrato de distribuicdo da Oferta Restrita ("Garantia Firme de
Liguidacédo"), a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores Globais da Oferta ("Contrato de
Distribuicdo™). As Acdes da Oferta Brasileira que forem objeto de esforgos de colocacdo no exterior pelos
Agentes de Colocacéo Internacional junto aos Investidores Estrangeiros (conforme definido abaixo) serdo
integralmente colocadas no Brasil pelos Coordenadores Globais da Oferta, nos termos do artigo 19,
paragrafo 4°, da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, e obrigatoriamente subscritas e liquidadas no
Brasil, em moeda corrente nacional, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo
Conselho Monetario Nacional ("CMN"), pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Se, ao final do Periodo de Colocacdo (conforme definido abaixo), as Acdes da Oferta Restrita
efetivamente subscritas por investidores ndo tiverem sido totalmente liquidadas pelos respectivos
investidores, cada um dos Coordenadores Globais da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, liquidara,
no Gltimo dia do Periodo de Colocacdo, pelo Preco por Acdo, na proporc¢édo e até o limite individual de
cada um dos Coordenadores Globais da Oferta indicado no Contrato de Distribuicdo, a totalidade do saldo
resultante da diferenca entre (i) a quantidade de Acdes da Oferta Restrita indicada no Contrato de
Distribuicéo; e (ii) a quantidade de Acdes da Oferta Restrita efetivamente liquidada pelos investidores que



as subscreveram.

Distribuicéo Parcial

N&o sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta Restrita. Caso ndo exista demanda para a
subscrigéo da totalidade das Ac¢Ges inicialmente ofertada (sem considerar as Agdes do Lote Suplementar)
no &mbito da Oferta Restrita pelos Acionistas e pelos Investidores Institucionais até a data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta Restrita sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo) e intengGes de investimentos automaticamente
cancelados, e os valores eventualmente depositados devolvidos pelo Agente de Custodia, pelos
Coordenadores Globais da Oferta ou pelos Coordenadores da Oferta Internacional, conforme o caso, sem
juros, correcdo monetaria ou reembolso de custos incorridos e com deducao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacdo do
cancelamento. Em caso de cancelamento da Oferta Restrita, a Companhia, os Coordenadores Globais da
Oferta, os Coordenadores da Oferta Internacional e/ou o BTG Pactual US Capital LLC ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridas pelos investidores.

Publico Alvo

A Oferta Restrita sera realizada exclusivamente para (i) os Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria; e,
caso haja AcGes (considerando as Acdes do Lote Suplementar) remanescentes apds o atendimento da
Oferta Prioritaria, (ii) investidores profissionais, conforme definidos pelo artigo 9°-A da Instrucdo da
CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, residentes e domiciliados ou com sede no
Brasil, e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condic¢ao de investidor profissional mediante termo
proprio ("Investidores Profissionais™), limitados a, no maximo, 75 Investidores Profissionais e a
subscricdo de Acdes limitada a, no maximo, 50 Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM 476; e (iii) investidores estrangeiros, entendidos como (a) investidores institucionais
qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Rule 144A do Securities Act de 1933, conforme alterado ("Securities Act"), editada
pela SEC, em operacdes isentas de registro nos Estados Unidos da América em conformidade com o
Securities Act; e (b) investidores nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, que
sejam considerados néo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da América ou ndo constituidos
de acordo com as leis daquele pais (Non U.S. Persons), em conformidade com os procedimentos previstos
no Regulation S, editado pela SEC no ambito do Securities Act, cujos investimentos sejam efetuados em
conformidade com a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, e, em ambos 0s casos,
desde que invistam no Brasil de acordo com 0s mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN,
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM ("Investidores Estrangeiros”, e, em conjunto com oS
Investidores Profissionais, "Investidores Institucionais™), sem a necessidade, portanto, de solicitacdo e
obtencéo de registro de distribuicdo e colocacdo das A¢Ges em agéncia ou orgéo regulador do mercado de
capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Procedimento da Oferta Prioritaria
A totalidade das Ac¢0es a serem ofertadas no ambito da Oferta Restrita sera destinada prioritariamente a



colocacdo publica aos Acionistas que desejarem exercer seu Direito de Prioridade de acordo com o
procedimento abaixo indicado ("Oferta Prioritaria"):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

0s Acionistas ndo poderdo ceder seus respectivos Direitos de Prioridade, no todo ou em
parte;

de forma a assegurar a participacdo dos Acionistas na Oferta Prioritaria, tomar-se-4 como
base a participacdo acionaria verificada nas posi¢Ges em custodia (a) ao final do dia 10 de
maio de 2017, apds o fechamento do mercado ("Primeira Data de Corte™), (i) na Central
Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA ("Central Depositaria™), e (ii) na Itai Corretora
de Valores S.A., instituicdo responsavel pela escrituracdo das acGes de emissdo da
Companhia ("Instituicdo Escrituradora™) ("Acionistas"); e (b) ao final do dia 17 de maio de
2017, apos o fechamento do mercado (“Segunda Data de Corte"), (i) na Central Depositaria,
e (ii) na Instituicdo Escrituradora.

no periodo compreendido entre 12 de maio de 2017, inclusive, e 18 de maio de 2017,
inclusive ("Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria™), cada um dos Acionistas interessados
em participar da Oferta Prioritaria devera realizar pedido de reserva das Acdes, irrevogavel
e irretratavel, exceto pelo disposto neste item e nos itens (xiii) e (xiv) abaixo, mediante
preenchimento de formulario especifico ("Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria™) com um
unico Agente de Custddia (conforme definido abaixo), inexistindo limites minimo e maximo
de investimento, observado o respectivo Limite de Subscricdo Proporcional (conforme
definido abaixo). Os Acionistas poderéo estipular, no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, um preco maximo por A¢do como condicéo de eficacia de seu Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, sem necessidade de posterior confirmacéo, sendo que,
caso 0 Preco por Acgdo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo
Acionista, o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera automaticamente
cancelado. Os Acionistas deverdo estipular, no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, o
valor do respectivo investimento nas Acdes (considerando as AcOes do Lote Suplementar),
observado o respectivo Limite de Subscri¢gdo Proporcional. Os Agentes de Custddia somente
atenderdo aos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados por Acionistas titulares de
conta neles aberta ou mantida pelo respectivo investidor;

recomenda-se aos Acionistas interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria que (a) leiam cuidadosamente (x) os termos e condicdes estipulados no Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta Restrita, e a clausula mandato, por meio da qual, ao realizar o Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, o Acionista automaticamente nomeara o Agente de Custodia que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria seu procurador, com poderes
para celebrar e assinar o respectivo boletim de subscricdo e com a obrigacdo de enviar copia
do boletim de subscricdo ao Acionista e ao Coordenador Lider; e (y) as informacgdes
constantes neste Fato Relevante; (b) verifiquem com o Agente de Custédia de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, se esse, a seu
exclusivo critério, exigird a manutencdo de recursos em conta nele aberta e/ou mantida, para
fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; (c) entrem em contato com o
Agente de Custodia de sua preferéncia para obter informacgdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pelo Agente de Custddia para a realizacdo do Pedido de Reserva da Oferta



v)

(vi)

(vii)

(viii)

Prioritaria ou, se for o caso, para tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou
atualizar seu cadastro, conforme o caso, no Agente de Custddia em tempo habil para permitir
a efetivacdo do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, durante o Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria, observados os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de
Custddia e os procedimentos previstos no Oficio Circular BM&FBOVESPA 087/2014-DP
e neste Fato Relevante; (d) caso as agdes de emissédo da Companhia, de sua titularidade,
estejam custodiadas na Instituicdo Escrituradora, se certifiquem de que seus respectivos
cadastros estdo atualizados na Instituicdo Escrituradora, observando os procedimentos para
a Oferta Prioritaria aqui descritos; e (e) caso as a¢des de emissdo da Companhia, de sua
titularidade, estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, se certifiguem de que seus
respectivos cadastros estdo atualizados em um dos Agentes de Custddia, observando 0s
procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos. Os Agentes de Custddia atuardo com
a estrita finalidade de atender o Direito de Prioridade dos Acionistas, sendo que, em
nenhuma hipotese, poderdo realizar qualquer tipo de esforco de venda ou colocacdo das
Acoes;

antes de apresentarem seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, os Acionistas que ndo
sejam residentes e domiciliados ou com sede no Brasil deveréo se certificar que ndo existem
restricbes legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicGes que impegcam ou
restrinjam sua participacdo na Oferta Prioritaria, sendo de responsabilidade de tais
Acionistas a determinacdo da regularidade da sua participacdo na Oferta Prioritaria;

sera assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria subscrever AcGes até o limite proporcional de participacdo de tal Acionista no
capital social total da Companhia na Segunda Data de Corte, desconsiderando (a) as acfes
de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria; e (b) eventuais fragbes de acdes
ordinarias de emissdo da Companhia resultantes da bonificacdo de acbes aprovada pela
assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Companhia realizada em 28 de abril de 2017
que eventualmente forem creditadas a tal Acionista. Cada acdo ordinaria de emissdo da
Companhia de titularidade do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao Acionista
o0 direito de subscrever (a) 0,19171544 Acéo, se nao for colocada qualquer Ac¢do do Lote
Suplementar; ou (b) 0,22047276 Acéo, se for colocada a totalidade das Acdes do Lote
Suplementar ("Limite de Subscricdo Proporcional™), em ambos os casos, desconsiderando
as fracdes de A¢bes. Nao sera realizado rateio no ambito da Oferta Prioritaria;

caso o valor de investimento nas Acdes indicado pelos Acionistas nos seus respectivos
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, observados os respectivos Limites de Subscricéo
Proporcional, seja suficiente para adquirir a totalidade das Acdes (considerando as Acdes
do Lote Suplementar), ndo havera Acdes a serem alocadas aos Investidores Institucionais,
no ambito da Oferta Brasileira ("Oferta Institucional™), ou aos Investidores Estrangeiros, no
ambito da Oferta Internacional. No entanto, se, apds o atendimento da Oferta Prioritaria,
houver Ac¢des ndo alocadas na Oferta Prioritaria, tais Acdes serdo destinadas exclusivamente
aos Investidores Institucionais, no &mbito da Oferta Institucional, e/ou aos Investidores
Estrangeiros, no ambito da Oferta Internacional;

ndo havera possibilidade de solicitacdo de subscricdo de sobras na Oferta Prioritaria; 0s
Acionistas que desejarem subscrever A¢Oes em quantidade superior ao seu respectivo Limite



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

de Subscricéo Proporcional poderéo participar da Oferta Institucional, se forem Investidores
Institucionais, desde que atendam as condicGes aplicaveis a Oferta Institucional,

até as 16h do dia util subsequente a data de divulgacdo do fato relevante que comunicaréd o
Preco por Acdo, serdo informados a cada Acionista pelo Agente de Custddia que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por meio do seu respectivo
endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data
de Liquidacdo, a quantidade de Acbes (considerando as Acbes do Lote Suplementar)
alocadas, o Preco por Ac¢éo e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer
caso, o valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria;

até as 10h da Data de Liquidacédo, cada Acionista devera efetuar o pagamento, em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (ix)
acima ao Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, salvo se de outra forma for exigido por tal Agente de Custodia;

apos as 15h da Data de Liquidacdo, o Agente de Custodia que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por meio da BM&FBOVESPA, entregara as A¢oes
(considerando as A¢Ges do Lote Suplementar) alocadas ao respectivo Acionista;

0 Agente de Custodia que venha a atender Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria devera,
no prazo e nos valores estabelecidos pela BM&FBOVESPA, nos termos do Oficio Circular
BM&FBOVESPA 087/2014-DP, realizar um depdsito de garantias para se habilitar na
Oferta Prioritaria ("Depdsito de Garantia™"), depositando as garantias necessarias para que o
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria possa ser liquidado;

na eventualidade de um determinado Agente de Custddia ndo realizar o Deposito de
Garantia, os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria recebidos por tal Agente de Custddia
serdo cancelados, ndo sendo a Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta e a
BM&FBOVESPA responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos
incorridos pelo Acionista que tenha realizado seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
com tal Agente de Custodia;

na eventualidade de um determinado Agente de Custodia realizar o Depdsito de Garantia
parcialmente, os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria recebidos por tal Agente de
Custodia que ndo tenham sido garantidos serdo cancelados pelo Agente de Custodia, ndo
sendo a Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta e a BM&FBOVESPA
responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista
cujo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ndo tenha sido garantido nos termos deste item.
Na hipdtese de o Agente de Custddia ndo cancelar os Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria cujo valor ndo tenha sido garantido nos termos deste item, na forma e no prazo
determinado pela BM&FBOVESPA, nos termos do Oficio Circular BM&FBOVESPA
087/2014-DP, todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados por tal Agente
de Custddia serdo cancelados, ndo sendo a Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta
e a BM&FBOVESPA responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos
incorridos pelo Acionista que tenha realizado seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
com tal Agente de Custodia;



(xv)  nas hipdteses previstas neste Fato Relevante, incluindo aquelas previstas nos itens (iii), (Xiii)
e (xiv) acima, o Acionista que tiver seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria cancelado
(a) ndo participara da Oferta Prioritaria; e (b) os valores eventualmente depositados por tal
Acionista deverdo ser integralmente devolvidos pelo Agente de Custddia que tenha recebido
0 respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sem juros, corre¢do monetaria ou
reembolso de custos incorridos e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados do cancelamento do respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; e

(xvi) caso ndo haja conclusédo da Oferta Restrita ou em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta Restrita, todos os Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria serdo cancelados e o Agente de Custddia que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria comunicara ao respectivo Acionista o
cancelamento da Oferta Restrita, 0 que podera ocorrer mediante divulgacdo de fato
relevante. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (x) acima,
os valores depositados serdo devolvidos sem juros, correcdo monetaria ou reembolso de
custos incorridos e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
no prazo de trés dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta Restrita.
Em caso de cancelamento da Oferta Restrita, a Companhia, os Coordenadores Globais da
Oferta, os Coordenadores da Oferta Internacional e/ou o0 BTG Pactual US Capital LLC néo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridas pelos investidores.

Oferta Institucional e Oferta Internacional

Apds o atendimento do Direito de Prioridade, no ambito da Oferta Prioritaria, caso haja A¢bes da Oferta
Restrita remanescentes (considerando as Ac¢des do Lote Suplementar), a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente aos Investidores Institucionais.

Estabilizacdo do Preco das Agdes

N&o havera procedimento de estabilizacdo do preco das Acdes apos a realizacdo da Oferta Restrita e,
consequentemente, o preco das Ag¢des no mercado secundario da BM&FBOVESPA podera flutuar
significativamente ap6s a colocacdo das A¢des. Da mesma forma, ndo sera constituido mecanismo para
estabilizacdo do preco das Acdes sob a forma de GDS ap0s a realizacdo da Oferta Restrita.

Para informac0es adicionais acerca da inexisténcia do procedimento de estabilizacdo do preco das Acdes
da Oferta Restrita, vide item "18.12 Valores Mobiliarios — Outras informagoes relevantes™ do Formulario
de Referéncia da Companbhia.

Esforcos de Dispersdo Acionéria

Nos termos do item 7.1 do Regulamento do Novo Mercado, a Companhia devera envidar melhores
esforcos com o fim de alcancar dispersdo acionaria, sendo tal exigéncia cumprida na Oferta Restrita, uma
vez que a negociacdo das acOes ordinarias emitidas pela Companhia tem um Average Daily Trading



Volume — ADTV superior a R$4 milhdes, considerando as negociagdes realizadas nos ultimos trés meses
anteriores a Oferta Restrita, nos termos do Oficio Circular BM&FBOVESPA 072/2014-DP.

Instituicdo Financeira Escrituradora e Instituicdo Financeira Depositaria dos GDS

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servigos de escrituragdo das a¢des de emisséo da
Companhia € a Instituicdo Escrituradora. O Ital Unibanco S.A. é a instituicdo responsavel pela custodia
das acOes ordinarias de emissdo da Companhia para fins do programa de GDR da Companhia. A
instituicdo financeira depositaria para fins do programa de GDR da Companhia € JPMorgan Chase Bank,
N.A.

Prazos da Oferta Restrita e Data de Liquidagao

A colocacdo das Acdes devera ser realizada pelos Coordenadores Globais da Oferta e pelos
Coordenadores da Oferta Internacional entre a data de divulgacédo do fato relevante comunicando o Preco
por Acdo e a Data de Liquidacédo (conforme definido abaixo) ("Periodo de Colocacao™).

A liquidacdo fisica e financeira das Acdes, incluindo sob a forma de GDS, devera ser realizada até 4
(quatro) dias uteis contados da data de divulgacéo do fato relevante comunicando o Pre¢o por A¢édo ("Data
de Liquidacdo™), de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e no Contrato de
Colocacéo Internacional.

A liquidacao da Oferta Brasileira é condicionada a liquidagdo da Oferta Internacional, e vice-versa.

Cronograma Estimado da Oferta Brasileira

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Brasileira, informando seus
principais eventos a partir desta data:

N. Evento Data de
0 Realizacao/
Data

Prevista (¥
1. Divulgacdo deste Fato Relevante sobre a realizacdo da Oferta 09/05/2017
Restrita
Reunido do Conselho de Administracdo da Companbhia,
aprovando a realizacdo da Oferta Restrita
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores®
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

2. Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria 10/05/2017
3. Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria 12/05/2017
4. Segunda Data de Corte da Oferta Prioritaria 17/05/2017
5. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria 18/05/2017
6. Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores 99/05/2017

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding



N. Evento Data de
Realizacao/
Data
Prevista @

o

Fixacdo do Preco por Agéo
Aprovacéo do Preco por Acdo pela Companhia e homologacéo
do aumento de capital da Companhia
Assinatura do Contrato de Distribuicdo e dos demais contratos
relacionados a Oferta Brasileira
Divulgacao de fato relevante comunicando o Prego por Acdo
7. Inicio das negociacGes das Acdes objeto da Oferta Brasileira 24/05/2017
na BM&FBOVESPA
8. Data de Liquidagio 26/05/2017

(1) Asdatas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,
suspensdes, prorrogacdes e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores
Globais da Oferta. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta
Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

(2)  As apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) ocorrerdo no Brasil e no exterior.

Custos da Oferta Restrita

As comissOes e as despesas da Oferta Restrita, incluindo despesas com advogados, consultores, auditores
e publicidade, serdo pagas exclusivamente pela Companhia, totalizando, aproximadamente, o valor de
R$52.300.000,00 (sem considerar as A¢des do Lote Suplementar), nos termos do Contrato de Distribuicao
e do Contrato de Colocacgédo Internacional. Para informacgfes adicionais acerca dos Custos da Oferta
Restrita, vide item "18.12 Valores Mobiliarios — Outras informacdes relevantes” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

Destinacdo dos Recursos

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta Restrita, incluindo ou néo a
colocacéo das Ac¢des do Lote Suplementar, para: (i) resgate antecipado dos perpetual bonds emitidos pela
BR Malls International Finance Limited; (ii) novas aquisicdes e oportunidades de consolidacdo de
mercado que viabilizem a implementacdo de sua estratégia de crescimento; e (iii) fortalecimento dos
ativos core ou relevantes.

Para informacdes adicionais acerca das principais caracteristicas dos perpetual bonds indicados no item
(i) acima, vide item "18.8 VValores Mobiliarios — Titulos emitidos no exterior” do Formulario de Referéncia
da Companhia.

Para informacGes adicionais acerca da destinacdo dos recursos da Oferta Restrita, vide item "18.12
Valores Mobiliarios — Outras informacdes relevantes™ do Formulario de Referéncia da Companhia.

Capitalizacéo



Para informacdes acerca dos impactos da Oferta Restrita na capitalizacdo da Companhia, vide item "18.12
Valores Mobilirios — Outras informacdes relevantes” do Formulério de Referéncia da Companhia.

Diluicéo

O Acionista que ndo exercer seu Direito de Prioridade no &mbito da Oferta Prioritaria ou exercer seu
Direito de Prioridade no &mbito da Oferta Prioritaria subscrevendo quantidade de acdes abaixo de sua
respectiva proporcdo na posicdo acionaria podera ser diluido. Para informacdes adicionais acerca da
diluicdo decorrente do aumento de capital no &mbito da Oferta Restrita para os Acionistas e 0s Investidores
Institucionais que subscreverem e integralizarem Ac0es, vide item "18.12 Valores Mobiliarios — Outras
informacdes relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Informacbes Adicionais

O Acionista que desejar participar da Oferta Prioritaria devera se cadastrar ou, caso ja seja cadastrado,
certificar-se de que seu cadastro esteja atualizado perante o agente de custddia detentor de autorizacao de
acesso para custddia de ativos no ambiente da BM&FBOVESPA, devidamente habilitado para atuar no
exercicio de Direito de Prioridade no ambito de ofertas publicas de a¢6es com esforcos restritos, nos
termos do Oficio Circular BM&FBOVESPA 087/2014-DP ("Agente de Custddia"), com o qual deseja
realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritéaria.

Cada Acionista ficara responsavel por tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou atualizar seu
cadastro, conforme o caso, junto ao Agente de Custodia em tempo habil para permitir a efetivacéo do seu
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, observados os procedimentos de cada Agente de Custodia, bem
como os procedimentos previstos neste Fato Relevante. Os Agentes de Custodia atuardo com a estrita
finalidade de atender os Acionistas na Oferta Prioritaria, sendo que, em nenhuma hipétese, poderdo
realizar qualquer tipo de esforgo de venda ou colocacdo das Ac¢des, uma vez que a Oferta Restrita €
destinada exclusivamente aos Investidores Institucionais, sendo garantida aos Acionistas apenas a
prioridade na subscricdo das A¢Oes, nos termos da Instrucdo CVM 476.

Os Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria estardo sujeitos as normas e procedimentos
internos dos respectivos Agentes de Custddia, custodiantes, representantes de investidores ndo-residentes
e da BM&FBOVESPA, em especial as regras e normas aplicaveis a Central Depositaria, ndo sendo a
Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta e a BM&FBOVESPA responsaveis por quaisquer
perdas, demandas, prejuizos, danos ou obrigacdes decorrentes do nao atendimento pelos Acionistas dos
requisitos para a participacdo na Oferta Prioritaria estabelecidos neste Fato Relevante.

Este Fato Relevante ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado uma recomendacdo de
investimento nas Ac¢des. Ao decidir investir nas A¢bes, os Acionistas deverdo realizar sua propria analise
e avalicdo da situacdo financeira da Companhia, de suas atividades e dos riscos decorrentes do
investimento nas Acoes.

A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esfor¢os restritos de colocacao.
Apbs o encaminhamento da comunicagdo de encerramento a CVM, a Oferta Restrita sera objeto de registro
pela ANBIMA para fins do artigo 1°, paragrafo 3° do Codigo ANBIMA. A Oferta Restrita ndo foi e nem



serd registrada na SEC.

A Oferta Restrita ndo foi e ndo sera objeto de andlise prévia pela CVM, ANBIMA, SEC ou por qualquer
entidade reguladora ou autorreguladora.

Este Fato Relevante ndo constitui uma oferta do direito de participar da Oferta Prioritaria ou de venda das
Acdes nos Estados Unidos, e a Companhia ndo esta solicitando ofertas de compra nos Estados Unidos.
Qualquer informacdo aqui contida ndo devera ser levada, transmitida, divulgada, distribuida ou
disseminada nos Estados Unidos. O direito de participar da Oferta Prioritaria e/ou as A¢des ndo poderdo
ser ofertados ou vendidos nos Estados Unidos sem que haja registro ou isencao de registro nos termos do
Securities Act.

A Companhia e os Coordenadores Globais da Oferta ndo pretendem realizar qualquer registro da Oferta
Restrita ou das A¢6es nos Estados Unidos e nem em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de qualquer outro pais.

A COMPANHIA RECOMENDA QUE OS ACIONISTAS INTERESSADOS EM PARTICIPAR
DA OFERTA RESTRITA LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE, OS TERMOS E
CONDICOES DESTE FATO RELEVANTE, ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS AO PAGAMENTO E FIXACAO DO PRECO POR ACAO E A LIQUIDACAO DA
OFERTA PRIORITARIA, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
COMPANHIA QUE CONTEMPLA AS INFORMACOES ADICIONAIS E
COMPLEMENTARES A ESSE FATO RELEVANTE, ESPECIALMENTE OS FATORES DE
RISCO DESCRITOS NOS ITENS "4. FATORES DE RISCO", BEM COMO OS ITENS "17.
CAPITAL SOCIAL" E '"18. VALORES MOBILIARIOS" ANTES DA TOMADA DE
QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Companhia mantera seus acionistas e 0 mercado informados sobre o andamento da Oferta Restrita por
meio da divulgacdo de Comunicado ao Mercado ou Fato Relevante nas paginas eletrdnicas da CVM
(www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia
(www.brmalls.com.br).

Mais informacGes sobre a Oferta Restrita poderdo ser obtidas no Departamento de Relagdes com
Investidores da Companhia, na Avenida Afranio de Melo Franco 290, salas 102, 103 e 104, Leblon, Rio
de Janeiro, RJ, Brasil, 22430-060, ou na pagina eletrénica da Companhia (www.brmalls.com.br).

Rio de Janeiro, 9 de maio de 2017.

BR Malls Participagdes S.A.
Frederico da Cunha Villa
Diretor Financeiro e de Rela¢Ges com Investidores



