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COMUNICADO AO MERCADO

Azul ¥

AZUL S.A
CNPJ/MF n° 09.305.994/0001-29
NIRE n° 35.3.00361130
Avenida Marcos Penteado Ulhbéa Rodrigues, n° 939
Edificio Jatoba, 8° andar, Castelo Branco Office Park
06460-040, Barueri, SP

A AZUL S.A., companhia aberta, com sede na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Marcos Penteado Ulhbéa Rodrigues, n° 939, Edificio Jatoba, 8° andar, Castelo Branco
Office Park, CEP 06460-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda sob o n° 19.378.769/0001-76, registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
como emissor categoria “A” sob o n° 2411-2 (“Companhia”), os Acionistas Vendedores, conforme
identificados no Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de
Acdes Preferenciais de Emissdo da Azul S.A., datado de 16 de margo de 2017 (“Prospecto
Preliminar”), em conjunto com o Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o Citigroup
Global Markets Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o Deutsche Bank
S.A. — Banco Alemao, o BB — Banco de Investimento S.A., o Banco Bradesco BBI S.A., o Banco
Santander (Brasil) S.A., o Banco J.P. Morgan S.A. e o Banco J. Safra S.A. (em conjunto,
“Coordenadores da Oferta Brasileira”), vém, no dmbito do pedido de registro da oferta publica
de distribuicdo primaria e secundaria de agbes preferenciais da Companhia (“Oferta Global”),
comunicar o quanto segue:

1. A Companhia e o Coordenador Lider receberam, em 6 de abril de 2017, o oficio n°
204/2017/CVM/SRE/GER-2 (“Oficio”) expedido pela CVM, por meio do qual foi decretada a
suspensao temporaria da Oferta Global pelo prazo de até 30 (trinta) dias contados daquela data,
pelos motivos expostos no comunicado ao mercado divulgado também em 6 de abril de 2017.

2. A Companhia e o Coordenador Lider tomaram todas as medidas exigidas pela CVM para
suprir as irregularidades previstas no Oficio, de forma que, na presente data, a CVM expediu o
oficio n® 207/2017/CVM/SRE/GER-2, decretando a revogacao da suspensao da Oferta Global.

3. Em decorréncia da revogagao da suspensédo da Oferta Global, conforme exposto acima, a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta Brasileira apresentam
abaixo o cronograma da Oferta Global que passa a viger a partir da presente data:




#  Eventos Data®

1 Divulgagdo de Comunicado ao Mercado sobre a revogacgéo da suspenséo da Oferta
Global 7 de abil de 2017
Inicio do prazo para desisténcia da Oferta Global por parte dos Investidores de
Varejo

2 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixag&o do Preco por Agéo

Aprovagao do Preco por Agédo pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores
Assinatura do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de Distribui¢cdo Internacional e
dos demais contratos relacionados & Oferta Global

10 de abril de 2017

3 Concessao do registro da Oferta Brasileira pela CVM
Divulgag&o do Anuncio de Inicio
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
Inicio de negociagdo das Acdes no segmento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA
Inicio do prazo de exercicio da Opcéo de A¢Ges do Lote Suplementar

11 de abril de 2017

4 Data de Liquidagao .
Término do prazo para desisténcia da Oferta Global por parte dos Investidores de 13 de abril de 2017
Varejo
S Data limite do prazo de exercicio da Opg&o de Agbes do Lote Suplementar 11 de maio de 2017
6 Data limite para a liquidag&o das A¢des do Lote Suplementar 16 de maio de 2017
7 Data limite para a divulgagcdo do Anuncio de Encerramento 11 de outubro de 2017

% Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta Brasileira. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo da Oferta Global, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragfes das circunstéancias, revogacédo ou modificacdo da Oferta Global, tal cronograma
podera ser alterado.

4. Os Investidores de Varejo que realizaram suas ordens de investimento até
6 de abril de 2017 poderdo, nos termos do artigo 20 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, conforme cronograma acima, desistir de participar da
Oferta até as 16:00 horas do dia 13 de abril de 2017, tendo direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartidas as Ag¢des, devendo, para tanto, informar
sua decisao a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira com a qual tenham realizado sua ordem
de investimento (por meio de mensagem eletrénica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco
da respectiva Instituicdo Participante da Oferta Brasileira). Caso o investidor ndo informe sua
decisdo de desisténcia no prazo acima mencionado, sua ordem de investimento sera considerada
valida e o investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao seu
investimento na Data de Liquidagéo, sem prejuizo do direito de desisténcia até as 16:00 do dia 13
de abril de 2017.

5. Tendo em vista que o cronograma estimado da Oferta Global prevé o inicio de
negociacao das A¢gdes no segmento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA em 11 de abril de 2017,
durante o prazo para desisténcia da Oferta Global por parte dos Investidores de Varejo, a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta Brasileira advertem
os Investidores da Oferta de Varejo, que a eventual manifestagao de desisténcia da Oferta
nao alterara os negdcios eventualmente realizados em mercado secundario com as Agoes
apos o inicio da negociagcdo das Agdes. Assim, a Companhia, os Acionistas Vendedores e
os Coordenadores da Oferta Brasileira alertam que a eventual venda das A¢6es a partir do
dia 11 de abril de 2017, seguida de posterior desisténcia de participagao na Oferta Global,
podera resultar em falha de liquidagao em relagdao aos negoécios realizados em mercado
secundario, nos termos e sujeito aos procedimentos previstos nos normativos da




BM&FBOVESPA, cabendo exclusivamente ao investidor a assuncido de todos os riscos e
onus resultantes dessa decisao.

6. A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta Brasileira
esclarecem que, atualmente, estda em curso um pedido de registro de distribuicdo publica primaria
e secundaria de agbes preferenciais de emissdo da Companhia perante a CVM, nos termos da
regulamentacéo e legislagéo aplicaveis. Com efeito, a Companhia e os Coordenadores da Oferta
Brasileira comunicam que o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, conforme
divulgados em 16 de margo de 2017, s&o os unicos documentos que devem ser considerados e
analisados pelos potenciais investidores para fundamentar a sua decisdo de investimento e
participacdo na Oferta Global.

7. O presente Comunicado sera objeto de divulgacdo (i) nas paginas da Companhia, das
Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da BM&FBOVESPA na rede mundial de
computadores, constantes do item 10 abaixo, nos mesmos meios utilizados para divulgagao do
Aviso ao Mercado, e (ii) pelos demais mecanismos de divulgagcdo usualmente adotados pela
BM&FBOVESPA.

8. Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Prospecto Preliminar.

9. O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informacgdes adicionais e
complementares a este Comunicado, que possibilitam aos investidores uma analise detalhada
dos termos e condigdes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.

10. Os investidores que desejarem obter acesso ao Prospecto Preliminar, ao Formulario de
Referéncia ou informagdes adicionais sobre a Oferta Global deverdo acessar as seguintes
paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituigbes Participantes da
Oferta Brasileira, da CVM e/ou da BM&FBOVESPA:

COMPANHIA

Azul S.A.
www.voeazul.com.br/ri (neste website, clicar em “Prospecto Preliminar”).

COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA

Banco Itat BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“Azul SA”, posteriormente em “2017”, na sequéncia “Oferta Publica Inicial de Agdes (IPO)”, por fim
em “Prospecto Preliminar”).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, acessar "Corretora" no
quadro "Prospectos" no centro da pagina, e, a seguir, clicar em "2017", e, por fim, selecionar "Azul
— Prospecto Preliminar").

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao
https://www.db.com/brazil/pt/content/Ofertas_Publicas.html (neste website, no campo “Azul S.A.”,
selecionar o “Prospecto Preliminar”).

BB-Banco de Investimento S.A.
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “Azul
S.A.” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”)

Banco Bradesco BBI S.A.



http://www.voeazul.com.br/ri
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html
https://www.db.com/brazil/pt/content/Ofertas_Publicas.html
http://www.bb.com.br/ofertapublica

http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/ (neste website, localizar “Azul” e,
posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco Santander (Brasil) S.A.
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento  (neste

website, localizar “Azul S.A.” e, posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Banco J.P. Morgan S.A.
www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/azul (neste website acessar
“Prospecto Preliminar”).

Banco J. Safra S.A.
http://www.safrabi.com.br/ (neste website acessar diretamente o arquivo do Prospecto Preliminar
de Distribuigdo Primaria e Secundaria de Agdes da Azul S.A.).

Comissao de Valores Mobiliarios

(www.cvm.gov.br — neste website acessar em “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar
“Ofertas Publicas”, em seguida, na tabela de “Primarias”, clicar no item “Agbes”, depois, na pagina
referente a “Ofertas Primarias em Analise”, na tabela “Oferta Inicial (IPO) — Volume em R$”,
acessar o link referente a “Azul S.A.” e, posteriormente, clicar no link referente ao Prospecto
Preliminar disponivel).

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

(http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-
publicas/ofertaspublicas.aspx?ldioma=pt-br — neste website acessar “Ofertas em andamento”,
clicar em “Empresas”, depois clicar em “Azul S.A.”, posteriormente acessar “Prospecto
Preliminar”).

RECOMENDA-SE A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DISPONIBILIZADOS NOS WEBSITES DA COMPANHIA,
DOS COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA, DA CVM E DA BM&FBOVESPA, EM
ESPECIAL, A LEITURA DAS SEGCOES DENOMINADAS “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO
RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS AGOES E A
OFERTA GLOBAL”, BEM COMO O ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA A
DESCRIGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES
DA REALIZAGAO DO INVESTIMENTO.

O investimento em acgdes representa um investimento de risco, uma vez que é um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Agoes
estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Ag¢oées, a
Companhia, ao setor da economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondmico do Brasil descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario de
Referéncia e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisado de
investimento. O investimento em agcdes é um investimento em renda variavel, ndo sendo,
portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do
mercado de capitais.

A presente Oferta Global esta sujeita a prévia analise e aprovagao da CVM.

O registro da presente Oferta Global nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagodes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como
sobre as A¢des a serem distribuidas.



http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento
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S3o0 Paulo, 7 de abril de 2017
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