d0 e corregao.

O Prospecto Definitivo estar# disponivel nas paginas da rede mundial de computador da Emissora, do Coordenador Lider, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementac:

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA
152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, Sdo Paulo + SP

LASTREADO EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

A
) Sao Martinho

SAO MARTINHO S.A.
Companhia Aberta CVM n° 20516 - CNPJ/MF n° 51.466.860/0001-56
Fazenda S&o Martinho, s/n°, CEP 14850-000, Praddpolis - SP

No Valor Nominal Total de

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais )
Cédigo ISIN dos CRA DI: BRVERTCRAOP9
Cédigo ISIN dos CRA NTN-B: BRVERTCRA0Q7
Registro da Oferta na CVM - CRA DI: [e]
Registro da Oferta na CVM - CRA NTN-B: [e]
Classificacdo Definitiva de Risco pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: "brAAA(sf)”

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA ("EMISSORA”), EM CONJUNTO COM A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("XP INVESTIMENTOS"” ou "COORDENADOR LiDER"), O BANCO
BRADESCO BBI S.A. ("BRADESCO BBI”), O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., (“BB-BI”) E O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("SANTANDER" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LfDER, O BRADESCO BBI, O BB-BI,
“COORDENADORES"), NA QUALIDADE DE COORDENADORES, REALIZA A EMISSAO DE 500.000 (QUINHENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS ("CRA”), PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (*CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400"), DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 152
(DECIMA QUINTA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 15 DE MARCO DE 2018 ("DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$500.000.000,00 (QUINHENTOS
MILHOES DE REAIS) ("EMISSAO”). A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA SAO MARTINHO S.A. ("DEVEDORA”), OPTOU POR NAO AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE
OFERTADA, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400 ("OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). OS COORDENADORES, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS
DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 400, OPTARAM POR NAO DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE CRA ("OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR”). A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES DA EMISSAO FOI DEFINIDA
POR MEIO DE SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, APOS A CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) SENDO QUE A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM UMA SERIE FOI SUBTRAIDA DA
QUANTIDADE TOTAL DE CRA.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA”), AMBIENTE DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO,
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3”); E (B) DO DDA, SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS EM MERCADO PRIMARIO ("DDA”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3,
SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3; E (II) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21 (“CETIP21"), ADMINISTRADO
E OPERACIONALIZADO PELA B3; E (B) DO PUMA TRADING SYSTEM ("PUMA”), PLATAFORMA ELETRONICA DE NEGOCIAGAO DE MULTIATIVOS, ADMINISTRADA E OPERACIONALIZADA PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A
LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3.

A EMISSAO FOI APROVADA EM (I) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2017, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) SOB O N°©
297.972/17-0, EM 3 DE JULHO DE 2017 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 18 DE JULHO DE 2017 E NO VALOR ECONOMICO NA EDIGAO DE 18 DE JULHO 2017; E (1I) REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA,
REALIZADA EM 23 DE NOVEMBRO DE 2017, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 571.146/17-0, EM 19 DE DEZEMBRO DE 2017.

0O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA EMISSAO ("CRA DI”) NAO SERA CORRIGIDO MONETARIAMENTE. OS CRA DA 22 (SEGUNDA) SERIE DA EMISSAO ("CRA NTN-B") SERAO OBJETO DE ATUALIZAGAO
MONETARIA. OS CRA NTN-B SERAO ATUALIZADOS MONETARIAMENTE A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO, PELA VARIAGAO ACUMULADA DO IPCA, CALCULADO PELO IBGE.

0S CRA DI FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A 99,00% (NOVENTA E NOVE POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI DE UM DIA, “OVER
EXTRA GRUPO”, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA E DIVULGADA PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://
WWW.CETIP.COM.BR) (“TAXA DI"), CONFORME DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (*“REMUNERAGAO DOS CRA DI”). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NTN-B, ATUALIZADO MONETARIAMENTE CONFORME
O TERMO DE SECURITIZAGAO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 4,6818% (QUATRO INTEIROS E SEIS MIL, OITOCENTOS E DEZOITO DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS
E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CONFORME DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ("REMUNERAGAO DOS CRA NTN-B” E, EM CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA DI, A "REMUNERAGAO").

0S CRA TERAO COMO LASTRO 0S DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DAS PRIMEIRA E SEGUNDA SERIES DA 12 EMISSAO DA DEVEDORA, EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA SAO MARTINHO
S.A. ("DEBENTURES” E "ESCRITURA DE EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), SENDO QUE OS CRA DI TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
("DEBENTURES DI” E "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DI”) E OS CRA NTN-B TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
("DEBENTURES NTN-B” E "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO NTN-B”). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS PELA VERT CREDITOS LTDA. ("DEBENTURISTA”) E, POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS
A EMISSORA, POR MEIO DO "CONTRATO DE AQUISICAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS” ("CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA DI E DO REGIME
FIDUCIARIO DOS CRA NTN-B SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIOS SEPARADOS (“"PATRIMONIO SEPARADO DI” E "PATRIMONIO SEPARADO NTN-B’, RESPECTIVAMENTE),
DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AOS REGIMES FIDUCIARIOS DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME
ALTERADA (“LEI 9.514"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. A VORTX DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR,
PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO").

0OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO CVM 539.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 184 A 206, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS
COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO AGENTE ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO” E A CvM NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO
“EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM
COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DOS COORDENADORES E, SE FOR O CASO, DAS DEMAIS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO; E DA CVM.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0 AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI PUBLICADO EM 15 DE JANEIRO DE 2018, NO JORNAL “VALOR ECONOMICO".

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO; E/OU (III) NAO SEJAM CONSIDERADOS INVESTIDORES QUALIFICADOS.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e

Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADORES

GLOBAL CORPORATE BANKING

(s, investimentos % BBINVESTIMENTOS in1 Bradesco BBI & Santander

ASSESSOR LEGAL DOS ASSESSOR LEGAL DA
COORDENADORES E DA EMISSORA SAO MARTINHO

PINHEIRONETO

ADVOGADOS

tos Filho, Ve
ey Jr e Quirog
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Advogados

A data deste Prospecto Preliminar é 16 de margo de 2018



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



INDICE

1. INTRODUGAO......cetttirrrenmnnnssssssserrrrnssssssssssssssesssmnssnnsssssssssseessssssnnsssssssssessssnnns
1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA.....ccuuuuiiiiiiiiirnssmssssssssssesissssssssssssssssessnnsssnnnnnes

1.2. DEFINICOES ...ciiiiiieeeeennsssiiiriiiisssnnsssssssssersssssnnssssssssssessssnsnnnssssssssseensnnns
1.3. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA

[ o 38 1 n 1 0] 2 Lo O 32
1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ....cceeeeeeeeeeeeeeeeesnsennnnnnnnnns 34
1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO .....ceeeemuuusssissrrrmmsnnnnsssssssssssmsssssnssssssssssesssnnns 50

1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS
COORDENADORES, DOS ASSESSORES LEGAIS, DO AUDITOR

INDEPENDENTE,
DO AGENTE ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO ...cuuuuuuirrrrrmmrmsnnsssssssssssmmmsssnssssssssssseesmmsssnnnsssssssees 51
1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO...cccccitiresimisasssssasssssasssssssssssnsssssnsssnsnnsnnnns 54
2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA ..cccuuuiirremmnssirrrennsssssssnsssssssssnnssnns 55
2.1. INFORMACGES RELATIVAS A OFERTA..cccuuuuiirieenssirresnnsssssssnnssssssssnnssnns 57
2.1.1. Estrutura da SeCUNtiIZAGA0 «..vuiririiiiiiier e 57
2.1.2. Caracteristicas da Oferta € dos CRA ......cccviiiiiitiiiiiii e e eae e aas 58
2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA ....cceeeuuireres 119
2.2.1. Termo de SECUNtIZAGA0 «.uiuiiieititiiie e e 119
2.2.2. Escritura de Emissao de DEDENTUIES ......vvvviviiiiiiiiiii i ae e, 119
2.2.3. Contrato de AquisiCao de DEDENLUIES .....cvvviviririiiiii e eeaenns 120
A T @l o u =Y o Je [T @0 Lo o= ot Lo 121
2.2.4.1.Contrato de Adesdo ao Contrato de ColoCagao ......vvvvvevniievniinrnennnnns 122
2.2.5. Contratos de Prestacao de SErviCoS ...uovviviiiiiiiiiiiiii i rieierneneenes 122
2.2.6. Contrato de Formador de MerCado .......ccoviuiiiiiiiiiiiiii i aerarsaesaesnesaens 124
2.2.7. Instrumentos DerivatiVosS. . ...cviiiiiiiinn s e 125
2.2.8. Informacoes sobre Pré-pagamento dos CRA .......cccevvveviviiniiiieieieiennennn 125

2.2.9. Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranca dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como a verificagdo e custddia do lastro dos CRA

e respectiva guarda fisica dos Documentos Comprobatorios ........cccvevevevvvnnnnn. 126
2.2.10. Procedimentos em relacdo ao Preco de Aquisicao em caso de
Resgate Antecipado doS CRA ...t e e e e e 128
2.2.11, InformacOes AdiCiONaIS .. vvuuerriireeiereerr et rarneraraeraenernenernes 128
2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS

DO AGRONEGOCIO ....cooiiiieemmnnnnssisriiisssssssssssssssseemmsssssssssssssssessnnnns 129
2.3.1. Valor Total da Emissdao de DebeNntUres.........cvcvviiiiiiiiiiieiiiiieie e 129
2.3.2. Quantidade de DEDENTUIES. ......vviriiiiii i e 129
2.3.3. Data de Emissdo das DebntUIreS........ceuvuiiiiiiiiiiiiiii e 129
2.3.4. NUMEr0O da EMISSA0 ..uuuuiiininetit e eiieie e e e e e e et e e e e eea e e e e eneeeaenns 129
G T TR <Y o 130
G T ST == o T< o1 = 130
2.3.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiinneneenns 130
2.3.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacado de Titularidade das Debéntures 130
720G T TR @] (o o= Lot T J PP 131
2.3.10. Prego e Forma de Subscricdo e Integralizagao ........ccovvvvviiiiiiiinininnnnn, 131



2.3.11. Data de VenCimMENEO .ottt ittt e st r e e s sraannnreens 131

2.3.12. Destinagao dOS RECUISOS. ...uuuuririeiieeaereeeenaeeaerererrenansaraeaerereenanans 132
2.3.13. Amortizagdo do Valor Nominal Unit@rio ........ccceeiviiiiiiiiiiiiiiinenenanns 132
2.3.14. Atualizacdo Monetaria das DebeNntUres.........cccvviiiiiiiiiiiiiic e, 132
2.3.15. Remuneragdo das DEDENTUIES ......vvuiiiiiiiiiiiiieie e 136
2.3.16. Periodicidade do Pagamento Remuneragao das Debéntures................ 141
NG T 7 U= o - Yo o U - Yo Lo OO 142
2.3.18. Oferta de Resgate AnteCipado......ccovieiniiiiiiiiii e ee e 142
2.3.19. Resgate Antecipado Facultativo .......cccviiiiiiiii e 144
2.3.20. Vencimento Antecipado das Debéntures.........ccccvevviiiiiiiiiiineieninnennn, 145
2.3.21. Multa € ENCargos MOratOrioS. .. ...uueeueuiuiiiiieneieeseseasenenssessenenenenanns 153
2.3.22. Local e Forma de Pagamento......ccevuiieiniiiiii e 153
2.3.23. Outras caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio............ 154
2.4, APRESENTACI\O DOS COORDENADORES E DA DEBENTURISTA.......ccvueeus 156
2.4.1. O Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. .....ccoeiiiiiiiiiii e 156
2.4.2. Banco BradesCo BBI S.A. ..ttt e 158
2.4.3. BB Banco de Investimento S.A. .. i 159
2.4.4. Banco Santander (Brasil) S.A. o 161
2.4.5. VERT Créditos LEA@. .ovoviuiiiiiii i ieir et ee et e e e e e e e e anaeaeas 168
2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA ....cciccmtremmmammsasssanssansnannnas 169
2.6. DESTINACI\O DOS RECURSOS.....ccctimmmnmmmnnmmsasssanssasssasssasssasssnnssnnsnnnnnns 176
2.6.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora......cooovvvieiiviiiiiiiiiiiiieiennnann, 176
2.6.2. Destinacdo dos Recursos pela S3o Martinho ......cvvvviviviiiiiiiceeeeaes 176
2.6.3. Comprovacao da Destinacdo dos Recursos pela Sao Martinho............... 176
2.7. DECLARAGOES ...cieuuiiieessirenssirsnssssssnsssmsnsssmsnsssmsnsssssansssssnsssssnsssssnnssssnns 178
W W D 1Yol =T =Tt To e £= T =1 0 4 11T o = S 178
2.7.2. Declaracdo do Agente FIdUCIArio ..uuuiiiiiiiiviirieeieir v e e e raeaeans 179
2.7.3. Declaracdo do Coordenador LIder.....c.oeveveveiririiieiire it eeeirnenereraenenns 179
3. FATORES DE RISCO ..cuciucuiaramiaransaranmarassarsssansssasssssssssssssssssssssssssssasassasansnnans 181
3.1 FATORES DE RISCO ...ciuuiaramiaranmaransarsnsassssassssassssassssassssassssassnsassasansnnans 183
4. 0 SETOR DE SECURITIZAGCAO AGRICOLA NO BRASIL .....cccovrrrrmmrnnnnnnssssnnns 207
4.1. A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO.........ceveeemnnnsssnnnes 209
4.2. REGIME FIDUCIARIO ...ccuuuuuuiiiriiirmssnnssssssssseemmmmssssssssssssssesmmssssnnsssssssnes 211
4.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35 ...cceeeuuuuusissrirmmmmssnsssssssssmemmmsssssssssssssns 212
4.4. TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS......ceeeemmuursssisrrrmmmmnnnnsssssnnns 213
4.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA ......ccccitimmamimmamasassssassasassasassasassasansanass 214
5. PANORAMA DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, EM ESPECIAL DO SETOR
DE AGUCAR E ETANOL...cuuuuuuiiiiriiemessnssssssssssemmmmmsssssssssssseesmmmssssssssssssssesssnnns 217
6. INFORMAGOES RELATIVAS A DEVEDORA......ccoottiimmmmmmnnnssssssssmmmmnssssssssssnns 227
6.1. SAO MARTINHO S.A....ccuuiiiiremnnuiriimsnssssrrisnssssssrssnssssssssnssssssissnnssssesnnnns 229
6.2. CAPITALIZACAO DA SAO MARTINHO......ccuuuiirrrnmnnssrrrnnnssssrissnsssssesnnnas 249
7. INFORMAGOES SOBRE A SECURITIZADORA......ccttemeeuirrrnnnssssrimnnsssssessnnssnns 257
7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA ......ceeeemuuunssssssersmmmsssnsssssssssssesssssnnnnnns 259
7.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA.......cccotrrmmnnsrrrennns 281
8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO ......... 283

8.1. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERAGCAO..285



9. ANEXOS ... 303

9.1.

9.2.

9.3.
9.4.
9.5.
9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

ESTATUTO SOCIAL DAEMISSORA ............cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiii 305
ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA QUE

APROVOU AEMISSAOD .........ccoooiiiiiieieeeee e 321
DECLARAGOES DA EMISSORA............c.coouiitiitiieietietestestesseessestessssassessessessestessens 331
DECLARAGOES DO COORDENADOR LIDER ..............ccoeovevrierereinieteeeiesetesnesesennenans 335
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO ............ccocooveriiiiereenenseeseesesesesessssesessenans 341
TERMO DE SECURITIZAGAO..............cocoeveteieteieteeteteeteseetesestesesaeseetesestesessenessenenas 345
RELATORIO DEFINITIVO DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO DA AGENCIA

DE CLASSIFICAGAO DE RISCO ...........cccueeitiniiteieteeeteieteeeeteseeseseesesseseseesesaesesnese s 467
ESCRITURA DE EMISSAO E ADITAMENTO ..........c.ccooveuiicieieeeieeeteeeete et 475
CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES ..............c.cooovivererreniiereneeeseseesenesenns 557



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



1. INTRODUCAO

1.1.DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR
REFERENCIA

1.2.DEFINICOES

1.3.CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO
1.4.RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.5.CLASSIFICACAO DE RISCO

1.6.IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES,
DOS ASSESSORES LEGAIS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO CUSTODIANTE, AGENTE
ESCRITURADOR E DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

1.7.EXEMPLARES DO PROSPECTO



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



1.1. DOCUMENTOS E INFORMA(,'6ES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacées referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacoes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas
e equipamentos, composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos,
processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacgées exigidas no Anexo III,
itens 5 e 6, ambos da Instrucdo CVM 400, bem como: (i) a andlise e os comentarios da
administracdo sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, explicitando (a) razbes
que fundamentam as variacées das contas do balanco patrimonial e das demonstracoes
de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés ultimos
exercicios sociais, e (b) razées que fundamentam as variacoes das contas do balanco
patrimonial e das demonstragoes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as
ultimas Informacoes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do
exercicio social anterior, se for o caso; e (ii) informacées sobre pendéncias judiciais e
administrativas relevantes da Emissora, descricdo dos processos judiciais e
administrativos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos, perspectivas
de éxito e informacgdo sobre provisionamento; podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instru¢cdo CVM 480, que se encontra
disponivel para consulta nos seguintes websites:

¢ www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Informacoes de
Companhias", clicar em "InformacOes Periddicas e Eventuais de Companhias",
buscar "VERT" no campo disponivel. Em seguida acessar "VERT Companhia
Securitizadora", e, posteriormente, selecionar "Formulario de Referéncia"); e

e www.vert-capital.com (neste website, acessar "RI” na parte superior da tela, e
acessar “Formulario de Referéncia")

As informac0es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras e as informacgdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por
Acbes, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015, 2016 e para
o periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017, podem ser
encontradas nos seguintes websites:

¢ www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a informacgoes de
Companbhias", clicar em "Informacgoes Periddicas e Eventuais de Companhias",
buscar "VERT Companhia Securitizadora" no campo disponivel. Em seguida
acessar "VERT Companhia Securitizadora" e posteriormente selecionar "DFP" ou
"ITR", conforme o caso).



e www.vert-capital.com (neste website, acessar "RI" na parte superior da tela, e
acessar "Demonstracoes Financeiras Padronizadas" ou “Informagdes Trimestrais
(ITR)”, conforme o caso).

As demonstragbes financeiras e as informagdes trimestrais - ITR, consolidadas
divulgadas pela Devedora, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por AgbOes, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as
normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em
31 de margo de 2014, 2015, 2016 e 2017 e o periodo de 9 (nove) meses findo em 31
de dezembro de 2017, podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informagdes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar "Sao Martinho S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Sao Martinho S.A.” e selecionar "DFP” ou “ITR”, conforme o caso).



1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdao o significado a eles
atribuidos nesta Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o

contexto assim o exigir.

"Agéncia de Classificacao
de Risco"

significa a Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos
termos do Termo de Securitizacdo, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificacido e
atualizacdo trimestral dos relatoérios de classificagdo
de risco dos CRA;

"Agente Fiduciario'

significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n© 2277, conjunto 202, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob no
22.610.500/0001-88;

"Amortizacao"

significa o pagamento de parcela Unica do Valor
Nominal Unitario, que ocorrera na Data de
Vencimento dos CRA DI e/ou na Data de Vencimento
dos CRA NTN-B, conforme o caso;

"ANBIMA"

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS - ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n°
230, 139 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n©
34.271.171/0001-77;

"Anexos"

significam os anexos ao presente Prospecto, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste
Prospecto, para todos os fins e efeitos de direito;

"Anuancio de
Encerramento"

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 12 (Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da 152
(décima gquinta) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora", a
ser disponibilizado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma dos artigos
29 e 54-A da Instrucao CVM 400;




"Anuncio de Inicio"

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica
da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 159
(décima quinta) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora",
a ser disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma dos artigos
52 e 54-A da Instrucdao CVM 400;

"Assembleia Geral dos
CRA DI"

significa a assembleia geral de titulares de CRA DI,
realizada na forma do item “Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA" na pagina 88 deste Prospecto;

"Assembleia Geral dos
CRA NTN-B"

significa a assembleia geral de titulares de CRA NTN-
B, realizada na forma do item “Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA" na pagina 88 deste Prospecto;

"Assembleias Gerais"

significam, em conjunto, a Assembleia Geral dos CRA
DI e a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, realizadas
na forma prevista na pagina 88 deste Prospecto;

"Autoridade"

significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou
no exterior, entre outros;

"Aviso ao Mercado"

significa o aviso divulgado nos websites da Emissora e
dos Coordenadores, informando os termos e
condicbes da Oferta, sem prejuizo de eventual
publicagdo no jornal "Valor Econdmico", nos termos
dos artigos 53 e 54-A da Instrucdo CVM 400;

"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil;

"Banco Liquidante"

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira privada com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S3do Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-
12, responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e
a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos titulares de CRA;
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"B3" significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM;

“"BB-BI” significa o0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A,,

instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 24.933.830/0001-30;

"Boletim de Subscricao"

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual
os titulares de CRA formalizardo a subscricao dos
CRA;

"Bradesco BBI"

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.271.464/0103-43;

"Brasil" ou "Pais"

significa a Republica Federativa do Brasil;

"CETIP21"

significa o ambiente de negociagdo secundaria de titulos
e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela B3;

IICIDEII

significa a Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Econbmico incidente sobre a importacdo e a
comercializacdo de petrdleo e seus derivados, gas
natural e seus derivados, e alcool etilico combustivel,
a qual foi instituida pela Lei n® 10.336, de 19 de
dezembro de 2001, conforme alterada;

IICMNII

significa o Conselho Monetario Nacional;

"CNP3/MF"

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

"Cadigo Civil"

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada;

"COFINS"

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social;
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"Comunicado 111"

significa o comunicado n° 111, emitido em 6 de
novembro de 2006 pela CETIP;

“Contas Centralizadoras”

significam, em conjunto, a Conta Centralizadora DI e
a Conta Centralizadora NTN-B;

"Conta Centralizadora DI"

significa a conta corrente de n° 12380-1, na agéncia
0910 do Itau Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimbénio Separado DI, na
gual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures DI;

"Conta Centralizadora
NTN-B"

significa a conta corrente de n° 12381-9, na agéncia
0910 do Itau Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patriménio Separado NTN-B, na
gual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures NTN-B;

"Conta de Livre
Movimentacao"

significa a conta corrente n® 09042-3, na agéncia
0232 do Itau Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Devedora, de livre movimentacdo desta;

"Contrato de Adesao"

significa cada "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 12
(Primeira) e 23 (Segunda) Séries da 152 (décima
quinta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora",
celebrado entre o Coordenador Lider e Agora
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Banco
BNP Paribas Brasil S.A., Banco BTG Pactual S.A.,
Banco Fator S.A., Banco J.P. Morgan S.A., Banrisul
S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio,
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios, CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
Coinvalores CCVM Ltda., Credit Suisse Hedging-Griffo
Corretora de Valores S.A., Easynvest - Titulo
Corretora de Valores S.A., Geracao Futuro Corretora
de Valores S.A., Guide Investimentos S.A. Corretora
de Valores, Ital Corretora de Valores S.A., Ital
Unibanco S.A., Planner Corretora de Valores S.A.,
Socopa Corretora Paulista S.A., Spinelli S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Cambio, UBS Brasil Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na
qualidade de Participante Especial, com anuéncia da
Emissora, para formalizacao da contratacdao dos
Participantes Especiais, conforme o caso, na
qualidade de instituicdes financeiras autorizadas a
atuar no mercado de capitais brasileiro, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens;
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"Contrato de Aquisicao de
Debéntures"

significa o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencgas”, celebrado em 13 de
marco de 2018 entre a Debenturista, a Emissora e,
na qualidade de interveniente, a Devedora, por meio
do qual a Debenturista alienou e transferiu a
totalidade das Debéntures de sua titularidade para a
Emissora;

"Contrato de Colocagao"

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 12 (Primeira) e 2@ (Segunda) Séries
da 152 (décima quinta) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora", celebrado em 12 de janeiro de 2018
entre a Emissora e os Coordenadores, com anuéncia
da Devedora, no ambito da Oferta, conforme aditado
em 13 de margo de 2018;

“Contrato de Formador de
Mercado”

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado”,
celebrado em 6 de dezembro de 2017 entre a
Emissora e o Formador de Mercado, com a anuéncia
da Devedora.

"Contrato de Prestacao de
Servicos de Custodiante e
Agente Escriturador"

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Custodiante, Agente Escriturador e Outras
Avencas", celebrado em 22 de fevereiro de 2018
entre a Emissora, o Custodiante e o0 Agente
Escriturador;

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada")

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes;

"Controladores"

significa o titular do Controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acles;

“Coordenador Lider”

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob n© 02.332.886/0011-78;

"Coordenadores" em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-BI, o
Bradesco BBI e o Santander;
"CRA" significam, em conjunto, os CRA DI e os CRA NTN-B;
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"CRA DI"

significam os certificados de recebiveis do
agronegécio da 12 (primeira) série da 152 (décima
quinta) emissao da Emissora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI;

"CRA DI em Circulagao"

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA DI subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA DI que a Emissora, a
Debenturista ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Debenturista, a Devedora, ou de fundos
de investimento administrados por empresas ligadas
a Emissora, a Debenturista, ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau;

"CRA em Circulacao"

significa, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora, a Debenturista ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam
em tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora, a
Debenturista, a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Debenturista, ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus coénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau;

"CRA NTN-B"

significam os certificados de recebiveis do
agronegodcio da 22 (segunda) série da 152 (décima
guinta) emissdo da Emissora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B;

"CRA NTN-B em
Circulagao"

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos
0os CRA NTN-B subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA NTN-B que a Emissora, a
Debenturista ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Debenturista, a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
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Emissora a Debenturista, ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam  subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau;

"Consecana"

significa o Conselho de Produtores de Cana-de-
Acucar, Acucar e Etanol do Estado de Sao Paulo;

"Créditos do Patrimonio
Separado DI"

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio
DI; (ii) o Fundo de Despesas DI; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora
DI; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i), (ii) e (iii) acima, conforme aplicavel;

"Créditos do Patrimonio
Separado NTN-B"

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio
NTN-B; (ii) o Fundo de Despesas NTN-B; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora NTN-B; e (iv) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme
aplicavel;

"Créditos dos Patrimonios
Separados"

significam, em conjunto, os Créditos do Patrimonio
Separado DI e os Créditos do Patrimonio Separado
NTN-B;

IICSLLII

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;

"Custodiante" ou "Agente
Escriturador”

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada. Na
qualidade de custodiante, é responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
saber, uma via fisica original da Escritura de Emissao,
uma via fisica original do Termo de Securitizagdo e
uma via original do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures. O Contrato de Prestacdo de Servigos de
Custodiante e Escriturador estabelece todas as
obrigacdes e responsabilidades do Custodiante e
Agente Escriturador no contexto da Emissdo;

IICVM n

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

"Data de Emissao"

significa a data de emissao dos CRA, qual seja 15 de
margo de 2018;

"Data de Integralizacao"

significa a data em que ocorrer a integralizacao dos
CRA, a ser realizada em moeda corrente nacional, no
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ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos da B3;

"Data de Pagamento de
Remuneracgao"

significa, em conjunto, a Data de Pagamento de
Remuneragdgo DI e Data de Pagamento de
Remuneragao NTN-B;

"Data de Pagamento de
Remuneragao DI"

significa cada data de pagamento da Remuneragao
dos CRA DI, que deverd ser realizado
semestralmente, nos meses de marco e setembro de
cada ano, em 10 (dez) parcelas, sendo a primeira
parcela devida em 18 de setembro de 2018 e a ultima
na Data de Vencimento dos CRA DI, observadas as
datas previstas na secao "Datas de Pagamento de
Remuneragdo DI" deste Prospecto Preliminar e na
clausula 6.5 do Termo de Securitizagao;

"Data de Pagamento de
Remuneragao NTN-B"

significa cada data de pagamento da Remuneracao
dos CRA NTN-B, que devera ser realizado
anualmente, no més de marco de cada ano, em 7
(sete) parcelas, sendo a primeira parcela devida em
15 de marco de 2019 e a Uultima na Data de
Vencimento dos CRA NTN-B, observadas as datas
previstas na secao "Datas de Pagamento de
Remuneracdo NTN-B" deste Prospecto Preliminar e na
clausula 6.6 do Termo de Securitizagdo;

"Data de Vencimento dos
CRA DI"

significa a data de vencimento dos CRA DI, qual seja
15 de margo de 2023.

"Data de Vencimento dos
CRA NTN-B"

significa a data de vencimento dos CRA NTN-B, qual
seja 15 de margo de 2025.

IIDDAII

significa o sistema de distribuicdo de ativos em
mercado primario, operacionalizado e administrado
pela B3;

“Debéntures DI”

significam as debéntures emitidas pela Devedora em
15 de marco de 2018 nos termos da Escritura de
Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio DI, as quais foram vinculadas aos CRA
DI, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
Regime Fiducidrio DI, cuja destinacdo dos recursos
encontra-se prevista na Clausula 4.10 do Termo de
Securitizacdo e na secao “Destinacao de Recursos”
deste Prospecto;

“Debéntures NTN-B”

significam as debéntures emitidas pela Devedora em
15 de marco de 2018 nos termos da Escritura de
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Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegocio NTN-B, as quais foram vinculadas aos
CRA NTN-B, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario NTN-B, cuja destinacao
dos recursos encontra-se prevista na Clausula 4.10
do Termo de Securitizacdo e na segao “Destinacdo de
Recursos” deste Prospecto;

“Debéntures”

significa, em conjunto, as Debéntures DI e as
Debéntures NTN-B.

“Debenturista”

significa a VERT Créditos Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ/MF sob n° 28.038.631/0001-
19, na qualidade de vendedora das Debéntures.

"Decreto 6.306"

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado;

"Decreto-lei 413"

significa o Decreto-lei n® 413, de 9 de janeiro de
1969;

“"Despesas Iniciais”

significam as despesas incorridas pela Emissora até a
Data de Integralizagdo, diretamente relacionadas a
Emissdo e a Oferta, a serem descontadas do Preco de
Aquisicao.

"Despesas”

significam todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da
Emissdo e da Oferta, indicadas na clausula 14 do
Termo de Securitizagdo, incluindo, mas ndo se
limitando, a despesas com honorarios dos assessores
legais, do Custodiante, do Agente Escriturador, do
Agente Fiduciario, dos Coordenadores e da Emissora,
observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracao, ao comissionamento e/ou ao reembolso
de despesas previstas nos instrumentos de
contratacdo de referidos prestadores de servicos,
além dos valores devidos a titulo de despesas pela
Devedora em razdo da emissdao das Debéntures e da
celebragdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures;

"Despesas DI"

significam as Despesas que serao de responsabilidade
do Patrimoénio Separado DI, nos termos da Clausula
14 do Termo de Securitizacao;

"Despesas NTN-B"

significam as Despesas que serao de responsabilidade
do PatrimOnio Separado NTN-B, nos termos da
Clausula 14 do Termo de Securitizagdo;
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"Dia Util"

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de calculo
da Remuneracgdo. Para fins de pagamento, qualquer dia,
exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais; e
(b) aqueles sem expediente na B3.

"Direitos Creditérios do
Agronegdcio"

significam, em conjunto, os Direitos Creditorios do
Agronegocio DI e os Direitos Creditorios do
Agronegocio NTN-B;

"Direitos Creditérios do
Agronegécio DI"

significa todos e quaisquer direitos creditérios,
principais e acessérios, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures DI, alienadas e transferidas a
Securitizadora no ambito do Contrato de Aquisicao de
Debéntures;

"Direitos Creditérios do
Agronegdécio NTN-B"

significa todos e quaisquer direitos creditérios,
principais e acessérios, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures NTN-B, alienada e transferida a
Securitizadora no ambito do Contrato de Aquisicao de
Debéntures;

"Documentos
Comprobatérios"

correspondem (i) a Escritura de Emissao; (ii) ao
boletim de subscricido das Debéntures DI; (iii) ao
boletim de subscricdo das Debéntures NTN-B; (iv) ao
Termo de Securitizacdo e (v) ao Contrato de
Aquisicao de Debéntures.

"Documentos da
Operacao"

correspondem (i) a Escritura de Emissdo; (ii) ao
Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (iii) ao Termo
de Securitizacdo; (iv) ao Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodiante e Agente Escriturador; (v) o
Boletim de Subscricdo; (vi) o Contrato de Colocacdo;
(vii) o Contrato de Adesdo; (viii) aos Prospectos
Preliminar e Definitivo; (ix) ao boletim de subscricao
das Debéntures DI; (x) ao boletim de subscricdo das
Debéntures NTN-B e (xi) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados
no ambito da Emissdo e da Oferta.

"DOESP"

significa o Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo;

"Emissao"

significa a presente emissao dos CRA da 12 (primeira)
e 22 (segunda) séries da 152 (décima quinta) emissao
da Emissora;

"Emissora",
"Securitizadora" ou
"Cessionaria” e Agente
Registrador”

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ/MF sob n© 25.005.683/0001-

18




09;

"Encargos Moratorios"

corresponde (i) aos juros moratérios a taxa efetiva
de 1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor prazo
permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados
diariamente pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(if) a multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento), incidente sobre todos os valores devidos e nao
pagos durante o periodo em atraso, nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Aquisicdo de Debéntures e/ou no Termo de
Securitizacdo, conforme o caso;

“Escritura de Emissao”

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 19
(primeira) Emissdo de Debéntures, Simples, N&o
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em
até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da S&o
Martinho S.A.” celebrado em 12 de janeiro de 2018
entre a Emissora, o Agente Fiduciario, a Devedora e a
Debenturista, conforme aditado em 13 de margo de
2018;

"Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios
Separados"

significam, em conjunto, os Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado DI e os Eventos de Liquidagao
do Patrimdnio Separado NTN-B;

"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado DI"

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimbnio Separado DI
pelo Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo
em favor dos titulares de CRA DI, conforme definidos no
item “Liquidacdo do Patrimdnio Separado” da secdo
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto e
na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo;

"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado
NTN-B"

significam os eventos que poderdao ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado
NTN-B pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liqguidacdo em favor dos titulares de CRA NTN-B,
conforme definidos no item “Liquidagcdo do Patrimonio
Separado” da secdo “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA” deste Prospecto e na Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo;

"Eventos de Vencimento
Antecipado”

significam as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, previstas
na Clausula 7.5 do Termo de Securitizacdo;

"Formador de Mercado"

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de
Osasco, Estado de S&do Paulo, no nlcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, sem numero, Prédio
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Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12;

"Fundo de Despesas DI"

significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora DI para fazer frente ao
pagamento das Despesas DI, presentes e futuras,
conforme previsto no Termo de Securitizagao;

"Fundo de Despesas
NTN-B"

significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora NTN-B para fazer frente ao
pagamento das Despesas NTN-B, presentes e futuras,
conforme previsto no Termo de Securitizagao;

"Fundos de Despesas"

significa, em conjunto, o Fundo de Despesas DI e o
Fundo de Despesas NTN-B;

“Grupo Sao Martinho”

significa o grupo societario formado por: (i) Séo
Martinho S.A.; (i) S3o Martinho Logistica
Participagcbes S.A.; (iii) Sao Martinho Terras
Imobilidrias S.A.; (iv) Sao Martinho Inova S.A.; (v)
Sdo Martinho Energia S.A.; (vi) Companhia
Bioenergética Santa Cruz S.A.; (vii) Usina Santa
Luzia S.A.; (viii) Usina Boa Vista S.A.; (ix) Sao
Martinho Terras Agricolas S.A.; (x) Residencial
Pradopolis SPE Ltda.; (xi) Residencial Pradopolis II
SPE Ltda.; (xii) SPE Park Empresarial Iracemapolis
Ltda.; (xiii) Residencial Recanto das Paineiras
Empreendimentos Imobilidrios Ltda. e (xiv) SPE
Residencial Limeira Ltda.;

"IGP-M"

significa o indice de precos calculado mensalmente
pela Fundagao Getulio Vargas;

"Indice Substitutivo"

significa o indice que devera ser utilizado, para o
calculo do valor de quaisquer obrigages pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo e nas Debéntures
NTN-B, em caso de extincdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA,
conforme o caso, a ser definido na forma prevista na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacao;

"Instituicoes Participantes
da Oferta"

significam os Coordenadores e os Participantes
Especiais, quando referidos em conjunto;

"Instrucao CVM 308"

significa a Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio
de 1999, conforme alterada;

"Instrugao CVM 325"

significa a Instrugao da CVM n© 325, de 27 de janeiro
de 2000, conforme alterada;

"Instrugao CVM 384"

significa a Instrugao da CVM n° 384, de 17 de margo
de 2003, conforme alterada;

"Instrucao CVM 400"

significa a Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de
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dezembro de 2003, conforme alterada;

"Instrucao CVM 414"

significa a Instrucdao da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada;

"Instrugao CVM 539"

significa a Instrugdo da CVM n© 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada;

"Instrucao CVM 541"

significa a Instrugdo da CVM n© 541, de 20 de
dezembro de 2013, conforme alterada;

"Instrugao CVM 554"

significa a Instrugdo da CVM n© 554, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada;

"Instrugao CVM 583"

significa a Instrugdo da CVM n© 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada;

“Investidores” ou
“Investidor Qualificado”

significam os investidores que se caracterizam como
investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da
Instrucdo da CVM n© 539.

"IOF" significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica;

"IRPJ" significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

"IRRF" significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

"ISS" significa o Imposto sobre Servigos de qualquer
natureza;

"JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

"Lei 6.313" significa a Lei n® 6.313, de 16 de dezembro de 1975,
conforme alterada;

"Lei 8.383" significa a Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada;

"Lei 8.850" significa a Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada;

"Lei 8.981" significa a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada;

"Lei 9.514" significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

"Lei 11.033" significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

"Lei 11.076" significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
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conforme alterada;

"Leis Anticorrupcao"

significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de
dinheiro e anticorrupcdo, a saber, a Lei n° 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, Decreto n°
8.420/15 e a Lei n© 12.846, de 01 de agosto de 2013,
conforme alterada;

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“LIFFE”

significa a London International Financial Futures and
Options Exchange;

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

significa o manual de normas para formador de
mercado editado pela B3;

\\MDAII

significa o Mdédulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primdria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Medida Provisoria 2.158-
35”

significa a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada;

"NTN-B”

significa a Nota do Tesouro Nacional - Série B,
calculado e divulgado pela ANBIMA.

“Norma”

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucao, circular, portaria e/ou qualquer
tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de o4rgdaos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes;

"Obrigacoes"

significa toda e qualquer obrigacao da Devedora ou
da Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou
futura, decorrente das Debéntures, do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures e/ou do Termo de
Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio aos CRA, prevista na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
titulares de CRA, inclusive em razdao de:
(i) inadimplemento, total ou parcial das Debéntures,
das obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito
das Debéntures e do Contrato de Aquisicao de
Debéntures, inclusive com relacdo a valores de
reembolso e/ou para fins do pagamento de
Despesas, que deverdao ser depositados nas Contas
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Centralizadoras integrantes dos Patrimoénios
Separados; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneracao, juros, encargos ordinarios e/ou
moratoérios, decorrentes das Debéntures, dos CRA,
do Contrato de Aquisicdo de Debéntures e/ou do
Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora e/ou aos
titulares de CRA, ordinariamente ou em fungdao de
Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de
tributos em relagdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito das Debéntures, do Contrato de
Aquisicao de Debéntures ou dos CRA (neste ultimo
caso, exclusivamente em caso de descumprimento
pela Devedora da destinacdo de recursos prevista na
Escritura de Emissao) e despesas gerais decorrentes
das Debéntures, dos CRA, do Contrato de Aquisicao
de Debéntures e/ou do Termo de Securitizacdo,
conforme aplicdveis e desde que devidamente
comprovadas; (iv) processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures, do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures e/ou do Termo de Securitizagdo, desde
que devidamente comprovados; e/ou (v)
necessidade de recomposicdo do Fundo de Despesas
DI e/ou Fundo de Despesas NTN-B, integrantes do
respectivo Patrimonio Separado.

"Oferta"

significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo
ofertados nos termos da Instrucdo CVM 400 e da
Instrucdo CVM 414;

"Oferta de Resgate
Antecipado"

significa a oferta de resgate antecipado nos termos do
item "“Oferta de Resgate Antecipado” da secado
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste
Prospecto;

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar"

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessdo ou alienagao fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcoes,
assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade; ou (ii) qualquer outro
onus, real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos
atos, contratos ou instrumentos acima, com o mesmo
efeito ou efeitos semelhantes, se e quando realizados
no ambito de jurisdicdes internacionais e/ou com
relacao a ativos localizados no exterior;
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"Opcao de Lote Adicional"

significa a opgdo da Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400;

"Opcao de Lote
Suplementar"

significa a opgcao dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, de
distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) da quantidade dos CRA
originalmente ofertada, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM
400;

"Operagao de
Securitizagao"

significa a operagao financeira de securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo
dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio
serao vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizagdo, que tera, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitird as Debéntures,
a serem desembolsadas pelo Debenturista,
consubstanciando  os Direitos  Creditérios  do
Agronegocio; (ii) a Debenturista alienara a totalidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para a
Emissora, por meio do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures; (iii) a Emissora realizara (a) com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio DI, a emissao
dos CRA DI, e (b) com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegocio NTN-B, a emissdao dos CRA NTN-B, nos
termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, conforme
o disposto no Termo de Securitizacdo, os quais serao
ofertados publicamente no mercado de capitais
brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o pagamento,
em moeda corrente nacional, do Preco de Aquisicdo na
Conta de Livre Movimentacao, em favor da Devedora,
por conta e ordem, em contrapartida a alienagao
onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

"Ordem de Pagamentos"

significa a ordem de prioridade de alocacao dos
recursos integrantes dos Patrimoénios Separados,
inclusive, sem limitacao, os montantes recebidos pela
Emissora em razao do pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures;
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"Participantes Especiais"

significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
participar da Oferta na qualidade de participantes
especiais, que poderdo ser contratadas no ambito da
Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste caso,
serao celebrados os contratos de adesdo, nos termos do
Contrato de Colocacao;

"Patrimonios Separados"

significa, em conjunto o Patrimbnio Separado DI e o
Patrimonio Separado NTN-B;

"Patrimonio Separado DI"

significa o patrimonio constituido em favor dos
titulares de CRA DI apds a instituicdo do Regime
Fiduciario DI, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado DI. O Patrimonio
Separado DI ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacao dos CRA DI;

"Patrimonio Separado
NTN-B"

significa o patrimonio constituido em favor dos
titulares de CRA NTN-B apods a instituicdo do Regime
Fiduciario NTN-B, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado NTN-B. O Patrimonio
Separado NTN-B ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liqguidacao dos CRA NTN-B;

"Periodo de Capitalizacdao
dos CRA DI"

significa o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizacao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo dos CRA DI, ou na Data de
Pagamento de Remuneracdo DI imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao dos CRA DI, e termina na Data de
Pagamento de Remuneracdo DI correspondente ao
periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA DI sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
dos CRA DI.

"Periodo de Capitalizacao
dos CRA NTN-B"

significa o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizacao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo dos CRA NTN-B, ou na Data
de Pagamento de Remuneracao NTN-B imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao dos CRA NTN-B, e termina na Data de
Pagamento de Remuneragcao NTN-B correspondente
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ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacao dos CRA NTN-B sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
dos CRA NTN-B.

"Pessoa"

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou néo,
condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica;

"Pessoas Vinculadas"

significam os investidores que sejam (i)
Controladores, administradores ou funcionarios da
Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdao ou a distribuicdo dos
CRA, bem como seus cbnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) Controladores ou administradores de
qgualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdao da Oferta;
(iv) agentes auténomos que prestem servicos a
gualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a
qgualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens %ii” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndao vinculados;

"PIS/PASEP"

significa as Contribuicdes ao Programa de Integragao
Social (PIS) e ao Programa de Formacao do
Patrimonio do Servidor Publico (PASEP);
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"Prazo Maximo de
Colocagao"

significa o periodo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio;

"Prego de Aquisicao"

significa, em conjunto, o Preco de Aquisicdao DI e o
Preco de Aquisicao NTN-B;

"Precgo de Aquisicao DI"

significa o valor devido a Debenturista, pela
Emissora, com relagdo a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio DI, correspondente ao
montante dos recursos captados pela Emissora por
meio da integralizagdo dos CRA DI em mercado
primario. O Preco de Aquisicao DI sera igual ao Valor
Total do Crédito DI, apurado na Data de
Integralizagdo, sem qualquer taxa de desconto;

"Precgo de Aquisicdo NTN-
BII

significa o valor devido a Debenturista, pela
Emissora, com relagdo a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegocio NTN-B, correspondente ao
montante dos recursos captados pela Emissora por
meio da integralizacdo dos CRA NTN-B em mercado
primario. O Preco de Aquisicdo NTN-B sera igual ao
Valor Total do Crédito NTN-B, apurado na Data de
Integralizacdao, sem qualquer taxa de desconto;

"Preco de Integralizacao"

significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos
CRA, correspondente ao Valor Nominal Unitario;

"Procedimento de
Bookbuilding"

significa o procedimento de coleta de intencbes de
investimento conduzido pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, nos termos dos paragrafos 1° e 20
do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da Instrucdo
CVM 400, nos limites do artigo 24 da Instrucao CVM
400, por meio do qual os Coordenadores verificaram a
demanda do mercado pelos CRA e definiram (i) a
taxa da Remuneragdo aplicavel a cada uma das séries
dos CRA, (ii) o volume da Emissdo, e (iii) a
quantidade de CRA alocada em cada série, por meio
do Sistema de Vasos Comunicantes;

"Prospecto" ou "Prospecto
Preliminar"

significa este prospecto preliminar;

"Prospecto Definitivo"

significa o prospecto definitivo da Oferta, que sera
disponibilizado ao publico;

"PUMA"

significa a plataforma eletrénica de negociacdao de
multiativos, administrada e operacionalizada pela B3;
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"Regime Fiduciario DI"

significa o regime fiducidrio, em favor da Emissao e
dos titulares de CRA DI, instituido sobre os Créditos
do Patrimo6nio Separado DI, nos termos da Lei 11.076
e da Lei 9.514, conforme aplicavel;

"Regime Fiduciario NTN-B"

significa o regime fiducidrio, em favor da Emissao e
dos titulares de CRA NTN-B, instituido sobre os
Créditos do Patrimonio Separado NTN-B, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel;

"Regimes Fiduciarios"

significam, em conjunto, o Regime Fiduciario DI e o
Regime Fiducidrio NTN-B;

“Regras de Formador de
Mercado”

significam, em conjunto: (i) a Instrugao CVM n° 384,
de 17 de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas
para Formadores de Mercado no ambiente B3, de 1°
de julho de 2008; (iii) o Comunicado BM&FBOVESPA
n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme
alterado; e (iv) a Resolucdo da BM&FBOVESPA
n°300/2004-CA;

"Remuneragao"

significa, em conjunto, a Remuneracdo dos CRA DI e
a Remuneracdo dos CRA NTN-B;

"Remuneracao dos CRA
DIII

significa os juros remuneratérios dos CRA DI, apurados
em Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos
Coordenadores, correspondentes a 99% (noventa e
nove por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, ao
ano, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, conforme
previsto na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”,
subitem “Remuneracdo” deste Prospecto, e deverdo ser
pagos semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneracao DI;

"Remuneracao dos CRA
NTN-B"

significa os juros remuneratérios dos CRA NTN-B,
apurados em Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores, correspondentes a 4,6818%
(quatro inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, conforme previsto na secdo
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, subitem
"Remuneracao” deste Prospecto, e deverao ser pagos
anualmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneragao NTN-B;
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“"Resgate Antecipado
Obrigatorio”

significa o resgate antecipado dos CRA a ser
conduzido pela Emissora caso a Devedora exerga o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;

"Resolucdo 2.686"

significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional
n.° 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada;

"Resolucdo 2.836"

significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n.% 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada;

"Resolugdo 4.373"

significa a Resolugcdo n.% 4.373, emitida pelo CMN em
29 de setembro de 2014, conforme alterada;

IIRFBII

significa a Receita Federal do Brasil;

“Santander”

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicdo  financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n© 2.041 e 2.235, Bloco
A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 90.400.888/0001-42.

"Sao Martinho" ou

significa a SAO MARTINHO S.A., sociedade por acoes,
com registro de companhia aberta perante a CVM com

"Devedora” sede na Cidade de Praddpolis, Estado de S&o Paulo, na
Fazenda S3o Martinho, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 51.466.860/0001-56;

"Séries" significa a 12 (primeira) e a 22 (segunda) séries de

certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
no ambito de sua 152 (décima quinta) emissdo;

“Sistema de Vasos
Comunicantes

significa o sistema de vasos comunicantes por meio
do qual a quantidade de CRA definida apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding foi
alocada em cada série, sendo que a quantidade de
CRA alocada em uma Série foi subtraida da
quantidade total de CRA;

"Subsidiarias Relevantes"

significam as sociedades nas quais a Devedora
detenha participacdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participacdo detida
pela Devedora represente valor igual ou superior a
20% (vinte por cento) do faturamento anual do grupo
econdmico da Devedora;

"Taxa de Administracao”

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo dos Patrimbnios Separados, no valor
de R$2.000,00 (dois mil reais) por Série, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pelo IGP-M desde a Data de Emissao, calculada pro
rata die se necessario;
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"Taxa DI"

significa as taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo
Diario, disponivel em sua paglna na Internet
(http: //www cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano;

“Taxa Maxima DI”

significa o percentual maximo de Remuneracao dos
CRA DI correspondente a 99,00% (noventa e nove por
cento) da Taxa DI;

“Taxa Maxima NTN-B”

significa a taxa maxima de Remuneragao dos CRA NTN-
B, correspondente a 0,10% (dez centesimos por cento)
ao ano, acrescidos exponenmalmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B -
NTN-B), com vencimento em 2024, dlvulgada pela
ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br);

“Taxas Maximas”

significa, conjuntamente, a Taxa Maxima DI e a Taxa
Maxima NTN-B;

"Taxa SELIC"

significa a taxa de juros média ponderada pelo
volume das operagdes de financiamento por um
dia, lastreadas em titulos publicos federais,
apurados pelo Sistema Especial de Liquidagdao e
Custddia - SELIC;

"Taxa Substitutiva"

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao,
em caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuragdo da Taxa DI e/ou do IPCA,
conforme o caso, a ser definida na forma prevista na
Escritura de Emissao e no Termo de Securitizacdo;

"Termo de Securitizacao"

significa o "Termo de Securitizacao de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 128
(Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da 159 (deC/ma
guinta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora",
celebrado em 13 de marco de 2018 entre a Emissora e
o Agente Fiduciario, para regular a Emissdo e instituir
os Regimes Fiduciarios sobre os Créditos dos
Patrimonios Separados;

"UNICA"

significa a Uniao da Industria de Cana-de-Agucar
(UNICA), uma organizacdo representativa do setor de
aglcar e bioetanol do Brasil;

“Valor do Fundo de
Despesas DI”

significa o valor do Fundo de Despesas DI,
equivalente ao montante necessario para o
pagamento das Despesas DI, presentes e futuras,
ordinarias e extraordinarias. O montante do Fundo de
Despesas DI sera equivalente ao valor necessario
para o pagamento das Despesas DI relativas a um
periodo de 3 (trés) meses, que devera ser
disponibilizado pela Devedora = trimestralmente
conforme instrucdes da Emissora.
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“Valor do Fundo de
Despesas NTN-B”

significa o valor do Fundo de Despesas NTN-B,
equivalente ao montante necessario para o
pagamento das Despesas NTN-B, presentes e futuras,
ordinarias e extraordinarias. O montante do Fundo de
Despesas NTN-B sera equivalente ao valor necessario
para o pagamento das Despesas NTN-B relativas a
um periodo de 3 (trés) meses, que devera ser
disponibilizado pela Devedora trimestralmente
conforme instrucdes da Emissora.

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas DI”

significa o valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas NTN-B”

significa o valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

"Valor Total da Emissao"

significa o valor nominal total dos CRA que
corresponde a R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), na Data de Emissao

"Valor Total do Crédito"

significa, em conjunto, o Valor Total do Crédito DI e o
Valor Total do Crédito NTN-B;

"Valor Total do Crédito
DIII

significa, o valor total do crédito representado pelas
Debéntures DI, correspondente a R$ 287.457.000,00
(duzentos e oitenta e sete milhdes, quatrocentos e
cinquenta e sete mil reais), definido conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

"Valor Total do Crédito
NTN-B"

significa, o valor total do crédito representado pelas
Debéntures NTN-B, correspondente a R$
212.543.000,00 (duzentos e doze milhoes,
quinhentos e quarenta e trés mil reais), definido
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

"Valor Nominal Unitario"

significa o wvalor nominal de cada CRA que
correspondera a R$1.000,00 (um mil reais), na Data
de Emissao.

Todas as definicdes estabelecidas no item 1.2 deste Prospecto que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos géneros
masculino ou feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”,
nas paginas 181 a 206 deste Prospecto.

As estimativas e declaracbes estdao baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar os negdcios, condicdo financeira, os resultados
operacionais ou projecdes da Emissora ou da Devedora. Embora acreditemos que as
estimativas e declaragdes acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracfes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a:

e conjuntura econémica;
e dificuldades técnicas nas suas atividades;
e alteragdes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

e alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento
e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacdo financeira
de seus clientes;

e acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

e intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatoério no Brasil;

e alteracdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflagdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianca do consumidor;

e capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras; e

e outros fatores mencionados na Secgdo “Fatores de Risco” nas paginas 181 a 206
deste Prospecto e nos itens 4.1 (“Descricao dos Fatores de Risco”) e 4.2
(“"Descricao dos Principais Riscos de Mercado”) do Formuldrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar
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que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao de novas informacoes,
de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste
Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaragdes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer g,
ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora ou da Devedora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive dos
fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizagdo e do
Formulario de Referéncia da Emissora. Para uma descricdo mais detalhada da operagdo
que da origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, vide a segao “Caracteristicas

da Oferta e dos CRA” na pagina 55 deste Prospecto.

Securitizadora

Coordenador Lider

Coordenadores

Participantes
Especiais

Agente Fiduciario:
Custodiante

Agente Escriturador
Agente Registrador
Banco Liquidante
Nidmero de Séries e
da Emissao dos CRA
Local e Data de
Emissdo dos CRA

Cédigo ISIN

VERT Companhia Securitizadora

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Banco Bradesco BBI S.A., BB Banco de Investimentos
S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A., em conjunto com o
Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais, na qualidade de instituices
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro como instituicdes intermediarias, que poderdo
ser convidados pelo Coordenador Lider para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, por meio da
celebracdo dos Contratos de Adesdao, nos termos do
Contrato de Colocacao.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
VERT Companhia Securitizadora

Banco Bradesco S.A.

Até 2 (duas) séries, sendo a 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 152 (décima quinta) emissdo de certificados de

recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, sendo a data
de emissao dos CRA, 15 de marco de 2018.

BRVERTCRAOPY9 para os CRI DI; e BRVERTCRAOQ7 para
os CRA NTN-B.
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Valor Total da
Emissao

Quantidade de CRA

Sistema de Vasos
Comunicantes

Valor Nominal
Unitario

Oferta

Direitos Creditorios
do Agronegocio
Vinculados aos CRA

Debenturista

O valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissao, cuja Oferta sera realizada sob
o regime de garantia firme de colocacdo, de forma
individual, sem preferéncia e nado solidaria, entre os
Coordenadores.

Serao emitidos 500.000 (quinhentos mil) CRA.

A colocacdo dos CRA observou o sistema de vasos
comunicantes, em que o numero de CRA alocados em
cada série foi definido de acordo com sua demanda,
apurada em Procedimento de Bookbuilding e conforme
estabelecido pela Devedora, Emissora e 0s
Coordenadores.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissao.

Os CRA, que compdem a 12 (primeira) e a 22 (segunda)
séries da 152 (décima quinta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, serdo objeto de
distribuicao publica nos termos da Instrugdao CVM 400.

Todos e quaisquer direitos creditorios,
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, adquiridos pela Emissora por meio do
Contrato de Aquisicido de Debéntures, caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que irdo
compor o lastro dos CRA, aos quais estardao vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiducidrio constituido nos termos do Termo de
Securitizacao.

principais e

Vert Créditos Ltda.
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Critérios Adotados
pela Debenturista

para Concessao de
Crédito a Devedora

Originadora das
Debéntures

Data de Emissao dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

Valor Total dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

Vencimento dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio DI

Vencimento dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio
NTN-B

Forma dos CRA

Para conceder crédito aos seus parceiros comerciais, a
Debenturista realiza estudos e andlises para avaliagao da
situacdo comercial, econdmica, financeira e reputacional
de seus clientes. Apds a conclusao da analise referida
acima, a area comercial da Debenturista deve submeter
ao comité de crédito uma proposta contendo os termos e
as condicOes do crédito a ser concedido e, com base em
um modelo que analisa a situagdo econdmico-financeira
da empresa (projecao de fluxo de caixa, alavancagem,
indices de endividamento, entre outros) atribuir uma
classificagdao interna de risco. Com a aprovagao pelo
comité de crédito, sdo celebrados os instrumentos que
formalizam a concessao de crédito. Os critérios descritos
acima foram adotados pela Debenturista com relacdo a
Devedora.

Sao Martinho S.A.

As Debéntures, das quais serdo decorrentes os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA, tem data
de emissao em 15 de margo de 2018.

O Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na
data de emissdo das Debéntures, é de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais).

As Debéntures DI terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se,
portanto, em 14 de marco de 2023, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado, oferta de resgate
antecipado e resgate antecipado facultativo, conforme
previsto na Escritura de Emissao.

As Debéntures NTN-B terdo prazo de vigéncia de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se,
portanto, em 14 de marco de 2025, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado, oferta de resgate
antecipado e resgate antecipado facultativo, conforme
previsto na Escritura de Emissao.

Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e
escritural.
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Garantias

Vencimento dos CRA
DI

Vencimento dos CRA
NTN-B

Atualizagao
Monetaria dos CRA
DI

Atualizagao
Monetaria dos CRA
NTN-B

Remuneracao dos
CRA DI

N3o serdao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nem havera coobrigagdo por parte da
Emissora. Os CRA ndao contarao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimbnio, que ndao componham os
Patrimonios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigagdes decorrentes da Emissao.

A data de vencimento dos CRA DI serd 15 de marco de
2023, ressalvadas as  hipdteses de vencimento
antecipado, de Oferta de Resgate Antecipado e Resgate
Antecipado Obrigatério, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

A data de vencimento dos CRA NTN-B serda 15 de marco
de 2025, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, de Oferta de Resgate Antecipado e Resgate
Antecipado Obrigatério, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

N3o sera devida aos titulares de CRA DI qualquer tipo de
atualizacdo ou corregcdo monetaria do Valor Nominal
Unitario.

O Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B sera atualizado,
a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacao
acumulada do IPCA, conforme férmula estabelecida na
secdo “2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA” item
“Atualizacdo Monetaria” deste Prospecto.

A partir da Data de Integralizacdao, sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA DI, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 99% (noventa e nove por cento) da
variacao acumulada da Taxa DI, ao ano, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, apurados em Procedimento de Bookbuilding. O
calculo da Remuneracdo dos CRA DI obedecera a formula
indicada na Clausula 6.3 do Termo de Securitizagdo.
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Remuneracgao dos
CRA NTN-B

Pagamento da
Remuneracgao dos
CRA DI

Pagamento da
Remuneracgao dos
CRA NTN-B

Amortizacao dos CRA

Formalizacao da
Aquisicao

Prazo Maximo de
Colocacgao

Registro para
Distribuicao e
Negociacao

A partir da Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA NTN-B, atualizado monetariamente
conforme o Termo de Securitizacao, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 4,6818% (quatro
inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois), apurados em Procedimento de
Bookbuilding. O calculo da Remuneragdo dos CRA NTN-B
obedecerd a formula indicada na Clausula 6.4 do Termo
de Securitizagao.

A Remuneragdo dos CRA DI deverd ser paga
semestralmente nos meses de margo e setembro de cada
ano, em 10 (dez) parcelas, sendo a primeira parcela
devida em 18 de setembro de 2018 e a ultima na Data de
Vencimento dos CRA DI (inclusive).

A Remuneracdo dos CRA NTN-B devera ser paga
anualmente no més de margo de cada ano, em 7 (sete)
parcelas, sendo a primeira parcela devida em 15 de
marco de 2019 e a ultima na Data de Vencimento dos
CRA NTN-B (inclusive).

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada
titular de CRA DI e CRA NTN-B a titulo de pagamento de
Amortizagdo, sera devido, em uma Unica parcela, na Data
de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos
CRA NTN-B, respectivamente.

As Debéntures serdo adquiridas pela Emissora, mediante
o pagamento do Preco de Aquisicdo, na forma
estabelecida no Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdao financeira
realizada por meio do sistema de compensaciao e
liqguidacao da B3; e (ii) para negociacao no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela B3, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo a
liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema
de compensacao e liquidacao da B3.
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Vencimento
Antecipado

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio Separado
DI

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio Separado
NTN-B

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro
que venha a sucedé-los como administrador dos
patrimOnios separados vinculados a emissdo dos CRA, ou
os titulares de CRA, na sua auséncia, poderdao declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao,
nas hipodteses previstas na cldusula 7.5. do Termo de
Securitizagdo.

O vencimento antecipado da Escritura de Emissao tera
efeitos automaticos nas hipoteses que determinam sua
incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.5.1 do Termo
de Securitizagao.

Ocorrida alguma das hipoteses de vencimento antecipado
com efeitos ndo-automaticos, deverd ser convocada
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos
CRA NTN-B, conforme o caso, especialmente para
deliberar sobre eventual ndo declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures DI ou das Debéntures NTN-B,
observados os procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado DI ensejara a assuncdo imediata da
administracdo do Patrimoénio Separado DI pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiduciadrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da ciéncia, uma Assembleia Geral dos CRA DI
para deliberar sobre a assuncdo da administracdo do
Patrimonio Separado DI, bem como a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial,
do Patrimoénio Separado DI.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado NTN-B ensejara a assuncdo imediata
da administracdo do Patrimbnio Separado NTN-B pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da ciéncia, uma Assembleia Geral dos CRA
NTN-B para deliberar sobre a assuncao da administracao
do Patrimonio Separado NTN-B, bem como a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial,
do Patrimdnio Separado NTN-B.
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Oferta de Resgate
Antecipado

Resgate Antecipado
Obrigatorio

Em caso de exercicio, pela Devedora, da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, que, nos termos da
Clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo, podera ser
realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da Data de Integralizagdo e até a Data
de Vencimento dos CRA DI (exclusivamente em relagao
aos CRA DI) e a Data de Vencimento dos CRA NTN-B
(exclusivamente em relagdo aos CRA NTN-B), a Emissora
devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA
direcionada a parte, até o limite de 50% (cinquenta por
cento) da totalidade dos CRA emitidos e integralizados, ou
a totalidade dos titulares de CRA em Circulacdo de uma
ou ambas as Séries, sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condicOes para aceitar a oferta, observado
que a proposta de resgate antecipado apresentado pela
Emissora podera abranger a totalidade ou parte, até o
limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos
CRA emitidos e integralizados.

A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada na
forma prevista na clausula 7.2 e seguintes do Termo de
Securitizagdo.

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA
de ambas as séries, em consequéncia do exercicio pela
Devedora do resgate antecipado facultativo realizado nos
termos da clausula 4.13.5 e seguintes da Escritura de
Emissdo, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA, caso seja
verificada obrigacdo de acréscimo de valores nos
pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de
Emissdo e/ou o Contrato de Aquisicdo, em razao de
incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto nos casos em
que tal incidéncia ou majoragao de tributos decorra, direta
ou indiretamente, de descumprimento pela Devedora de
qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissao.

O Resgate Antecipado Obrigatorio sera operacionalizado
na forma prevista na clausula 7.3 e seguintes do Termo de
Securitizacdo.
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Preco de
Integralizagao e
Forma de
Integralizacao

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacao do
Investimento

Forma e
Procedimento de
Colocagao dos CRA

Os CRA serdao subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizacao.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3: (i) nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.11 do Termo de Securitizagao.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrugao CVM 539.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores
que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de
recebiveis do agronegdécio no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegoécio; e/ou (iii) ndo sejam considerados
Investidores Qualificados.

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos
da Instrucdo CVM 400, no montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo
gue os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA
sob o regime de garantia firme de colocacdo, no valor de
R$500.000.000,000 (quinhentos milhdes de reais),
observada a proporcdo de garantia firme atribuida a cada
Coordenador, observados os termos e condicdes abaixo
descritos, estipulados no Contrato de Colocacgdo, os quais
se encontram descritos também neste Prospecto.

A garantia firme de colocacdo dos CRA sera prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria,
conforme os seguintes volumes: (i) R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Coordenador
Lider; (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes
de reais), pelo BB-BI; (iii) R$125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhdes de reais), pelo Bradesco BBI; e (iv)
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
pelo Santander.
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A garantia firme de colocacdo serd prestada pelos
Coordenadores proporcionalmente as suas respectivas
participagbes, conforme indicado acima, sem qualquer
solidariedade entre eles (i) desde que e somente se
satisfeitas ou dispensadas expressamente pelos
Coordenadores as condicdes precedentes previstas no
Contrato de Colocacgdo; e (ii) caso apos a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding nao haja demanda de
mercado para a totalidade dos CRA inicialmente
ofertados.

Observados os requisitos determinados nos itens (i) e (ii)
acima, a garantia firme devera ser exercida pelos
Coordenadores exclusivamente com relagdo a parcela que
nao houver demanda, em igual proporcdo, de forma
individual, sem preferéncia e sem solidariedade,
considerando as Taxas Maximas. A Garantia Firme podera
ser exercida em qualquer uma das Séries, a exclusivo
critério de cada Coordenador.

N3o podera haver distribuicdo parcial do Valor Total da
Emissdo, tendo em vista que o regime de garantia firme
abarca o Valor Total da Emissdao, qual seja,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os
Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora
organizaram a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, levando em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, nos termos previstos na Secdo “Informagoes
Relativas a Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secdo “Informacdes Relativas a
Oferta” na pagina 100 deste Prospecto.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente
apos a concessdo do registro da Emissdao, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Colocagao.
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Procedimento de
Bookbuilding

A partir da publicacgdo do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores e os Participantes Especiais iniciaram o
procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos
termos dos paragrafos 1° e 20 do artigo 23 e dos artigos
44 e 45 da Instrugdo CVM 400, nos limites do artigo 24
da Instrucdo CVM 400, para definicdao (i) da taxa da
Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA,
(ii) do volume da Emissao, e (iii) da quantidade de CRA
alocada em cada Série, em Sistema de Vasos
Comunicantes. Para definicdo das taxas finais da
Remuneracdo, a Remuneracdo dos CRA DI e a
Remuneragdo dos CRA NTN-B indicadas pelos
Investidores foram consideradas até ser atingida a
quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas
sempre da menor taxa de Remuneragao para a maior
taxa de Remuneracgao.

Atingida a quantidade maxima de CRA e observado o
previsto no paragrafo acima, foram atendidas as
intencdes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se as intengdes de investimento que
indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding para cada uma das Séries.

A quantidade de CRA alocada em cada uma das Séries da
Emissao foi definida por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding e levou em consideracdo a demanda
agregada dos Investidores para as Séries, incluindo a
taxa de juros minima de remuneracdo para os CRA e a
quantidade de CRA requerida pelos Investidores, por
meio das intencdes de investimento. N&o houve
guantidade minima ou maxima de CRA ou valor
minimo ou maximo para alocagdo entre as Séries.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacao dos CRA, consultar o item
"Distribuicdo dos CRA" da Secao "Informacdes Relativas a
Oferta" deste Prospecto
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Pedidos de Reserva

Pessoas Vinculadas

Excesso de Demanda

N3ao haverd o recebimento de pedidos de reservas de
investimentos por parte dos investidores no ambito da
Oferta.

Sao consideradas pessoas vinculadas no @mbito da Oferta,
qualquer das seguintes pessoas (i) Controladores,
administradores ou funciondrios da Emissora, da
Debenturista, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissao ou a distribuicdo dos CRA, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores
ou administradores de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das InstituicOes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigos a qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a
“v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA perante Pessoas
Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 100
deste Prospecto.

Como nao foi verificado, pelos Coordenadores,
conforme procedimentos dos itens “Roadshow e
Procedimento de Bookbuilding”, “Publico Alvo” e
“Procedimento de Colocacdo dos CRA” da Secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, nas paginas 102, 101
e 106 deste Prospecto, que o total de CRA
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Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas

correspondente as intengdes de investimento admitidas
pelos Coordenadores no ambito deste Prospecto
excedeu o Valor Total da Emissao, foram atendidas
todas as intengdes de investimento. Visando a
otimizacdo da atividade de formador de mercado, a
Emissora se compromete, no ambito do contrato
celebrado com o formador de mercado, a atender a
totalidade das ordens enviadas pelo formador de mercado
inferiores ao percentual da Remuneragao definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite estabelecido
no referido contrato, independentemente do volume total
demandado pelos Investidores na Oferta.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Segdo “InformacOes Relativas a
Oferta” na pagina 100 deste Prospecto.

Como durante o Procedimento de Bookbuilding, nao foi
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA, sera permitida a
colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Visando a otimizacdo da atividade de formador de
mercado, a Emissora se compromete, no ambito do
contrato celebrado com o formador de mercado, a
atender a totalidade das ordens enviadas por este,
inferiores ao percentual da Remuneracdo definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite acordado no
referido contrato, independentemente do volume total
demandado pelos Investidores na Oferta.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA perante Pessoas
Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da
Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 100
deste Prospecto.
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Destinacao dos
Recursos

Auditores
Independentes da
Devedora

Auditores
Independentes da
Emissora

Informacgoes
Financeiras da
Devedora

Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores
Independentes da
Emissora

Os recursos obtidos com a subscrigao e integralizacdo dos
CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
pagamento do valor do Preco de Aquisicao DI e do Precgo
de Aquisicao NTN-B. Nos termos da Escritura de Emissao,
0S recursos captados por meio de sua emissao,
desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, por
conta e ordem, serdo utilizados pela Devedora para a
atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-
aclcar, de producdao propria e adquirida de terceiros,
fabricacdo e comércio de agucar, alcool e seus derivados,
na forma prevista em seu objeto social, com fundamento
no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076/04.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.,
sociedade com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1909, 7° andar, Torre Norte - Vila Nova
Conceicdo, Sao Paulo, SP, CEP 04543-011.

Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade
com sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105,
VI. Olimpia, Sao Paulo, SP, CEP: 04571-010.

As demonstracdes financeiras da Devedora, bem como
suas informacdes trimestrais, todas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, foram objeto de auditoria e
respectivamente, por parte de Auditores
Independentes da Devedora.

revisao,

Os numeros e informagdoes presentes neste
Prospecto referentes a Emissora nao foram e nao
serao objeto de revisao por parte dos Auditores
Independentes da Emissora e, portanto, nao foram
e nao serao obtidas quaisquer manifestacoes dos
referidos auditores independentes acerca da
consisténcia das referidas informacgdes financeiras
constantes deste Prospecto, relativamente as
demonstracoes incorporadas por
referéncia Prospecto, conforme

recomendacgao constante do C6digo ANBIMA.

financeiras
neste
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Assembleias Gerais

Os titulares de CRA DI e CRA NTN-B poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, que podera ser
individualizada por Série dos CRA ou realizada
conjuntamente, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos titulares de CRA DI e CRA
NTN-B, conforme o caso, observado o disposto na
clausula 12 do Termo de Securitizacdo.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de
Securitizacdo, todas as deliberacdes em Assembleia Geral
dos CRA DI e Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme
0 caso, serdo tomadas com maioria simples dos CRA em
Circulacdo da respectiva Série, presentes na referida
Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocacao,
desde que representem, no minimo, 15% (quinze por
cento) dos CRA em Circulacdo, inclusive deliberacao
acerca da nao adocao de qualquer medida prevista em lei
ou no Termo de Securitizacdo, que vise a defesa dos
direitos e interesses dos titulares de CRA, incluindo a
renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a
execucao da Escritura de Emissdo em razdo de
vencimento antecipado das Debéntures declarado nos
termos dos itens 7.5 e seguintes deste Termo de
Securitizacao.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de
Securitizacdo, as aprovacgoes, reprovacdes e/ou propostas
de alteragbes e de renuncias relativas as seguintes
matérias dependerdo de aprovacgdo por, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
titulares de CRA DI em Circulacao e/ou titulares de CRA
NTN-B em Circulacdo, seja em primeira convocacdo ou
gualquer convocacdo subsequente: (i) alteracdo da
Ordem de Pagamentos, da Remuneracao dos CRA DI ou
Remuneragdao dos CRA NTN-B, da Amortizagao, e/ou de
sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como
atualizacdo  monetdria ou encargos moratérios;
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Fatores de Risco

Formador de Mercado

(i) alteragao da Data de Vencimento dos CRA DI ou Data
de Vencimento dos CRA NTN-B; (iii) alteragbes dos
Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados, dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos
procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de Administracao,
do Indice Substitutivo ou da Taxa Substitutiva; e/ou (iv)
qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em
qualquer quérum de deliberagao das Assembleias Gerais
previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operagao.

A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia
para que a Devedora realize as modificagdes nas
Debéntures DI e/ou Debéntures NTN-B que sejam
decorrentes das alteracbes das matérias indicadas no
paragrafo acima efetivamente aprovadas pelos titulares
de CRA, independentemente de haver uma aprovagao
expressa de autorizacdo para alteracdo das Debéntures
DI e/ou Debéntures NTN-B.

Para uma explicacdo acerca dos principais fatores de risco
que devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdo de investimento nos CRA, consultar a Secao
“Fatores de Risco” nas paginas 181 a 206 deste
Prospecto.

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora
contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia
anuéncia da Devedora, para atuar no ambito da Oferta
por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme as disposicoes da Instrucdo CVM
384, do Manual de Normas para Formador de Mercado,
do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.
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Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os
Direitos Creditorios do Agronegécio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto
aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de
Classificacao de Risco, tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco "brAAA(sf)"
para os CRA, conforme simula prevista no Anexo 9.7 deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificagdo de Risco levou em
consideracdo principalmente, a capacidade da Sdao Martinho de honrar suas obrigacdes
de pagamento na Escritura de Emissdo. AlteracOes futuras nas classificacdes de risco
da Sao Martinho poderdo levar a alteragdes equivalentes de classificagdao de risco dos
CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés)
meses, nos termos do artigo 79, paragrafo 79, da Instrugdo CVM 414, devendo os
respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposicao do Agente Fiduciario e
dos titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS
COORDENADORES, DOS ASSESSORES LEGAIS, DO AUDITOR INDEPENDENTE,
DO AGENTE ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO

1. Emissora e Agente Registrador:
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar

Sao Paulo - SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa / Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Victéria de
Sa / Fabio Bonatto Scaquetti

Telefone: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-capital.com

Site: http://www.vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.vert-capital.com, neste website
clicar em "EmissOes” e posteriormente em 13 e 22 Séries da 152 emissdo da VERT
Companhia Securitizadora”.

2. Coordenador Lider: i

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Fabio Fukuda

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “CRA Sdo Martinho - 12 e 22 Séries da 152 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora” e,
entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

3. Coordenadores:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar,
Sao Paulo - SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: https://www.bradescobbi.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website
selecionar o tipo de oferta "CRA”, em seguida clicar em “CRA Sao Martinho III” e em
“Prospecto Preliminar”)
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia
Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Alishan Khan

Telefone: (11) 3553-6518

E-mail: akhan@santander.com.br

Site: wwww.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

(www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento
e, por fim, localizar o “Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) e
22 (Segunda) Série da 152 (décima quinta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Vert Securitizadora - CRA S3do Martinho” e clicar em “Download do
Prospecto Preliminar”)

n

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Sr. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo / Samuel Arana Meneghine
Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.bb.com.br/ofertapublica, neste site clicar em “CRA Sao Martinho 2018” e entdo
clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”

4. Agente Fiduciario, Agente Escriturador e Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 202, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP,

CEP 01452-000

At.: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Site: www.vortxbr.com

5. Assessor Juridico dos Coordenadores:
PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, 1.100 - Jardim Europa

Sao Paulo - SP

CEP 01455-906

At.: Sr. Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Telefone: (55-11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br

Site: www.pinheironeto.com.br
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6. Assessor Juridico da Sao Martinho:

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n© 447

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Tuca

Telefone: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Site: www.mattosfilho.com.br

7. Auditores Independentes da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, VI. Olimpia
Sao Paulo - SP

CEP: 04571-010

At.: Régis Eduardo Baptista dos Santos

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: regis.santos@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/

8. Auditores Independentes da Devedora

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, 7° andar, Torre Norte - Vila Nova
Conceigao

Sao Paulo - SP

CEP: 04543-011

At.: Cristiane Hilario

Telefone: (19) 3322-0773

E-mail: cristiane.hilario@br.ey.com

Site: www.ey.com/br/pt/

9. Agéncia de Classificacao de Risco:
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 240 andar
Sao Paulo - SP

CEP 05426-100

Telefone: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

Site: www.standardandpoors.com
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE
PROSPECTO ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderegos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na Secdo “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario,
dos Coordenadores, dos Assessores Legais, do Auditor Independente, do Agente
Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificacdo de Risco” deste Prospecto,
bem como nos enderegos e/ou websites da CVM e da B3, conforme indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-R]

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - R]

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br - neste website acessar em "Informacdes de Regulados" ao
lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a informacoes de
Companhias", clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais de Companhias", buscar
"VERT Companhia Securitizadora" no campo disponivel. Em seguida acessar "VERT
Companhia Securitizadora" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo
Puablica". No website acessar "download" em "Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica da 12 e da 22 séries da 152 emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio da VERT Companhia Securitizadora"

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, 48, Sao Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm

Neste website, buscar " Vert Companhia Securitizadora " no campo disponivel. Em
seqguida acessar "Vert Companhia Securitizadora" e posteriormente clicar em
"Informagoes Relevantes", em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e acessar
0 Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 séries da 152 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora" com data
de referéncia de 13 de margo de 2018.

Website: www.cetip.com.br - neste website acessar em “Comunicados e Documentos”,
o0 item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA” e, posteriormente em
“Preliminar- da 1@ e da 22 séries da 152 emissdo” no titulo Certificado de Recebiveis do
Agronegdécio da VERT Companhia Securitizadora.
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO
2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA
2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO
2.2.2. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
2.2.3. CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES
2.2.4. CONTRATO DE COLOCACAO
2.2.4.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE COLOCAGAO
2.2.5. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS
2.2.6. CONTRATOS DE FORMADOR DE MERCADO

2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.3.1. VALOR TOTAL DA EMISSAO DE DEBENTURES
2.3.2. QUANTIDADE DE DEBENTURES

2.3.3. DATA DE EMISSAO DE DEBENTURES

2.3.4. NUMERO DA EMISSAO

2.3.5. SERIES

2.3.6. ESPECIE

2.3.7. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

2.3.8. FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVAGCAO DE TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

2.3.9. COLOCAGAO
2.3.10. PRECO E FORMA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO
2.3.11. DATA DE VENCIMENTO

2.3.12. DESTINACAO DOS RECURSOS
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2.3.13. AMORTIZAGAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

2.3.14. ATUALIZAGAO MONETARIA DAS DEBENTURES

2.3.15. REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

2.3.16. PERIODICIDADE DO PAGAMENTO REMUNERAGAO DAS DEBENTURES
2.3.17. REPACTUACAO

2.3.18. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

2.3.19. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

2.3.20. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

2.3.21. MULTA E ENCARGOS MORATORIOS

2.3.22. LOCAL E FORMA DE PAGAMENTO

2.3.23. OUTRAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.4. APRESENTAGCAO DOS COORDENADORES

2.4.1. O COORDENADOR LIDER: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

2.4.2. BANCO BRADESCO BBI S.A.

2.4.3. BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

2.4.4. BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

2.4.5. VERT CREDITOS LTDA.
2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA
2.6. DESTINACAO DOS RECURSOS

2.6.1. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA EMISSORA

2.6.2. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA SAO MARTINHO
2.7. DECLARAGCOES

2.7.1. DECLARACAO DA EMISSORA

2.7.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

2.7.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos,
de livre negociagdo, vinculados a direitos creditérios origindrios de negdcios realizados
entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegocio sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

No ambito da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 152 (décima quinta) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, serdo emitidos 500.000
(quinhentos mil) CRA. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissao
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os CRA serdao objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrugcdo CVM 400, sob regime de garantia firme de
colocacdo, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). A
garantia firme de colocacdo dos CRA sera prestada pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, conforme os seguintes volumes: (i) R$125.000.000,00
(cento e vinte e «cinco milhdes de reais), pelo Coordenador Lider;
(ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo BB-BI;
(iii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Bradesco BBI; e
(iv) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Santander.

A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
optou por ndo aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, nos termos do
artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400. Por sua vez, os Coordenadores, apos
consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, optaram por nao distribuir
um lote suplementar de CRA.

Durante o Procedimento de Bookbuilding, nao foi verificado, pelos Coordenadores,

excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA, sendo permitida a colocacao
de CRA perante Pessoas Vinculadas.
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A vedacao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulagdo da
CVM. Visando a otimizacdo da atividade de formador de mercado, a Emissora se
compromete, no ambito do contrato celebrado com o Formador de Mercado, a atender
a totalidade das ordens enviadas pelo mesmo inferiores ao percentual da Remuneragao
definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Condicbes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigbes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos
do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Direitos Creditéorios do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Emissora adquirird junto a
Debenturista, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo, conforme previsto no
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, os Direitos Creditorios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures DI e Debéntures NTN-B, que contam com as
caracteristicas descritas na secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agronegocio”, deste Prospecto.

Os CRA DI serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures DI e os CRA NTN-B serdo
lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessoérios, devidos
pela Devedora por forga das Debéntures NTN-B.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditérios do

Agronegodcio, por meio da emissdo dos CRA DI e dos CRA NTN-B, acompanhado de
legenda:
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1) A Devedora emite Debéntures que sdo subscritas pela Vert Créditos Ltda.;

2) A Debenturista realiza a transferéncia dos Direitos Creditéorios do Agronegodcio
representados pelas Debéntures para a Emissora, mediante o pagamento pela
Emissora do Preco de Aquisicao;

3) A Emissora realizard a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, com lastro
nas Debéntures, mediante instituicdo de regime fiduciario e conforme disposto
no Termo de Securitizagdo;

4) Os valores devidos no ambito das Debéntures pela Devedora serdo
integralmente realizados nas respectivas Contas Centralizadoras, que compdem
os Patrimoénios Separados, sendo que a Emissora realizara o pagamento da
Remuneracdo dos CRA e Amortizacdo dos CRA para os Titulares dos CRA com
0s recursos oriundos dos eventos de amortizacdo e remuneracdo das
Debéntures.

Os Direitos Creditdorios do Agronegocio DI, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo I do Termo de Securitizacdao, livres e desembaracados de
quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA DI, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do
patrimbénio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario DI, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na clausula 9 do Termo
de Securitizacao.

Os Direitos Creditorios do Agronegodcio NTN-B, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo I do Termo de Securitizagao, livres e desembaragados de quaisquer
Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA NTN-B, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiducidrio NTN-B, na forma prevista pela clausula 9 do
Termo de Securitizagdo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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O somatério do valor nominal das Debéntures totalizara R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) na data de emissao das Debéntures.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes devidas, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA DI e aos CRA NTN-B, conforme
0 caso, e agrupados no Patrimbnio Separado DI e no Patrimoénio Separado NTN-B,
respectivamente, constituidos especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula 9 do Termo de Securitizagdo.

Na hipdtese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora DI e/ou da
Conta Centralizadora NTN-B ter a sua classificacdo de risco rebaixada, a Emissora devera
envidar melhores esforcos para abrir uma nova conta, em uma instituicdo financeira que
possua classificacdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da respectiva
conta imediatamente antes do rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipétese de abertura das novas contas referidas no item acima, a Emissora devera
notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo pagamento devido pela
Devedora, a nova conta: (i) o Agente Fiduciario, para que observe o previsto no item
abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o deposito de quaisquer valores referentes
aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
NTN-B, conforme o caso, somente na nova conta referida acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento ao Termo de
Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebracao, para alterar
as informacdes da Conta Centralizadora DI e/ou da Conta Centralizadora NTN-B,
conforme o caso, a fim de prever as informagGes da nova conta, a qual passara a ser
considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora", em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiduciario prevista acima.

Todos os recursos da Conta Centralizadora DI e/ou da Conta Centralizadora NTN-B,
conforme o caso, deverdo ser transferidos a nova conta referida acima, e a ela
atrelados em Patriménio Separado DI ou Patrimoénio Separado NTN-B, conforme o
caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de
Securitizacdo previsto acima.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditérios do Agronegdcio
NTN-B serdo representados por documentos que evidenciam sua existéncia,
validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o boletim de
subscricdo das Debéntures DI; (iii) o boletim de subscricdo das Debéntures NTN-B;
(iv) o Termo de Securitizacdo; e (v) o Contrato de Aquisicdao de Debéntures.
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Autorizacoes Societarias

A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacao tomada na Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2017, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 3 de julho de 2017, sob n® 297.972/17-0 e publicada
no Diario Oficial do Estado de S3ao Paulo em 18 de julho de 2017 e no Valor Econémico
na edicao de 18 de julho de 2017 e na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em
23 de novembro de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 19 de
dezembro de 2017 sob n.© 571.146/17-0.

Adicionalmente, a emissdo das Debéntures e a participagcdo da Devedora na Oferta
foram aprovadas, por unanimidade, em reunido do conselho de administracao da
Devedora, realizada em 12 de janeiro de 2018, a qual foi registrada na JUCESP em 18
de janeiro de 2018, sob o n.© 39.167/18-5.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera a
Devedora, conforme qualificada e descrita na Segcdo "Sdo Martinho S.A.", na pagina
229 deste Prospecto.

Debenturista

A VERT Créditos Ltda., na qualidade de Debenturista, subscrevera as Debéntures e,
posteriormente, alienara e transferira as Debéntures a Emissora. Para mais
informacdes sobre a Debenturista, vide secdo “Informacdes sobre a Debenturista”
na pagina 257 deste Prospecto.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos em Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, na Data de Emissao.
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Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissao.

Quantidade de CRA

Serao emitidos 500.000 (quinhentos mil) CRA. O nimero de CRA e alocacdo em cada
uma das Séries foi definido de acordo com a demanda dos Investidores, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores.

Série e Emisséo

Estas sdo as 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, realizada no ambito de sua 152 (décima quinta) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdao e na Data de Integralizacdo, sera de
R$1.000,00 (um mil reais).

Classificacao de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco a
qual atribuiu a nota de classificacdo de risco definitiva “brAAA(sf)” para os CRA. A
classificacdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacdo ser atualizada trimestralmente, a partir da data de elaboragao
do primeiro relatério, de acordo com o disposto no artigo 7, §7° da Instrugdo CVM
414, A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualguer uma das
seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral: (i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificagdo de risco
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n© 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNP]/MF sob n©
02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de
risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n© 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob n©
01.813.375/0001-33.
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Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custédia expedido
pela B3, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente
Escriturador em nome de cada titular de CRA, a partir de informagbes que lhe forem
prestadas com base na posicdo de custddia eletronica constante da B3.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA DI sera 15 de margo de 2023 e a data de vencimento
dos CRA NTN-B sera 15 de margo de 2025.

Atualizacdo Monetaria
O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

O Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B sera atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizagdo, pela variacdo do IPCA, conforme féormula abaixo prevista:

VNy = VN, X C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA NTN-B, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B na Data de Integralizagdo ou na ultima
Data de Aniversario, ou apos amortizacdo ou incorporagdao, conforme aplicavel,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

n
NI,
k=1 le—l

Onde:
k = nimero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo "n"
um ndmero inteiro;
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NIy = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de referéncia,
caso o calculo seja em data anterior ou na Data de Aniversario do referido més.
Apos a Data de Aniversario do referido més, valor do nimero-indice do préprio
més de referéncia;

NIi.; = valor do nimero indice do IPCA do més anterior ao més NIy;

dup = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo, para o primeiro
més de atualizagcdo, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior, nos
demais casos (inclusive), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior (inclusive), e a proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo "dut"
um numero inteiro.

dup

dut
NI,
NI,

Os fatores resultantes das expressoes do formato sao considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a
partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermediarios sdao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Observacgoes:

a) Considera-se a “Data de Aniversario” o dia 20 (vinte) de cada més.

b) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra
formalidade.

c) Caso, a qualguer momento, o NIk ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice
projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela
ANBIMA (“NUmero-indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (14 Projecao)
Onde:

NIkp = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;
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NI = conforme definido acima;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o niumero-indice correspondente ao més de atualizagao,
ndao sendo, porém, devida nenhuma compensacdao entre a Emissora e os
titulares dos CRA NTN-B quando da divulgacao posterior do IPCA que seria
aplicavel, caso ocorram eventos de pagamento durante o periodo de nao
divulgagao.

O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Para efeito do calculo da Remuneragao dos CRA NTN-B, sera sempre utilizado o
IPCA utilizado para célculo da remuneracdo das Debéntures NTN-B na ultima
data de pagamento das Debéntures NTN-B.

No caso de extincgdo do IPCA ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicdo legal ou determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo,
o mesmo indice de pregos que vier a substituir o IPCA na atualizacdo
monetaria do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), ou do titulo do tesouro nacional
que o substituir, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras aos
titulares de CRA NTN-B quando da divulgacdo posterior do novo parametro
que seria aplicavel.

Caso nao haja substituicdo do IPCA por outro indice de pregos como pardmetro
de atualizagdo monetaria dos titulos do tesouro nacional, a Emissora devera em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, convocar Assembleia Geral dos CRA
NTN-B, para definir o Indice Substitutivo aplicdvel aos CRA NTN-B, que deverd
ser definida de comum acordo entre a Emissora, os titulares dos CRA NTN-B e a
Devedora. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo aplicdvel aos CRA NTN-B,
sera utilizada a variagdo do Uultimo indice disponivel para o calculo da
atualizacdo monetaria dos CRA NTN-B divulgado oficialmente até a data da
definicdo, ndao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso qualquer dos indices mencionados acima, observada a ordem ali definida,
venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
o indice divulgado passarda novamente a ser utilizado para o célculo da
Remuneracdao dos CRA NTN-B e a Assembleia Geral dos CRA NTN-B sera
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dispensada.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre os titulares de CRA NTN-
B, a Emissora e a Devedora ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos
CRA NTN-B nos termos acima, a Emissora devera resgatar os CRA NTN-B, com
seu consequente cancelamento, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data da
amortizacdo antecipada integral das Debéntures NTN-B, conforme estipulado na
cladusula 4.9.2.4. da Escritura de Emissdo, pelo valor nominal dos CRA NTN-B,
devidamente atualizado, acrescido da respectiva Remuneragao dos CRA NTN-B
devida e ndo paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da Uultima Data de Pagamento da
Remuneracdo NTN-B, devendo ser utilizada para calculo da Remuneragcdao dos
CRA NTN-B a variagcao do ultimo indice disponivel divulgado oficialmente até a
data do resgate.

Juros Remuneratorios dos CRA DI

A partir da primeira Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA DI, incidirdo juros remuneratorios, apurados em Procedimento de Bookbuilding
conduzido pelos Coordenadores, correspondentes a 99% (noventa e nove por cento) da
Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos. O célculo da Remuneracdo dos CRA DI obedecerd a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragdao, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagcéo
dos CRA DI;

VN = Valor Nominal Unitario na Data de Integralizagdo, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo dos CRA DI, ou na ultima Data de Pagamento da Remuneragdo DI, para
os demais Periodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
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Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Integralizagdo ou ultima Data de Pagamento da Remuneragao DI, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy
Fator DI=] [[L+TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = ndmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada

Periodo de Capitalizacdo;

p = 99% (noventa e nove por cento), correspondente ao percentual do DI, informado

com 2 (duas) casas decimais.
k = numero de taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

apurada conforme formula:
1

oI, =| [Pl 1% (1
100
onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
considerando sempre a Taxa DI-Over divulgada no segundo Dia Util anterior a data de

calculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

[L+(TDI, x p)]

O fator resultante da expressao € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

Se a Taxa DI nao estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da
Remuneracao DI, sera utilizada, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos
pagamentos das Debéntures DI, a Ultima Taxa DI aplicavel, observado o disposto no
paragrafo abaixo.

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao da Taxa DI por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apdés a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagao por
imposicao legal ou determinagdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, inclusive
no ambito dos pagamentos das Debéntures DI, a taxa que passe a ser calculada pela
B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para determinar a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depodsitos
Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras aos titulares de CRA DI quando da divulgacdo posterior do
novo parametro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima ndo estejam disponiveis, a Emissora devera em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima convocar Assembleia Geral dos CRA DI para definir a Taxa
Substitutiva aplicavel aos CRA DI, que devera ser definida de comum acordo entre a
Emissora, os titulares dos CRA DI e a Devedora. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva
aplicavel aos CRA DI, sera utilizado para calculo da Remuneragdao dos CRA DI a ultima
Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da definicdo ou aplicacdo,
conforme o caso, do novo pardmetro, ndao sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da
taxa/indice de remuneragao/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso qualquer das taxas mencionadas acima, observada a ordem |a definida, venha a
ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral dos CRA DI, a taxa divulgada
passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo dos CRA DI e a
Assembleia Geral dos CRA DI sera dispensada.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA DI, a
Emissora e a Devedora ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos CRA DI nos
termos acima, a Emissora deverd resgatar os CRA DI, com seu consequente
cancelamento, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data da amortizacao antecipada
integral das Debéntures DI, conforme estipulado na cldusula 4.9.3.15. da Escritura de
Emissao, pelo valor nominal dos CRA DI, acrescido da respectiva Remuneragao dos
CRA DI devida e ndo paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao DI,
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devendo ser utilizada para calculo da Remuneracdao dos CRA DI a ultima Taxa DI
disponivel divulgada oficialmente até a data do resgate.

Juros Remuneratorios dos CRA NTN-B

A partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA NTN-B, atualizado conforme disposto no item “Atualizacdo Monetaria” acima,
incidirdo juros remuneratodrios, apurados em Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores, correspondentes a 4,6818% (quatro inteiros e seis mil, oitocentos e
dezoito décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.
A Remuneracdo dos CRA NTN-B sera calculada conforme féormula abaixo:

Jo=Fhax (chro rhiras- 1}

onde:

Ji = valor dos juros remuneratorios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo dos CRA NTN-B, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA NTN-B, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento;

DP
FatorJuros= { {(taxa + l)ﬁ} }

onde:

taxa = 4,6818% (quatro inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito décimos de
milésimos por cento), definida em Procedimento de Bookbuilding, na
forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o niimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdao NTN-B (inclusive), conforme o caso, € a
data de calculo (exclusive), sendo "DP" um nUmero inteiro.

Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA NTN-

B, o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragao
NTN-B na respectiva data de pagamento.
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Regras Gerais e Datas para Pagamento de Remuneracdo e Valor Nominal
Unitario

A Emissora se compromete a enviar a Devedora, via correio eletrénico: (i) até as
11:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento
da Remuneracao das Debéntures, na Data de Vencimento das Debéntures DI ou na
Data de Vencimento das Debéntures NTN-B, conforme o caso (considerando o horario
local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo), uma estimativa do valor a ser
pago pela Devedora na conta centralizadora dos CRA a titulo de remuneracdo e/ou de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, devidos na
Data de Pagamento de Remuneragdao imediatamente subsequente ou na Data de
Vencimento das Debéntures DI ou na Data de Vencimento das Debéntures NTN-B,
conforme o caso; e (ii) até as 10:00 horas de cada uma das Datas de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures, na Data de Vencimento das Debéntures DI ou na Data
de Vencimento das Debéntures NTN-B, conforme o caso (considerando o horario local
da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo) o valor exato a ser pago na conta
centralizadora dos CRA a titulo de remuneragdo e/ou de amortizagao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva Data de Pagamento
de Remuneragao das Debéntures ou na Data de Vencimento das Debéntures DI ou na
Data de Vencimento das Debéntures NTN-B, conforme o caso. A auséncia de envio de
referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximird a Devedora
do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a
Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos
Documentos da Operacdo, sendo certo que qualquer diferenca entre os calculos
realizados para fins do pagamento sera imediatamente ajustada, mediante pagamento
adicional ou devolucdo de parte do pagamento realizado.

Adicionalmente, deverd haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegodcio pela Emissora,
correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratérios previstas na
Escritura de Emissdo, e cada Data de Pagamento de Remuneragao, conforme previstas
nas clausulas 6.6 e 6.7 do Termo de Securitizacdo, observado que a Data de
Vencimento dos CRA DI e a Data de Vencimento dos CRA NTN-B nao poderdo ser
prorrogadas, exceto em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia
Geral, nos termos da clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo DI e Remuneracao NTN-B deverao
estar disponiveis nas respectivas Contas Centralizadoras com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneragdo, correspondente a data de
calculo da Remuneragdo devida, nos termos da Clausula Sexta do Termo de
Securitizacao.

Datas de Pagamento de Remuneracao DI: O pagamento da Remuneragao dos CRA DI
ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracao DI indicadas na
tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA DI.
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DATA DE DATA DE
PAGAMENTO DE | VALORES DEVIDOS PAGAMENTO VALORES
N DA PARCELA REMUNERAGCAO DAS DEBENTURES DE DEVIDOS DOS
DAS DI REMUNERAGAO CRA DI
DEBENTURES DI Dos CRA DI
1 17 de setembro remuneragao 18 de Remuneragao
de 2018 setembro de
2018
2 14 de margo de remuneragao 15 de margo | Remuneragao
2019 de 2019
3 16 de setembro remuneragao 17 de Remuneragao
de 2019 setembro de
2019
4 13 de margo de remuneragao 16 de margo | Remuneragao
2020 de 2020
5 15 de setembro remuneracao 16 de Remuneracdo
de 2020 setembro de
2020
6 12 de margo de remuneragao 15 de margo | Remuneragao
2021 de 2021
7 15 de setembro remuneracao 16 de Remuneragao
de 2021 setembro de
2021
8 14 de margo de remuneragao 15 de margo | Remuneragao
2022 de 2022
9 15 de setembro remuneracao 16 de Remuneragao
de 2022 setembro de
2022
10 14 de marco de remuneracao e 15 de margo | Remuneracgdo
2023 valor do principal de 2023 e Valor
Nominal
Unitario
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Datas de Pagamento de Remuneracao NTN-B: O pagamento da Remuneracdao dos CRA
NTN-B ocorrerd anualmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracdao NTN-B
indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA NTN-B.

DATA DE
DATA DE
PAGAMENTO DE VALORES
. PAGAMENTO DE VALORES
REMUNERACAO DEVIDOS DAS ~
Ne DA PARCELA DAS DEBENTURES REMUNERAGAO DEVIDOS DOS
. pos CRA NTN- CRA NTN-B
DEBENTURES NTN-B B
NTN-B
1 14 de marco de | remuneragdao | 15 de margo de | Remuneragao
2019 2019
2 13 de marco de | remuneragdao | 15 de margo de | Remuneragao
2020 2020
3 12 de marco de | remuneracdao | 15 de marco de | Remuneracgao
2021 2021
4 14 de marco de | remuneracdao | 15 de marco de | Remuneracgao
2022 2022
5 14 de margo de remuneracao 15 de marco de | Remuneracgao
2023 2023
6 14 de margo de remuneracao 15 de marco de | Remuneracgao
2024 2024
7 14 de marco de | remuneracao e | 15 de marco de | Remuneracao e
2025 valor do 2025 Valor Nominal
principal Unitario

Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, acrescido da atualizagao
monetaria no caso dos CRA NTN-B, devido a cada titular de CRA DI e CRA NTN-B
a titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado em parcela Unica na Data de
Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA NTN-B,
respectivamente.

Os recursos para o pagamento da Amortizacao deverao ser depositados pela Devedora
na Conta Centralizadora DI ou na Conta Centralizadora NTN-B, conforme o caso, com
até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento dos CRA DI ou da Data de
Vencimento dos CRA NTN-B, conforme o caso.

72



Na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA NTN-B,
conforme o caso, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos CRA DI e dos CRA
NTN-B, respectivamente, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitario
atualizado, no caso dos CRA NTN-B, acrescido da Remuneracdao dos CRA DI ou da
Remuneracdao dos CRA NTN-B, respectivamente, devida para a Uultima Data de
Pagamento de Remuneragao.

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula
13.1 do Termo de Securitizacdao, serdao devidos pela Emissora, considerando seu
patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, juros
de mora de 1% (um por cento) ao més (ou menor prazo permitido pela legislagdo
aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata temporis, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento e multa moratéria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido
e ndo pago.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, caso ocorra atraso no pagamento
dos valores devidos pela Devedora em razdo das Debéntures nas Contas
Centralizadoras, a Devedora estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratorios,
que serao repassados pela Emissora aos titulares dos CRA.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimo6nio, que ndo componham os Patrimoénios Separados, nédo
sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito do Termo de
Securitizacdo.

Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os CRA poderdao ser objeto de
resgate antecipado, conforme previsto nos paragrafos abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado

Em caso de exercicio pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
nos termos da clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo, que podera ser realizada na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de
Integralizacdo e até a Data de Vencimento dos CRA DI (exclusivamente em relacdo aos
CRA DI) e a Data de Vencimento dos CRA NTN-B (exclusivamente em relagao aos CRA
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NTN-B), a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada
a parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e
integralizados, ou a totalidade dos titulares de CRA de uma ou ambas as Séries,
conforme determinado pela Devedora, sendo assegurada a seus titulares igualdade de
condicOes para aceitar a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado
apresentada pela Emissora devera abranger, até o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade dos CRA emitidos e integralizados, ou a totalidade ou parte dos CRA,
conforme oferta de resgate antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora
("Oferta de Resgate Antecipado"). A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada nos termos aqui descritos.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo enviada pela Devedora nos
termos da clausula 4.13.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a Oferta de
Resgate Antecipado de uma ou de ambas as Séries, conforme determinado pela
Devedora, por meio de publicagdo de anuncio no jornal “Valor Economico” ("Edital de
Resgate Antecipado"), as custas da Devedora, que deverad descrever os termos e

condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva para o resgate dos
CRA e pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (b)
data limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora, por meio de comunicacao
escrita com cdpia para o Agente Fiduciario, a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, data esta que devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacdo; (c)
se o resgate antecipado esta condicionado a adesdo de um montante minimo de CRA ou
limitado a um valor maximo, nos termos do paragrafo abaixo; (d) o valor do prémio que
se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se
houver, sendo certo que o prémio podera ser oferecido de forma distinta entre os CRA DI
e os CRA NTN-B; e (e) quaisquer outras condigdes necessarias para a operacionalizacdo
da Oferta Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela Devedora, (i)
prever como condicdo de aceitacdo, a adesdo, por titulares de CRA que representem
um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado; ou (ii)
englobar um nimero maximo de CRA a serem resgatados.

Observado o disposto no paragrafo acima, na hipdtese de manifestacdo de interesse
pelos titulares de CRA na Oferta de Resgate Antecipado em quantidade excedente ao
numero maximo de CRA a serem resgatados, sera realizado rateio entre os titulares
dos CRA gque manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na proporgao
da quantidade de CRA de cada adesao, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
Debéntures. O rateio sera conduzido fora da B3.
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O ndo recebimento de manifestagao por titulares de CRA dentro do prazo estabelecido
no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo sera
interpretado como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA atualizado pela
atualizacdo monetaria, no caso dos CRA NTN-B, que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA DI ou da Remuneragao dos CRA
NTN-B, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos
na Escritura de Emissdao ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com
relacio ao CRA que serao objeto do resgate antecipado), e (c) do prémio
eventualmente oferecido na forma da clausula 4.13.2 da Escritura de Emissédo e
indicado na forma do item 7.2.1(d) do Termo de Securitizacdo.

Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos titulares dos CRA na Oferta de
Resgate Antecipado em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora, o resgate
antecipado ndo serd realizado. Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos
titulares de CRA na Oferta de Resgate Antecipado em quantidade excedente ao
numero maximo de CRA a serem resgatados, conforme estabelecido pela Devedora
nos termos do paragrafo acima, sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que
manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na proporcdao da
quantidade de CRA de cada adesdo, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de
CRA. O rateio serd conduzido fora da B3.

Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

Haverd um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos recursos
mencionados nos paragrafos anteriores e o repasse, pela Emissora, de tais valores aos
titulares de CRA.

Resgate Antecipado Obrigatoério

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA de ambas as séries, em
consequéncia do exercicio pela Devedora do resgate antecipado facultativo
realizado nos termos da cldusula 4.13.5 e seguintes da Escritura de Emissdo, a
gualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA,
caso seja verificada obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos
pela Devedora sob a Escritura de Emissao e/ou o Contrato de Aquisicao de
Debéntures, em razdo de incidéncia ou majoracao de tributos, exceto nos casos em
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que tal incidéncia ou majoracao de tributos decorra, direta ou indiretamente, de
descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagao prevista na Escritura de
Emissdo (“Resgate Antecipado Obrigatorio”).

A Emissora realizard o resgate antecipado da totalidade dos CRA de ambas as séries,
de aceitacdo obrigatéria para todos os titulares dos CRA e sem a necessidade de
qualquer manifestacdo dos mesmos, mediante publicacdo de anuncio no jornal "O
Estado de Sao Paulo".

Nos termos da clausula 4.13.7 da Escritura de Emissdo, a Devedora devera enviar
notificacdo a Emissora, descrevendo os termos e condicdes do resgate antecipado das
Debéntures, incluindo (a) data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos
titulares de CRA; (b) descricdo pormenorizada do evento descrito acima; e (c) demais
informagdes relevantes aos titulares de CRA.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures depositados nas respectivas Contas Centralizadoras pela
Devedora para pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, por meio de
procedimento adotado pela B3, conforme o caso, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3, conforme o caso, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
publicacdo de anuncio no jornal, que acontecera no dia Util subsequente a disponibilizagao,
pela Devedora, de referidos recursos.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatorio
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, (a) (1) atualizado pela atualizacdo
monetaria, acrescido da Remuneragdo dos CRA NTN-B, no caso dos CRA NTN-B, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento de
remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado ou (2) acrescido da
Remuneracao dos CRA DI, no caso dos CRA DI, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de remuneragdo, conforme o caso, até
a data do resgate antecipado, e (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos
moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdo ou na legislagcdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso,
até a respectiva data do resgate antecipado.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio devera ser comunicado ao Banco Liquidante e a B3,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
de sua efetivacao por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente
Fiduciario neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado Obrigatério.

Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva e/ou o Indice Substitutivo entre os
Titulares de CRA da respectiva Série, a Emissora e a Devedora ou caso nao seja
realizada a Assembleia Geral dos CRA da respectiva Série para deliberacao acerca da
Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo, os CRA DI e/ou os CRA NTN-B, conforme o
caso, serao resgatados pela Emissora, com seu consequente cancelamento, observado
o disposto acima.

Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como
administradora dos Patrimonios Separados vinculados a emissdao dos CRA, ou os
titulares de CRA, na sua auséncia, observado o disposto na clausula 7.5.2 do Termo de
Securitizacdo, poderdao declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo, nas hipoteses de vencimento
automatico e de vencimento ndo automatico (“Eventos de Vencimento Antecipado”).
Sdo Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer
notificacdo judicial e/ou extrajudicial:

(a) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com a Escritura de Emissdo e/ou com o Contrato de Aquisicao
de Debéntures, ndo sanada no prazo de cura de 1 (um) Dia Util contado
da data do respectivo inadimplemento, observado que o prazo de cura
indicado nesta alinea (a) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de
cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(b) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures diversa da especificada na Clausula 3.5 da Escritura de
Emissao, conforme o caso;

(c) se a Devedora utilizar os mesmos Documentos Comprobatérios utilizados
como lastro para as Debéntures como lastro para qualquer outro tipo de
operacao de captacao de recursos;

(d) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pela
Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum e/ou qualquer Subsididria Relevante, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo
juiz competente; e/ou (ii) submissdo e/ou proposta a Emissora ou a
qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociagao de
plano de recuperagao extrajudicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacgao judicial do referido plano;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

¢))

(k)

extingdo, liquidacdo, declaracdao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito
judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo
de faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

o descumprimento de obrigacdo pecunidria ndo sanado ou revertido
dentro do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operagdao ou
conjunto de operagdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de
capitais, local ou internacional, inclusive operacdes de securitizagdo e/ou
perante instituigdes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdao das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento
de quaisquer de suas obrigacGes pecunidrias na Escritura de Emissao;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito
da Emissora, conforme orientacdo dos titulares de CRA, exceto se
comprovadamente para fins de absorcdo de prejuizos;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

na hipotese de a Devedora ou qualquer de suas controladas,

controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar,
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O]

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, o
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, qualquer documento relativo a
Operacao de Securitizagdao ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora, de qualquer de suas obrigagbes nos termos da Escritura de
Emissdo ou do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, exceto se
previamente autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer Onus sobre as Debéntures, que ndo seja
decorrente da sua vinculagdao a emissdo de CRA, nos termos previstos na
clausula 3.7 da Escritura de Emissao de Debéntures;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, a legislagao e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional € ao meio
ambiente, bem como, se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral
ou sexual;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou
qualquer documento relacionado a Operacdo de Securitizagdo seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das
Debéntures DI, das Debéntures NTN-B, do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, do Termo de Securitizacdo, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida de
forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos;
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Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico:

(a)

(b)

(c)

(d)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo e/ou com o
Contrato de Aquisicao de Debéntures, ndo sanada no prazo de cura de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (a) ndo sera aplicavel
na hipétese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida ou, no caso da Clausula 3.5. da Escritura de Emissao,
estipulado por Norma ou Autoridade;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou
insuficientes quaisquer das declaragdes, informagbes, documentos ou
garantias prestadas ou entregues pela Devedora na Escritura de Emissao
e/ou no Contrato de Aquisicao de Debéntures;

descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, de qualquer decisdao (i) judicial definitiva, conforme
regra estabelecida no artigo 523 do Coédigo de Processo Civil, (ii)
arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as
quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdao, conforme aplicavel,
no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou
agregado superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da data
de integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes em valor individual ou agregado superior a
R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacao das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, tiver sido
validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de intimacdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data de intimagao do respectivo protesto; ou
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de intimacgao do respectivo protesto;
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(e) alteragao ou modificacao do objeto social da Devedora, de forma a alterar

(f)

suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negodcios
que possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (i)
por Onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (ii) por onus
constituidos em decorréncia de renovacdes ou substituicbes ou
repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de
emissdo das Debéntures, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; (iii) por 6nus existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (iv) por Onus constituidos para
financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma,
incluindo comissdes e despesas relacionados com a operagao) de
aquisicdo, construgcdo ou reforma, pela Devedora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o
ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por 6nus constituidos no
ambito de processos judiciais ou administrativos; (vi) por oOnus
involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso
normal dos negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto
pelo disposto no item "“i” abaixo), direitos de passagem, servidoes,
restricdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens imodveis no curso normal dos negocios, desde
que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do
bem imoével nas operagées da Devedora; ou (2) seja contestado de
boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda
do ativo; (vii) por O6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond),
até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a
respectiva concorréncia; (viii) por 6nus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de
giro, de financiamento a importacdo ou de exportacdo, desde que o
valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em
determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por
cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas
entao mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora,
observado que as operagdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato
de Cambio", "ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exportacdao" ou
"Pré-Pagamento de Exportacdo" ndo sdo consideradas operacoes
garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (ix)
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por Onus constituidos em garantia de obrigagbes financeiras com
recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES, BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM,
SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou
como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacdes financeiras;
(x) em adicdo as hipdteses previstas nas alineas (i) a (ix) acima, onus
constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com
base nas entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da
Devedora;

(g) ndo obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizagOes, concessbes, subvencgbes, alvaras ou licengas, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou
qualquer de suas controladas que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas
controladas;

(h) se ocorrer qualguer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do controle societario/acionario, ou ainda incorporagao, fusdo ou
cisdo da Devedora ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a
alterar o controle da Devedora e/ou da respectiva controlada, sem a
prévia e expressa anuéncia da Emissora;

(i) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade
que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entao mais recentes informacgoes
financeiras consolidadas da Devedora; ou

(j) inobservéancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos
de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da
Lei n.© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto
n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, da Lei n.© 9.613, de 03 de margo de
1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos,

observados o0s respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento,
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Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o
caso, para deliberar sobre a ndo declaragcdo do vencimento antecipado das
Debéntures DI ou das Debéntures NTN-B, observados os procedimentos previstos
na clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer dos eventos
de vencimento antecipado descritos acima e na clausula 7.5 do Termo de Securitizacdo
deverd ser comunicada & Emissora pela Devedora, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, conforme o caso, do dever de
comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impedird a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, na qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagdo, na
Escritura de Emissdo, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e/ou nos demais
documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures DI e/ou das Debéntures NTN-B, conforme o
caso, e, consequentemente, da respectiva Série, nos termos da clausula 7.5.2 do
Termo de Securitizagao.

Na Assembleia Geral de que trata a Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizagdo, os
titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B, conforme o caso, representando, no minimo, a
maioria simples dos CRA em Circulagdo da respectiva Série presentes na referida
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o
caso, em primeira ou segunda convocacao, desde que tal maioria simples represente,
no minimo, 30% (trinta por cento) mais um dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA
NTN-B em Circulagdo, poderdo decidir pela ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures DI ou das Debéntures NTN-B, conforme o caso. Caso referida
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o
caso, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na clausula 7.5.1 do
Termo de Securitizacdo, por qualquer motivo (i) ndo seja instalada em primeira e
segunda convocacdo, ou, (ii) dela ndo resulte decisdo no sentido de nao decretar o
vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da Escritura de
Emissdo, conforme o caso, e, consequentemente, da respectiva Série, com efeitos
automaticos e imediatamente exigiveis. Caso ndo haja o quérum minimo de 30%
(trinta por cento) mais um dos CRA DI em Circulacdo e/ou CRA NTN-B em Circulacao
na respectiva Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
conforme o caso, sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures DI ou das
Debéntures NTN-B.

A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de
Emissdo, e, consequentemente, do respectivo titulo e da respectiva Série sujeitara a
Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegécio NTN-B, conforme o caso,
nos termos previstos na clausula 4.14.7 da Escritura de Emissdo, fora do ambito da
B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de comunicagdo neste sentido, observada,
ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Escritura de
Emissdo, caso aplicaveis.

83



A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depositados nas Contas
Centralizadoras pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario
e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patrimonio
separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia,
podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa
contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de
recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no
ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento pela
Devedora dos valores devidos no ambito das Debéntures DI e/ou das Debéntures NTN-
B, conforme o caso, os CRA DI e/ou os CRA NTN-B, respectivamente, deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha
quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos
da Clausula 3.6 do Termo de Securitizagao, deverao ser devolvidos a Devedora ou a quem
esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda
de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da Instrugdo CVM 400.

A deliberacdo tomada pelos titulares dos CRA DI e/ou dos CRA NTN-B em cada uma
das Assembleias Gerais valera exclusivamente para os respectivos CRA DI ou CRA
NTN-B, conforme o caso, e vinculara todos os CRA DI ou CRA NTN-B, conforme o caso.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patriménio Separado DI, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures DI,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos,
de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

() Despesas DI, por meio (a) do Fundo de Despesas DI, e, (b) caso tais
recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas DI, do emprego dos
demais recursos integrantes do Patrimonio Separado DI;

(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas DI, sem prejuizo da obrigagdo da
Devedora de realizar a referida recomposicao do Fundo de Despesas DI
diretamente;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA DI,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneragao dos CRA DI;
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(v) Amortizagdo dos CRA DI ou valor correspondente em caso de resgate
antecipado dos CRA DI; e

(vi) Liberagao de recursos a Conta de Livre Movimentagao.

Observado o disposto na Clausula 14 do Termo de Securitizacao, todas as despesas
relacionadas a emissdo das Debéntures DI e dos CRA DI, bem como com a
aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio DI, serdo arcadas pela Devedora
diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizagcdo dos recursos existentes no
Fundo de Despesas DI ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas DI, os
demais recursos do Patrimo6nio Separado DI, sem prejuizo da obrigagcdo da
Devedora de recompor o Valor do Fundo de Despesas DI, na forma prevista na
Escritura de Emissao, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e/ou no Termo de
Securitizagao, respectivamente.

Os valores integrantes do Patrimbnio Separado NTN-B, inclusive, sem limitacdo,
aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures NTN-B deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja
recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

() Despesas NTN-B, por meio (a) do Fundo de Despesas NTN-B, e, (b) caso
tais recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas NTN-B, do
emprego dos demais recursos integrantes do Patrimonio Separado NTN-B;

(i) Recomposi¢cdao do Fundo de Despesas NTN-B, sem prejuizo da obrigacdo da
Devedora de realizar a referida recomposicdao do Fundo de Despesas NTN-B
diretamente;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA NTN-
B, incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracdo dos CRA NTN-B;

(v) Amortizacdo dos CRA NTN-B ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado dos CRA NTN-B; e

(vi) Liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentacdo.

Observado o disposto na Clausula 14 do Termo de Securitizagdo, todas as despesas
relacionadas a emissdo das Debéntures NTN-B e dos CRA NTN-B, bem como com a
aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio NTN-B, serdo arcadas pela Devedora
diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizacdo dos recursos existentes no Fundo
de Despesas NTN-B ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas NTN-B , os
demais recursos do Patriménio Separado NTN-B , sem prejuizo da obrigagdo da
Devedora de recompor o Valor do Fundo de Despesas NTN-B , na forma prevista na
Escritura de Emissdo, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e/ou no Termo de
Securitizagdo, respectivamente.
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Fundo de Despesas

Sera constituido (i) um Fundo de Despesas DI na Conta Centralizadora DI; e (ii) um
Fundo de Despesas NTN-B na Conta Centralizadora NTN-B. Na Data de Integralizacao,
a Devedora depositarad (x) na Conta Centralizadora DI o Valor do Fundo de Despesas
DI; e (y) na Conta Centralizadora NTN-B o Valor do Fundo de Despesas NTN-B.

Os recursos dos Fundos de Despesas deverdo ser mantidos disponiveis em conta de depdsito
a vista, ficando vedada a aplicagdo de tais recursos em qualquer produto financeiro.

Observado o disposto abaixo, a Emissora devera informar trimestralmente a Devedora
o montante necessario para o pagamento das Despesas DI e/ou Despesas NTN-B,
conforme o caso, relativas ao periodo de 3 (trés) meses imediatamente subsequente,
para que, caso necessario, a Devedora realize o depdsito de tal montante na Conta
Centralizadora DI e/ou na Conta Centralizadora NTN-B, conforme o caso.

Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de depdsito trimestral prevista acima, sempre
que o valor constante do Fundo de Despesas DI e/ou do Fundo de Despesas NTN-B,
conforme o caso, se tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas DI ou ao
Valor Minimo do Fundo de Despesas NTN-B, conforme o caso, a Devedora estara
obrigada a recompor o Valor do Fundo de Despesas DI ou Valor do Fundo de Despesas
NTN-B até o limite do Valor Minimo do Fundo de Despesas DI e/ou Valor Minimo do
Fundo de Despesas NTN-B, conforme o caso, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora DI ou Conta
Centralizadora NTN-B.

A recomposicdo prevista acima devera ocorrer no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento de notificagcdo enviada pela Emissora a Devedora nesse sentido.

Caso, quando da liquidagdo dos CRA DI ou CRA NTN-B, e apds a quitagdao de todas as
Despesas DI ou Despesas NTN-B, conforme o caso, incorridas, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas DI ou no Fundo de Despesas NTN-B,
respectivamente, a Emissora devera transferir o montante excedente para a Conta de
Livre Movimentacdo da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
liguidacao dos CRA DI ou CRA NTN-B, conforme o caso.

A utilizacdo pela Emissora dos recursos existentes nos Fundos de Despesas para
pagamento das Despesas DI ou Despesas NTN-B, conforme o caso, devera observar as
seguintes condicdes:

(i) 0 pagamento de Despesas DI ou Despesas NTN-B, conforme o caso,
incorridas apos a verificagdo de um evento de inadimplemento das
Debéntures DI ou Debéntures NTN-B, conforme previsto na Clausula
4.14 da Escritura de Emissdo, independera de qualquer autorizagdo
prévia da Devedora;
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(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario
em virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicdvel a Emissao ou
com relacdo a prestacdo dos servicos necessarios para manutencdo e
administracdo do respectivo Patriménio Separado, que ndo tenha sido
previamente prevista como despesa ordindria, devera ser informada a
Devedora;

(iii) qualquer Despesa que nao esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima e que
envolva, individualmente, valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil
reais), dependera da prévia autorizacao da Devedora; e

(iv) a Emissora devera enviar mensalmente a Devedora, até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més, os comprovantes das Despesas incorridas no més
anterior.

Formalizacdo da Aquisicdao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora apods a
subscricao das Debéntures pela Debenturista, observados os termos do Contrato de
Aquisicao de Debéntures. A Debenturista realizard a subscricdo das Debéntures e,
consequentemente, a Emissora efetuara o pagamento do Preco de Aquisicdo (tanto do
Preco de Aquisicdo DI quanto do Preco de Aquisicdo NTN-B) ao Debenturista,
observado (i) o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao
dos CRA em mercado primario e (ii) o cumprimento das Condicbes de Pagamento,
definidas e estipuladas na Clausula 1.2.2 do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, o pagamento do Prego de
Aquisicdo sera realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do
Brasil, na Conta de Livre Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta e ordem.
Realizado referido pagamento, ndo serd devida qualquer outra contrapartida pela
Emissora em favor da Debenturista, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures DI e das Debéntures NTN-B deverdo ser
realizados, pela Devedora, conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora DI e
na Conta Centralizadora NTN-B, respectivamente, nos termos do Contrato de Aquisicao
de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicido de Debéntures, a partir da data do referido
instrumento: (i) a Emissora, o Debenturista e a Devedora reconheceram que o termo
"Debenturista", definido na Escritura de Emissdo, passara a designar, exclusivamente, a
Emissora, para todos os fins e efeitos e, consequentemente, todos os direitos e
prerrogativas da Debenturista no ambito das Debéntures serdo automaticamente
transferidos para a Emissora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limitagcdo, as
competéncias de administracdo e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a
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excussao das Debéntures, conforme nela previsto, e (ii) os Direitos Creditérios do
Agronegocio e as Debéntures passardao, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patrimbnio Separado DI ou do Patriménio Separado NTN-B,
conforme o caso, aperfeicoando-se a transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, conforme disciplinado pelo Contrato de Aquisicdo de Debéntures, e serdo
expressamente vinculados aos CRA DI ou aos CRA NTN-B, conforme o caso, por forca do
Regime Fiducidrio DI e do Regime Fiducidrio NTN-B, respectivamente, nao estando
sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagdao com ou em decorréncia
de outras obrigacées da Devedora, do Debenturista e/ou da Emissora, até a data de
resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Até a quitacdo integral das Obrigacbes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, as Contas Centralizadoras e os Fundos de Despesas, bem
como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimoénio Separado DI ou no Patrimoénio Separado NTN-B, conforme o
caso, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizagdo.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA DI e/ou os titulares dos CRA NTN-B poderdao, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, que podera ser individualizada por Série dos
CRA ou realizada conjuntamente, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos titulares de CRA DI e/ou dos titulares dos CRA NTN-B, conforme o
caso, observado o disposto na clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
Séries dos CRA, quais sejam (a) alteragGes nas caracteristicas especificas das
respectivas Séries, incluindo mas ndo se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario e
Amortizagdo, (2) Remuneragdo, sua forma de calculo e as respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracdo, (3) Data de Vencimento, e (4) Resgate Antecipado dos
CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sua forma de calculo e procedimentos;
(b) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures
DI ou Debéntures NTN-B, em relacdo a Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico das Debéntures DI ou Debéntures NTN-B; (c) a renlncia prévia a direitos
dos titulares de CRA das respectivas Séries ou perddo temporario (waiver) para o
cumprimento de obrigacbes da Emissora e/ou Devedora; e (d) demais assuntos
especificos a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral dos CRA DI ou
Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, sera realizada separadamente
entre as Séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao,
instalacao e deliberacao.

Quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados
acima, incluindo, mas nao se limitando, a (a) quaisquer alteragdes relativas aos
Eventos de Liquidacdo dos Patriménios Separados; (b) os quéruns de instalacdo e
deliberagcdo em Assembleia Geral, conforme aqui previstos; (c) obrigacdes da Emissora
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previstas no Termo de Securitizacdo; (d) obrigacdes do Agente Fiduciario;
(e) quaisquer alteragdes nos procedimentos gerais aplicaveis a Assembleia Geral, sera
realizada Assembleia Geral conjunta, computando-se em conjunto os respectivos
quéruns de convocacado, instalacdo e deliberacao.

A Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o
caso, podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou pelos
respectivos titulares de CRA DI e/ou pelos respectivos titulares dos CRA NTN-B que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulacao e/ou dos
CRA NTN-B em Circulagao.

Observada a possibilidade prevista na clausula 12.12 do Termo de Securitizacdo, a
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso,
podera ser convocada mediante publicagdo de edital no jornal *O Estado de Sao Paulo” por
3 (trés) vezes.

Observado o disposto na clausula 12.12 do Termo de Securitizagdo, a Assembleia
Geral dos CRA DI e/ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, serao
realizadas no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de publicacdo do
edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da
data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacdo, sem prejuizo do prazo
disposto na Clausula 13.3 do Termo de Securitizagao.

Independentemente da convocacgdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso,
a qual comparecerem todos os titulares de CRA da respectiva Série.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral
dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, instalar-se-a, em
primeira convocagdao, com a presenca de titulares de CRA DI ou titulares de CRA NTN-
B, conforme o caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA DI em Circulacdo ou CRA NTN-B em Circulacao, conforme o caso, e, em
segunda convocagdao, com qualquer numero de titulares de CRA em Circulagdo da
respectiva Série presentes a Assembleia Geral.

A Assembleia Geral dos CRA DI e a Assembleia Geral dos CRA NTN-B realizar-se-ao no
local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, a convocacdo indicard, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares
de CRA DI ou CRA NTN-B, conforme o caso, participar da Assembleia Geral dos CRA DI
ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, por meio de conferéncia
eletronica e/ou videoconferéncia, observadas as disposicOes legais e regulatérias
aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida Assembleia Geral por
comunicacao escrita ou eletronica com confirmacdo de recebimento e anteriormente ao
encerramento da Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
conforme o caso.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, no
que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes,
a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes
dos titulares de CRA, que poderdao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou
ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario deverda comparecer a Assembleia Geral dos CRA DI ou a
Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, e prestar aos titulares de CRA da
respectiva Série as informacgGes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das respectivas
Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do
dia.

A presidéncia da Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B
cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao diretor presidente ou diretor de relagbes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA DI ou de CRA NTN-B, conforme o caso, eleito pelos
demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM,

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as
deliberacdes em Assembleia Geral dos CRA DI ou a Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
conforme o caso, serdo tomadas, com maioria simples dos CRA em Circulagdo, da
respectiva Série, presentes na referida Assembleia Geral, em primeira ou segunda
convocacdo, desde que representem, no minimo, 15% (quinze por cento) dos CRA em
Circulacao, inclusive deliberacdao acerca da nao adocao de qualquer medida prevista
em lei ou no Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
titulares de CRA, incluindo a rendncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a
execucdo da Escritura de Emissdao em razdo de vencimento antecipado das Debéntures
declarado nos termos dos itens 7.5 e seguintes deste Termo de Securitizacdo.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, as aprovacdes,
reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de rendncias relativas as seguintes
matérias dependerdo de aprovacgdo por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos votos favoraveis de titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou titulares de CRA NTN-B
em Circulacao, conforme o caso, seja em primeira convocagao ou qualquer convocacao
subsequente:
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(i) alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragao dos CRA DI ou
Remuneracdo dos CRA NTN-B, da Amortizacdao, e/ou de sua forma de
célculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdao, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratérios;

(i) alteragdo da Data de Vencimento dos CRA DI ou Data de Vencimento dos
CRA NTN-B;

(i) alteragdes dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimobnios Separados, dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou
hipdteses de Resgate Antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa
de Administragdo, do Indice Substitutivo ou da Taxa Substitutiva; e/ou

(iv) qualquer alteragdo na cldusula 12.8.2 do Termo de Securitizacdo e/ou em
qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no
Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operagao.

A Emissora fica desde ja autorizada a conceder anuéncia para que a Devedora realize
as modificacdes na Escritura de Emissao que sejam decorrentes das alteragdes das
matérias indicadas no paragrafo acima efetivamente aprovadas pelos titulares de CRA
em respectiva Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
independentemente de haver uma aprovacao expressa de autorizacdao para alteracao
das Debéntures DI e/ou das Debéntures NTN-B.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de
CRA, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) alteragdes a quaisquer
Documentos da Operacdo ja expressamente permitidas nos termo(s) do(s) respectivos(s)
Documento(s) da Operacéo, (ii) da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou
das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagcdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, (iii) da correcdo de erros manifestos, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, ou meramente procedimentais e/ou (iv)
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcoes referidas
nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares
dos CRA ou qualquer alteracao no fluxo dos CRA, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os titulares dos CRA.

As deliberacGes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacao e de deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdao, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral conjunta ou de cada Série, e, ainda que, nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o
resultado da deliberagao aos titulares de CRA, na forma da regulamentacdao da CVM,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.
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A Emissora ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacao
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de
definicao pelos titulares de CRA, comprometendo-se, nesses casos, tao somente a agir em
conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, a
Emissora ndo possui responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacbes dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se
decorrentes de descumprimentos de suas obrigages previstas no Termo de Securitizagdo
e na legislagdo aplicavel.

Sem prejuizo do disposto na cldusula 12 do Termo de Securitizagdo, exceto se
autorizado na forma do Termo de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia
Geral dos CRA DI e Assembleia Geral dos CRA NTN-B, toda vez que a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os titulares de CRA deliberem
sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu
direito no @&mbito dos mesmos.

A Assembleia Geral mencionada acima, devera ser realizada previamente ao
encerramento do prazo para a Emissora manifestar-se frente a Devedora, observado o
disposto na Clausula 12.2.2 do Termo de Securitizacdo, conforme previsto nos
Documentos da Operacdo e somente apds receber a orientacdo definida pelos titulares
de CRA (quando tal orientacdo for necessaria na forma do Termo de Securitizagdo), a
Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se conforme Ihe for orientado. Caso
os titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndao cheguem a uma
definicdo sobre a orientagdo de voto, a Emissora podera, sem prejuizo de seus deveres
legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste
caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos titulares de
CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de
auséncia de manifestacdo.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimonio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sera instituido regime fiduciario, nos
termos da Clausula 9 do Termos de Securitizagdo, (i) sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio DI, bem como sobre o Fundo de Despesas DI e todos e quaisquer valores
depositados na Conta Centralizadora DI; e (ii) sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio NTN-B, bem como sobre o Fundo de Despesas NTN-B e todos e quaisquer
valores depositados na Conta Centralizadora NTN-B.

Os Créditos do Patrimoénio Separado DI e os Créditos do Patrimonio Separado NTN-B,
sujeitos, respectivamente ao Regime Fiducidrio DI e Regime Fiduciario NTN-B ora
instituidos, sdo destacados do patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA DI e ao pagamento dos CRA NTN-B, conforme o
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caso, e das demais obrigagOes relativas aos respectivos Patrimonios Separados, e manter-
se-ao apartados do patrimbnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os
CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrim6nio Separado DI serda composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio DI; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora DI; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

O Patriménio Separado NTN-B serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio NTN-B; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora NTN-B; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipdtese os titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimo6nio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidacao dos Créditos do
Patrimonio Separado DI e dos Créditos do Patrimoénio Separado NTN-B, conforme o
caso.

A insuficiéncia dos bens do PatrimoOnio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado NTN-B
sem a devida recomposicdo pela Devedora ndo dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral
dos titulares dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos titulares dos CRA NTN-B, conforme o
caso, para deliberar sobre o sobre o aporte de recursos pelos titulares de CRA para arcar
com as Despesas DI e/ou Despesas NTN-B, conforme o caso, e/ou sobre a liquidacdo do
respectivo Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514,
devendo respeitar o estabelecido nas Clausulas 13.3, 13.4 e 13.4.1 do Termo de
Securitizacdo.

Os Créditos do Patrimonio Separado DI: (i) responderdo apenas pelas obrigacbes
inerentes aos CRA DI e pelo pagamento das despesas de administragao do Patrimonio
Separado DI e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo; (ii) estao isentos de qualquer acdo ou execucao de outros credores da
Emissora que ndo sejam os titulares de CRA DI; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimonio Separado NTN-B: (i) responderdo apenas pelas obrigacbes
inerentes aos CRA NTN-B e pelo pagamento das despesas de administracdao do
Patrimonio Separado NTN-B e respectivos custos e obrigacbes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizagao; (ii) estao isentos de qualquer acdo ou execugao
de outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de CRA NTN-B; e (iii) nao
sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas
que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.
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Todos os recursos decorrentes dos Créditos dos Patrimdnios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser mantidos
disponiveis em conta de depdésito a vista, ficando vedada a aplicacdo de tais recursos
em qualquer produto financeiro.

Administracdo dos Patriménios Separados

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em
conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrard os Patrimonios Separados
instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragoes
financeiras dos PatrimoOnios Separados.

A totalidade do patrimbnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia grave
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimonios
Separados.

No caso de incidéncia da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-
35, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patrimonio Separado no exato valor em
que este tiver sido atingido.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracgao.

A Taxa de Administracdo sera paga com recursos dos PatrimoOnios Separados,
especialmente do Fundo de Despesas DI e pelo Fundo de Despesas NTN-B, e sera paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracdo esta que serda devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos dos PatrimoOnios Separados ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver
em curso, os titulares dos CRA DI e os titulares dos CRA NTN-B, conforme o caso,
arcarao com a Taxa de Administracao dos seus respectivos CRA, ressalvado seu direito
de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a realizagdo dos
Patrimonios Separados.

A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e
(iii) COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
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de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto
de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, os Patrimoénios
Separados e o dever de reembolso de despesas e de recomposicdo dos Fundos de
Despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, ressarcirdo a Emissora de todas as despesas incorridas com
relacdo ao exercicio de suas fungles incluindo, mas ndo se limitando, notificagbes,
extracdao de certiddes, contratacdao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao,
ou assessoria legal ao representante da comunhdo dos interesses dos titulares de CRA,
publicacdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo
dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés a comprovacdo da despesa em questdo. Caso ndo haja recursos
disponiveis nos Fundos de Despesas para o pagamento das Despesas, a Devedora ndo
cumpra sua obrigacdo de recomposicao dos Fundos de Despesas, € em caso de
insuficiéncia de recursos nos PatrimoOnios Separados, os titulares dos CRA, reunidos em
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso,
deverao deliberar sobre a liquidagdo do Patrimonio Separado DI e/ou Patrimdnio Separado
NTN-B, conforme o caso, sem prejuizo a possibilidade da Emissora de promover as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou
qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos titulares de CRA
ou dos patrimonios separados.

Adicionalmente, em caso (i) de ndo pagamento das Debéntures pela Devedora, sendo
necessarios esforcos de cobranca das Debéntures; ou (ii) de necessidade de
convocacao de assembleia geral dos titulares de CRA, sera devida uma remuneragao
adicional correspondente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado pela Emissora no trabalho de convocacdo e implementacdo das deliberacoes
da assembleia; e de cobranca e negociacao de inadimplementos, respectivamente,
paga em 5 (cinco) dias corridos apos a comprovagao da entrega, pela Emissora, de
"relatério de horas" a Devedora.

O pagamento da remuneracdo devida a Emissora ocorrerda sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de
servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Custddia e Cobranca

Para fins do disposto no item 9 do Anexo III a Instrucdo CVM 414, a Emissora declara
que: (i) a custodia da Escritura de Emissdo sera realizada pelo Custodiante, cabendo a
ele a guarda e conservagao da Escritura de Emissdao que deu origem aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; e (ii) a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.
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Com relacdao a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete a
Emissora: (i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora,
observadas as condigdes estabelecidas na Escritura de Emissao; (ii) apurar e informar
a Devedora e ao Debenturista, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as
providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos, desde que possua recursos nos
Patrimonios Separados para tanto.

O Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo
registrados para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original
do Termo de Securitizagdo, observado o disposto no Contrato de Prestacao de Servigos.

Liquidacado dos Patriménios Separados

Conforme previsto na cldusula 13.1 do Termo de Securitizacdo a ocorréncia de
qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdao do Patrimonio Separado DI e/ou do
Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, ensejarda a assuncao imediata da
administracdo do Patrimoénio Separado DI e/ou do Patrimbnio Separado NTN-B,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Geral dos CRA DI e/ou uma Assembleia Geral dos CRA NTN-B para
deliberar sobre assungdao da administracdo do Patrimbnio Separado, bem como a
forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do respectivo
Patrimonio Separado DI e/ou do respectivo Patrimbénio Separado NTN-B:

() insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacao do plano
de recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora através de depdsito
judicial e/ou contestado no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;
(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos

nos instrumentos celebrados com os prestadores de servigco da Emissao,
tais como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Agente
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, nao o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;
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(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacao, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patriménio
Separado DI ou do PatrimOnio Separado NTN-B, conforme o caso,
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias contados da notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso
haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado DI ou Patriménio
Separado NTN-B, conforme o caso, e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado da notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado DI ou Patrimonio Separado
NTN-B, conforme o caso; e/ou

(viii) decisao judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal
ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administragcdao publica, incluindo, sem limitacdo, as
Leis Anticorrupgao, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery
Act - UKBA.

A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso,
convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdao do Patrimo6nio Separado
decidirda, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA DI em Circulagdao ou CRA NTN-B
em Circulagcdo, conforme o caso, sobre a forma de administracdo e/ou forma de
eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado DI ou Patrimoénio
Separado NTN-B, conforme aplicavel.

A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o
caso, prevista na clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, serda convocada
mediante publicacdo de edital no jornal "O Estado de S&o Paulo", por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e instalar-se-a (i) em primeira
convocacao com a presenca de titulares de CRA DI ou CRA NTN-B, conforme o
caso, que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA DI em Circulacdo ou
CRA NTN-B em Circulacdo, conforme o caso; e, (ii) em segunda convocagdo, com
qualgquer nimero.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B deverado
deliberar: (i) sobre a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado DI e/ou
Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidacdao do
Patrimonio Separado DI e/ou Patrimbénio Separado NTN-B, conforme o caso,
hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado DI
e/ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso, pelo Agente Fiducidrio ou
nomeacdao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
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remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndao tenha sido destituida da
administracdo do PatrimoOnio Separado DI ou Patrimonio Separado NTN-B, conforme
0 caso.

A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patrimonio Separado DI ou
Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, devera ser tomada, em (i) primeira
convocacdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos CRA DI em Circulaggo e/ou CRA NTN-B em Circulagao,
respectivamente; e (ii) segunda convocacao, pelos titulares de CRA DI e/ou de CRA
NTN-B, conforme o caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagio ou CRA NTN-B em Circulagao,
respectivamente. A ndo realizagdo da referida Assembleia Geral, por insuficiéncia de
quérum de instalacdo ou de aprovagao no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua
primeira convocacdo, sera interpretada como manifestacao favoravel a liquidagdo do
Patrimonio Separado DI ou Patrimo6nio Separado NTN-B, conforme o caso.

A liquidacdo do Patrimonio Separado DI e/ou Patrimonio Separado NTN-B, conforme o
caso, sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI
e/ou Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B, conforme o caso, e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora NTN-B integrantes do
respectivo PatrimoOnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos
titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA da referida Série. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme
deliberacdo dos titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B em Assembleia Geral dos CRA DI
e/ou dos CRA NTN-B: (i) administrar os Direitos Creditéorios do Agronegdcio DI e/ou
Direitos Creditorios do Agronegocio NTN-B e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora NTN-B (ou seja, Créditos do Patrimonio
Separado DI e/ou Créditos do Patriménio Separado NTN-B) que integram o Patrimoénio
Separado DI ou Patrimoénio Separado NTN-B, respectivamente (ii) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos decorrentes dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditérios do Agronegocio NTN-B
e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora NTN-B
(ou seja, Créditos do Patrimonio Separado DI e/ou Créditos do Patrimdnio Separado
NTN-B) que |Ihe foram transferidos, conforme o caso, (iii) ratear os recursos obtidos
entre os titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B, conforme o caso, na proporcao de CRA
DI e/ou CRA NTN-B detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditérios do Agronegocio DI
e/ou Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora NTN-B (ou seja, Créditos do Patrimonio
Separado DI e/ou Créditos do Patrimo6nio Separado NTN-B) eventualmente ndo
realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA DI e/ou CRA NTN-B detidos por
cada titular de CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacdao dos Patrimonios Separados, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente
Fiduciario.
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A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos dos
Patrimonios Separados, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Prospecto e do Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado DI e/ou
Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, e ndo recomposicao pela Devedora, a
Emissora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre o aporte de recursos
pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas DI e/ou Despesas NTN-B, conforme
0 caso e/ou sobre a liquidacdo do respectivo Patrimonio Separado, observando os
procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514, devendo respeitar o estabelecido nos
paragrafos acima e nas Clausulas 13.3, 13.4 e 13.4.1 do Termo de Securitizagao.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
Eventos Data Prevista ()
Eventos
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 15.1.2018
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico
invsstidor - ’ ’ 15.1.2018
3. Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento - 15.1.2018
Inicio do Roadshow 23.1.2018
5. Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de| 12.3.2018
Investimento
6. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding‘® 13.3.2018
7. Registro da Oferta pela CVM 27.3.2018
8. Divulgacdo do Anudncio de Inicio® 28.3.2018
9. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico, 28.3.2018
Investidor
10. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA® 29.3.2018
11. Divulgacdo do Andncio de Encerramento® 3.4.2018
12. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3(® 4.4.2018

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e
antecipagGes sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuigdo devera ser comunicado a CVM e poderd ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma
podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacgdo da aceitagdo
a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver segdo “Suspenséo,
Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta”, nas paginas 111 deste Prospecto.

(2) Data limite para manifestacdo dos investidores sobre a aceitacdo da Oferta

(3) Data de Inicio da Oferta, anunciada por meio do Anuncio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM.

) (i) data em que serd realizada a efetiva subscrigdio_e integralizagdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do
Boletim de Subscrigdo, bem como (ii) a data em que serao entregues e distribuidos os CRA junto ao publico.

(5) Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado no
website da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

(6) A posterior alienacdo dos CRA eventualmente adquiridos pelos Coordenadores em razdo do exercicio da garantia firme
de subscrigdo podera ocorrer no mercado secundario, a partir das datas de inicio de negociagdo na B3, conforme previsto
acima.
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Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, e
(b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos
CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidagao da B3, conforme o
caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condigbes legitimas que ndo
dependam da Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de pessoas a elas
vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400,
ofertados sob regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e nao
solidaria, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais).

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos
termos da Clausula XIII do Contrato de Colocagdo, e poderdo ser colocados junto ao
publico somente apds a concessdo do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM
400.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada
de acordo com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela B3;
e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sem fixacdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizaram a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, levando em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica.
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Nao sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de
garantia firme abarca o valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Publico Alvo
Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados.

Nao serdao admitidos pedidos de reservas e ndo havera fixacdo de lotes maximos ou
minimos para a distribuicdo publica dos CRA aos Investidores. Os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, organizaram a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizagdo das
intencdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigOes
estipulados no Termo de Securitizacao e as informagdes constantes deste Prospecto,
especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais a Oferta estd exposta; (ii) verifiguem com o Coordenador de sua preferéncia,
antes de realizar a sua intencao de investimento, a necessidade de manutencdo de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida; e (iii)
entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do cadastro no
Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado
da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Regime de Colocacao

A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a clausula 4.2 do Termo de
Securitizacdo sera prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria,
conforme os seguintes volumes: (i) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais) pelo Coordenador Lider; (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) pelo BB-BI; (iii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais) pelo Bradesco BBI; e (iv) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais) pelo Santander.
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A garantia firme de colocacdo prevista acima serd prestada pelos Coordenadores
proporcionalmente as suas respectivas participagées, conforme indicado acima, sem
qualquer solidariedade ou preferéncia entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas
ou dispensadas expressamente pelos Coordenadores as condicdes precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) caso apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding ndao haja demanda de mercado para a totalidade dos CRA inicialmente
ofertados. Observado os requisitos determinados nos itens (i) e (ii), a garantia firme
deverd ser exercida pelos Coordenadores (e/ou suas afiliadas, conforme
oportunamente indicadas) exclusivamente com relagdo a parcela que ndo houver
demanda, em igual proporcao e sem solidariedade.

Caso seja necessario o exercicio da garantia firme por parte dos respectivos
Coordenadores, estes a exercerdo pela taxa teto proposta para a Remuneragao objeto
do Procedimento de Bookbuilding, a saber, Taxa Maxima DI e /ou a Taxa Maxima NTN-
B, conforme o caso, sendo que a proporcdo do exercicio da garantia firme na Série DI
e/ou Série NTN-B ocorrerd, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores.

Em nenhuma hipdtese a garantia firme serd exercida em favor de Participantes
Especiais que venham a aderir ao Contrato de Colocacdo por meio da celebracdo do

respectivo Contrato de Adesao.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico este Prospecto, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM 400.

ApOs a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacbes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que os Coordenadores utilizaram em tais apresentacdes aos
Investidores foram previamente submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM,
conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

A partir da data da publicacdao do Aviso ao Mercado, os Coordenadores iniciaram a
coleta de intengdes de investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta, nos
termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem fixacao de lotes minimos ou maximos.
O recebimento de intengdes de investimento iniciou-se a partir da publicacao do Aviso
ao Mercado e deste Prospecto. Os Coordenadores adotaram o procedimento de coleta
de intengdes de investimento dos potenciais investidores, nos termos do artigo 23,
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paragrafo 19, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual foi definido, de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) a taxa da Remuneragao
aplicavel aos CRA DI e aos CRA NTN-B, (ii) o volume da Emissdo, e (iii) a quantidade
de CRA alocada em cada Série, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes.

A Remuneragcdo dos CRA DI e a Remuneracdo dos CRA NTN-B indicadas pelos
Investidores foram consideradas até ser atingida a quantidade maxima de CRA, sendo
as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneragao para a maior taxa de
Remuneracdo.

Atingida a quantidade maxima de CRA e observado o previsto no paragrafo acima,
foram atendidas as intengbes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se as intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding para cada uma das Séries.

A quantidade de CRA alocada em cada uma das Séries da Emissdo foi definida por
meio de Sistema de Vasos Comunicantes apdés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding e levou em consideracao a demanda agregada dos Investidores para as
Séries, incluindo a taxa de juros minima de remuneracdo para os CRA e a quantidade
de CRA requerida pelos Investidores, por meio das intengdes de investimento,
observado que o somatério dos CRA DI e dos CRA NTN-B ndo excedeu o Valor Total da
Emissao.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anincio de
Inicio, os Coordenadores informardo a cada um dos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a
guantidade de CRA alocada a ele, e (b) o horario limite da Data de Liquidagdao que
cada investidor devera pagar o Preco de Integralizagdo referente aos CRA alocados nos
termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu a intencao de
investimento, com recursos imediatamente disponiveis.

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
optou por ndo aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 20, da Instrugao CVM 400.
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Por sua vez, os Coordenadores, apods consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugao
CVM 400, optaram por nao distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze
por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Ndo havera o recebimento de pedido de reservas de investimentos por parte dos
investidores no ambito da Oferta.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participacao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentagao
de intengdo de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos
Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os
CRA, incluindo, sem limitagcdo, quando fosse Pessoa Vinculada, declarou, no @mbito do
envio da intencdo de investimento, com relacdo a taxa de remuneracdo a ser adotada
para apuracao da Remuneracao dos CRA DI e/ou Remuneracao dos CRA NTN-B,
conforme o caso, se a sua participacdo na Oferta estd condicionada a definicdo de
percentual minimo de Remuneragdo dos CRA DI e/ou Remuneragdo dos CRA NTN-B,
conforme o caso, mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao dos CRA DI
e/ou Remuneracdo dos CRA NTN-B, pelo Investidor, na intencdo de investimento,
conforme o caso, observadas as Taxas Maximas. Para os casos em que o percentual
apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA DI e/ou
Remuneragdo dos CRA NTN-B, conforme o caso, foi inferior ao percentual minimo
apontado na intencdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta,
nos termos acima previstos, a respectiva intencdao de investimento foi cancelada pelos
Coordenadores.

Como, durante o Procedimento de Bookbuilding, nao foi verificado, pelos

Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA, foi permitida
a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas.
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Visando a otimizacdo da atividade de formador de mercado, a Emissora se
compromete, no ambito do contrato celebrado com o Formador de Mercado, a atender
a totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, inferiores ao percentual da
Remuneragao definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de acordado no
referido contrato, independentemente do volume total demandado pelos Investidores
na Oferta.

Inicio, Liguidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio apos (i) cumprimento ou dispensa expressa pelos Coordenadores
das condicOes precedentes dispostas no Contrato de Colocagao; (ii) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (iii) o depdsito para distribuicdo e negociagdo dos CRA na
B3; (iv) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3. Na data de integralizacdo informada pelos Coordenadores, os
Investidores deverado efetivar a liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor informado
pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da
B3.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante publicacdo do Anuncio de Encerramento.

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos
CRA no ambito da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdao CVM 400, caso a
garantia firme de colocacao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA,
(i) pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo DI ou Remuneragdo
NTN-B, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagcdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitdrio, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagdao, caso a
revenda ocorra apos a divulgacao do Anuncio de Encerramento. A revenda dos CRA
deverd ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

105



Procedimento de Colocacao

Os CRA serdo destinados aos Investidores de acordo com o seguinte procedimento:

()

(ii)

(iii))

(iv)

(v)

os Investidores interessados em subscrever os CRA apresentaram suas ordens
de investimento a uma das Instituicbes Participantes da Oferta, ndo sendo
admitidas reservas antecipadas, e nao sendo estipulados valores minimo e
maximo de investimento. Cada Investidor interessado em participar da Oferta
assumiu a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta, para entdo apresentar suas ordens de investimento até a
data do Procedimento de Bookbuilding;

sera permitida a colocacdao dos CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas;

os Coordenadores deram prioridade aos Investidores que, no entendimento dos
Coordenadores, em comum acordo com a Devedora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagcdo
das perspectivas da Devedora e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional, remuneragcao dos CRA com custo compativel aos objetivos da
Devedora, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa, com énfase em negociagdes secundarias;

foram atendidas as intencdes de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se as intengbes de investimento que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as
intencdes de investimento foram admitidas. Visando a otimizacdao da atividade
de formador de mercado, a Emissora se compromete, no ambito do contrato
celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das ordens
enviadas pelo formador de mercado inferiores ao percentual da Remuneracdo
definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite estabelecido no referido
contrato, independentemente do volume total demandado pelos Investidores na
Oferta;

até as 12h00 do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, os Investidores serdo informados, por meio do seu respectivo
endereco eletronico, ou, na sua auséncia por telefone ou fac-simile: (a) a
quantidade de CRA alocada ao Investidor; (b) a Remuneracao dos CRA; e (c) o
valor estimado a ser pago pelo Investidor; e
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(vi) até as 16h00 da Data de Integralizacdo, cada Investidor devera pagar o Preco
de Integralizacdo dos CRA alocados, a vista, em moeda nacional, em recursos
imediatamente disponiveis.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 23,
paragrafo 29, da Instrugao CVM 400, por meio do Anuncio de Inicio da Oferta.

As previsOes descritas nos paragrafos acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais
que aderirem ao Contrato de Colocacdo nos termos da Clausula XIII do Contrato de
Distribuicao.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Termo de Securitizagdo.

Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixara, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora DI ou na Conta
Centralizadora NTN-B, conforme o caso, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo titular do CRA, hipétese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposicdo do titular do CRA.

Inadequacéao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de
liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio; e/ou
(iii) ndo sejam considerados Investidores Qualificados.
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Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa aos CRA DI e CRA NTN-B, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia que nao seja um
Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 (segmento CETIP
e/ou segmento BM&FBOVESPA), sejam dias em que o respectivo segmento da B3 nao
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o
dia imediatamente subsequente em que tal segmento esteja em funcionamento,
conforme segmento da B3 em que os CRA DI e CRA NTN-B estejam eletronicamente
custodiados (CETIP ou BM&FBOVESPA).

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no
jornal "O Estado de S3do Paulo", devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da
realizacdo de qualquer publicacdo. Nao obstante o disposto acima, o Aviso ao Mercado
sera publicado no jornal “*Valor Econ6mico”. O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do
artigo 52 da Instrugdo CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrucao CVM 400, serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da CVM; e (v) da B3.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos
os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos
e decisdes. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM 358.

As demais informacGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagoes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

Despesas dos Patrimonios Separados

Serao de responsabilidade da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas DI e/ou
Fundo de Despesas NTN-B, conforme o caso, ou caso esses nao sejam suficientes, com
recursos da Devedora, sem prejuizo dos valores devidos em razdo de Amortizacdo,
Remuneragdao dos CRA DI e/ou Remuneragao dos CRA NTN-B, conforme o caso, e
demais custos e encargos previstos no Termo de Securitizacao:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo dos PatrimOnios
Separados e na hipotese de liquidacdo dos respectivos Patrimodnios
Separados, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo, bem como os honorarios previstos na clausula 9.7.7 do
Termo de Securitizacdo;

os honorarios, verbas e despesas devidos, apds a data de liquidagdo dos
CRA, aos prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais como o
Agente Fiduciario, o Custodiante, a Agéncia de Classificacdo de Risco e a
B3, inclusive aqueles contratados mediante aprovacdo prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do
Termo de Securitizagdo, observado o disposto na Clausula 14.9 do Termo
de Securitizacdo;

eventuais despesas da Emissao perante a ANBIMA, CVM, B3, 6rgdos de
registro do comércio e registros publicos competentes, bem como
despesas relativas a publicacdo de documentagdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operacdo, conforme aditados de tempos em tempos,
devidas apdés a data de liquidagcdo dos CRA, estando incluida nesta
disposicdo a publicacdo das demonstracdes financeiras dos PatrimoOnios
Separados e a publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, conforme
definido na Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizagdo;

os honorarios (inclusive de sucumbéncia), depdsitos judiciais, custos de
terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais e despesas relacionadas
com procedimentos administrativos, arbitrais e/ou judiciais incorridos pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio
Separado DI ou Créditos do Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso;

remuneragado e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes de cada Patrimonio
Separado;

despesas necessarias a realizacdo de Assembleias Gerais de titulares dos
CRA, desde que relacionadas a Emissdo, na forma da regulamentagdo
aplicavel, incluindo despesas com sua convocagao;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para

procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;
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(viii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei ao respectivo Patriménio Separado; e

(ix) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no
Termo de Securitizagdo e atribuidos ao respectivo Patrimonio Separado.

Sera de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das seguintes despesas:

(i) despesas com a formatacdao e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

(ii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Custodiante, o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia
de Classificacdo de Risco, os assessores legais, os Coordenadores da
Oferta, o Formador de Mercado, a B3 devidas até a data de liquidagao dos
CRA (inclusive);

(iii) eventuais despesas da Emissao perante a ANBIMA, CVM, B3, 6rgdos de
registro do comércio e registros publicos competentes, bem como
despesas relativas a publicacdo de documentagdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operacdo, conforme aditados de tempos em tempos,
devidas até a data de liquidagdo dos CRA (inclusive); e

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operacgdo e que sejam atribuidos a Emissora.

Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa refere-se especificamente ao
Patrimonio Separado DI ou ao Patrimonio Separado NTN-B, o valor da mesma devera
ser arcado de forma proporcional pelo Patrimo6nio Separado DI e pelo Patrimoénio
Separado NTN-B, considerando-se para o calculo a quantidade de CRA emitidos em
cada uma das Séries em relacdo a quantidade total de CRA da Emisséo.

No que se refere as despesas mencionadas nos itens (iv) e (vii) acima, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés)
prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que
apresentar o menor valor para a prestacao de tais servigos. Caso solicitado por escrito
pela Devedora, as referidas cotacbes dos prestadores de servicos deverao ser
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disponibilizadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio a Devedora no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no
Patrimonio Separado DI e/ou no Patrimonio Separado NTN-B, os tributos previstos na
Clausula 16 do Termo de Securitizagao.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas
e/ou nao recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdao suportadas pelos
respectivos Patrimbnios Separados e, caso ndo seja suficiente, os titulares dos CRA,
reunidos em Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B,
conforme o caso, deverdo deliberar sobre a liquidacdo do Patrimonio Separado DI e/ou
Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso. Em Ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:
(i) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdao CVM 400
ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Colocagdo importara no
cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-
Ihes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5°
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagcao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a préopria Oferta, a CVM
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poderd acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos investidores. Em caso de
revogagao da Oferta os atos de aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida
comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
requerer a CVM a modificagdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragoes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que
resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a
Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigGes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo
39, da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente
divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado nos mesmos meios
também utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Anudncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 ("Anuncio de
Retificacdo"). Apos a publicagdo de Anuncio de Retificagdo, as Instituicdes Participantes
da Oferta somente aceitardo ordens daqueles investidores que estejam cientes de que
a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes, nos
termos do Anuncio de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito do Anuncio
de Retificacdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo, presumida a manutencdo de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de
sua aceitacdo da Oferta, na hipdtese de modificacdo das condicGes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente
utilizados por investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo de
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Colocacdo serdao integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, conforme o0 caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou
correcdao monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da data (i) da revogacdo da Oferta, ou (ii) em que em
receber a comunicagdao enviada pelo Investidor de revogacdao da sua aceitacao.
Neste caso, os Investidores deverdao fornecer recibo de quitacdo referente aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscrigao
referentes aos CRA ja integralizados.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacoes dos
Prestadores de Servico

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos
respectivos contratos de prestacdo de servico, os quais incluem, sem prejuizo das
disposicoes especificas de cada contrato de prestacdao de servicos: (i) o envio de
informagoes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacbes em casos
extraordinarios, que Ilhe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das
obrigacdes dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissdao, nos termos dos
Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da
Oferta e da Emissdo, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme
previsto na Secdo "Critérios e Procedimentos para Substituicdo" e nos respectivos
contratos de prestacdo de servico celebrado com cada um de referidos prestadores de
servigos.

Critérios e Procedimentos para Substituicdo

Administradores da Emissora

A Emissora é uma sociedade por agO0es e a eleicdo e a substituicdo de seus
administradores podem ser realizadas a qualquer tempo, observando-se para tanto o
disposto em seu estatuto social e na Lei das Sociedades por Agdes. Os membros do
conselho de administracdo da Emissora sdo eleitos e destituidos pelos acionistas da
Emissora e os membros da diretoria da Emissora, por sua vez, sdo eleitos e destituidos
pelo conselho de administracao da Emissora.
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Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacao de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco
dos CRA em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdao de classificacdo de
risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral:
(i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings
Brasil Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP
20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 01.813.375/0001-33.

Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para
gue seja deliberada a contratacao de nova agéncia classificadora de risco.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fungdes de agente fiduciario,
representando os interesses dos titulares dos CRA, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, no @mbito da Emissdo e conforme previsto no Termo de Securitizagdo, tendo
sido escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de
agente fiduciario em operacbes desta natureza.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes até
gue um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdoteses de auséncia ou impedimento
temporario, renlncia, intervengdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral dos CRA DI ou uma Assembleia
Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

As Assembleias Gerais a que se referem o item anterior poderao ser convocadas pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA DI ou titulares
de CRA NTN-B que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA DI ou dos
CRA NTN-B, respectivamente, em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocacao nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido no item acima,
cabera a Emissora efetua-la.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu

substituto em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA DI ou CRA
NTN-B que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo
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presentes na referida Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocacao, desde
que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA DI em Circulacdo ou dos
CRA NTN-B em Circulacdo, respectivamente, reunidos em Assembleia Geral convocada
na forma prevista pela cldusula 12 do Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdao CVM 583.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos
internos e politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e
controles internos sao efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao
desempenho financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam servigos a
Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela verificacdo do lastro dos CRA.

O auditor independente responsavel por auditar as demonstragdes financeiras do
ultimo exercicio social da Emissora foi a Grant Thornton Auditores Independentes. A
Grant Thornton Auditores Independentes foi escolhida em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdao CVM 308, os auditores independentes nao
podem prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos
consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua
recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico,
diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de
geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de
trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da
Instrucdo CVM 308, a Emissora nao contrata os auditores independentes para a
prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua
objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagao normativa, um dos motivos
de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracao e,
guando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relagao ao mercado financeiro,
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em particular aos produtos de securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro
imobiliario e do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestacdao de servicos.
Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrbes de
contratacao.

B3

A B3 podera ser substituida, a critério da Emissora, por outras camaras de liquidacdo e
custédia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao
judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencgdo ou liquidagao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagao para execucao
dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos titulares dos CRA DI e/ou titulares dos
CRA NTN-B, mediante aprovacdo da Assembleia Geral respectiva. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos
CRA NTN-B para que seja deliberada a contratacdo de nova cdmara de liquidagéo e
custddia autorizada para registro dos CRA.

Agente Registrador

O Agente Registrador atuara, no ambito da Emissdao, como agente registrador dos
CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA, para fins de
custddia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
B3, para distribuicdo em mercado primario e negociagdo em mercado secundario na
B3.

O Agente Registrador podera ser substituido, sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; e (ii) caso o Agente Registrador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renlncia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato.
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O Agente Registrador permanecera exercendo suas fungbes, em caso de rescisdao, até
que as operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora
contrate novo agente registrador, observado que a escolha da instituicdo sera feita
exclusiva e previamente pela Emissora.

Custodiante

O Custodiante atuard, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela custddia dos
documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, a saber, uma via fisica original da Escritura de Emissao, uma via fisica
original do Termo de Securitizagdao e uma via original do Contrato de Aquisicao de
Debéntures, tendo sido escolhido para desempenhar tais funcées em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria a Emissora; (ii) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renldncia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
e o Custodiante.

O Custodiante permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que as
operagdes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate
novos prestadores de servigos para todos os servicos especificados no Contrato de
Prestacdo de Servigos, observado que a escolha da instituicdo sera feita exclusiva e
previamente pela Emissora.

Agente Escriturador

O Agente Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela
escrituracdo dos CRA, em nome da Emissora, tendo sido escolhido para desempenhar
tais fungbes em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagdao de servicos desta
natureza.

O Agente Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdao em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; (ii) caso o Agente Escriturador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja renuncia ao desempenho de suas
fungOes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
e o Agente Escriturador.
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O Agente Escriturador permanecera exercendo suas fungdes, em caso de rescisdo, até que
as operacbes aqui consignadas tenham sido concluidas ou até que a Emissora contrate
novos prestadores de servicos para todos os servigos especificados no Contrato de
Prestacdo de Servigos de Custodiante e Escriturador, observado que a escolha da
instituicdo sera feita exclusiva e previamente pela Emissora.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal funcdo em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, caso (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista nos Contratos
de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante, (ii) haja descredenciamento ou
revogacdo de sua autorizagdo para o exercicio das atividades de liquidagdo financeira;
(iii) haja renuncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas fungbes nos termos
previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum
acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo
Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de novo banco liquidante.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o Formador de
Mercado, com interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestacdo de servigos de
formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicdes
da Instrucdao CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a B3.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais
sejam: (i) Termo de Securitizacdao; (ii) Escritura de Emissao; (iii) Contrato de
Aquisicdo de Debéntures; (iv) Contrato de Colocacdao; (v) Contrato de Adesdo ao
Contrato de Colocacao; e (vi) os Contratos de Prestacao de Servicos; e (vii) Contrato
de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informagdes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler todo o Prospecto,
incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora e demais Anexos, que
contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizagdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para
fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
decorrentes das Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre
os Créditos dos Patrimonios Separados. Este instrumento, além de descrever os Direitos
Creditorios do Agronegocio e a formalizacdo de seu procedimento de aquisicdo no
ambito do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, detalha as caracteristicas dos CRA DI e
dos CRA NTN-B, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de
pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres
da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos das Leis
9.514 e 11.076, e das Instrucdes CVM 583 e 414.

2.2.2. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da
S&o Martinho S.A.”, celebrado entre a Devedora, a Debenturista, e, na qualidade de
interveniente anuente, a Emissora e o Agente Fiduciario.

As Debéntures serdo subscritas pela Debenturista, conforme previsto na Escritura de
Emissao de Debéntures.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem
ao lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregado do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime
Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizagdo.
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2.2.3. CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES

O Contrato de Aquisicdo de Debéntures serd celebrado entre a Debenturista, a
Emissora e a Devedora. Por meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a
Debenturista aliena e transfere a Emissora e a Emissora adquire: (i) pelo Prego de
Aquisicao DI, a totalidade das Debéntures DI de sua titularidade, livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza,
abrangidos os respectivos acessoérios; e (ii) pelo Preco de Aquisicdo NTN-B, a
totalidade das Debéntures NTN-B de sua titularidade, livres e desembaracadas de
quaisquer O6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, abrangidos os
respectivos acessorios.

A aquisicdao da titularidade plena das Debéntures pela Emissora terd eficacia
imediata, a partir da data de assinatura do Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
sendo certo que a aquisigao ficara resolvida de pleno direito caso a totalidade dos
CRA emitidos pela Emissora, com lastro nas Debéntures, ndo seja subscrita e
integralizada no Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos dos artigos 127 e 474 do
Cadigo Civil.,

Em complemento ao acima, a Emissora somente serd obrigada a pagar o Prego de
Aquisicdo a Debenturista, mediante o cumprimento das seguintes condicGes
(“Condicbes de Pagamento”):

(i) celebracdo da Escritura de Emissdo pelos respectivos signatarios e
arquivamento desta perante a JUCESP;

(i) celebragdo de aditamento a Escritura de Emissdo pelos respectivos signatarios e
protocolo perante a JUCESP, caso aplicavel, nos termos da Clausula 3.4.1 da
Escritura de Emissao;

(iii) comprovacgdo de que a Debenturista é a Unica titular das Debéntures, mediante
copia da pagina do Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Devedora,
que contenha a inscricdo do seu nome como titular da totalidade das
Debéntures, admitindo-se a apresentagdo por e-mail;

(iv)  arquivamento na JUCESP da ata da reunido do conselho de administracao da
Devedora que autorizou as emissdes das Debéntures, realizada em 12 de
janeiro de 2018, com as consequentes publicacdes de tal ato societario;

(v) formalizacdo da alienacdao das Debéntures objeto do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Devedora,
admitindo-se a comprovagao por e-mail, por meio do envio de copia da pagina
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do Livro de Registro de Debéntures Nominativas, que contenha a lavratura de
termo para transferéncia e a inscricdo do nome da Emissora como titular da
totalidade das Debéntures; e

(vi)  registro do Contrato de Aquisicdo de Debéntures nos cartérios de titulos e
documentos competentes, as exclusivas expensas da Devedora, comprovado
mediante envio de versdo digital registrada a Emissora.

Pela aquisicdo das Debéntures, a Emissora pagara a Debenturista Inicial o valor
correspondente ao preco de integralizacdo das Debéntures pago pela Debenturista
Inicial a Devedora, conforme previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures.

O pagamento do Preco de Aquisicdo (i) ficara condicionado a efetiva subscricdo e
integralizacdo dos CRA, e (ii) devera ser realizado pela Emissora na data da
integralizacdo dos CRA, apds o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA, sem a incidéncia de qualquer taxa de desconto, observado o
pagamento de eventuais despesas pela Emissora e a constituicdo dos Fundos de
Despesa, conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, desde que a liquidacao
financeira total dos CRA ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario
local da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou no Dia Util imediatamente
posterior, caso tal liquidagdo financeira ocorra apos as 16:00 horas (exclusive), sem a
incidéncia de quaisquer, encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

2.2.4. CONTRATO DE COLOCACAO

O Contrato de Colocacdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores e disciplina a forma de colocacao dos CRA DI e dos CRA NTN-B, bem
como a relacdo existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocagdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o
regime de garantia firme.

A garantia firme de colocacdo dos CRA sera prestada pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, conforme os seguintes volumes: (i) R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhGes de reais) pelo Coordenador Lider; (ii)
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo BB-BI; (iii)
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Bradesco BBI; e (iv)
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Santander.

O prazo maximo de colocagdo dos CRA serd de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.
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Conforme previsto no Contrato de Colocagdao, os Coordenadores poderdao convidar
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta,
sendo que, neste caso, serdao celebrados Contratos de Adesdo entre o Coordenador
Lider e os Participantes Especiais.

Para uma descricdo detalhada das relagdes da Emissora com os Coordenadores da
Oferta, tais como empréstimos, investimentos e outras relagdes eventualmente
existentes, inclusive com instituicdes financeiras que tenham relagdes societarias
com os Coordenadores, vide a secao “Relacionamento Entre as Partes Envolvidas na
Operacgao” na pagina 281 deste Prospecto.

Os Investidores poderdo ter acesso a cépia do Contrato de Colocagdo na sede da
Emissora e/ou dos Coordenadores, nos enderecos informados na secao "Identificacao
da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Assessores Legais, do
Auditor Independente, do Agente Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de
Classificagdo de Risco", na pagina 51 deste Prospecto.

2.2.4.1. CONTRATO DE ADESAO A0 CONTRATO DE COLOCACAO

Os Contratos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do
Contrato de Colocacado, estabelecem os termos e as condi¢cdes para colocacao dos
CRA DI e dos CRA NTN-B no ambito da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive
0s procedimentos para pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais a
titulo de comissionamento pela colocacdo dos CRA DI e dos CRA NTN-B no ambito da
Oferta. Referidos Contratos de Adesdo deverdo ser celebrados entre o Coordenador
Lider e os Participantes Especiais antes da obtencdo do registro da Oferta, e serdo
apresentados a CVM.

2.2.5. CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS

Contrato de Prestacao de Servigos de Custodiante e Escriturador
Os servicos de escrituracdao dos CRA serdo realizados pelo Agente Escriturador.

O Agente Escriturador sera contratado em razdo de sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos desta natureza.

Serad devido ao Agente Escriturador (i) a titulo de implantacdo e abertura dos livros
escriturais, parcela Unica de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia
Util apds a Data de Integralizacao; e (ii) parcelas mensais de R$ 500,00 (quinhentos
reais, com a primeira devendo ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apdés a Data de
Integralizagao.

Os valores acima serao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer
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outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto de
Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

O Agente Escriturador poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigcos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; (ii) caso o Agente Escriturador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renldncia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
o Agente Escriturador.

Para o registro e digitacdo dos CRA, sera devida parcela Unica no valor de R$
20.000,00 (vinte mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5°
(quinto) dia util;

O Custodiante atuara, em nome da Emissora, como prestador de servigcos de custddia.

Sera devido ao Custodiante, a titulo de remuneracdo por Emissdo, os valores dispostos
nos itens que seguem abaixo:

Para a custddia da Escritura de Emissdo e demais documentos,
independentemente da quantidade registrada, serdo devidos parcelas mensais de
R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo que a 123 (primeira) parcela devera ser paga
até o 59 (quinto) dia util apds a Data de Integralizagdo, sendo as demais parcelas
devidas no mesmo dia dos meses subsequentes;

As parcelas acima previstas serdao reajustadas anualmente pela variagao
acumulada do IPCA, divulgado pela IBGE (“IPCA/IBGE”), ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario;

Os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragao, excetuando-se o
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

O Custodiante podera ser substituido sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados
de forma satisfatoria a Emissora; (ii) caso o Custodiante esteja, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungGes ou haja rendncia ao
desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; e (iii) em
comum acordo entre a Emissora e o Custodiante.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante
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Os Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante foram celebrados entre a
Emissora e o Banco Liquidante, por meio dos quais o Banco Liquidante foi contratado para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos titulares dos CRA, executados por meio do sistema da B3. Referidos instrumentos
estabelecem todas as obrigacOes e responsabilidades do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante serd contratado em razdao da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de pagamento de valores envolvidos em operagoes e liquidagao
financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdao prevista no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o
Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado
de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdao de
norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacao
da prestacao de servigcos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de
alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela
Emissora. Com excegdao dos casos acima previstos, devera ser convocada
Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdao de novo banco liquidante.

2.2.6. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o Formador de
Mercado, com interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestacdo de servigos de
Formador de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicdes da
Instrucao CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado
111 e da Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a
liqguidez dos CRA no mercado secundario. A Emissora optou em contratar o Formador de
Mercado em razao da qualidade, preco e agilidade de seus servicos.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado
em valor total ndo inferior a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) na compra
e na venda, em ambiente de negociacdao secundaria administrado e operacionalizado
pela B3, em condicdes normais de mercado, com exposicao didria das ofertas de
compra ou venda minima de 2 (duas) horas, observando-se os termos do Contrato de
Formador de Mercado. As ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado nao foram
consideradas para a formagao da Remuneragao no Procedimento de Bookbuiding.
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Adicionalmente, o contrato determina um intervalo (spread) maximo entre as
taxas das ofertas de compra e venda de (i) 3% (trés por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI para os CRA DI; e (ii) 0,30% (trinta centésimos por cento)
para os CRA NTN-B. A aquisicdo dos CRA, com recursos proprios, em mercado
priméario é limitada ao valor maximo de R$30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais).

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado
fard jus a uma remuneracdo anual, no valor de R$3.000,00 (trés mil reais), a ser
paga, em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a liquidagao
financeira dos CRA.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer 6nus, a
qualquer tempo e por qualquer uma das partes, ou pela Devedora, mediante o envio
de comunicagdo escrita a outra parte com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
desde que respeitado o periodo inicial minimo de 12 (meses) meses de atuacdo do
Banco Bradesco S.A. como formador de mercado.

Os Investidores poderdo ter acesso a copia do Contrato de Formador de Mercado na
sede da Emissora, no endereco informado na secao "Identificacdo da Emissora, do
Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Assessores Legais, do Auditor
Independente, do Agente Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificagdao de
Risco", na pagina 51 deste Prospecto.

2.2.7. INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragao dos
Patrimonios Separados.

2.2.8. INFORMACOES SOBRE PRE-PAGAMENTO DOS CRA

Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de resgate antecipado dos
CRA, em decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Obrigatdrio; (b) adesdo de
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (c) vencimento antecipado
das Debéntures; e (d) ndo definicdo da Taxa Substitutiva.

Para mais informagdes, consulte os itens “Resgate Antecipado Obrigatorio”, “Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” e “VWencimento Antecipado” desta mesma secao,
constantes na pagina 142 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Para informacgOes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de

Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das
Debéntures” na pagina 181 deste Prospecto.
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2.2.9. PROCEDIMENTOS RELACIONADOS AO RECEBIMENTO E COBRANGCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, BEM COMO A VERIFICACAO E CUSTODIA DO LASTRO DOS
CRA E RESPECTIVA GUARDA FisICA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Nos termos da Clausula 2.1 do Contrato de Aquisicao de Debéntures e da Clausula 3.6
da Escritura de Emissdo de Debéntures, uma vez realizada a transferéncia das
Debéntures para a Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo
ser depositados nas respectivas Contas Centralizadoras, de titularidade da Emissora,
sujeita ao Regime Fiduciario e integrante, portanto, dos Patrimdnios Separados,
conforme previsto no item 9.1 do Termo de Securitizagdo.

Cobranca dos Créditos do Agronegdcio

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas na Clausula
6.5 do Termo de Securitizacdo, o qual espelha, no que concerne as Debéntures, a
Clausula 4.10 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

As atribuicbes de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao judicial da Devedora caberao
a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo
para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso
a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da
Amortizacdo aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e
cobranca dos créditos serdo depositados diretamente nas respectivas Contas
Centralizadoras, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas
relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do
Agronegocio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em
caso de ndo pagamento, pelos respectivos Patrimbnios Separados, nos termos da
Clausula 14 do Termo de Securitizagdo.

Ocorrendo a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento
dos valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo, e
observadas as previsdes do Termo de Securitizagdo quanto ao vencimento antecipado
automatico ou ndo automatico da emissdo dos CRA, a Emissora poderd promover a
execucdo das Debéntures.
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Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Instrucao CVM 583,
no caso de inadimplemento da Emissora com relacdo as obrigacdes assumidas no
ambito da Oferta, o Agente Fiduciario deverd usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Investidores, devendo para tanto: (i)
declarar, observadas as condicdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo e na
Escritura de Emissdo de Debéntures, antecipadamente vencido os Direitos Creditérios
do Agronegocio e cobrar seu principal e acessoérios; (ii) requerer a faléncia da
Emissora; (iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Investidores
realizem seus créditos; e (iv) representar os Investidores em processos de faléncia,
concordata, intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos "i" a "iv", acima, se, convocada Assembleia Geral,
essa assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos Titulares de CRA em
Circulacgao.

O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacdes financeiras
assumidas no Termo de Securitizacdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, e indicando as consequéncias para o0s
Investidores e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7
(sete) Dias Uteis contados da ciéncia do inadimplemento. Comunicacdo de igual teor
devera ser enviada (I) a CVM; e (II) a B3.

Verificacdo e custddia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios

Nos termos do item 3.7 do Termo de Securitizacdo e conforme indicado na secao
“Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodiante e Escriturador” deste Prospecto, as vias originais dos
Documentos Comprobatorios serdo encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado o
Termo de Securitizagdo. O Custodiante sera responsavel pela manutencdo em perfeita
ordem, custdodia e guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimo6nio Separado.

Quando do recebimento dos Documentos Comprobatérios, para realizagdo da sua
custdédia, o Custodiante emitird declaragdo nos termos do Anexo VI do Termo de
Securitizacdo, para fins do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23
da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, o que comprovara a
verificacdo e a existéncia do lastro dos CRA.
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Conforme previsto no item 3.7 do Termo de Securitizagdo, os Documentos
Comprobatédrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com
as funcgdes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de
Emissdo de Debéntures e o Contrato de Aquisicao de Debéntures; (ii) fazer a custddia
e guarda dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou a data de
liquidacdo total dos Patrimbnios Separados; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatorios.

2.2.10. PROCEDIMENTOS EM RELACAO AO PRECO DE AQUISICAO EM CASO DE RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos
do item “Destinacdo de Recursos” na pagina 176 deste Prospecto e da Escritura de
Emissdo de Debéntures, a Devedora devera utilizar os recursos por esta captados por
forca do Preco de Aquisicao e, caso os recursos captados ndao sejam suficientes para
resgatar as Debéntures, outros recursos detidos pela Devedora, para realizar o pré-
pagamento das Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em razdo do Resgate Antecipado,
de modo que os recursos captados e nao utilizados pela Devedora serdo devolvidos
para os Investidores.

2.2.11. INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA DI serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures DI e os CRA NTN-B em
todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora
por forca das Debéntures NTN-B.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas pela Debenturista e,
posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisicao de Debéntures.

A emissdao das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a
emissdo foram aprovados em Reunido do Conselho de Administragao da Devedora
realizada em 12 de janeiro de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP em 18 de
janeiro de 2018, sob o n.© 39.167/18-5.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures:

2.3.1. VALOR TOTAL DA EMISSAO DE DEBENTURES

O valor total da Emissdo serda de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) na
data de emissdo das Debéntures, em Sistema de Vasos Comunicantes, sendo (i)
R$287.457.000,00 (duzentos e oitenta e sete milhdes, quatrocentos e cinquenta e sete
mil reais) referente as Debéntures DI; e (ii) R$212.543.000,00 (duzentos e doze
milhGes, quinhentos e quarenta e trés mil reais) referente as Debéntures NTN-B.

2.3.2. QUANTIDADE DE DEBENTURES

Serdao emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures na data de emissdo das
Debéntures, sendo (i) 287.457 (duzentas e oitenta e sete mil, quatrocentas e
cinquenta e sete) Debéntures DI; e (ii) 212.543 (duzentas e doze mil, quinhentas e
quarenta e trés) Debéntures NTN-B.

2.3.3. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

A Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de margo de 2018;

2.3.4. NUMERO DA EMISSAO

A emissdo das Debéntures constituird a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Devedora.
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2.3.5. SERIES

A Emissdo foi realizada em 2 (duas) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo
gue a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série
foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries foi deduzida da quantidade total de Debéntures, definindo a
guantidade alocada na outra série. As Debéntures foram alocadas entre as séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse
de alocacdo da Emissora.

Caso as instituicGes intermediarias da Oferta exercam a garantia firme de colocacgéo, a
alocacao das Debéntures a serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia
firme de colocagdo, sera realizada em qualquer das séries, a exclusivo critério das
referidas instituicdes intermediarias.

2.3.6. ESPECIE

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para garantir o Debenturista
em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacbes da
Devedora decorrentes das Debéntures.

2.3.7. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O Valor Nominal Unitadrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 1.000,00
(mil reais).

2.3.8. FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVAGAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e ndo
serdo conversiveis em agoes de emissdo da Devedora.

N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo da Debenturista no
Livro de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei
das Sociedades por AcgbGes. Ademais, a Debenturista devera firmar boletim de
subscricdo das Debéntures, aderindo a todos os termos e condicbes estabelecidos na
Escritura de Emissao.
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2.3.9. COLOCACAO

As Debéntures serdao objeto de colocacdo privada perante a Debenturista, sem
intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores.

2.3.10. PRECO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

As Debéntures serdo subscritas pela Debenturista, por meio da assinatura de boletim
de subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario.

N3o obstante a subscricdo da totalidade das Debéntures ocorrer quando da assinatura
do boletim de subscricdo, a integralizacdao das Debéntures, com o consequente repasse
dos valores a Devedora, somente ocorrera na data de integralizagdo dos CRA (“Data
de Integralizacdo das Debéntures”), mediante a integralizacdo dos CRA pelos

respectivos investidores.

Em virtude da vinculagdo das Debéntures a Operacdo de Securitizagdo e observado a
destinacdo de recursos, a Debenturista se compromete a somente repassar a
Devedora os valores oriundos da integralizacgo dos CRA no ambito da Oferta,
respeitado o disposto no Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Tendo em vista que a Debenturista manifestou, previamente a subscricdo das
Debéntures, que ndo tinha a intencdo de subscrever 175.000 (cento e setenta e cinco
mil) Debéntures, conforme o Procedimento de Bookbuilding, referidas Debéntures
foram canceladas e a Devedora e a Emissora celebraram aditamento a Escritura de
Emissdo em 13 de marco de 2018, sem necessidade de (i) realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, (ii) aprovagdo por parte dos titulares de CRA, caso aplicavel,
ou (iii) aprovagdo societaria pela Devedora para formalizar a quantidade de Séries
emitidas e de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o valor total da
emissao.

2.3.11. DATA DE VENCIMENTO

As Debéntures DI terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de marco de 2023, ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos eventos
de inadimplemento ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
Clausulas 4.13 ou 4.14 da Escritura de Emissao.
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As Debéntures NTN-B terdao prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de marco de 2025, ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos eventos
de inadimplemento ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
Clausulas 4.13 ou 4.14 e seguintes abaixo da Escritura de Emissao.

2.3.12. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos captados por meio da emissao das Debéntures, desembolsados pela
Debenturista em favor da Devedora, deverao ser utilizados pela Devedora, integral e
exclusivamente, para a atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-acgucar,
de producgdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e
seus derivados, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento no artigo 23,
paragrafo 19, da Lei 11.076.

2.3.13. AMORTIZAGAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

O Valor Nominal Unitario das Debéntures DI serd amortizado em 1 (uma) parcela, na
Data de Vencimento Debéntures DI, qual seja, em 14 de margo de 2023, observado o
disposto nas Clausulas 4.9, 4.13 e 4.14 da Escritura de Emisséo.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures NTN-B sera amortizado em 1 (uma) parcela,
na Data de Vencimento Debéntures NTN-B, qual seja, em 14 de marco de 2025,
observado o disposto nas Clausulas 4.9, 4.13 e 4.14 da Escritura de Emiss&o.

2.3.14. ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES

Atualizacdo Monetaria Debéntures DI: O Valor Nominal Unitario das Debéntures DI ndo
sera objeto de atualizagdo monetaria.

Atualizacdo Monetaria Debéntures NTN-B: O Valor Nominal Unitario das Debéntures
NTN-B sera atualizado, a partir da primeira data de integralizacdo, pela variacdo
percentual acumulada do IPCA, conforme férmula abaixo prevista:

VN, =VN,xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures NTN-B, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures NTN-B na Data de Integralizacao, ultima
Data de Aniversario ou apds amortizacdo ou incorporagdo, conforme aplicavel,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

L NI,
c=I1 NI, ,

Onde: k=1

k = nimero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo
"n" um ndmero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de referéncia, caso o
calculo seja em data anterior ou na Data de Aniversario do referido més. Apds a Data
de Aniversario do més, valor do nimero-indice do proprio més de referéncia;

NIy-; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo, para o primeiro més de
atualizacdo, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior, nos demais casos
(inclusive), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior (inclusive), e a proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo "dut” um
namero inteiro.

dup

dut
NI,

NI
~ k-1 ~ .
Os fatores resultantes das expressoes do formato sao considerados com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtorio é executado a partir do
fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
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Observagoes:

a) Considera-se a “Data de Aniversario” as datas estabelecidas na tabela que consta a
Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures NTN-B.

b) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

c) Caso, a qualquer momento, o NIx ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na Ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice

Projetado” e “Projecao”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme

formula a seguir:
NIkp = NIk-1 x (1+ Projecao)
Onde:

NIkp = NUmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

NIx = conforme definido acima;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacdo.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagdo entre a Devedora e os titulares das Debéntures NTN-B
guando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel, caso ocorram eventos de
pagamento durante o periodo de ndo divulgacéo.

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser

utilizados considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu calculo/apuragao.
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No caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou
determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o0 mesmo indice de precos
que vier a substituir o IPCA na atualizacdo monetaria do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), ou do
titulo do tesouro nacional que o substituir, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras a Debenturista quando da divulgacdao posterior do novo parametro que
seria aplicavel.

Caso ndo haja substituicdo do IPCA por outro indice de precos como parametro de
atualizacdo monetaria dos titulos do tesouro nacional, a Devedora e a Debenturista
deverdo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, convocar Assembleia Geral
das Debéntures NTN-B para definir o Indice Substitutivo aplicavel as Debéntures NTN-
B, que devera ser definida de comum acordo entre a Devedora e a Debenturista. Até a
deliberacdo do Indice Substitutivo aplicdvel as Debenturistas NTN-B, sera utilizado a
variagdo do ultimo indice disponivel para o calculo da Atualizagcdo Monetaria divulgado
oficialmente até a data da definicdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a Devedora e o Debenturista quando da divulgacdao posterior da
taxa/indice de remuneragao/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso qualquer dos indices mencionados acima, observada a ordem ali definida, venha
a ser divulgado antes da realizagdo da manifestagcdo da Debenturista, o indice
divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria,
sem necessidade da manifestacdo da Debenturista.

Caso nao haja acordo sobre o indice substitutivo entre a Devedora e a Debenturista, a
Devedora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures NTN-B, no prazo
de 27 (vinte e sete) dias contados da manifestacao da Debenturista neste sentido, pelo
valor do principal, acrescido da respectiva Remuneracdo Debéntures NTN-B devida e
ndo paga até a data do resgate das Debéntures NTN-B, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures NTN-B ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo Debéntures NTN-B, conforme o caso, devendo ser
utilizada para calculo da Atualizacdo Monetaria a variagdo do ultimo indice disponivel
divulgado oficialmente até a data do resgate das Debéntures NTN-B.
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2.3.15. REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

Remuneracdo Debéntures DI: A partir da primeira Data de Integralizacdo, as
Debéntures DI fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, equivalentes a 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI, expressa na
forma percentual ao ano, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracgdo Debéntures DI sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos. O célculo da Remuneragdo Debéntures DI
seguira a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragdao Debéntures DI, acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures DI;

VN = Valor Nominal Unitario na Data de Integralizagdo, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdao das Debéntures DI, ou na ultima Data de Pagamento da Remuneragao
Debéntures DI, para os demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures DI,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde primeira a
Data de Integralizagdo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures DI
(conforme abaixo definido), conforme o caso, até a data de calculo, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

0y

FatorDI =] [[1+TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = ndmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizacao das Debéntures DI;
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p = 99% (noventa e nove por cento), correspondente ao percentual do DI, informado
com 2 (duas) casas decimais.

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada conforme formula:

1

TDH=(9541y“—1
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, no Dia Util imediatamente anterior a data de
calculo, valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Observacgoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3 - segmento CETIP.
[L+(TDI, x p)]

O fator resultante da expressao € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+(TDIK X p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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Considera-se “Periodo de Capitalizacdo Debéntures DI”: o intervalo de tempo que se

inicia: (@) a partir da Data da Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdao DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdao Debéntures DI; e (b) na Data de Pagamento da Remuneragdo DI
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao
Debéntures DI, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo DI do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento da
Remuneragao DI” da tabela constante da Cldusula 4.10.1 da Escritura de Emissao.
Cada Periodo de Capitalizagcdo Debéntures DI sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures DI ou a data do resgate ou do
vencimento antecipado das Debéntures DI, conforme o caso.

Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento da Remuneracdao Debéntures DI,
devera ser acrescido, a Remuneragao Debéntures DI devida, um valor equivalente ao
produtdrio de 1 (um) Dia Util da Remuneragdo Debéntures DI, com base no Dia Util
gue antecede a Data de Integralizacdo das Debéntures DI. O calculo deste valor
deverd observar a formula de apuracdao de Remuneragdo Debéntures DI prevista
acima.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da
Remuneragdo Debéntures DI, sera utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI
aplicavel, observado o disposto nos itens abaixo.

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal
ou determinacdo judicial sera utilizado, em sua substituicdo, a taxa que passe a ser
calculada pela B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para
determinar as taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depositos
Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras a Debenturista titular das Debéntures DI quando da
divulgagdo posterior do novo pardmetro que seria aplicavel.

Caso os parametros indicados acima ndo estejam disponiveis, a Emissora e a
Debenturista titular das Debéntures DI deverdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima
convocar Assembleia Geral das Debéntures DI para definir a Taxa Substitutiva
aplicavel as Debéntures DI, que deverda ser definida de comum acordo entre a
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Emissora e a Debenturista titular das Debéntures DI. Até a definicdo acerca da taxa
substitutiva aplicavel as Debéntures DI, sera utilizada para calculo da Remuneracao
Debéntures DI a ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da
definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e a Debenturista titular das
Debéntures DI quando da divulgacdo posterior da taxa de remuneracdao que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da manifestacdo da Debenturista titular
das Debéntures DI, a taxa divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneragdo Debéntures DI, sem necessidade da manifestagdo da Debenturista
titular das Debéntures DI.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e a Debenturista
titular das Debéntures DI, a Devedora o resgate antecipado total das Debéntures DI,
no prazo de 27 (vinte e sete) dias contados da manifestacdo da Debenturista neste
sentido, pelo valor do principal, acrescido da respectiva Remuneragao Debéntures DI
devida e ndo paga até a data do resgate das Debéntures DI, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures DI ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdao Debéntures DI, conforme o caso, devendo ser utilizada
para calculo da Remuneragdo Debéntures DI a ultima Taxa DI disponivel divulgada
oficialmente até a data da amortizacdo das Debéntures DI.

Remuneracdo Debéntures NTN-B: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures NTN-B, atualizado monetariamente conforme
disposto acima, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual correspondente a 4,6818% (quatro inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito
décimos de milésimos por cento), conforme definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneragdo Debéntures NTN-B sera calculada conforme formula abaixo:

S =g [chra rhiras- 1}
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onde:
Ji = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures NTN-B, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures NTN-B, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

DP
FatorJuros= { {(taxa + l)ﬁ} }

arredondamento;

onde:

taxa = 4,6818% (quatro inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito décimos de milésimos
por cento), definida em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo Debéntures NTN-B (inclusive), conforme previstas na
Clausula 6.7 da Escritura de Emissdo, conforme o caso, e a data de calculo (exclusive),
sendo "DP" um numero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneracdo Debéntures NTN-B define-se "Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures NTN-B" como o intervalo de tempo que se inicia na Data

de Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures NTN-B, ou Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures NTN-B
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das
Debéntures NTN-B, e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo
Debéntures NTN-B (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
interrupcao.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracao Debéntures NTN-B, o

"Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures
NTN-B na respectiva data de pagamento.
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Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
NTN-B, a Devedora se obriga a acrescer a Remuneragao Debéntures NTN-B um valor
equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util da atualizagdo monetéria e da
Remuneracdo Debéntures NTN-B, com base no Dia Util que antecede a Data de
Integralizagcdo das Debéntures NTN-B. O calculo deste valor devera observar a formula
de apuragdao da remuneragao aqui prevista.

2.3.16. PERIODICIDADE DO PAGAMENTO REMUNERAGCAO DAS DEBENTURES

A Remuneracao Debéntures DI sera paga conforme tabela abaixo (ou na data do
resgate antecipado das Debéntures DI resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntures DI, em razdao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento
previstos na Escritura de Emissao, ou (b) do resgate antecipado das Debéntures DI,
nos termos da Clausula 4.13 e Clausula 4.14 da Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures DI"):

Data de Pagamento da
Remuneracgao Debéntures DI
17 de setembro de 2018

14 de margo de 2019

16 de setembro de 2019

13 de margo de 2020

15 de setembro de 2020

12 de margo de 2021

15 de setembro de 2021

14 de margo de 2022

15 de setembro de 2022

14 de margo de 2023
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A Remuneragdo Debéntures NTN-B serd paga conforme tabela abaixo (ou na data do
resgate antecipado das Debéntures NTN-B resultante (a) do vencimento antecipado
das Debéntures NTN-B, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Escritura de Emissdo, ou (b) do resgate antecipado das Debéntures NTN-
B, nos termos da Clausula 4.13 e Clausula 4.14 da Escritura de Emissdo) (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures NTN-B” e, em

conjunto com Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures DI, “Data de
Pagamento da Remuneragao”):

Data de Pagamento da
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Remuneracao Debéntures NTN-
B

14 de margo de 2019

13 de margo de 2020

12 de margo de 2021

14 de margo de 2022

14 de margo de 2023

14 de margo de 2024

14 de margo de 2025

NGO u & |WIN =

2.3.17. REPACTUACAO

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao.

2.3.18. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

A Devedora podera realizar a oferta de resgate de parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures emitidas e integralizadas, ou da
totalidade das Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagao das

Debéntures e a seu exclusivo critério, na forma prevista nos paragrafos abaixo.

A Devedora podera, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir
da Data de Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitacdo por escrito a
Debenturista para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
("Solicitacdo de Resgate Antecipado") informando: (i) o valor objeto da Solicitacdo de

Resgate Antecipado, abrangendo parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Debéntures emitidas e integralizadas, ou a totalidade do saldo devedor
das Debéntures acrescido dos valores e forma de calculo indicados na Clausula 4.13.4
da Escritura de Emissdo, bem como prever como condicdo de aceitacdo pela
Debenturista, uma quantidade minima de Debéntures DI e/ou Debéntures NTN-B a
serem resgatadas; (ii) a data em que pretende efetivar o referido Resgate Antecipado,
gue devera estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 40 (quarenta) dias corridos a
contar da data de recebimento pela Debenturista da notificagdo prevista nesta clausula
(“Data_de Resgate Antecipado”); (iii) o valor do prémio, se houver (a critério da

Emissora), sobre o valor unitdrio das Debéntures que serdo objeto do resgate
antecipado, sendo certo que o prémio podera ser oferecido de forma distinta entre as
Debéntures DI e as Debéntures NTN-B; e (iv) quaisquer outras condicGes da
Solicitagcdo de Resgate Antecipado.

A partir do recebimento da notificacdo prevista acima, a Debenturista terd 30 (trinta)

142



dias para responder a Devedora se concorda ou ndo com a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, a seu exclusivo critério, nos termos da oferta de
Solicitagdo de Resgate Antecipado, sendo certo que, na hipotese das Debéntures terem
sido transferidas e/ou seus direitos creditorios terem sido cedidos no contexto da
Operacao de Securitizacdo, a Emissora deverd realizar uma oferta de resgate
antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicdes da Solicitagdo de Resgate
Antecipado, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de
Securitizacdo. Nesta hipdtese, (i) serd assegurado a todos os titulares de CRA
igualdade de condicdes para aceitar ou ndao o resgate dos CRA por eles detidos; e (ii) a
decisdo da Debenturista acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado estara vinculada a decisdao dos titulares de CRA, observado que a adesdo
do Debenturista a Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de
CRA gue se manifestarem aderentes a oferta de resgate antecipado dos CRA. Caso a
Debenturista ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera
ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitacdo de
Resgate Antecipado.

Caso aceita a Solicitagao de Resgate Antecipado:

(i) o valor a ser pago pela Emissora a Debenturista serd equivalente ao valor
unitario das Debéntures NTN-B e/ou das Debéntures DI, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo NTN-B ou Data
de Pagamento da Remuneragdo DI, conforme o caso, até a data de resgate
antecipado, acrescido (a) de 1 (um) Dia Util adicional de Remuneracdo; (b)
caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratdrios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de
Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, e (c) do prémio
eventualmente oferecido, a critério da Emissora, na forma acima; e

(ii) os Documentos Comprobatdrios referentes ao montante a ser resgatado

antecipadamente deverdo ser apresentados até a data do efetivo resgate
antecipado das Debéntures.
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2.3.19. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

A Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado facultativo integral das
Debéntures NTN-B e/ou das Debéntures DI ("Resgate Antecipado Facultativo"), a

qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo
critério, na forma prevista nas clausulas abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ser exercido pela Devedora caso
verifique-se obrigagao de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora
sob as Debéntures NTN-B e/ou as Debéntures DI e/ou o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, em razao de incidéncia ou majoracao de tributos, exceto nos casos em
que tal incidéncia ou majoracao de tributos decorra, direta ou indiretamente, de
descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de

Emissao.

Para exercer o Resgate Antecipado Facultativo, a Devedora devera notificar, por
escrito, a Debenturista, nesse sentido, informando, no minimo: (i) o saldo do valor do
principal ainda ndao pago ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo"), que devera ter

sido validado pelo Debenturista; (ii) descricdo pormenorizada do evento descrito
acima, acompanhada de (1) declaracao que ateste o cumprimento do evento descrito
no paragrafo acima e (2) parecer juridico, emitido por jurista ou escritério de
advocacia de primeira linha escolhido e contratado exclusivamente pela Devedora,
confirmando a alteracao em lei ou regulamentacdao ou mudanca de posicionamento de
autoridade competente, e seus efeitos sobre os pagamentos da Devedora, aqui
tratados; (iii) a data de pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo,
observada a Clausula 4.13.8 da Escritura de Emissdo ("Data de Pagamento do Resgate

Antecipado Facultativo”); e (iv) demais informagOes acessoOrias para a realizacdo do

Resgate Antecipado Facultativo ("Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo ").

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo, desde que atendidos todos
os critérios acima: (i) implicara na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de resgate
antecipado integral das Debéntures pelo Valor do Resgate Antecipado Facultativo, o
qual deverd ser pago pela Devedora & Debenturista no 59 (quinto) Dia Util apds o
envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) fara com que a
Debenturista inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA,
conforme disciplinado no Termo de Securitizagao.
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O valor a ser pago pela Devedora a Debenturista a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo sera equivalente ao saldo devedor das Debéntures, acrescido da respectiva
Remuneracgdo, calculados pro rata temporis sobre o saldo devedor das Debéntures,
desde a Data de Integralizacdo das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo.

Uma vez pago o valor do resgate antecipado facultativo das Debéntures, a Devedora
cancelara as Debéntures.

Caso o Valor do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja pago no prazo pactuado na
acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de
pagamento, os encargos moratérios, bem como honorarios advocaticios e outras
eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que a
Debenturista podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

2.3.20. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

Observado o disposto nas Clausulas 4.14.1 a 4.14.8 da Escritura de Emissdo, a divida
representada pela Escritura de Emissdo podera ser considerada antecipadamente
vencida e desde logo exigivel, observado o disposto abaixo, na ocorréncia de qualquer
dos seguintes casos de vencimento antecipado automatico e ndo automatico, que as
partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a
obrigacdo de concessdo de crédito assumida pela Debenturista na Escritura de Emisséo
(“Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures”). Sdo Eventos de Vencimento

Antecipado das Debéntures automatico, que independem de qualquer notificagdo
judicial e/ou extrajudicial:

(a) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com a Escritura de Emissdo e/ou com o Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, ndo sanada no prazo de cura de 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo inadimplemento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (a) ndo sera aplicavel na hipotese de
haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

145



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissdao das
Debéntures diversa da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de
Emissao, conforme o caso;

se a Devedora utilizar os mesmos Documentos Comprobatdrios utilizados
como lastro para as Debéntures como lastro para qualquer outro tipo de
operacao de captacao de recursos;

ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela
Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum e/ou qualquer Subsididaria Relevante, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessdo pelo
juiz competente; e/ou (ii) submissdo e/ou proposta a Debenturista ou a
qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperagdao extrajudicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdicao) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano;

extingdo, liquidacdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito
judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo
de faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

o descumprimento de obrigagdo pecuniaria ndo sanado ou revertido
dentro do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operagdo ou
conjunto de operacdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de
capitais, local ou internacional, inclusive operacdoes de securitizacdo e/ou
perante instituicdes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que estiver

sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacao das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;
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(9)

(h)

(i)

¢))

(k)

m

(m)

o vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento
de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias na Escritura de Emissao;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito
da Debenturista, conforme orientacao dos titulares de CRA, exceto se
comprovadamente para fins de absorcdo de prejuizos;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdao das Debéntures pela Devedora nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

na hipotese de a Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, o
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, qualquer documento relativo a
Operagao de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de
Emissdo ou do Contrato de Aquisicio de Debéntures, exceto se
previamente autorizado pela Debenturista;

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures, que ndo seja

decorrente da sua vinculagdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na
clausula 3.7.1 da Escritura de Emissdo;
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(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

se ocorrer a transformacao do tipo societario da Devedora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

a inobservancia da Legislagdo Socioambiental, em especial, mas nao se
limitando, a legislacdo e regulamentacdao relacionadas a saude e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Devedora
incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de escravo, ou
ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou
qualquer documento relacionado a Operacdo de Securitizacdo seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;
ou

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das
Debéntures DI, das Debéntures NTN-B, do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, do Termo de Securitizagcdo, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida de
forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a ndo declaragao do

vencimento antecipado das Debéntures pela Debenturista dependera de deliberagado

prévia de assembleia geral de titulares de CRA especialmente convocada para essa

finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo,

0s seguintes eventos:

(a)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emisséo e/ou com o
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, ndo sanada no prazo de cura de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (b) ndo sera aplicavel
na hipétese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida ou, no caso da clausula 3.5 da Escritura de Emissdo,
estipulado por Norma ou Autoridade;
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(b)

(c)

(d)

(e)

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou
insuficientes quaisquer das declaragdes, informagbes, documentos ou
garantias prestadas ou entregues pela Devedora na Escritura de Emissao
e/ou no Contrato de Aquisicao de Debéntures;

descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, de qualquer decisdo (i) judicial definitiva, conforme regra
estabelecida no artigo 523 do Cdédigo de Processo Civil, (ii) arbitral (com
laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba
qualquer tipo de manifestacao, conforme aplicavel, no prazo estipulado na
respectiva decisdao, em valor individual ou agregado superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes em valor individual ou agregado superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) atualizado pela
variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, tiver sido
validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de intimacdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; ou
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto;

alteragao ou modificacao do objeto social da Devedora, de forma a alterar
suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negocios
que possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;
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()

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (i) por
Onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (ii) por Onus
constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicdbes ou
repactuacoes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de emissao
das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; (iii) por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer
sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada;
(iv) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo
de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados
com a operagao) de aquisicao, construgcao ou reforma, pela Devedora,
apos a data de emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo
capital social de sociedades), desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por
onus constituidos no @mbito de processos judiciais ou administrativos; (vi)
por Onus involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no
curso normal dos negocios, incluindo usucapido e desapropriagdo (exceto
pelo disposto no item “i” abaixo), direitos de passagem, servidoes,
restricoes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que
(1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem
imovel nas operagoes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na
esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo;
(vii) por onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e
prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;
(viii) por onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora para
garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a
importacdo ou de exportacdo, desde que o valor total da divida garantida
por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12
(doze) meses nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de
vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes
informagdes financeiras consolidadas da Emissora, observado que as
operacdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo" ou "Pré-Pagamento de
Exportacao" ndao sao consideradas operacgdes garantidas por estoque ou
recebiveis para os fins do calculo acima; (ix) por 6nus constituidos em
garantia de obrigagbes financeiras com recursos provenientes, direta ou
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(9)

(h)

(i)

¢))

indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES, BNDES Participagdes S.A.
- BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores,
em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacdes
financeiras; (x) em adicao as hipoteses previstas nas alineas (i) a (ix)
acima, Onus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da
Devedora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Devedora;

nao obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizagOes, concessbes, subvencgbes, alvaras ou licengas, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou
qualquer de suas controladas que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas
controladas;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do controle societario/acionario, ou ainda incorporagao, fusdo ou
cisdo da Devedora ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a
alterar o controle da Emissora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia
e expressa anuéncia da Debenturista;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade
que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacoes
financeiras consolidadas da Devedora; ou

inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos
de corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da
Lei n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto
n.o° 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo, da Lei n.© 9.613, de 03 de
margo de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel.
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Para fins deste Prospecto, "Subsidiaria Relevante" significa qualquer sociedade na qual

a Devedora detenha participagdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participacao detida pela Devedora represente valor igual ou superior a
20% (vinte por cento) do faturamento anual do grupo econdmico da Devedora.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos
devera ser prontamente comunicada, a Debenturista, pela Devedora, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento pela Devedora do dever
de comunicar a Debenturista no prazo referido acima a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndao impedird a Debenturista e/ou o Agente Fiduciario, na
qualidade de representantes dos titulares de CRA de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Aquisicdo de Debéntures ou nos demais documentos relacionados a Operagdo de
Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, sem o pagamento dos valores
devidos pela Devedora, a Debenturista poderd executar a Escritura de Emissdo,
aplicando o produto de tal execugdao na amortizagdo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragao e/ou atualizagdo monetaria e, se for o caso, dos
demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizacGes, despesas,
custas e demais encargos, contratuais e legais, previstos na Escritura de Emissao ou
na legislacdo aplicavel.

Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Devedora
obriga-se a efetuar o pagamento:

(i) para as Debéntures DI, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao
Debéntures DI, calculada pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo Debéntures DI ou, se ndo houver pagamento anterior, da Data de
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de 3 (trés) Dias Uteis de
Remuneragdo Debéntures DI adicionais, considerando a Ultima Taxa DI disponivel
divulgada oficialmente até a data do efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pela
Debenturista a Devedora, sob pena de incidéncia dos demais encargos moratérios,
multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas e demais encargos, contratuais e
legais, previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacao aplicavel; ou
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(i) para as Debéntures NTN-B, do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao Debéntures NTN-B, calculados pro rata temporis desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdao Debéntures NTN-B ou, se ndo houver pagamento
anterior, da Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de
3 (trés) Dias Uteis de Remuneracdo Debéntures NTN-B adicional, considerando a
ultima projecdo do IPCA disponivel e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pela Debenturista a Devedora,
sob pena de incidéncia dos demais encargos moratérios, multas, penalidades,
indenizacbes, despesas, custas e demais encargos, contratuais e legais, previstos na

Escritura de Emissdo ou na legislagdo aplicavel.

Além dos encargos moratorios e penalidades estabelecidos na Escritura de Emissdo, a
Debenturista podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as
despesas, custas e demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de

Emissdo ou na legislagao aplicavel.

2.3.21. MuLTA E ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo da Remuneragdo Debéntures DI e Remuneragdo Debéntures NTN-B,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacées pecuniarias relativas
as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

2.3.22. LocAL E FORMA DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora por
meio de crédito na (i) Conta Centralizadora DI, para fins de pagamento das
Debéntures DI; e (ii) na Conta Centralizadora NTN-B, para fins de pagamento das
Debéntures NTN-B.
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2.3.23. OUTRAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da Oferta. Nesse sentido,
ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem os Patrimonios
Separados, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para obté-las.

Para informac0es a respeito das Debéntures e de outros valores mobiliarios de emissao
da Devedora, vide secdo “Informacbes sobre a Devedora - Valores Mobilidrios
Emitidos” deste Prospecto.

Esta é a primeira emissao de debéntures da Devedora.

Nivel de Concentracdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Debenturista Inicial de Elegibilidade e para Concessdo de
Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito
aos seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista realiza uma analise de
documentos que faz com que ela conhega a situagdo comercial, econdmica e financeira
daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A aprovagao de crédito da
Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos que fizeram com que a
Debenturista concluisse uma andlise comercial, econdmica e financeira da Devedora
com base em trés parédmetros: (i) analise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e
(iii) andlise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua
administracao.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custdodia e cobranca de
créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de
consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos.

A verificacdo do cumprimento da Destinagdo dos Recursos sera realizada pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario conforme clausula 4.12 do Termo de Securitizagao.
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A cobranca do pagamento das Debéntures sera realizada pela Emissora na qualidade
de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio e administradora do Patrimonio
Separado dos CRA, conforme previsto no Escritura de Emissdo de Debéntures.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento de Direitos Creditérios do Agronegdcio

A cobranga de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e
execucao relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdécio em caso de
inadimplemento, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial da Devedora cabera a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis,
conforme aprovado em Assembleia Geral. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento de obrigacbes da Emissao, inclusive
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer
medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndao o faca, realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracao e da Amortizacdao aos titulares de CRA. Os
recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio DO e aos Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B,
conforme o caso, serdao depositados diretamente em cada uma das respectivas Contas
Centralizadoras, sem ordem de preferéncia ou subordinagdo entre si, permanecendo
segregados de outros recursos.
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2.4. APRESENTAGAO DOS COORDENADORES E DA DEBENTURISTA

2.4.1. O COORDENADOR LiDER: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTuLOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educacao financeira do investidor. O
principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de
produtos e servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais
divisbes de negbdcio: corretora de valores, gestdao de recursos, corretora de seguros,
educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacao do
fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de
10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritérios de agentes de investimento
credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e,
consequentemente, o langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a
lancar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio
de seus cursos de educacgdo financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil)
alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real
sobre o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu
investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criacao da XP Securities, sediada em Nova Iorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhGes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritdério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisigao
de 100% do capital da Rico Corretora.
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Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta
e cinco bilhdes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de
60 (sessenta) emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais,
coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegocio
(CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliadrio
(FII). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga
Sabemi Consignados II (R$128 milhGes), CRA da 12 e 23 Série da 12 Emissdo da RB
Capital Securitizadora - Risco Burger King (R$102 milhoes), CRA da 7423 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora - Risco Alcoeste (R$35 milhdes) e Debénture 12.431, em
Duas Séries, da Saneatins (R$190 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP
Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$232
milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos de Sdo Tito Holding (R$111
milhGes), CRA da 722 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora - Risco JSL (R$150
milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora - Risco Jalles
Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider
foram: Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Angd Sabemi Consignados V (R$194
milhdes), CRA da 12 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora - Risco Bartira (R$70
milhdes), CRA da 792 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora - Risco Burger King
(R$202 milhdes), CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$60 milhGes) e Debénture
12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$43,5 milhdes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 1@ Emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhGes), CRI da 1352 Série da 1@ Emissdo da
RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes), CRI da 732 Série da 12
Emissdo da Apice Securitizadora - Risco Vale (R$140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22
Emissao da Cibrasec Securitizadora - Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA da 32 e 42
Séries da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhGes), CRA
da 832 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12
Série da 6@ Emissdo da Octante Securitizadora — Risco Sdo Martinho (R$350 milhGes),
CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora - Risco Jalles Machado (R$135
milhGes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$300 milhdes), Debénture 12.431, em Trés Séries,
da TCP (R$588 milhdes) e Debénture 12.431, da 1@ Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da
12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco VLI (R$260 milhdes), CRA da 992 Série da 12
Emissao da Eco Securitizadora — Risco Coruripe (R$135 milhdes), CRA da 1172 e 1182
Séries da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Camil (R$405 milhdes), CRA da 12
Série da 42 Emissdo da Vert Securitizadora — Risco Tereos (R$313 milhdes), CRA da 1162
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Série da 1@ Emissdo da Eco Securitizadora - Risco JSL S.A. (R$270 milhdes), CRA da 62 e
73 Séries da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo (R$969 milhdes), CRI
da 12 Série da 52 Emissdao da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos
Imobilidrios — Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da 642 Série da 1@ Emissdo da Apice
Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270 milhdes), CRI da 1452 Série da 1@ Emissdo da RB
Capital Companhia de Securitizagdo — Risco Aliansce (R$180 milhdes), CRI da 822 Série
da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. - Risco Urbamais, CRI da 252 Série da 12
Emissdo da Isec Securitizadora - Risco Direcional Engenharia (R$198 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da Energisa S.A. (R$374 milhoes), Debénture 12.431, da 12
Série, da CCR AutoBAn, Debénture, em Trés Séries, da Light (R$398 milhdes) e
Debénture, em Duas Séries, da Movida (R$40 milhoes).

Atualmente, a XP Investimentos atua no segmento de atendimento do investidor pessoa
fisica, e, de acordo com a B3, possui mais de 300.000 (trezentos mil) clientes ativos,
resultando em um volume superior a R$80 (oitenta) bilhdes de ativos sob custodia. Em
agosto de 2017, a XP Investimentos possuia cerca de 700 (setecentos) escritérios afiliados
e cerca de 2,4 mil assessores.

2.4.2. BANCcO BrRADESco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela
originacdo e execucao de fusdes e aquisiches e pela originacdo, estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e
exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017
pela Euromoney e “Best Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela
Global Finance Magazine e The Most Innovative Bank from Latin America pela The Banker
em 2016, tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transacdes de Investment Banking
com volume de aproximadamente R$292 bilhdes e

e Presenca constante em operacdes de renda variavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a
mercado, tendo papel de destaque mas mais relevantes ofertas:
coordenador lider do Unico IPO realizado em 2015 - Par Corretora;
coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em 2016 e coordenador lider do
primeiro IPO da América Latina em 2017 - Movida, coordenador lider maior
oferta de agGes nos Ultimos 12 meses no Brasil.

¢ Nos ultimos 12 meses, podemos destacar a participacdo do Bradesco BBI
no Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de
registro da Evora, no valor de R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no
valor de R$ 2,0 bilhdes; na OPA de cancelamento de registro da DASA, no
valor de R$ 837,1 milhdes; na OPA de tag along da Alpargatas, no valor de
R$ 499,5 milhdes; na OPA de aquisicao de controle da Tempo Participacoes,
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no valor de R$ 318,2 milhdes; no IPO da Movida, no valor de R$580
milhdes; no Follow-on da CCR no valor de R$4,1 bilhdes; no IPO da Hermes
Pardini; no valor de R$760 milhdes, no Follow-on das Lojas Americanas no
valor de R$2,4 bilhdes; no Follow-on da Alupar no valor de R$833 milhdes;
no IPO da Azul no valor de R$1,8 bilhdo; no IPO da Netshoes no valor de
US$148 milhdes; no Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7 bilhdo e no
Follow-on da BR Properties no valor de R$1,0 bilhdo.

¢ Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu junho de
2017 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 40 operagdes no
mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,6 bilhdes
originados e R$ 2,9 bilhdes distribuidos. No mercado internacional, o
Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo
no exterior, tendo atuado como Bookrunner em oito emissdes de bond e
como Dealer Manager em dois tender offers no primeiro semestre de 2017.

e No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os
principais bancos que assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o
Bradesco BBI teve 13 transacdes anunciadas com valor total de
aproximadamente R$69 bilhGes. Dentre elas, destacamos as principais:
(i) assessoria aos acionistas da Valepar na alienacdo da Valepar para a
Vale por R$65 bilhoes; (ii) assessoria a Braskem na alienagdo da quantiQ
por R$550 milhoes; (iii) assessoria a Odebrecht Utilities na alienacdo da
totalidade de suas acOes da Cetrel para a Braskem por R$610 milhdes;
(iv) assessoria a Neoenergia na alienagdo de 50% dos complexos eodlicos
Forcas Edlicas do Brasil I e II por R$804 milhdoes e (v) assessoria a
Metallrgica Gerdau na oferta publica de aquisicdo de agdes ordinarias da
Gerdau por R$1,1 bilhdo.

e Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior
banco privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre
instituicdoes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013.
O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e
em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo
105.602 pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No
primeiro trimestre de 2017, o lucro liquido ajustado foi de R$ 9,352 bilhGes,
enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram R$1,291 trilhdo e
R$106,807 bilhGes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise
Econdmica e Financeira da instituicdo.

2.4.3. BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

O Banco do Brasil ("BB”) estad presente no mercado de capitais brasileiro com o BB
Banco de Investimento S.A. ("BB-BI").
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No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua por meio de suas
subsidiarias integrais, quais sejam, BB Securites Ltd. (Londres), Banco do Brasil
Securities LLC. (Nova Iorque) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfélio do BB estdo servicos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturagao e
distribuicdo de operacdes, liquidacao e custdodia de ativos, bem como produtos e
servicos para pessoas fisicas e juridicas, sendo que os principais produtos e servigcos
sao destacados a seguir:

(i) FusOes e Aquisicdes: presta assessoria financeira em operacdes de alienagoes,
reorganizagdes societarias (fusOes, cisbes e incorporagdes), colocacdes
privadas, ofertas publicas de aquisicdo de acdes (OPA) e emite laudos de
avaliacao e de fairness opinion para empresas;

(i) Ouro: oferece servigos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes para os clientes, além da custddia desses ativos;

(iii)  Private Equity: é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 49
investimentos indiretos em empresas localizadas em varias regides do pais, nos
mais diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo,
educacdo, tecnologia da informacao, servigos, agroindustria, entre outros) e em
diferentes estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas, emergentes e
empresas com tecnologia inovadora);

(iv) Renda Fixa: (a) mercado doméstico: sdo ofertados os servicos de coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas promissorias comerciais e
letras financeiras. (b) mercado internacional: atuacdo na coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo de papéis emitidos por empresas, bancos e governos
por meio das corretoras localizadas em Londres, Nova Iorque e Cingapura,
conferindo uma atuacdo global ao BB no mercado de capitais;

(v) Renda Variavel: oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de agoes, ofertas publicas de aquisicdo de agdes (OPA) e ofertas de
CEPAC (instrumento de captacdo de recursos para financiar obras publicas).
Atua também na estruturacdo e distribuicdo de fundos de investimento
imobiliarios (FII). Para os investidores individuais, o portfélio em renda variavel
abrange os servicos de compra e venda de acdes, e para os investidores do
segmento private abrange também o servigo de aluguel de acgdes; e

(vi)  Securitizacdo: atua na coordenacdo, estruturacao e distribuicido de operacdes
de securitizagdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de
ativos é convertido em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes
produtos: fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de
recebiveis imobilidrios (CRI) e certificados de recebiveis do agronegocio (CRA).

O BB-BI participou da coordenacdo e estruturacao de 10 operagdes no 3° trimestre de
2017, representando o volume de R$ 3,4 bilhGes em operacdes de debéntures, letras
financeiras e notas promissoérias. O BB-BI alcancou a 42 colocacdo no Ranking ANBIMA
de Renda Fixa Consolidado - Originacao, com 8,3% de participacao (posicao
acumulada: setembro/2017).
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No mesmo periodo, atuou em 2 operacdes de securitizacdo com volume de
participagcdao de R$ 289,5 milhGes. Em operacdes de securitizacdo, conforme ranking
ANBIMA Securitizagdo - Originacdo, o BB-BI alcancou a 52 posigao, com 8,9% de
participacao (posicao acumulada: setembro/2017).

Como instituicdo intermediaria nas distribuicdes das ofertas publicas de agdes, o BB-BI
atuou nas operacdes das companhias Azul S.A. e IRB-Brasil Resseguros S.A., captando
um montante total de R$ 3,1 bilhdes. Conforme divulgado no Ranking ANBIMA por
Valor com Partes Relacionadas, o BB-BI ocupou a 72 posicao com market share de
4,4% (posicao acumulada: setembro/2017).

No terceiro trimestre de 2017, 7 emissores brasileiros corporativos acessaram o
mercado internacional de capitais (bonds), com emissao total de US$ 3,7 bilhdes,
sendo que 6 companhias contrataram o BB para atuar como /ead-manager, emitindo
um total de US$ 3,2 bilhGes, com participacdo de mercado de 86,6% no periodo. No
acumulado do ano, conforme Ranking ANBIMA de Emissdes Externas de Set/17), o BB
€ 69 colocado (posicao acumulada: setembro/2017).

O BB também vem ampliando sua participacdo em transagoes de Liability
Management, com atuagdo nas 2 principais operacdes de troca e recompra de papéis
no terceiro trimestre, totalizando US$ 7,8 bilhoes.

No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 12
emissdes de bonds no montante total de US$ 6,4 bilhGes no periodo.

Para os investidores de varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de agdes
por meio da rede de agéncias do BB, via internet (site “Investimentos”, disponivel em
http://investimentos.bb.com.br) e via mobile (App Investimentos BB). No terceiro
trimestre de 2017, o volume movimentado no BB foi de R$ 9,7 bilhGes. Nesse mesmo
periodo a B3 movimentou R$ 209,1 bilhGes. O market share do BB no periodo foi de
4,7%.

Por fim, na indUstria de private equity, o BB-BI é cotista de 14 fundos. O total de
capital comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de R$ 1,1 bilhdo.

2.4.4. BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicio com sede na Espanha
fundada em 1857.

O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra
quase €1 trilhdao em fundos, possui mais de 121 milhOes de clientes e,
aproximadamente, 12,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais
grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de
negdécios na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por
meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita
ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander
Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.
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Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente
€3,7 bilhGes na América Latina, o que representou, no mesmo periodo,
aproximadamente 30% dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no
mundo. Também na Ameérica Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil
agéncias e cerca de 89,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen
S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sdo Paulo S.A.- Banespa. Em 1° de
novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo Santander Espanha,
The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de
dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas
brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e
Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administracao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora
anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada
pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle
acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi
incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em
diferentes segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporagdes, governos e instituicoes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de recursos
de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia uma carteira de mais
de 29,5 milhGes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento bancario
(PABs) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total de ativos em torno de
R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo
100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negocios do Santander no mundo, além de representar 48%
no resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos
sdo oferecidos nas areas de transagdes bancarias globais (global transaction banking),
mercados de crédito (credit markets), financas corporativas (corporate finance), agoes
(equities), taxas (rates), formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria.
Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicos globais
fornecidos pelo Santander no mundo.
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Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A area de research do Santander é considerada pela publicagdo "Institutional
Investor" como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América
Latina. Adicionalmente, o Santander dispbe de uma estrutura de research dedicada
exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura
credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da
"Institutional Investor". Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura
dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no
Brasil por meio de salas de agOes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis
primeiros colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos — Originagdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos -
Distribuicao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures simples da Santo Antbnio Energia S.A., no montante de R$
420,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de
debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de
R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures da
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0
milhoes; (vi) foi coordenador da terceira emissdo de debéntures da Colinas S.A., no
montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da
guarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugdes e Servicos de Seguranga em
Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da
CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da VCCL Participagdes S.A.,
no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdao da
sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhoes;
(xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdao de debéntures simples
da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhGes; (xii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii)
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atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv)
atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da
Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Raizen Combustiveis
S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no
montante de R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da
sexta emissao de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0
milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de certificados de
recebiveis imobilidrios das 3022, 3032 e 3042 séries da 13 emissdo da Brazilian
Securities Companhia de Securitizagdo com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario
(CCI) advindas do contrato de locacao de unidades sob encomenda entre a Petrobras e
a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas
mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos
creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegocio da
quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos
creditorios do agronegdcio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$
120,0 milhGes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de
debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhoes;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; e (xxii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da BR
Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento
RCI Brasil, no montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner II - Financeiro e
Comercial, fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no
montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta
emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia - COPEL no
montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava
emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da
Restoque Comércio e ConfeccGes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes;
(vi) atuou como coordenador na distribuicdo da décima nona emissdo de debéntures
simples da Companhia de Saneamento do Estado de Sdo Paulo - SABESP, no
montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante de
R$ 200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao
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de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou
como coordenador na distribuicdo da segunda emissdao de debéntures da CETIP S.A.
Mercados Organizados, no montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou
como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sétima emissdao de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissao de debéntures
da Diagnésticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou como
coordenador na distribuicdo da nona emissdao de debéntures da Localiza S.A., no
montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0 milhdes;
(v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissao de
guotas seniores do FIDC RCI Brasil I - Financiamento de Veiculos, no montante de
R$465,7 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissao de
debéntures da Alupar Investimentos S.A., no montante de R$250,0 milhGes; (vii)atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de notas promissorias da
NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do
Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
quinta emissdo de debéntures da Valid Solucbes e Servigos de Seguranga em Meios de
Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como
coordenador na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures da Companhia Paulista
de Securitizacdo - CPSEC, no montante de R$600,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Arteris S.A., no
montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissao de notas promissdrias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0
milhdes; (xiv)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de
debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhses;
(xv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da
Estacio Participagbes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da NC Energia
S.A., no montante de 31,6 milhGes; (xvii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de
R$115,0 milhGes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento
RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A.,
no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicao

165



publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three
Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de
veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo
da quarta emissao de debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhoes;
e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante de
R$70,63 milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série
da sétima emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e
Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao de Letras Financeiras do
Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos
creditorios oriundos da realizacdo de operagées de compra e vendas a prazo de
defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos
agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhGes; (vi) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagcdo
advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid Solugdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de
R$ 199,613 milhGes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 1@ emissdo da RB
Capital Companhia de Securitizagdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que
representam a totalidade dos créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela BR
Malls Participacdes S.A., no montante de R$ 225 milhdes, (ix) atuou como coordenador
na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parana Banco S.A., no
montante de R$ 250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da 12 série da 112 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio e
Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes
da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$ 141 milhdes (xi)
atuou como coordenador na distribuicdo da 12 Emissdao de Debéntures Incentivadas
pela lei 12.431 da VLI Operacbes Portuarias S.A., no montante de R$ 175 milhdes,
(xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdao de Letras
Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$ 400 milhdes, (xiii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
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da 12 série da 122 Emissdo da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais
Eletronicas emitidas pelo Grupo Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102
Emissdo de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de R$ 300 milhdes,
(xv) atuou como coordenador na distribuicdo da 22 emissao de Notas Promissorias da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador
na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912
e 922 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A.
lastreados em crédito do agronegédcio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante
de R$ 402,255 milhGes, (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira série da 132 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e
Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$ 258,118 milhdes, (xviii) atuou
como coordenador lider da 428 Emissdo de Debéntures da Sul América S.A., no
montante de R$ 500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emissdo de
Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$ 3 bilhGes, (xx) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira série da 12 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures
emitidas em favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125
bilhdo, (xxi) atuou como coordenador da 52 Emissdao de Debéntures 12.431 da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, no montante de R$ 500 milhdes, (xxii)
atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio da 932 e 942 Séries da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegodcio S.A. lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
decorrente de Notas de Crédito a Exportacdao de emissdo da Fibria Celulose S.A., no
montante de R$ 1,25 bilhado.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da 52
Emissdo de Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no montante de R$ 2 bilhses, (ii)
atuou como Coordenador da 12 Série da 22 Emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Vert Companhia de Securitizacdo, com lastro em crédito do
agronegodcio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93 milhdes, (iii) atuou
como Coordenador da 12 Série da 172 Emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic
Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$120 milhdes, (v) atuou como Coordenador da 1@ Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegécio S.A., com lastro em crédito do agronegécio da Klabin S.A., no
montante de R$846 milhdes, (vi) atuou como Coordenador Lider da 52 Emissdo de
Debéntures da CTEEP - Companhia de Transmissdao de Energia Elétrica Paulista, no
montante de R$300 milhGes, (vii) atuou como Coordenador Lider da 32 Emissdo de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (viii) atuou
como Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante de
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R$300milhdes, (ix) atuou como Coordenador da 6@ Emissao de Debéntures da Algar
Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes, (x) atuou como Coordenador Lider da
4a Emissdo de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xi)
atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdao de Debéntures da Extremoz
Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii) atuou como
Coordenador Lider da 112 Emissao de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$1,5 bilhdo, (xiii) atuou como Coordenador da 62 Emissao de
Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como
Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures da Companhia do Metrd da Bahia, no
montante de R$250 milhdes, (xv) atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissao de
Debéntures da Ventos de Sao Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milhdes,
(xvi) atuou como Coordenador da 12 Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em créditos da Ipiranga Produtos de
Petréleo S.A., (xvii) atuou Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE, no montante de R$590 milhdes.

2.4.5. VERT CREDITOS LTDA.

A VERT CREDITOS Ltda. é uma sociedade empresaria limitada constituida em 26 de
junho de 2017.

O capital social da Debenturista é de R$18.000,00 (dezoito mil reais), representado
por 18.000 (dezoito mil) quotas no valor de R$1,00 (um real) cada, totalmente
subscritas e integralizadas pelas socias da seguinte forma:

SOCIAS QUOTAS VALOR (R$)
FERNANDA OLIVEIRA RIBEIRO PRADO DE 8.550 R$8.550,00
MELLO
MARTHA DE SA PESSOA 8.550 R$8.550,00
VICTORIA DE SA 900 R$900,00
Total 18.000 R$18.000,00

Principais Atividades

A Debenturista tem por objeto preponderante (i) a realizacdo de negdcios e a
prestacdo de servicos de consultoria e assessoria financeira relacionadas a direitos
creditérios do agronegécio ou de créditos imobilidrios; e (ii) a aquisicdo e venda de
direitos creditorios e de valores mobiliarios representativos de direitos creditérios de
qualquer natureza.
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2.5. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, com
recursos decorrentes do Fundo de Despesas DI e do Fundo de Despesas NTN-B ou pela
Devedora, diretamente, conforme o caso, conforme descrito abaixo, indicativamente:

% em
Custo Relagao ao
Custo Total Unitario por | Valor Total
Comissdes e Despesas (¥ (R$)® CRA (R$)® | da Emissao®
Coordenadores®® 8.513.283,31 17,03 1,70%
(i) Comissdo de Estruturagao 553.403,43 1,11 0,11%
(fl) Comissao de Garantia 548.957,23 1,10 0,11%
Firme
(iii) Com.lssao d.e P.\en"\u~nera(_;ao 7.410.922,65 14,82 1,48%
dos Canais de Distribuicao
(iv) Comissao de Performance 0,00 0,00 0,00%
Emissora® 57.553,95 0,12 0,01%
(i) Comissdo de Estruturagao 55.340,34 0,11 0,01%
(ii) Taxa de Administracao 2.213,61 0,00 0,00%
(mensal)
Agente Fiduciario® 9.207,92 0,02 0,00%
(i) Remuneracgao flat 4.780,69 0,01 0,00%
(ii) Remuneracao trimestral 4.427,23 0,01 0,00%
Custddia (mensal) 553,40 0,00 0,00%
Escriturador dos CRA (anual) 17.708,91 0,04 0,00%
Banco Liquidante dos CRA 0,00 0,00 0,00%
(mensal)
Taxa de Manutengao B3 1.500,00 0,00 0,00%
(mensal)
Formador de Mercado® (anual) 3.000,00 0,01 0,00%
Registros CRA 597.667,20 1,20 0,12%
CvM 566.582,20 1,13 0,11%
ANBIMA 19.435,00 0,04 0,00%
B3 11.650,00 0,02 0,00%
Taxa de Distribuicao (B3) 7.347,21 0,01 0,00%
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Agénci lassificaca .
gen%l)a de Classificagao de 221.288,76 0,44 0,04%
Risco
Implantacao 43.108,20 0,09 0,01%
Manutencdo 178.180,56 0,36 0,04%
Auditores Independentes da 125.947,52 0,25 0,03%
Devedora
Advogados Externos 415.000,00 0,83 0,08%
Avi Anunci .
\,”SO_S . ~e nuncios de 100.000,00 0,20 0,02%
Distribuicao
Outros 30.000,00 0,06 0,01%
Total 10.100.058,18 20,20 2,02%
% em Relagao
ao Valor
Custo Nominal
Valor Nominal |Unitario por | Valor Liquido | Unitario por
N° de CRA Unitario CRA (R$)® | por CRA (R$) CRA
500.000 1.000,00 20,20 979,80 2,02%

M Valores calculados com base em dados de 13 de margo de 2018, considerando o Valor Total da Emissdo
equivalente a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

(2 O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patriménio Separado, especialmente do Fundo
de Despesas, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos
da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, remuneragdo anual de R$16.000,00 (dezesseis mil reais),
pagos em parcelas trimestrais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia Util apds a assinatura do Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas
dos trimestres subsequentes até o resgate total dos CRA.

() Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos Coordenadores, direta
ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato de Colocagdo, sem prévia manifestagdo da CVM.
Pela execugao dos trabalhos descritos no Contrato de Colocagao, com o escopo de coordenacgdo, distribuigao
e colocagdo sob o regime de garantia firme e melhores esforgos de colocagao dos CRA, os Coordenadores
fardo jus ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Devedora conforme previsto

no Contrato de Colocagdo:

(i)

Data de Liquidagdo da Emissdo, uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento) incidente

Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, seréd devido pela Devedora aos Coordenadores, na

sobre o numero de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado pelo prego de
integralizagdo, pago a cada Coordenador na proporgao da respectiva Garantia Firme ("Comissado de

Estruturacao");
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(i) Comissdo de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez centésimos

por cento) incidente sobre o nimero de CRA objeto da Garantia Firme, pago a cada Coordenador na
proporcdo da respectiva Garantia Firme, independentemente do seu exercicio (“Comissdo de

Garantia Firme");

(iii) Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao percentual

de 0,225% a.a. (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento ao ano) multiplicado pelo prazo
médio dos CRA, incidente sobre o numero de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, e
multiplicado ainda pelo preco de integralizacdo, pago a cada Coordenador na proporgdo da

respectiva Garantia Firme (“*Comissao de Distribuicao”); e

(iv) Comissao de Performance: 30% (trinta por cento) sobre o valor presente da diferenca

entre as Taxas Maximas e a taxa final de remuneracdo conforme definida no processo de
bookbuilding, incidente sobre o nimero de CRA efetivamente emitidos e distribuidos, multiplicado

pelo preco de integralizagao (“Comissdo de Performance”)

A Comissdo de Performance sera dividida entre os Coordenadores levando-se em conta a relevancia

de cada Coordenador na distribuigdo da Oferta, sendo utilizada a formula abaixo para calculo:

V = Comissdo x [VB/VL + (VP/VL) * PG]

Onde:
V= Valor a ser recebido relativo a Comissdo de Performance para cada Coordenador;

Comissao = O valor total da Comissao de Performance;

VL = Volume total da Oferta;
VB = Volume do total da Oferta, alocado pela base do respectivo Coordenador;
VP = Volume total da Oferta alocado pelo pool de participantes da Oferta; e

PG = Percentual de Garantia Firme do respectivo Coordenador.

Entende-se como base de cada coordenador todo volume distribuido junto ao Private, Corretora e

Tesouraria do respectivo Coordenador.

Entende-se como Volume alocado pelo pool de participantes, todo volume distribuido pela Oferta,

subtraido o volume total distribuido pelas bases dos Coordenadores.

Caso, (i) o Contrato de Colocacdo seja voluntariamente resilido pela Devedora, conforme Clausula
11.2 do Contrato de Colocagao; ou (ii) a Oferta ndo seja efetivada por razdes decorrentes de dolo
devidamente comprovado da Devedora (incluindo o nao cumprimento de qualquer uma das
condigdes precedentes do Contrato de Colocagdo que sejam de responsabilidade exclusiva da
Devedora), a Devedora ficard obrigada a pagar aos Coordenadores exclusivamente o valor

correspondente ao produto da férmula abaixo:
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RD = A.(0,5.(B) +0,5.(C))

Onde:
RD = Valor da Comissd@o de Descontinuidade;
A= A razdo entre (i) o numero de dias existentes entre a assinatura do Contrato de

Colocacdo até a sua rescisdo nos termos dos itens “i” e “ii” acima, e (ii) o niumero de dias
existentes entre a assinatura deste Contrato até a Data Prevista de Liquidagao;
B = A Comissdo de Estruturacgao; e

C= A Comissdo de Garantia Firme.

O produto desta equacgdo, quando for o caso, sera pago pela Devedora aos Coordenadores, na
proporcdo da Garantia Firme que seria prestada pelos Coordenadores, no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis da data de comunicacdo da resilicdo do Contrato de Colocagdo, além das Despesas incorridas
pelos Coordenadores decorrentes dos Servigos prestados até o momento da resilicdo do Contrato de
Colocacgédo, as quais deverdo ser pagas em sua integralidade e previamente ao seu efetivo término

(“Comissdo de Descontinuidade”).

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
Garantia Firme, desde que cumpridas as obrigacdes dos Coordenadores descritas no Contrato de

Colocacdo.

A Comissdo de Distribuigdo podera ser, total ou parcialmente, destinada(s) para a InstituicOes
Participantes da Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores. Os Coordenadores irdo enviar

previamente a Devedora o critério para a destinacdo de tal comissdo aos Participantes da Oferta.

Para fins de ranking ANBIMA de originagao e distribuicdo, serdo computados os valores de acordo

com a metodologia do ranking ANBIMA.

Os Participantes Especiais ndo fardo jus a Comissao de Estruturagdo, a Comissdo de Garantia Firme,

e a Comissdo de Performance, previstos acima.

Os Coordenadores deverdo instruir a Devedora a pagar diretamente a estes novos participantes,
deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores, sendo certo que ndo havera
qualquer incremento nos custos para a Devedora nos valores do comissionamento acima previsto,
jd que toda e qualquer remuneragdo a tais Instituicdes Participantes da Oferta acarretara na
correspondente diminuicdo do comissionamento a ser pago aos Coordenadores. A obrigagdo da
Devedora de pagar a Comissdo de Distribuicdo aos Participantes Especiais serd regulada por meio
do Contrato de Adesdo, a ser assinado entre o Coordenador Lider e referidas instituicdes, nos
termos da Clausula XIII abaixo. As Partes desde ja autorizam o Coordenador Lider a tomar todas as
providéncias e assinar todos os documentos necessarios a formalizagdo da contratagdo dos

Participantes Especiais nos termos previstos no Contrato de Colocagao.

O Comissionamento sera pago em moeda corrente nacional, na Data de Integralizagdo, nas contas a
serem indicadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observada a forma de apuragao prevista

nas clausulas acima, ou no Contrato de Adesdo, conforme o caso.
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A Devedora arcara com o custo de todos os tributos incidentes ou que vierem a incidir diretamente
sobre o faturamento dos valores devidos aos Coordenadores no ambito da Emissdo, nos termos da
Clausula do Contrato de Colocagdo. Cabera a Devedora, ainda, o recolhimento dos tributos
incidentes na fonte sobre a remuneracdo indicada, pelo qual a Devedora seja responsavel tributaria

nos termos da legislagdo em vigor.

Fica estabelecido que o pagamento do Comissionamento devera ser realizado pela Devedora, a
vista, em moeda corrente nacional, na data da liquidagdo da Emissdo (exceto quanto a Comissdo de
Descontinuidade, caso aplicavel), sendo depositados na conta de titularidade dos Coordenadores

por eles indicadas.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive
em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou
regulamentar, sobre todos e quaisquer pagamentos feitos pela Devedora aos Coordenadores no
ambito do presente Contrato ("Tributos") serdo integralmente suportados pela Devedora, de modo
que a Devedora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Coordenadores recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Para fins deste paragrafo,
sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos
pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social e Formagao do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS com excegao
do Imposto de Renda, da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido e das Retencgdes definidas no item

imediatamente abaixo.

Caso, por forga de lei ou norma regulamentar, a Devedora tenha que reter quaisquer valores dos
pagamentos feitos aos Coordenadores e recolhé-los as autoridades fiscais competentes
("Retencdes"), a Devedora devera: (i) deduzir o valor de tais Retencbes dos valores devidos aos
Coordenadores, ja reajustados nos termos do item imediatamente acima; (ii) efetuar o pagamento
liguido aos Coordenadores; e (iii) recolher tais Retencbes a autoridade competente dentro do prazo
regulamentar. A Devedora se compromete, ainda, a entregar aos Coordenadores, dentro do prazo
regulamentar, o informe de rendimentos relativo a quaisquer pagamentos sujeitos a tais Retengdes
e a entregar aos Coordenadores cépia das respectivas guias de recolhimentos dentro do prazo de 10

(dez) dias contados a partir de solicitacdo por escrito neste sentido.

A Devedora se compromete a reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas no
ambito da prestagdo dos servigos, incluindo, mas ndo se limitando a, despesas de transporte para
reunides, viagens e estadias a servigo da Devedora e despesas afins (alimentagao, hospedagem e
deslocamento), no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do envio pelos Coordenadores a de
copias dos documentos comprobatérios das despesas com relagdo as quais for solicitado o
reembolso. Caso as despesas aqui referidas, isoladamente, venham a superar o valor de
R$5.000,00 (cinco mil reais), serd necessdria a aprovacdo prévia da Devedora para que os
Coordenadores incorram em novas despesas e sejam reembolsados, conforme acima previsto, apds

a apresentagdo dos documentos comprobatérios e a liquidagdo financeira da operagdo.
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Observado o disposto acima, as despesas gerais da Oferta, as despesas recorrentes ao longo do
prazo dos CRA e as despesas proprias da Oferta correrdo exclusivamente por conta da Devedora

(“Despesas”).

A Devedora sera também responsavel por quaisquer despesas extraordinarias que venham a
ocorrer, inclusive apds a liquidagdo financeira da Oferta, decorrentes de ajustes contratuais,

registros ou quaisquer outras despesas inerentes a operagdo.

Observado o disposto acima, todos os valores a serem reembolsados pela Devedora aos
Coordenadores serdo pagos, liquidos de qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipagdo de qualquer
tributo, taxa, contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar,
sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora aos Coordenadores nos termos deste
Contrato (gross-up), de modo que os Coordenadores sejam devidamente reembolsados no exato

montante de despesas incorrido por este no ambito da prestacdo dos servigos.

As obrigacOes de reembolso e ressarcimento aqui previstas deverdo permanecer em pleno vigor e
serdo consideradas existentes, validas e eficazes, mesmo apds o decurso do prazo, resiligdo ou

término do Contrato de Colocagéo.

As solicitacdes de reembolso de custos e despesas incorridos na estruturacdo da Oferta, bem como
as de despesas out-of-pocket deverdao ser apresentadas acompanhadas dos respectivos
comprovantes a Devedora no prazo de até 2 (dois) meses contados da data de divulgagdo do
anuncio de encerramento da Oferta, sendo certo que qualquer solicitacdo realizada apds referido

prazo nao sera atendida.

Independentemente de a Oferta ser consumada, a Devedora arcara, além do
Comissionamento ou da Comissdo de Descontinuidade, conforme aplicavel, com todas as
despesas gerais de estruturacdo, negociagdo, colocacao e distribuicdo da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando a (i) despesas com publicacbes em periddicos; (ii) despesas com
registro dos documentos dos CRA e da Oferta, nos cartérios e juntas comerciais
competentes, conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais dos assessores juridicos; (iv)
custos e despesas gerais dos demais prestadores de servigos; (v) custos e despesas gerais
de impressdo dos documentos relacionados a Oferta, conforme aplicavel; (vi) taxa de
registro junto a B3 (se aplicavel); (vii) taxa de registro da Oferta junto a CVM e a ANBIMA; e
(viii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentagao, fotocdpias, mensageiros
expressos necessarias para implementacdo da Oferta, nos termos desta Clausula; e (ix)
outras despesas necessdrias a implementagdo da Oferta previamente ajustadas com a
Devedora. Caso tais despesas decorram de servigos contratados pelos Coordenadores, o

reembolso devera ocorrer conforme acima.

(4 Despesas a serem pagas diretamente pela Devedora, conforme termos e condicbes contratados
diretamente com os respectivos prestadores de servigo.

() A Emissora fara jus a:

(i) Comissdo de Estruturagdo: R$55.340,34; e
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(ii) Taxa de Administracdo: pela administragdo dos Patriménios Separados, a Emissora fara jus a taxa

mensal no valor liquido de R$2.000,00 (dois mil reais). A taxa de administracdo dos Patrimdnios
Separados continuara sendo devida, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida

proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora.

(®) Despesas para as duas séries com o prazo de 5 (cinco) anos para a primeira e 7 (sete) anos para a
segunda.

(") Despesa para as duas séries sendo R$ 43.108,20 (quarenta e trés mil e cento e oito reais e vinte
centavos) quanto ao rating inicial mais R$ 178.180,56 (cento e setenta e oito mil, cento e oitenta reais e

cinquenta e seis centavos) quanto aos honorarios de monitoramento do rating por evento.
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2.6. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

2.6.1. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA EMISSORA

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagar a Debenturista o valor do Prego de Aquisigao
DI e do Preco de Aquisicao NTN-B.

2.6.2. DESTINACAO DOS RECURSOS PELA SAO MARTINHO

Nos termos da Escritura de Emissao, os recursos captados por meio de sua emissao,
desembolsados pelo Debenturista em favor da Devedora, serao utilizados pela
Devedora para a atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-agucar, de
producdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acgucar, alcool e
seus derivados, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento no artigo 23,
paragrafo 1°, da Lei 11.076/04. O Agente Fiduciario tem a obrigacdo de verificar,
trimestralmente ao longo do prazo de duragdao dos CRA, o efetivo direcionamento de
todos os recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures, exclusivamente a
partir da verificagdo do relatério trimestral fornecido pela Devedora, e demais
documentos que comprovem a destinacao dos recursos, nos termos da Escritura de
Emissao.

2.6.3. COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS PELA SAO MARTINHO

Cabe a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacdo de proceder a mais
ampla fiscalizacdo do emprego dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures.
Para tanto, obriga-se a Devedora a apresentar quaisquer documentos comprobatorios
dessa aplicacdo no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de solicitacao da
Debenturista e/ou do Agente Fiduciario nesse sentido ou em prazo inferior, de modo a
possibilitar o cumprimento tempestivo pela Debenturista e/ou pelo Agente Fiduciario,
de quaisquer solicitacbes efetuadas por autoridades ou o6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagoes judiciais, administrativas ou arbitrais.

Adicionalmente, a Devedora obriga-se a prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA,
da destinagdo de recursos e seu status, por meio de envio de relatorio (i) a cada 3
(trés) meses contados da Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data de
liquidagcdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos
recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; e/ou (ii) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude
da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou do vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures no custeio da producdo e comercializacdo de cana-de-acucar. Caso a
Devedora ndo observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima, o Agente Fiduciario
terd a obrigacdo de envidar seus melhores esforcos de modo a verificar o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures.
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Nao obstante o disposto acima, a Devedora deverd, sempre que solicitado por escrito
por uma Autoridade (abaixo definido), para fins de atendimento a Normas (abaixo
definido) e exigéncias de érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias
Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor estipulado pela Autoridade ou
determinado por uma Norma, enviar copia dos documentos comprobatérios que forem
necessarios e suficientes para a caracterizagdo dos recursos oriundos das Debéntures
como Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou drgéo:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida provisodria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de 6rgaos
ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que
crie direitos e/ou obrigacoes.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de
duragdo dos CRA ou até a comprovagao da aplicacdo integral dos recursos oriundos da
emissdo das Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures, exclusivamente mediante a
analise dos documentos fornecidos nos termos dos paragrafos acima.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacao integral dos recursos oriundos das

Debéntures em observancia a destinagdo dos recursos, a Devedora ficara desobrigada
com relagdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nos paragrafos acima.

177



2.7. DECLARAGOES

2.7.1. DECLARAGCAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugcao CVM 400 e do item 15 do
anexo III a Instrugdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da
Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto
Definitivo conterdo as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da Devedora
de suas atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, sera instituido regime fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronego6cio, bem como sobre outros
valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de
Securitizagao.
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2.7.2. DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 6 e 11, incisos V e X, da Instrugdo
CVM 583 e do item 15 do anexo III da Instrugao CVM 414, exclusivamente para os fins
do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora
e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacOes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de
Securitizacdo, bem como que ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito
de interesse previstas no artigo 6° da Instrucao CVM 583.

2.7.3. DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400 e do item
15 do anexo III a Instrugdo CVM 414, verificou, em conjunto com a Emissora, com o
Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, em todos os seus
aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgles prestadas neste Prospecto da
Oferta e no Termo de Securitizacdo, para assegurar que:

(i) este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, todas
as informacdes relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de
suas atividades, da situagdo economico-financeira e dos riscos inerentes as
suas atividades, da Devedora e quaisquer outras informacoes relevantes, as
quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito
da Oferta; e

(ii) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrucdao CVM 414,

179



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

180



3. FATORES DE RISCO

181



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

182



3.1 FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados
pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que
estdo sujeitas, ao setor do agronegoécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizacao,
correspondente ao Anexo 9.6. deste Prospecto. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacgbes descritas no Termo de Securitizacdo e
neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes
de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros
riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a
Devedora e/ou a Debenturista. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo,
os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, o0s potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situacbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da
Emissora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢cdo financeira, a liquidez, os
resultados das operacdées ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto
quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressbes similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas,
suas Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estado disponiveis em
seu formulario de referéncia, nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco" e "4.2
Descricdo dos Principais Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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Riscos da Operacao de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio: A
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004 e s6 houve um volume maior de emissOes de certificados de recebiveis do
agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, jd que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu
devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, 0o mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um
risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 0Orgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de
discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdao existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes
gue podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: Toda a arquitetura
do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operacgao financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver
perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Ndo existe requlamentacado especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis
do agronegdcio: A atividade de securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio
estda sujeita a Lei 11.076 e a regulamentagdo da CVM, no que se refere a distribuicbes
publicas de certificados de recebiveis do agronegocio. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao
publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no
gue coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma
especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a
Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacoes a
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fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdo dos
certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operacoes de certificados
de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operacodes de certificados de recebiveis do agronegocio,
0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacgao e a eficacia
dos termos e condicbes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentacdo especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicacdo aos CRA das
regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Riscos relacionados ao Agronegocio

O Agronegdcio Brasileiro: O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas,
inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o
que as operacbes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos
praticados mundialmente, que estdao sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteragbes dos niveis de subsidios agricolas de
certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade
Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocdao de outras politicas publicas que afetem
as condicoes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdo de recursos, além de alteragées em politicas de concessdo de
crédito, tanto por parte de drgdos governamentais como de instituicGes privadas,
para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdao de CRA pela Emissora
e consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegdcio: Ndo ha como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicBes climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de
concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de oérgédos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente
a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora, a
deterioragdao da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades
relevantes de seu grupo econ6mico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos
a que estdao sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente a producdo de aglcar e etanol e o
setor agricola em geral, reducdao de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragGes em politicas de concessdo de crédito e
outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de
suas controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e
capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola
a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacao de recursos
viabilizada pela Operacdo de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituicao ou
formalizacdo do lastro da Emissao, inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de sua
aquisicdo, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA. A capacidade dos PatrimoOnios Separados de suportarem as
obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das
Debéntures. Os PatrimoOnios Separados, constituidos em favor dos titulares de CRA,
nao contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim,
0 recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de
gue os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao dos CRA e
amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo
economico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patrimdnios
Separados de suportarem suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo.

Risco de vedacdo a transferéncia das Debéntures. O lastro dos CRA sdo as
Debéntures emitidas pela Devedora e alienadas a Emissora pela Debenturista, por
meio da celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Emissora, nos
termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514/97 e art. 39 da Lei 11.076/04, criou
sobre as Debéntures um regime fiducidrio, segregando-as de seu patriménio, em
beneficio exclusivo dos titulares dos CRA. Uma vez que a vinculagdo das
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Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora,
Debenturista e Emissora, convencionou-se que as Debéntures nao poderdao ser
transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto nas hipéteses
previstas na Escritura de Emissdo. Neste sentido, caso por qualquer motivo
pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em
um contexto diferente dos itens constantes da Escritura de Emissao, os titulares
dos CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicdes da alienagao,
também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos
CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures em
assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da
Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagao das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA
serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade
esperada em comparagdo com a manutencao das Debéntures até seu vencimento
ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua
disposicao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e
(ii) a Devedora ndo autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a
manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra
qualquer das hipdteses autorizadas (liquidagdo do Patrimo6nio Separado ou a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento programado
das Debéntures.

Risco de liguidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures. Os CRA estdo sujeitos ao
pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo
dos PatrimoOnios Separados.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimobnios Separados,
podera ndo haver recursos suficientes nos Patrimbénios Separados para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos
de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacgdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre os
Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados, ndo € possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos PatrimOnios Separados ocorrera em
tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaragdo
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura
de Emissdao de Debéntures; ou (ii) adesdao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Clausula 4.13 da
Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado Obrigatério; ou (iv)
nao definicdo da Taxa Substitutiva.
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Verificada qualquer das hipodteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA e poderao sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora poderad resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA. Os Direitos
Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nédo
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora nao arque com o pagamento das
Debéntures, a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a
recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecao da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso
a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, os Titulares dos CRA nao terdao qualquer garantia a ser executada,
ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pelas
Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Emissdo de
Debéntures, de acordo com a legislagao aplicavel, e no seu registro na junta comercial
competente, bem como falhas na alienacdo e transferéncia das Debéntures, por meio
do Contrato de Alienacdo de Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Os CRA
sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual origina os Direitos Creditorios
do Agronegocio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da
devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pode trazer riscos para os
Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que
qualquer alteracdo na condicdao da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da Debenturista. A aquisicdo das
Debéntures da Debenturista pela Emissora pode ser declarada invalida ou tornada
ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua aquisicdo
pela Emissora, caso apurado em acdo judicial propria que referida aquisicdo foi
realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia das
Debéntures, conforme disposto na legislagio em vigor, a Debenturista estiver
insolvente ou, em razdo da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado;
(ii) fraude a execucdo, (@) caso quando da transferéncia das Debéntures a
Debenturista seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia;
(b) caso sobre as Debéntures penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada
em direito real e (c¢) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucao fiscal,
se a Debenturista, quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso
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as Debéntures ja se encontrem vinculadas a outros negdcios juridicos, inclusive por
meio da constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das
Debéntures pela Debenturista a Emissora pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares
contra a Debenturista. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em
efeito material adverso aos Titulares dos CRA por afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade dos Patrimdnios
Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora,
assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacGes decorrentes dos CRA. A Emissora é uma companhia securitizadora de
créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de
créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujos patrimoOnios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patrimobnio Separado tem como Unica fonte de recursos os
Direitos Creditérios do Agronegodcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora ndo
terad qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administragdao Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo
deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os
Titulares dos CRA.

Verificacgdo dos Eventos de Inadimplemento das Debéntures. Em determinadas
hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre
a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo, a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera depender
de envio de declaragdo ou comunicacao pela Devedora informando que um evento de
inadimplemento das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nado
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
um evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o que poderd causar
prejuizos aos Titulares dos CRA.

Falta de Liquidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operacao
no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado para negociagao dos CRA que permita a alienagdao pelos subscritores desses
valores mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
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Adicionalmente, (i) o numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, e (ii) caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelos
Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundario
através do CETIP21 e/ou PUMA, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal
Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo. Portanto, os Investidores
dos CRA poderao ter dificuldade, ou ndao conseguirao, alienar os CRA a qualquer
terceiros, ndao havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacao dos CRA entre as
séries serd efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera
afetar a liquidez da série com menor demanda. A quantidade de CRA alocada em
cada série da Emissao foi definida de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao
dos CRA entre as séries da Emissdo se deu por meio do sistema de vasos
comunicantes. Observado que, apos o Procedimento de Bookbuilding, foi verificada
uma demanda menor para uma das séries da Emissdo, referida série podera ter sua
liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Dessa forma, os titulares de
CRA de tal série poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realizd-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
titulares de CRA de tal série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de
seu interesse em assembleias gerais de Titulares de CRA das quais participem tanto
Titulares de CRA DI e Titulares de CRA NTN-B.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de
remuneracdo final dos CRA e poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA. A
remuneracdo dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencbes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a
formacdo da taxa de remuneracao final dos CRA e promover a reducao da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberacbes a serem
tomadas em Assembleias Gerais sdao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA DI
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e/ou CRA NTN-B pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA DI e/ou CRA NTN-B em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral dos CRA DI e em Assembleia Geral dos
CRA NTN-B, conforme o caso. Além disso, a operacionalizacdo de convocagao,
instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em
razdo da pulverizagdo dos CRA DI e/ou CRA NTN-B, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacao
de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdao de liquidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora. Para
se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora € a
Devedora e/ou aos CRA DI e/ou CRA NTN-B sao levados em consideragdo, tais como a
condicao financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades
envolvidas na operacdo, bem como as condigdes contratuais e regulamentares do titulo
objeto da classificagdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA DI e/ou CRA
NTN-B, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e da
Devedora, dentre outras varidveis consideradas pela agéncia de classificagdo de risco.
Dessa forma, as avaliacdes representam uma opinido quanto a diversos fatores,
incluindo, quanto as condicées da Devedora de honrar seus compromissos financeiros,
tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizagdo e
Remuneracdo dos CRA DI e/ou CRA NTN-B. Caso a classificacdo de risco originalmente
atribuida aos CRA de cada uma das Séries e/ou a Devedora seja rebaixada, a
Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e
valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo nos
resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
obrigacGes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacées especificas
gue condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo aos CRA DI e/ou CRA NTN-B, assim como na classificacdo de risco corporativo
da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA DI e/ou CRA NTN-B
no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Risco relacionado a Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdao dos CRA DI:
Com relagdo aos CRA DI, a Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de
Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de
juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A
referida siumula decorreu do julgamento de acbes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
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operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a
Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa
DI ndo é valida como fator de remuneracao dos CRA DI ou de seu lastro, ou ainda,
gue a remuneracao das Debéntures deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento)
ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo
Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre
os juros das Debéntures DI e a Remuneracao dos CRA DI; e/ou (ii) conceder aos
titulares de CRA DI juros remuneratérios inferiores a atual Remuneracdao, bem
como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més,
nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Ndo foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da
Emissora: No ambito desta Emissdao ndo foi emitida manifestacao escrita por parte dos
auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora constantes nos Prospectos com as demonstragdes financeiras
por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora nao
se manifestaram sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneragdo dos CRA
DI: Todos os pagamentos devidos ao Titulares de CRA DI serdo realizados com base no
DI divulgado e vigente quando do calculo e pagamento dos valores devidos pela
Devedora a Emissora no ambito das Debéntures DI. Nesse sentido, os valores da
Remuneracdo, a ser pagos aos titulares de CRA DI nos termos do Termo de
Securitizacdo poderdo diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores
fossem calculados com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a
data de inicio e de término do respectivo Periodo de Capitalizacdo, o que podera
significar um impacto financeiro adverso aos Titulares de CRA DI.

N3o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio: A Emissora, na qualidade
de cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizagcdo inadequada dos procedimentos
de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario em desacordo com a legislacgdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios do Agronegocio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do
crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Possibilidade da Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral
dos CRA DI e/ou dos CRA NTN-B: Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de
Classificacdo de Risco poderd ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Geral dos CRA DI e/ou dos CRA NTN-B: (i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de
classificacdo de risco com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF
sob o n% 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificagao de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praga XV de Novembro, n© 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33. As agéncias de classificagdo de risco poderdo
adotar critérios e procedimentos diversos entre si, o que pode vir a afetar a
classificacao de risco dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdao. A Emissdo conta com
prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Conforme
descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdao (com excecao do
Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral) poderdo ser
substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Geral dos CRA DI e/ou dos CRA NTN-B, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos nado
sejam prestados de forma satisfatéria a Emissora; (ii) caso o referido prestador de
servigo esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcbes ou haja
rendncia ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e
especificamente no caso do Agente Escriturador, (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Agente Escriturador. Esta substituicdo, no entanto, podera ndao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar Onus
adicionais aos Patrimonios Separados. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores
de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou
nao prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente
as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes
a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita
de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacdao destes
servigos no ambito da Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora
contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em
perdas para os titulares de CRA.
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Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A Medida
Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimdénio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a
Escritura de Emissao, os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e os Direitos Creditorios
do Agronegdcio NTN-B, conforme o caso, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas
e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado DI ou do
Patrimobnio Separado NTN-B, conforme o caso. Nesta hipdtese, &€ possivel que os
Créditos do Patrimoénio Separado DI ou do Patrimobnio Separado NTN-B ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta: A atuacdo da Emissora como securitizadora
de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio depende da manutencgdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patrimonios Separados: A Emissora é uma
companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e
créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis
11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patriménios sdo administrados separadamente.
Os patrimonios separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.
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Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operagoes de que participa, o patrimbnio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora
(e ndo os Patrimoénios Separados) responderda pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimonios
Separados.

O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias
de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.

N3o aquisicdo de créditos do agronegdcio: A aquisicao de créditos de terceiros para a
realizacdo de operacgées de securitizagdo é fundamental para manutencdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigles favoraveis pode prejudicar
sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais,
podendo causar efeitos adversos na administracido e gestdo dos Patrimonios
Separados.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegodcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdao dos
Patrimonios Separados e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial: Ao longo
do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos os
Regimes Fiduciarios e os PatrimoOnios Separados, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegocio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacao de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.
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Risco Operacional: A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para
processar as informacgdes financeiras e resultados operacionais € monitoramento de
suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegcam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimonio
separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas
operacoes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacao nao-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda
de propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora: A Emissora contrata
prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia,
aumentem seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que podera
afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas
possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes: Grande parte das suas receitas depende de um
pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente os
seus resultados.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os
fatores de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados
como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com
potencial impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as
obrigacbes decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Operacgdo de Securitizagao.

Setor de atuacdo da Devedora. As receitas da Devedora decorrem, quase em sua
totalidade, das vendas de acucar, etanol e derivados da cana-de-aclcar. Estes produtos
sao precificados conforme metodologia de mercado e estao sujeitos a variagdes de pregos
inerentes ao setor, o que pode afetar o desempenho financeiro da Devedora.
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O acucar, por ser cotado em doélares americanos, esta sujeito a variagdo cambial desta
moeda frente ao real brasileiro. A quantidade de aglcar contida na cana e seu rendimento
na lavoura sao os principais fatores que compdem a producao de uma safra e dependem
de condigdes edafoclimaticas (solo, clima, relevo), técnicas de manejo agricola e variedade
genética do canavial. Fatores externos ao controle da Devedora como intempéries
climaticas (secas, geadas, inundagbes) e pragas podem afetar adversamente o
rendimento da cana-de-aclcar €, por consequéncia, sua producdo.

Adicionalmente, cerca de 30% da cana processada nas usinas da Devedora advém
de terceiros e a Devedora ndo pode garantir a existéncia desta cana no futuro,
tampouco garantir as renovagdes dos contratos de fornecimento, arrendamento e
parceria hoje em vigor. A eventual ruptura destes relacionamentos pode resultar no
aumento dos pregos da cana-de-aglcar ou em uma diminuicdo do volume de
matéria prima disponivel para processamento, o que pode afetar adversamente a
Devedora.

Ainda, caso ocorram desastres naturais e climaticos, as operacoes da Devedora poderdo
sofrer interrupgoes significativas. Adicionalmente, a Devedora esta sujeita a paralisacoes
sindicais e/ou incidentes operacionais que sdo inerentes a sua atividade, como falhas em
equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de tubulagbes, acidentes, entre outros, com
eventual possibilidade de danos fisicos, morte, perdas materiais e/ou acidentes ambientais
que resultem na suspensdo de nossas operagdes e/ou imposicdo de penalidades civeis e
criminais. As apdlices de seguro contratadas pela Devedora poderdo ndo ser suficientes
para cobrir potenciais acidentes ou a Devedora ndo serd capaz de renova-las em
condicGes comercialmente satisfatorias.

Por fim, a distribuicdo de produtos da Devedora da-se por rodovia e ferrovia, sendo que
possiveis danos a estas infraestruturas podem representar um risco ao escoamento da
producdo anual de acglcar e de etanol.

Com relacdo ao controlador, direto ou indireto, da Devedora: Os acionistas controladores
da Devedora, Luiz Ometto Participacdes S.A., Jodo Ometto Participacdes S.A. e Nelson
Ometto Participagbes S.A. detém, em conjunto, através da holding LIN Participagoes
52,26% do capital votante da Devedora e tém o poder de, entre outras coisas (i) eleger a
maioria dos Administradores da Devedora; e (ii) decidir o resultado de qualquer acdo que
exija a aprovacdo dos acionistas, incluindo operacdes com partes relacionadas,
reorganizagoes societarias, alienacbes de ativos, e o tempo e as condicbes de pagamento
de quaisquer dividendos futuros, sujeitos aos requisitos de distribuicdo minima obrigatoria
de dividendos nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. Os acionistas controladores da
Devedora tém o poder de realizar operacées em condicdes que podem nao se alinhar com
os interesses dos demais acionistas detentores das acdes de emissao da Devedora e
podem impedir ou frustrar tentativas de remover os atuais membros do Conselho de
Administracao da Devedora ou da Diretoria da Devedora.
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Com relacao aos acionistas da Devedora:

O Estatuto Social da Devedora contém disposicdes com efeito de (i) dificultar
tentativas de aquisicdo da Devedora sem que haja negociagdo com os atuais
controladores; e (ii) evitar a concentracao das agdes da Devedora nas maos de um
grupo pequeno de investidores, de modo a promover uma base acionaria mais
dispersa. Essa disposicdao exige que qualquer acionista adquirente (com excecao dos
atuais Acionistas Controladores e de outros investidores que se tornem acionistas da
Devedora em certas operacgdes especificadas no Estatuto Social da Devedora) que se
torne titular de agbes da Devedora em quantidade igual ou superior a 10% do capital
total da Devedora, realize, no prazo de 30 dias a contar da data de aquisicdo ou do
evento que resultou na titularidade de agdes nessa quantidade, uma oferta publica de
aquisicao da totalidade das acbes da Devedora, por um preco justo por agdo, nos
termos do Estatuto Social da Devedora e da legislacdao aplicavel. Esta disposicdo pode
ter o efeito de dificultar ou impedir tentativas de aquisicido da Devedora e pode
desencorajar, atrasar ou impedir a fusdao ou aquisicdo da Devedora, incluindo
operagdes nas quais o investidor poderia receber um prémio sobre o valor de mercado
de suas acoes.

De acordo com o Estatuto Social da Devedora, deve ser pago aos acionistas da
Devedora pelo menos 25% do lucro liquido anual ajustado da Devedora sob a
forma de dividendos ou juros sobre capital proprio, conforme determinado e
ajustado pela Lei das Sociedades AnOGnimas. O lucro liquido pode ser
capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou entdo retido conforme
previsto na Lei das Sociedades por Acdes e pode nao ser disponibilizado para
pagamento de dividendos. A Devedora pode ndo pagar dividendos aos seus
acionistas em qualquer exercicio social se o Conselho de Administragdo da
Devedora decidir que tal pagamento seria desaconselhavel diante de situacdo
financeira da Devedora a época.

Com relagdo as controladas e coligadas da Devedora: Aquisicdes representam risco
de exposicdo a responsabilidades relativas a contingéncias envolvendo a sociedade
adquirida, sua administragdo ou passivos incorridos anteriormente a sua aquisigao,
dividas ambientais inclusive. O processo de auditoria (due diligence) que a
Devedora conduzir com relacdo a uma aquisicdo e quaisquer garantias contratuais
ou indenizacbes que a Devedora possa receber dos vendedores de tais sociedades
podem nado ser suficientes para proteger a Devedora ou compensar a Devedora por
eventuais contingéncias, de modo a afetar adversamente a Devedora. Portanto, a
Devedora nao pode garantir que referidas aquisicdbes ou parcerias serdao bem
sucedidas, apresentardo sinergias com as atividades ja existentes da Devedora,
ocorrerdo em condicdes de preco e operacionalizacdo satisfatorias ou obterdo as
autorizacdes necessarias.
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Ademais, o sucesso na execucao desta estratégia depende de inumeros fatores, tais
como, a existéncia de demanda pelos produtos da Devedora, alteracdo no ambiente
regulatério, fatores macroecon6micos, a capacidade da Devedora de competir em
termos satisfatérios, capacidade da Devedora de controlar custos, a obtencdo de
recursos para a aplicagdo em desenvolvimento e tecnologia, facilidade na obtencao de
licencas e autorizagbes para a implementacdo de novas usinas, atrasos nas
construgdes da Devedora e aumento de investimentos se comparado com orgamentos
iniciais da Devedora.

Com relacdo aos fornecedores da Devedora: O preco que a Devedora paga aos seus
fornecedores é baseado no teor de acglcar contido na cana-de-aclcar entregue. No
recebimento, a Devedora retira uma amostra da cana-de-aglcar e a analisa em
laboratério. O resultado dessa analise indica a Devedora o total de aglicares contido
na cana-de-acucar adquirida de cada fornecedor.

O rendimento da safra e o teor de aglicar na cana-de-aclcar dependem principalmente
de fatores geograficos como a composicdo da terra, a topografia e o clima, bem como
as técnicas agricolas utilizadas e a variedade plantada. Portanto, fatores que estejam
fora do controle da Devedora, tais como secas, geadas e pragas, poderdao afetar
adversamente o rendimento da cana-de-aclcar que a Devedora produz ou compra, de
modo que a Devedora pode ser adversamente afetada.

O pagamento destes fornecedores, em geral, acontece 80% na entrega da cana-de-
acucar e 20% parcelados de janeiro a abril do ano seguinte ao da entrega da cana-de-
acucar, com base nos precos divulgados mensalmente pelo Consecana e ajustados
conforme o acumulado da safra.

A Devedora ndo pode garantir que no futuro o fornecimento de cana-de-aglicar ndo
sera interrompido, nem que os seus contratos de parceria agricola e de arrendamento
ndo serdo rescindidos. A ocorréncia de tais fatos podera resultar no aumento dos
precos da cana-de-aglcar ou em uma diminuicdo do volume de cana-de-aglcar
disponivel para a Devedora processar, o que podera afetar a Devedora.

Com relacdo aos clientes da Devedora: No exercicio social findo em 31 de marco de
2017, a Sdo Martinho possuia clientes que representavam mais de 10,0% de suas
receitas liquidas; os trés maiores clientes das vendas de acglUcar da Devedora
correspondiam a cerca de 31% da receita liquida; enquanto que, em relacdo ao etanol
vendido, os trés maiores clientes da Devedora correspondiam a 29%.

Considerando a representatividade dos clientes acima citados, hd um risco de impacto na
receita da Devedora, caso um desses clientes diminua o volume de produtos comprados da
Sao Martinho.
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Com relacao ao setor de atuacao da Devedora: As oscilagbes de preco dos produtos da
Devedora, bem como as instabilidades econ6micas, politicas e financeiras no Brasil e
no mundo podem afetar a Devedora negativamente.

O setor sucroalcooleiro, no Brasil e no mundo, € marcado por periodos de forte
instabilidade de oferta e demanda, acarretando oscilagdes nos precos de
comercializacdo destes produtos, bem como nas margens de lucro praticadas pela
Devedora. Ademais, o aglcar € uma commodity e como tal esta sujeita as flutuagoes
de precos ditadas pelo mercado. IniUmeros fatores fora da sua capacidade de controle
contribuem para a variagdo dos precos do acglcar, do etanol e outros produtos
derivados da cana-de-aglcar, dentre os quais a Devedora pode destacar:

e a demanda por agucar, etanol e outros produtos derivados da cana-de-agucar
no Brasil e no mercado internacional;

e as condigOes climaticas e desastres naturais das regides nas quais a cana-de-
acucar é cultivada;

e a capacidade produtiva dos concorrentes;

e politicas no Brasil e no mercado internacional de incentivo a producéo,
comercializagdo, exportacdo e consumo destes produtos;

e adisponibilidade de produtos substitutivos ao aglcar, etanol e outros produtos
derivados da cana-de-aclcar, tais como sacarina, xarope de milho com alto
teor de frutose (HFCS) e derivados de petrodleo;

e incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de aglcar,
etanol e de outros produtos derivados da cana-de-aglcar; e

e desenvolvimentos das negociagées na Organizacdo Mundial do Comércio -
OMC.

Adicionalmente, tanto o aclUcar quanto o etanol sdo negociados em bolsas de
mercadorias e futuros, estando, portanto, sujeitos a especulacdes de mercado, o que
pode resultar em um efeito adverso para a Devedora.

Além disso, na medida em que um ou mais dos concorrentes da Devedora encontrem-
se mais capitalizados, apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de
venda e de fixacdo de precos mais bem sucedida que a da Devedora e, em decorréncia
disso, as suas vendas aumentem de maneira significativa, a Devedora pode ser
afetada negativamente.

Com relacdo a requlacdo do setor de atuacdo da Devedora: O setor agricola é bastante
suscetivel as politicas e regulamentagées governamentais. Um aumento nas aliquotas
de tributos e tarifas existentes, a criacao de novos tributos ou a modificagdo do regime
de tributacdo, a imposicdo de um sistema de controle de precos do acucar, do etanol
ou de seus derivados e a adogao de politicas de incentivo ou restricdo a importagdo e
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exportacao de produtos agricolas e commodities podem afetar de maneira adversa a
demanda e a oferta destes produtos, de modo a impactar negativamente os resultados
do setor e também os da Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a
contingéncias resultantes do manuseio de efluentes e materiais que podem ser
contaminantes, além de potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo
ambiental, inclusive a aquisicdo de terreno para conservagao.

Adicionalmente, a Devedora estad sujeita a rigidas leis federais, estaduais e
municipais relativas a protecdo do meio ambiente e saude da populagdo, que
tratam, dentre outras coisas, do controle da queima de cana-de-aglcar e outras
fontes de emissdes atmosféricas, manejo e disposicao final de residuos, areas de
conservacao e controles para seguranca e salde de funcionarios da Devedora.
As atividades da Devedora a exp6em a constante fiscalizacdo por 6érgdos
governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacao
aplicavel.

A Devedora é obrigada a obter licencas, emitidas por autoridades governamentais,
com relacdo a determinados aspectos das operacoes da Devedora. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir que a Devedora compre e
instale equipamentos de custo muito elevado para controle da poluicdo ou que execute
mudancgas operacionais a fim de limitar os potenciais impactos ao meio-ambiente e/ou
a saude dos empregados da Devedora.

Ademais, o Cddigo Florestal, no artigo 16, determina que a Devedora destine 20% da
area de seus imoveis rurais para conservacao da flora e fauna, constituindo a reserva
legal e através do artigo 44, com a redacdo dada pela Medida Proviséria n® 2.166-67,
de 24 de agosto de 2001, institui prazos e mecanismos de compensacdo da reserva
legal, oferecendo ao proprietario rural que ndo dispde dessa area em sua
propriedade, alternativas para promover sua recomposicdo no prazo de 30 anos
(10% a cada 3 anos) e/ou compensa-la com o uso de propriedades com o propdsito
especifico de serem areas de preservacdo ambiental, as quais ndo necessitam ser
adjacentes aos imodveis da Devedora desde que estejam na mesma bacia hidrografica
do estado.

A inobservéancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar, na esfera civel, na
obrigacdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, além da aplicacdo de
sancdes de natureza penal e administrativa, tais como multa e interrupcao das
atividades da Devedora. Estes danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta, podendo afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, a
contratagao de terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operagdes nao
exime a responsabilidade da Devedora por eventuais danos ambientais causados.
Tendo em vista que as leis de protecao ambiental estdo se tornando cada vez mais
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rigorosas, os dispéndios e custos da Devedora relacionados ao cumprimento das
obrigacdes ambientais da Devedora poderao aumentar no futuro.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia
brasileira. As condigdes politicas e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre
0s negdcios da Devedora, situacao financeira da Devedora, resultados operacionais da
Devedora, bem como as perspectivas da Devedora sobre o prego de mercado de suas
acoes e, por isso, poderdo ser adversamente afetados pelas mudangas nas politicas do
governo federal, bem como por fatores econ6micos em geral, dentre os quais se
incluem, sem limitagdo:

instabilidade econ6mica e social;

e inflagao;

e flutuagGes nas taxas de cambio;

e politicas de controle cambial e restricGes a remessas para o exterior;
e politica fiscal e alteracGes na legislacdo tributaria;

e taxas de juros;

e liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;
e controle do governo federal na atividade de producdo de petréleo;

¢ leis e regulamentacdes ambientais; e

e outros desenvolvimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que
afetem o Pais.

Com relacdo aos paises estrangeiros onde a Devedora atua: A Devedora enfrenta
concorréncia dos produtores de aglcar internacionais, sobretudo no mercado da Unido
Europeia e Norte Americano, onde a Devedora sofre com a concorréncia derivada da
imposicdo de entraves regulatérios e politicas alfandegarias e de concesséo de subsidios
que encarecem, dificultam ou praticamente inviabilizam a venda dos produtos da
Devedora nestes mercados.

Processos judiciais, investigagbes e procedimentos administrativos poderdo afetar
negativamente a liquidez da Devedora: A Devedora estd sujeita, no curso normal dos seus
negocios, a investigagdes, processos judiciais e procedimentos administrativos em
matérias civel, tributaria, trabalhista, ambiental, societdria e de direito do consumidor,
dentre outras, sendo que, dependendo do objeto da investigacao, do processo judicial ou
procedimento administrativo, a Devedora podera sofrer prejuizos, independentemente do
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resultado final. Adicionalmente, a Devedora é periodicamente fiscalizada por diferentes
autoridades, incluindo trabalhistas, previdenciarias, ambientais, de vigilancia sanitaria e
fiscais. Nao se pode assegurar que tais fiscalizagdes nao resultardo na aplicacao de
sangdes ou penalidades que possam, em alguma medida, afetar os negdcios e atividades
da Devedora.

Riscos tributarios

Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos
gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer
alteragbes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando
a isencdo mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacao ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na
subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se
decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicavel - Mercado Secundario: Ndo ha unidade
de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Vale ressaltar
gue ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento
do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do
Brasil. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil ("RFB”), expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de
2015, a isengdo de IR (na fonte e na declaracao) sobre a remuneracao do CRA auferida
por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas
na alienagao ou cessao dos CRA.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites
a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora e
da Devedora. As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e
da Devedora poderdo ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no
inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementagdo de mudancgas por parte do Governo Federal, inclusive
apoés a reeleicao do presidente, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de
emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condigdes econbmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econOmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdao rigorosa das normas
de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou,
ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os
titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir
para a incerteza econdémica no Brasil: Historicamente, o Brasil vem experimentando
altos indices de inflagdo. A inflacdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacdo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira,
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contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdao de
politica monetdaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como
consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras
medidas do Governo Federal, inclusive redugdao das taxas de juros, intervencdao no
mercado de cédmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a
Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de
agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdao do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negodcios, condicdo financeira e resultados da
Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegdcios. Essas medidas
também poderdo desencadear um efeito desfavoravel sobre a Devedora e a
Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdao do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negodcios, condicdo financeira e resultados da
Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdoes, a moeda brasileira tem
sofrido desvalorizagbes recorrentes com relagdao ao Ddlar e outras moedas fortes ao
longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econ6micos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagées periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos,
houve flutuagdes da taxa de cdmbio entre o Real e o Dodlar e outras moedas. As
desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do
pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do
produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do
Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
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vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.
Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
os investimentos se retraem, o que pode causar a redugao da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negocios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de redugao acentuada
das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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4.1. A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegodcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa
necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializagao
de determinado produto agricola, o agronegdcio € um setor sempre demandante de
crédito.

Em razdo da importéncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no PIB, o agronegdcio historicamente sempre foi financiado pelo Estado.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava
politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervengao governamental, com
pequena evolucao e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo
Decreto-lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez
necessaria a reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do
financiamento do agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994,
dando inicio a esta reformulagdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi
criada a cédula de produto rural (“"CPR"”), que pode ser considerada como o
instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado
agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos
rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em
2001, com as alteracoes trazidas pela Lei 10.200, foi permitida a liquidacao financeira
desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira (“CPR-F").

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdo do crédito via
mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura
moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente
de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intengdo de criar novos titulos para incentivos e
apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegocio brasileiro, tais como: o Certificado de
Deposito Agropecuario ("CDA”), o Warrant Agropecuario (*“WA"), o Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegécio ("CDCA”), a Letra de Crédito do Agronegdcio
("LCA") e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdao no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.
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O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a
requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento,
e 0 WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro
que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o
produto nele descrito. Tais titulos sao emitidos mediante solicitacdo do depositante,
sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem
ser comercializados e utilizados como garantias em operagoes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacao
representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras
pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecudarios ou de maquinas e implementos
utilizados na produgao agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissao exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

ApOs a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegdécio no mercado financeiro, fez-se necessaria a
regulamentacdo aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte, principalmente, de
fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia
Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC) e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica
de investimento voltada para a aquisicdo desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a
perspectiva de aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a
aquisicao desses ativos, bem como do surgimento de novas emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdcio de companhias securitizadoras de direitos creditorios do
agronegdcio, voltadas especificamente para a aquisicdo desses titulos.
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4.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos
creditérios do agronegocio.

O regime fiducidrio é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condigoes: (i) a constituicao
do regime fiducidrio sobre o patrimbnio separado; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissdo; (iii) a afetacdo do patrimoOnio separado; (iv) a nomeacgdo do
agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracao,
bem como as hipdteses, condicoes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as
demais condicdes de sua atuacdo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse
regime ndo se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que (i) so6
respondam pelas obrigagdes inerentes aos titulos a ele afetados; e (ii) a insolvéncia
da companhia securitizadora ndo afete os patrimoénios separados que tenham sido
constituidos.
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4.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

A Medida Proviséria 2.158-35 com a redagdo trazida em seu artigo 76, acabou por
limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias
securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sao atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditorios do Agronegocio e os recursos deles decorrentes que
sejam objeto do Patrimonio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da companhia securitizadora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econOmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Nesse sentido, vide a Secdo "Fatores de Risco"
nas paginas 181 a 206 deste Prospecto.
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4.4. TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegodcio é realizada por meio de termo
de securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos direitos creditorios do
agronegécio a série de titulos emitidos pela securitizadora. O termo de securitizacdo é
firmado pela securitizadora e o agente fiduciario, e devera conter todas as
caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o valor nominal do
certificado de recebiveis do agronegdcio, os recebiveis originados pelo cedente a que
os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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4.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"),
a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungao
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i) até 180 dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 dias: aliquota de
15% (quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdao com o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“"IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragao.
O rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (*CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributdavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos
em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social
(“Contribuicao ao PIS”) e da Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade
Social ("COFINS"), estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)
respectivamente.
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Como regra geral, com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacado,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

Nao obstante a isencdo de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de CRA por essas
entidades, via de regra e a excegcdo dos fundos de investimento (a excecdo de Fundos de
Investimento Imobilidrios e, possivelmente, Fundos de Investimento em ParticipacOes
patrimoniais, nos termos da Medida Proviséria n°® 806, de 30 de outubro de 2017), serao
tributados pelo IRP], a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) entre 1° de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro
de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por
cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos
de investimentos estdo, em regra, isentas de Imposto de Renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por forca do
artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil
("RFB"), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa (“IN”) RFB n©
1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, II, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei 9.065, de 20 de junho
de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n.° 1.585/15,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais, inclusive as pessoas fisicas residentes em
jurisdicao de tributacao favorecida (“JTF”), estao atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdao do CMN 4.373 e que
ndo sejam residentes em JTF estdo, como regra geral, sujeitos a incidéncia do IRRF a
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aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em
JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii)
de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicbes que ndo tributam a renda ou
que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de
dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as
localidades que tributam a renda a aliguota maxima inferior a 17% (anteriormente
considerada 20%). Entretanto, até o presente momento, a lista da IN RFB n.°
1.037/10 ainda nao foi atualizada, sendo que, no entender das autoridades fiscais, sao
atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n.% 1.037, de
04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacéoes Financeiras — IOF
Imposto sobre Operacgbes Financeiras de Cadmbio (“IOF/Cédmbio”)

Regra geral, as operagdoes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicdes previstas pela Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de operagoes
simulténeas, incluindo as operagées de cadmbio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme
Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteracbes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
operacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacgbes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagoes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsdao do Decreto 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a operacGes ocorridas apds este eventual aumento.

Para maiores informacgdes, vide secao "Fatores de Risco" em especial o fator de risco "
Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA" deste Prospecto.
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5. PANORAMA DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, EM ESPECIAL DO SETOR DE
ACUCAR E ETANOL
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Introducao

A caracterizagdo dos setores de aclUcar e etanol impde uma diferenciacdo importante,
pois de um lado o aclcar € um produto tradicional, produzido por mais de 121 paises,
com um mercado bastante desenvolvido e com perspectiva de crescimento
principalmente atrelado ao crescimento vegetativo da populagdo. Por outro lado, o
etanol € um produto de importancia recente no comércio mundial, com mais de 50
paises produtores, dos quais apenas o Brasil e os Estados Unidos produzem mais de
89% da producao total, com grandes perspectivas de crescimento, principalmente
pelos desafios impostos a sociedade na busca de uma alternativa ao uso do petréleo
como fonte de energia.

O Setor Sucroalcooleiro no Brasil

A regidao Centro-Sul do Brasil moeu, até dezembro de 2017, um volume de 583,4 milhdes
de toneladas de cana, que resultou na producao de 35,8 milhdes de toneladas de aglcar e
25,3 milhdes de m3 de etanol, de acordo com dados da UNICA.

Historico sobre a Producdo de Aclcar e Etanol no Brasil

A cultura da cana-de-agUcar espalha-se por duas regides no Brasil — Centro-Sul, que
compde a regido sul, sudeste e Centro-Oeste do Pais, compreendendo os estados do
Paranda, Sao Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul e Goias;
e norte-nordeste, compreendendo o cultivo de cana-de-acUcar nos estados de Alagoas,
Pernambuco, Paraiba, Sergipe, Rio Grande do Norte e Bahia. O pais apresenta dois periodos
de safra - uma em cada regido. Na regido Centro-Sul, a safra ocorre entre os meses de abril
e novembro e na regido Norte-Nordeste, entre os meses de setembro e margo.

O vasto territério do Brasil e seu clima favoravel possibilitam uma grande oferta de
terras disponiveis para a producdo de cana-de-acglcar. As condigbes favoraveis do
Brasil permitem que a cana-de-aclcar seja colhida entre cinco e seis vezes antes que
seja necessario replantar, o que representa uma grande vantagem se comparado com
outros paises, como a India, por exemplo, onde, em média, a cana-de-aclcar precisa
ser replantada a cada duas ou trés colheitas.

O Brasil é o maior produtor de cana-de-aclicar do mundo, seguido pela India e
Tailandia. O ciclo de plantio da cana-de-agUcar oferece vantagens significativas quanto
ao custo em relagdo a beterraba, também utilizada para produgdo de acglicar, que
precisa ser replantada todos os anos e exige rotagcdo de colheita que varia de trés a
cinco anos.

Etanol no Brasil

O uso do etanol como combustivel no Brasil vem aumentando substancialmente nos
Gltimos anos. A produgdo de etanol combustivel é basicamente dividida em dois tipos:
etanol hidratado e etanol anidro. O etanol anidro é utilizado na mistura com a gasolina
e o etanol hidratado diretamente nos veiculos a etanol ou bicombustiveis. O etanol ja
foi utilizado como aditivo de combustivel no Brasil na década de 1930, mas a sua
importancia em termos econOmicos veio com a crise internacional do petrdoleo em
meados da década de setenta, a partir de quando o governo brasileiro implantou o
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programa “Pré-Alcool”, promovendo a mistura de etanol anidro & gasolina e
estimulando a producdo de veiculos que usavam o etanol hidratado como combustivel,
iniciativa introduzida em resposta aos altos precos do petrdleo e a forte demanda
interna por combustivel. O Brasil optou pelo etanol hidratado como uma fonte
alternativa de combustivel para minimizar a sua vulnerabilidade a crise do petrdleo,
aos déficits na balanga comercial e a variacdo cambial.

Em termos de custo, o Brasil é extremamente competitivo, em razao especialmente da
disponibilidade de terras adequadas ao plantio de cana-de-aglcar, tecnologia agricola
e industrial de ponta, escala de producao e clima favoravel.

O Consumo de Etanol no Brasil

Como resultado do “Pré-Alcool”, o numero de veiculos a etanol cresceu
significativamente e teve seu pico de vendas em 1986, quando foram vendidas 697,0
mil unidades, representando 88,6% das vendas internas de veiculos leves. A demanda
por veiculos movidos a etanol hidratado, entretanto, caiu bastante posteriormente
devido a uma crise localizada de abastecimento de etanol. A crise surgiu por um
desequilibrio entre a velocidade de producdo e a de consumo. Enquanto a produgao de
etanol cresceu a uma taxa aproximada de 16,4% ao ano nos oito anos anteriores a
1988, a demanda potencial cresceu acima disto, devido ao grande volume de veiculos
a etanol vendidos no mesmo periodo. Apesar da reducgdao na producdo de aclUcar para
aumentar a producdo de etanol, os volumes ndo foram suficientes para atender a
demanda, gerando a crise de abastecimento.

A reducdo na demanda de etanol hidratado, posteriormente a esta crise, foi
compensada por um uso maior do etanol anidro. Durante a década de noventa, o
governo promoveu o uso do etanol anidro como um aditivo da gasolina.

A partir de marcgo de 2003, a introducdo de veiculos bicombustiveis no Brasil aumentou
significativamente a demanda de etanol hidratado. Os veiculos bicombustiveis sdo
projetados para funcionar com gasolina, etanol ou qualquer mistura dos dois
combustiveis.

Desde o inicio do ano de 2015, ocorreram algumas mudancas relevantes, de ordem
tributaria e regulatoéria, aumentando a competitividade do etanol no Brasil, tais como:
(i) o retorno da CIDE na gasolina (R$ 0,22/litro), (ii) o aumento da mistura do etanol
anidro na gasolina - de 25% para 27%, e (iii) a reducdo da aliquota do ICMS nas
vendas de etanol em Minas Gerais de 19% para 14%, concomitantemente com o
aumento da aliquota de 27% para 29% da gasolina, no referido estado.

RenovaBio

O RenovaBio é uma politica do Governo Federal que objetiva tracar uma estratégia
conjunta para reconhecer o papel estratégico de todos os tipos de biocombustiveis na
matriz energética brasileira, tanto para a seguranca energética quanto para mitigacao
de reducao de emissdes de gases causadores do efeito estufa.

Diferentemente de medidas tradicionais, o RenovaBio nao propde a criagdo de
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imposto sobre carbono, subsidios, crédito presumido ou mandatos volumétricos de
adicdo de biocombustiveis a combustiveis.

Os principais objetivos do RenovaBio sdo: (i) fornecer uma contribuicdao para o
cumprimento dos Compromissos Nacionalmente Determinados pelo Brasil no ambito
do Acordo de Paris; (ii) promover a expansdao dos biocombustiveis na matriz
energética, com énfase na regularidade do abastecimento de combustiveis; e (iii)
assegurar previsibilidade para o mercado de combustiveis, induzindo ganhos de
eficiéncia energética e de reducdo de emissdes de gases causadores do efeito estufa
na producdo, comercializagdo e uso de biocombustiveis.

Com o RenovaBio, o Governo Federal buscara estabelecer metas nacionais de reducao
de emissbes para a matriz de combustiveis, definidas para um periodo de 10 anos. As
metas nacionais serao desdobradas em metas individuais, anualmente, para os
distribuidores de combustiveis, conforme sua participacdo no mercado de combustiveis
fosseis. Para tanto, atribuird notas diferentes para cada produtor, em valor
inversamente proporcional a intensidade de carbono do biocombustivel produzido - a
nota refletird exatamente a contribuicdo individual de cada agente produtor para a
mitigacdo de uma quantidade especifica de gases de efeito estufa em relagdo ao seu
substituto fossil (em termos de toneladas de CO2e).

A ligacdo desses dois instrumentos se dara com a criacdo do CBIO (Crédito de
Descarbonizagdo por Biocombustiveis), que sera um ativo financeiro, negociado em
bolsa, emitido pelo produtor de biocombustivel, a partir da comercializagdo (nota
fiscal). Os distribuidores de combustiveis cumprirdo a meta ao demonstrar a
propriedade dos CBIOs em sua carteira.

O grafico abaixo descreve as principais caracteristicas da estrutura proposta pelo
RenovaBio e os resultados buscados pelo programa:

v Sustentabilidade do etanol na matriz energética no longo prazo;

v Potencial para dobrar o consumo de efanol de 22 bilndes de litros para 39 bilhdes de lifros;
_ o o _ RenovaBio
v' Rendimentos econdmicos mais altos para produtores impulsionados pelo crescimento da
demanda;
Os distribuidores vendem para os Ciclo Otto

consumidores finais
Produtor de EHanol | eduicres vendern stonoi pars os dirbuidores Dishribuidores de | eanol |
de combustivel . Combustivel
mm x > Gasolina

Produtores autorzados irde
it Chios: crédito de Os distribuidores terdo a obrigagso de
comprar uma cota de Chios @ fim de
compensar o emisséic de poluidores dos
combustivels fosseis

carbone [cerificade
negeciavel) na B2

CBio

A ANP/CNPE irdo determinar anualmente o credito de
carbone(Chic) necessdrio para o distribuider comprar, baseade no
velume distribuido no ano antericr. Assim esperamos que esse nova

crédito incentive a produgdo e consumo de biccombustiveis.
Fonte: Ministério de Minas e Energia

O RenovaBio foi aprovado pelo Governo Federal em dezembro de 2017.
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Exportacdo de Aglcar

O Brasil é um dos principais players mundiais na exportacdo de agucar. O Brasil exportou
23,0milhdes de toneladas (raw value) entre abril e dezembro de 2017 (fonte: Unica). As
exportacOes brasileiras de aglcar consistem basicamente de agucar bruto e aclcar branco
refinado. O aclcar bruto exportado é embarcado a granel, para serem reprocessados nas
refinarias. O acucar refinado € usado na fabricacgdo de produtos alimenticios, como
chocolate em po, refrigerantes ou produtos de varejo, bem como de medicamentos. O
VHP ("Very High Polarization" - Polarizacdo Muito Alta), o tipo de aglcar bruto mais
exportado pelo Brasil, € mais puro do que o aglcar bruto (raw sugar) negociado no NY11
e, a partir de 1° de julho de 2006, comanda um prémio fixo de 4,05% sobre o preco do
aclcar bruto (raw sugar) negociado com base no preco do NY11. Em junho de 2016, esse
prémio foi alterado para 4,2%.

O Setor Sucroalcooleiro no Mundo
Acucar

O aclcar é um produto de consumo basico e uma commodity essencial produzida em
varias partes do mundo. O agulcar é feito a partir da cana-de-aclcar e da beterraba, sendo
que mais de 60% da producdao mundial de aglcar tem como matéria-prima a cana-de-
acUcar. A fabricacdo do agUcar passa por processos industriais e agricolas, e sua producgdo
requer o uso intensivo de mao-de-obra e de capital.

A Devedora acredita que o consumo de acglcar devera continuar aumentando devido ao
crescimento vegetativo populacional, ao aumento do poder aquisitivo dos consumidores
em diversas regides do mundo e do consumo de alimentos processados em todo o mundo,
resultante da migracdo da populagdo das areas rurais para as urbanas. Dessa forma, a
Devedora acredita que o maior crescimento de consumo per capita de acglcar devera
ocorrer em regides como a Asia, em razdo do aumento da renda per capita e da crescente
migracao populacional.

Os maiores consumidores de aglcar do mundo sdo tipicamente também os maiores
produtores do mundo, sendo os seis principais paises produtores responsaveis por
cerca de 63% da producdo mundial de aglUcar. O Brasil € o maior produtor e
exportador de aglcar no mundo, com uma participagao de aproximadamente 20% da
producdo mundial de aglcar. Com relacdo ao volume de exportacdo, sua importéancia é
ainda maior, sendo responsavel por mais de 43% do volume exportado globalmente.
Na safra 2016/17, o Brasil exportou 28,2 milhdes de toneladas de aglcar (raw value),
sendo mais de 94% desse proveniente da regido Centro-Sul do pais.
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A maioria dos paises produtores de acucar, inclusive os Estados Unidos e os paises da
Unido Europeia, protege seu mercado interno de agucar da concorréncia estrangeira
estabelecendo politicas governamentais e regulamentos que afetam a producdo,
inclusive com quotas, restricdes de importacao e exportacdao, subsidios, tarifas e
impostos alfandegarios. Como resultado de tais politicas, os precos domésticos do
acuUcar variam bastante de um pais para o outro. O NY 11 é usado como referéncia
primaria dos precos nao controlados do acglcar bruto no mundo. Outro preco de
referéncia € o “Lon 5”, que tem como base o aglcar refinado e que é negociado na
LIFFE. Os precos do aglcar no Brasil sdo formados de acordo com os principios do livre
mercado, sendo que o principal indicador é o indice da ESALQ (Escola Superior de
Agricultura "Luiz de Queiroz"), mas sao influenciados diretamente pelos pregos no
mercado internacional.

O impacto da oscilagdo dos precos internacionais do aglcar sobre a producdo é
suavizado principalmente por dois fatores. O primeiro deles decorre do fato de que
muitos produtores de aclUcar operam em mercados controlados, protegidos contra as
flutuacbes destes precos e, portanto, ndo tendem a modificar dramaticamente a
producao por causa destas variagdes. Em segundo lugar, porque a cultura da cana-de-
acucar, maior fonte de producao global de aglcar, é semi-perene, com ciclos de plantio
gue variam de dois a sete anos. No Brasil, maior produtor mundial, o ciclo médio é de
cinco anos.
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O grafico abaixo indica o nivel de oferta versus demanda e o preco do aclcar no
mundo:

Balango Mundial Oferta/Demanda Estoque Mundial de Aguicar

(milhGes de tons) (Estg./Cons.)
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Fonte: Dotaagro
Etanol

O etanol é um combustivel menos poluente que a gasolina, além de ser limpo e
renovavel e apresentar contribuicdes relevantes para a reducdo dos gases que causam
o efeito estufa. O alto teor de oxigénio do etanol reduz os niveis das emissdes de
mondxido de carbono em relagdo aos niveis de mondxido de carbono emitidos com a
gueima da gasolina, de acordo com a Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados
Unidos. Misturas de etanol também reduzem as emiss6es de hidrocarbonetos, um dos
maiores contribuidores para o desgaste da camada de oz6nio. Como um incrementador
da octanagem, o etanol também pode reduzir emissdes cancerigenas de benzeno e
butano. Preocupagdes e iniciativas ambientais vém aumentando a consciéncia da
necessidade de reduzir o consumo mundial de combustiveis fdsseis e adotar
combustiveis menos poluentes, como o etanol.

Por meio do Protocolo de Kyoto, por exemplo, os paises considerados industrializados
comprometeram-se a reduzir suas emissdes de dioxido de carbono e outros cinco
gases que causam efeito estufa entre 2008 e 2012. Um total de 165 paises ratificou o
acordo. Espera-se que iniciativas globais como o Protocolo de Kyoto aumentem a
demanda de etanol nos proximos anos.
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Atualmente, os Estados Unidos e o Brasil sdao os principais produtores e consumidores
de etanol, sendo que a maior parte do etanol produzido nos Estados Unidos deriva do
milho, enquanto no Brasil deriva da cana-de-agucar.

O grafico abaixo indica o nivel de oferta versus demanda no Brasil:

Importacdo de Etanol (Brasil) Demanda de Etanol* vem aumentiando
(mil m?) (*Anidro e Hidratado)
o s
L, COFNs  F 1825 1892
.......... 1.720

1.815,7 1557 1520 1473 1512 1579

2016 2017 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18

(Jan-Dez) {Jan-Dez) = Demanda Interna Eranol (bilhdes de lres) e Proco Médio (RS/m?)

v’ Aumento da aliquota de PIS/COFINS incorporado nos pregos do etanol;

v’ 20% de taxa de importagdo de etanol ird promover um melhor balango de oferta e demanda no mercado doméstico;

v" Aumento da frota de carros flex no Brasil.
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6. INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA
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6.1. SAO MARTINHO S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informa¢des da Devedora. As informacoes
contidas nesta secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (certidoes
emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos
respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Devedora e
da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e pelos
Coordenadores.

A S3o Martinho é uma companhia de capital aberto, registrada perante a CVM em 7 de
fevereiro de 2007, com suas agdes negociadas no segmento especial de listagem da
B3, Novo Mercado, que conta com os mais altos niveis de governanga corporativa. Em
janeiro de 2018, 41,74% das acbes emitidas pela Sao Martinho encontravam-se em
circulacao no mercado (free float).

Historico da Sao Martinho

A histéria da S3ao Martinho teve inicio na Italia, no final do século XIX, quando
integrantes da familia Ometto imigraram para o Brasil. No sitio Olaria, a familia
Ometto montou seu primeiro engenho de cana-de-aglcar, em 1914. Ja em 1932, na
Fazenda Boa Vista, regido de Limeira, a familia produziu aglcar pela primeira vez.

Em 1937, a Usina Iracema Ltda. foi comprada em Iracemapolis, municipio
localizado no interior de Sdo Paulo, e transformou-se em uma destilaria de alcool.
Em 1946, a usina passou a também fabricar aglcar. Trés anos mais tarde, os
Ometto adquiriram a Usina Sdo Martinho, situada na cidade de Praddpolis, distante
cerca de 330 quildmetros de Sdo Paulo, que se transformou em uma das maiores
processadoras de cana do mundo.

Ao longo das décadas, as duas usinas cresceram e se modernizaram. Desde 2000,
criou-se uma estrutura unificada para administrar o negdécio de maneira
profissionalizada, possibilitando novas oportunidades de investimento.

A S3o Martinho estd entre os maiores grupos sucroenergéticos do Brasil, com
capacidade aproximada de moagem de 24 milhdes de toneladas de cana. Possui quatro
usinas em operagdo: Sdo Martinho, em Pradodpolis, na regido de Ribeirdo Preto (SP);
Iracema, em Iracemapolis, na regido de Limeira (SP); Santa Cruz, localizada em
Ameérico Brasiliense (SP) e Boa Vista, em Quirinopolis, a 300 quildmetros de Goiania
(GO).

A S3o Martinho também possui uma unidade para producdo de acido ribonucleico, a
Omtek, também localizada em Iracemapolis. O escritério corporativo encontra-se na
capital paulista e o Centro de Servicos Compartilhados (CSC) estd em Pradépolis. O
local redne as areas administrativas, financeira, juridica, de recursos humanos e de
suprimentos, além de informatica e controladoria. O conceito de grupo empresarial foi
consolidado nos ultimos anos com a padronizacdo de uma marca. Isto ajudou a
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fortalecer o desempenho, principalmente com a abertura do capital da companhia em
2007, buscando assim uma competitividade cada vez maior nos mercados em que
atua.

As usinas Sao Martinho, Iracema e Santa Cruz produzem aclcar e etanol enquanto que
a Usina Boa Vista é dedicada exclusivamente a producdo de etanol. Todas elas geram
energia elétrica a partir da queima do bagaco da cana, garantindo autossuficiéncia e
venda do excedente (exceto usina Iracema). Ja a Omtek é fabricante de derivados de
levedura por meio de avancados processos biotecnolégicos que atendem,
principalmente, os mercados de alimentagdo humana e animal. O indice médio de
mecanizagao da colheita da Sdo Martinho é de 99%, uma referéncia no setor chegando
a 100% na Usina Boa Vista.

O grafico abaixo apresenta os principais destaques da Sao Martinho no ambito
de suas atividades:

7

Visao Geral

Segundo levantamento preparado pela Unica, a S3do Martinho € um dos maiores
produtores de aglcar e etanol do Brasil. A Sdo Martinho S.A. compra, cultiva, colhe e
processa cana-de-agUcar — a principal matéria prima usada na producdo de aglcar e
etanol. Com relagcdo aos nimeros da safra 2017/18, cabe destacar:

Q) Processamento de mais de 22.206 milhdes de toneladas de cana de
acucar;
(i) Producdo de 953 mil m3 de etanol;
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(iii)

e

(iv)

O volume total de acucar produzido na safra foi de 1.407 mil toneladas;

Cogeracao de 909 mil MWh de energia elétrica, estando a producgdo

ainda em andamento, com previsdo de término em margo de 2018.

Capacidade Produtiva das Principais Usinas

A Unidade Sao Martinho é a maior usina de processamento de cana-de-agUcar do
mundo, tendo alcancado recordes mundiais. Nas Ultimas 3 (trés) safras, a Usina Sao
Martinho manteve o recorde brasileiro com a marca de 10, 9,3 e 9,6 milhdes de
toneladas moidas nas safras e 2015/16, safra 2016/17 e 2017/18 respectivamente.

O quadro abaixo apresenta as principais caracteristicas da Sao Martinho S.A., bem

como seus diferenciais:

O 580 Martinho
Praddpolis (SFP)
. O Iracema
o Iracemdpolis (5P)
O Santa Cruz
Américo Brasiliense (SP)
O Boa Vista
Quiringpolis (GO)

N\ Raio Médio
GSM: 32 Km

Fonte: Sdo Martinho, Setembro de 2017, Apresentagdo institucional
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Ainda, a Usina Sdo Martinho, a Usina Iracema e a Usina Santa Cruz tém flexibilidade
para produzir aglcar e etanol em uma faixa que varia entre 40% e 63% para ambos
os produtos, assim como diferentes tipos de aclUcar e etanol para aproveitar a
demanda e os pregos favoraveis no mercado em um determinado periodo. A Usina Boa
Vista produz somente etanol e cogeracdo. Na safra 2017/2018, a Usina Sao Martinho,
a Usina Iracema e a Usina Santa Cruz produziram 1.407 mil toneladas de agulcar.

Adicionalmente, a tabela abaixo apresenta os numeros das safras 2016/17 e 2017/18
na Sao Martinho S.A., de forma consolidada (ou seja, considerando os 50,95% da
participacdao da Sdo Martinho na Nova Fronteira Bioenergia S.A.):

Safra Safra
DADOS OPERACIONAIS 16/17 17/18 Var. (%)

Sdo Martinho - Consolidado

Cana Processada (mil toneladas) 19.281 22.206 15,2%
ATR Médio (kg/ton) 130,3 139.8 7,3%
Producdo

ATR Produzido (mil toneladas) 2.512 3.104 23,6%
AcguUcar (mil toneladas) 1.301 1.407 8.2%
Etanol Anidro (mil m3) 398 487 22,4%
Etanol Hidratado (mil m?3) 269 466 73.1%

Mix AcUcar - Etanol 54% - 46% 47% - 53%

Energia Exportada (mil MWh)* 720 909 17,4%

*Producdo em andamento com previsdo de término em margo/18.

Caracteristicas do Processo de Producdao e Comercializacdo

Cana-de-acucar

A cana-de-acglcar € a principal matéria-prima na produgdo de acglcar e alcool. Trata-se
de uma cultura de clima tropical, com preferéncia por temperaturas quentes e
estaveis, com alta umidade. O clima e a topografia da regido centro-sul do Brasil sdo
ideais para o seu cultivo, respondendo essa regidao por mais de 94% da producao
brasileira de cana-de-aguUcar.

A Sdo Martinho possui contratos de parceria agricola ou arrendamento rural com
duragdo equivalente a um ciclo de cana e renovaveis automaticamente por igual
periodo. De acordo com estes contratos, seus parceiros ou arrendatarios cedem suas
terras para cultivo da cana-de-acucar e, em contrapartida, recebem uma determinada
guantidade ou percentual sobre a cana-de-agucar produzida. O preco é calculado com
base no ATR (acucar total recuperavel) da cana-de-acucar colhida e de acordo com o
sistema Consecana. Estes precos, por sua vez, refletem os precos médios dos produtos
comercializados no periodo pelos produtores do estado de Sdo Paulo, apurados através
de levantamentos realizados pelo CEPEA (Centro de Estudos Avangados em Economia

232



Aplicada), 6rgdo indicador do CEPEA/ESALQ (Escola Superior de Agricultura “Luiz de
Queiroz”).

A Sdo Martinho celebra duas modalidades de contrato de fornecimento: na primeira
delas, o fornecedor encarrega-se de colher e transportar a cana-de-agUcar até a
companhia; enquanto na segunda, compra-se a cana-de-aglcar no campo e a Sao
Martinho se encarrega da sua colheita e transporte. Esta segunda modalidade é a mais
usual dentro da Sao Martinho S.A. e implica em menor custo operacional para o
produtor e no rapido aproveitamento da cana-de-acUcar colhida para o processo de
moagem. Para assegurar a continuidade dos volumes de cana-de-agUcar moida,
incentiva-se o processo de fidelizacdo dos fornecedores de cana-de-agucar, através da
troca de informagOes tecnoldgicas por meio de palestras e treinamentos diversos,
como, por exemplo, sobre controles de praga. A Sdo Martinho também organiza visitas
regulares dos fornecedores as suas usinas e define, conjuntamente, o
acompanhamento técnico e as variedades de cana-de-aglcar a serem plantadas.

O preco pago aos seus fornecedores é baseado no teor de aglcar contido na cana-de-
acucar. Uma amostra da cana-de-aglcar é retirada no momento de sua recepgao na usina
e analisada em laboratdrio. O resultado dessa analise, auditado por uma cooperativa
formada pelos produtores de cana-de-agUcar, indica o total de aglcares contido na cana-
de-aglcar adquirida de cada fornecedor. O pagamento destes fornecedores, em geral, é
realizado da seguinte forma: (i) 80% na entrega da cana-de-acgucar e (ii) 20% parcelados
de janeiro a abril do ano seguinte ao da entrega da cana-de-agUcar, com base nos pregos
divulgados mensalmente pelo Consecana e ajustados conforme o acumulado da safra.

Ciclo de Colheita da Cana-de-Aculicar

Historicamente, o ciclo de colheita da cana-de-aclcar na regido centro-sul do Brasil
costuma ter inicio em abril e se encerrar em novembro de cada ano. A cana-de-agulcar
esta pronta para ser colhida quando o teor de acglcares estiver no nivel mais alto, o
gue ocorre, geralmente, apds o ciclo de um ano, com excecdo do primeiro corte da
cana-de-agucar plantada no periodo de janeiro a abril.

A Sdo Martinho planta diversas variedades de cana-de-agUcar em dois periodos do
ano. O primeiro periodo costuma durar em torno de quatro meses e ocorre a partir de
janeiro, enquanto o segundo ocorre a partir de setembro e costuma durar trés meses.
ApOs o primeiro corte é possivel realizar cinco ou mais cortes anuais até se chegar ao
ponto de renovacdao do plantio, haja vista que cada corte implica reducao da
produtividade agricola da cana-de-aclcar. Os investimentos da Sdo Martinho na
renovacao dos canaviais e a adocdo de modernas praticas culturais e de corte,
carregamento e transporte resultaram, nos ultimos anos, em uma vida util média de
sete anos para 0s seus canaviais.
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A colheita é feita principalmente de cana-de-agucar crua, de forma mecanizada. Apds o
ultimo corte, as raizes da cana-de-aclcar sdao erradicadas, dando inicio a um novo
plantio e, portanto, a um novo ciclo. Geralmente, as usinas renovam cerca de 20% do
seu plantio por ano, porém, no caso da Sdo Martinho, gracas a tecnologia aplicada,
cerca de 14% da area plantada em cana-de-acucar foi renovada na ultima safra.

A Sao Martinho é considerada um dos grupos mais mecanizados do setor
sucroalcooleiro brasileiro e também a primeira grande companhia produtora no Brasil a
desenvolver e utilizar equipamentos mecanicos para o plantio. Desenvolvendo e
programando varias novas tecnologias para os equipamentos de plantio e colheita
mecanizada, os quais incrementaram significantemente os niveis de produtividade,
tornando a S&o Martinho referéncia mundial em colheita mecénica da cana-de-agucar
nao queimada. Na safra 2017/18 a colheita mecanizada foi aproximadamente 99,0%.

A colheita mecénica dispensa a queima da cana-de-aglcar para a remogao de folhas e
palhas, reduzindo substancialmente os impactos ambientais e acidentes de trabalho,
se comparada a colheita manual. Somado a isto, as folhas e a palha resultantes da
colheita da cana-de-aglcar sem queima formam um colchdo que, em um primeiro
momento, reduz a evapotranspiracdo e ajuda no controle de pragas. Este colchao, por
sua vez, depois de anos sucessivos desta pratica, transforma-se em matéria organica
agregada a terra, tornando-a naturalmente mais fértil. A colheita mecanizada da cana-
de-acglcar sem queima, fruto de mais de 20 anos de investimento e estudo nesta area
pela Sao Martinho, é ndo s6 mais eficiente no que diz respeito ao tempo consumido
para colheita, como ainda apresenta um custo menor de producdo em relacdo a
colheita manual.

As Usinas Sdo Martinho, Iracema e Santa Cruz possuem capacidade instalada de
processamento de 10,5 milhdes, 3,0 milhdes e 5,6 milhdes, respectivamente, com
uma capacidade total de 19,1 milhGes de toneladas de cana-de-aglUcar por safra. A
Usina Boa Vista, com a incorporacdao da Nova Fronteira Bioenergia S.A em 23 de
fevereiro de 2017 pela Sdo Martinho S.A, passou a ser uma subsididria integral da Sao
Martinho e possui capacidade de 5,0 milhdes de toneladas de processamento de cana-
de-aclcar.
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A expansdo da capacidade de moagem da Sao Martinho S.A., conforme demonstrada
no grafico abaixo, se deve (i) ao crescimento realizado através de greenfields,
brownfields e operacdes de M&A, privilegiando a sinergia agricola e o aumento da
alavancagem operacional; (ii) estrutura de capital com baixa alavancagem financeira;
e (iii) investimento do capital de giro obtido por meio de financiamentos com BNDES -
Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social.

O grafico abaixo ilustra ndo apenas a evolugdo de moagem realizada, mas também a
producdo de acglcar, a producdo de etanol e a cogeracdo da Sdo Martinho S.A. nos
ultimos anos:

Capacidade de Moagem (MilhGes de toneladas)

CAGR = 8,5%
/ 9,5
2,5

2.2

06/07 Greenfields Brownfields MEA 17/18

¥ Crescimento realizado através de M&A e Brownfield, privilegiando a sinergia agricola e o aumento da alavancagem operacional;

¥ Investimentos realizados respeitando uma estrutura de capital com baixa alavancagem financeira;

Fonte: Sdo Martinho, Apresentacdo institucional

Moagem Realizada (milh&es tons) Produgdo de Etanol (mil de m?)
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640 791 751 667
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Producdo de Agticar (mil tons) Cogeracao* (mil MWh)
CAGR=9,3%
CAGR=19,6%
1.231 1.230 1.301 1.407
986 909
‘ 720 741 720
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 )
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Produtos

Acucar

A S&o Martinho produz varios tipos de agucar bruto. Nos trés ultimos exercicios sociais, 0
principal produto foi o VHP, um tipo de aglcar padrao negociado no mercado internacional
de acglcar. Até o encerramento da safra 2007/08, ou seja, marco de 2008, toda a
comercializacdo da Sdo Martinho era realizada pela Copersucar que exportava
aproximadamente 70,0% do aguUcar total produzido por suas cooperadas a clientes de
11 diferentes paises (predominantemente refinarias de aclcar), localizados
principalmente na Asia e Africa. No Brasil, os principais clientes atendidos pela
Cooperativa eram as refinarias de aclcar, atacadistas e fabricantes de alimentos e
bebidas. A partir de abril de 2008, més em que se iniciou a safra 2008/09, todo o
processo de comercializagdo passou a ser realizado pela propria companhia.

Etanol

A S&o Martinho produz etanol hidratado, etanol anidro e, ainda, etanol industrial, que é
usado principalmente na producdo de tintas, cosméticos e bebidas alcodlicas. Até
recentemente, o etanol anidro, utilizado como aditivo a gasolina, era o tipo de etanol
de maior consumo no Brasil. Entretanto, as vendas de etanol hidratado (utilizado como
combustivel nos veiculos movidos a etanol e nos veiculos bicombustiveis) aumentaram
significativamente nos ultimos anos. Os principais clientes sdo as distribuidoras de
combustivel existentes no mercado interno, externo e Trading Companies.

Energia Elétrica

A S3o Martinho produz e comercializa o excedente de energia elétrica das Usinas Sao
Martinho, Santa Cruz e Boa Vista. Na safra 2017/2018, foram exportados 8 897 mil
MWh até 31 de dezembro de 2017.

Outros Produtos

A S3o Martinho produz, ainda, levedura (usada como ragdo animal), oleo fusel (que é
usado como solvente e na fabricacdo de explosivos e alcool amilico puro) e bagaco (a
fibra que sobra apods a extracdo do caldo da cana-de-aglcar, usada como fonte de
energia) como subprodutos da nossa producdo de aglicar e etanol. A companhia vende
a levedura e o dleo fusel diretamente para clientes no Brasil, e usa o bagago para
gerar todo o vapor e eletricidade necessarios a operacdo de nossas usinas e vende o
seu excedente principalmente para produtores de suco de laranja no Brasil para a
geracao de eletricidade e vapor.
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Pontos Fortes e Vantagens Competitivas da Sao Martinho
Inovacédo Tecnoldgica e Complexo Agroindustrial Altamente Mecanizado

A Sdo Martinho constantemente busca implementar inovagbes tecnoldgicas em seus
processos de cultivo, colheita e producdo, o que, nos ultimos anos, tem se traduzido
em uma melhora da sua produtividade, capacidade de extracdo e de seus custos
operacionais. Na safra 2017/2018, foi colhido aproximadamente 99,0% da cana-de-
acucar processada usando colhedoras, operadas 24 horas por dia, sete dias por
semana, durante toda a época da colheita.

Grande Extensdo de Terras Proximas as Usinas Localizadas em Pontos Estratégicos da
Regido Centro-Sul do Brasil

A cana-de-acUcar é cultivada e colhida tanto em terras da propriedade da Sao
Martinho quanto em terras objeto de contratos de parceria agricola ou arrendamento
celebrados com terceiros, renovaveis e com prazo de vigéncia, em geral, de seis anos.
As terras da Sao Martinho apresentam a vantagem de estarem localizadas na regido
centro-sul do Brasil, cujas condigdes sdo naturalmente favoraveis ao plantio da cana-
de-aclcar. Atualmente, o raio médio do canavial € 32 KM, para os 24 milhGes de
toneladas.

A Localizacdo Estratégica de Usinas

A S3o Martinho possui um ramal ferrovidrio dentro da Unidade Sado Martinho,
reduzindo o tempo de entrega e os custos de logistica, aumentando a eficiéncia
operacional e permitindo uma resposta mais rapida as oscilagdes de demanda por
acucar e alcool. As Usinas Iracema, S3ao Martinho e Santa Cruz estdo localizadas no
estado de Sdo Paulo a aproximadamente 163 km, 320 km e 360 km, respectivamente,
da cidade de Sao Paulo, e a 235 km, 392 km e 430 km, respectivamente, do porto de
Santos. Recentemente, o armazém da Unidade S&do Martinho foi adaptado para
possibilitar o armazenamento do acglcar a granel (e ndo mais em sacas), o que a Sdo
Martinho acredita que diminuird significativamente os custos de armazenamento e
facilitard a exportacdo, ja que o agUcar exportado é o a granel.
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Equipe Administrativa Experiente e Profissional

A equipe administrativa e os outros profissionais da Sao Martinho sdo altamente
qualificados, sendo o foco de sua cultura corporativa reduzir custos operacionais e
aumentar a receita, maximizando os resultados. A Sdo Martinho utiliza ferramentas de
gestao de recursos humanos que enfocam a integragdo e a motivacdo da sua equipe
administrativa e dos outros profissionais, de modo a maximizar a sua eficacia.

A figura abaixo apresenta outros diferenciais estratégicos da Sao Martinho, na visao da

Sdo Martinho:

ELEVADA SINERGIA

AGRICOLA ENTRE AS

USINAS DE SP - “UM
SO CANAVIAL”

70% CANA PROPRIA

COLHEITA E PLANTIO
MECANIZADOS

LOCALIZADAS EM
AMBIENTES DE ALTA
PRODUTIVIDADE

TERRAS COM
POTENCIAL
IMOBILIARIO -
PROJETO DE
MONETIZACAO JA
INICIADO

ESCALA INDUSTRIAL-
MEDIA 6 MM DE
TON/USINA

COGERACAO
INSTALADA EM 85%
DA MOAGEM

ALTO
APROVEITAMENTO
DE TEMPO DURANTE
A SAFRA

CAPACIDADE DE
ARMAZENAGEM
57% - ACUCAR
75% - ETANOL

CAPACIDADE PARA
ESCOAR 100% DA
EXPORTACAO DE

ACUCAR VIA
FERROVIA

CUSTO DE CAPTACAO
MEDIO PROXIMO A
85,6% DO CDI

LASTRO
IMOBILIARIO PARA
HIPOTECA DE RS 3 BI

ALTO NIVEL DE
LIQUIDEZ

RATING
CORPORATIVO S&P
[BB+ “Positivo” /
BrAAA]

Fonte: Séo Martinho, Dezembrode 2017, Apresentagéio Institucional.
(1) Ratings referentes a dltima atualizaglio, Outubrode 2017.

Governanca Corporativa

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo composto por 7 (sete)
membros e por uma Diretoria composta por até 8 (oito) membros. O mandato dos
membros do Conselho de Administragdo é de 2 (dois) anos e o mandato dos membros da
Diretoria € de 1 (um) ano, sendo permitido em ambos o0s casos a reeleigdo. Os cargos de
Presidente do Conselho de Administracao e de Diretor-Presidente ou principal executivo da
Companhia, ndo poderao ser acumulados pela mesma pessoa.
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Adicionalmente, a Sao Martinho conta com um Conselho Fiscal composto de 3 (trés)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, sem funcionamento permanente. O
Conselho Fiscal foi instalado através da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 28 de julho de 2017, por solicitagdo de seus acionistas LIN Participagdes
S.A. e Werner Mueller Roger e funcionara até a data da Assembleia Geral Ordinaria que
deliberara sobre as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de
margo de 2018.

Conselho / Diretoria
Tesouraria
6,00%

Free Float

Controladores
52,26%

Conselho da
Administrag@o

41,74%

Conselho

Fiscal
Diretoria
Executiva

Sdo Martinho S.A.

Usinas Usina Boa Vista
Regido de Sdo Paulo Goids

Empresa de _
Comité de Gesido de

Pessoas

Terras

Capacidade de Capacidade de

i i :
! Moagem ! Moagem H Comité de Finangas,
____190MMfons . | ___~5MMfons___ Auditoria e Gestao de
|_ r Riscos
\l/ Comité de Estratégia,
@smrog Faz parte do Novo Moagem de ~ 24 MM tons Inovo(;ao,Tecn_olpgio e
NOVO  mercado desde o IPO Nowvos Negocios

MERCADO

BM&FBOVESPA ocorido em 2007

Breve Descricdo do Curriculo dos Conselheiros da Sdo Martinho

Jodo Guilherme Sabino Ometto - Presidente

Graduado em Engenharia Mecanica pela Escola de Engenharia de Sdo Carlos, da
Universidade de S3do Paulo (1963). Iniciou sua carreira profissional como sécio da
Tropisuco - Industria de Suco de Laranja, atuou como Diretor-Presidente da APAE de
Santa Barbara D’Oeste. Foi um dos fundadores da Brastoft — Industria de Maquinas
Agricolas conjuntamente com a CASE Corporation, momento em que ocupava o cargo
de membro do Conselho Fiscal das Industrias Romi. Além disso, foi Diretor-Presidente
da STAB - Sociedade dos Técnicos Agucareiros e Alcooleiros do Brasil, no periodo de
1981 a 1987, e Presidente da Associacion Civil de Técnicos Azucareros de América
Latina y del Caribe, no periodo de 1983 a 1986. Foi Membro do Board of Trustees -
International Society of Sugar Cane Technologists, no periodo de 1983 a 1989 e
Presidente da UNICA, no periodo de 1998 a 2000. Também atuou como Presidente da
Copersucar, no periodo de 1991 a 1997, cooperativa na qual de 1997 a 2001 fez parte
do Conselho de Administragdo. Nos ultimos 5 (cinco) anos, também atuou como
Diretor, Diretor Vice-Presidente e Presidente das empresas Sao Martinho S.A., e Usina
Sdo Martinho S.A., Mogi Agricola S.A., Omtek - Industria e Comércio Ltda., SM
Participacdes S.A. e membro do Conselho de Administragdo da Santa Cruz S.A. Aglcar
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e Alcool no periodo de 2011 a 2014. Também atuou como Vice-Presidente Secretério
do Sindicato da Industria de Fabricacdo do Alcool no Estado de S&o Paulo — SIFAESP;
bem como do Sindicato da Industria do Aclicar do Estado de S&o Paulo - SIAESP. E
Presidente do Conselho de Administracdo da Sao Martinho S.A. Indicagdo de todos os
cargos de administracdo que ocupe em outras sociedades ou organizagdes do terceiro
setor: i) Diretor Presidente da LIN Participagdes S.A., Imobilidria Paramirim S.A., Joao
Ometto Participagbes S.A., Jottapar Participagdes S.A. e Instituto Jodo e Belinha
Ometto S.A; ii) Diretor Vice-Presidente da Agropecuaria Caieira do Norte S.A. e Agro
Pecuaria Vale do Corumbatai S.A. iii) Segundo Vice-Presidente da FIESP - Federacao
das InduUstrias do Estado de S&o Paulo; iv) Membro da Academia Nacional de
Agricultura; v) Membro do conselho de Administragao do IEDI - Instituto de Estudos
para o Desenvolvimento Industrial; vi) Membro do Conselho Superior da Agéncia USP
Inovacao; bem como Conselheiro Consultivo da Associacao Comercial de Sao Paulo e
do CIEE - Centro de Integracdo Empresa-Escola e da Associacdo de Comércio Exterior
do Brasil.

Marcelo Campos Ometto - Vice-Presidente

Graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade de Ribeirdao Preto (1988)
e realizou o Curso de Especializagcdo em Administracdo para Graduado pela Fundacgdo
Getulio Vargas - Sdo Paulo (1990), onde se especializou em Administragdo Agricola.
Iniciou sua carreira na Usina Sdo Martinho S.A. - AclUcar e Alcool, atuando como
Gerente Executivo no periodo de 1984 a 1997. Na Usina S&o Martinho S/A. ocupou os
cargos de Gerente Executivo de 1997 a 1998 e a partir de 15 de outubro de 1999,
ocupou os cargos de Diretor Agricola, Diretor de Unidade e o cargo de Diretor
Agroindustrial. Na Luiz Ometto Participacdes S.A., foi eleito Diretor em 1986 e a partir
de 1987 passou a exercer o cargo de Diretor Vice-Presidente. Em 2006 passou a
ocupar o cargo de Diretor Presidente da Dimas Ometto Participacdes S.A., foi Membro
do Conselho Consultivo do Centro de Tecnologia Copersucar no periodo de 2001 a
2004, membro do Conselho de Administracdo da Santa Cruz S.A. Aclcar a Alcool no
periodo de 2011 a 2014 e Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Sé&o
Martinho S.A. Foi Presidente do Conselho de Administracdo da Nova Fronteira
Bioenergia S.A. no periodo de 2010 a 2017, joint venture entre a S3o Martinho e a
Petrobras Biocombustivel S.A., que teve como principal objetivo, através da Usina Boa
Vista, ampliar a producdo de etanol na regidao Centro-Oeste. Indicacao de todos os
cargos de administracdo que ocupe em outras sociedades ou organizacdes do terceiro
setor: i) Diretor Presidente da Dimas Ometto Participacdes S.A., Diretor Vice-
Presidente da Luiz Ometto Participacoes S.A.; Membro do Conselho de Administracao
da ABAG - Associacdo Brasileira do Agronegdcio da Regido de Ribeirdo Preto - SP;
Membro do Conselho Deliberativo da Unido da Industria da Cana-de-Acucar — UNICA;
Membro do Comité de Governanca - UNICA; Presidente do Conselho Deliberativo -
SIAESP - Sindicato da Industria do Aglcar no Estado de S&o Paulo.
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Mauricio Krug Ometto - Conselheiro

Graduado em Administragdo de Empresas pela EAESP - Fundacao Getulio Vargas
(1.993), especializagdo em Administragdo Estratégica, Administracdo de
Qualidade Total e Administracao de Recursos Humanos do programa Certificate
of Special Studies in Administration and Management da Harvard Extension
School - Harvard University (1.994). Iniciou na Santa Cruz S.A. Aclcar e Alcool
em 1.995 sendo eleito Diretor em 1.996, cargo ocupado até 2014; e também
Diretor das empresas Agro Pecuaria Boa Vista S.A., Cia Agricola Debelma e
Debelma Participagdes S.A. e Luiz Ometto Participagdes S.A. Foi membro do
Conselho de Administragdo da Landco Empreendimentos e Participagdes S.A no
periodo de 04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale do Mogi Empreendimentos
Imobilidrios S.A no periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. Indicagdao de todos os
cargos de administracdo que ocupe em outras sociedades ou organizacdes do
terceiro setor: Diretor da Agro Pecuaria Boa Vista S.A., Cia Agricola Debelma,
Debelma Participagdes S.A.; Diretor Vice Presidente da Luiz Ometto
Participacdes S.A.

Murilo César Lemos dos Santos Passos — Conselheiro Independente

Graduado em Engenharia Quimica pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (1971).
Iniciou sua carreira profissional exercendo cargos no Ministério da Indulstria e
Comércio, no Conselho de Desenvolvimento Industrial (CDI) de assessor de Ministro,
Secretario Executivo da Comissdo Executiva para Papel e Celulose, coordenador de
grupos setoriais do Conselho de Desenvolvimento Industrial (CDI), no periodo de 1971
a 1977. Atuou também na Companhia Vale do Rio Doce como Diretor da Area de
Madeira, Celulose e Meio Ambiente, e exerceu cargos de superintendente (Madeira e
Celulose), gerente de Departamento de Estudos e Projetos, gerente de assessoria
(Vice Presidéncia e Diretoria), no periodo de 1977 a 1989, e, posteriormente, como
Diretor da Area de Produtos Florestais, Meio Ambiente e Metalurgia, no periodo de
1990 a 1993. Neste periodo em que exerceu a funcdo de Diretor da Companhia Vale
do Rio Doce, foi membro do Conselho de Administracdo das empresas: Florestas Rio
Doce S.A.; Alunorte — Alumina do Norte do Brasil S.A.; Aluvale - Vale do Rio Doce
Aluminio S.A.; Itabira Internacional Co. Ltda; Bahia Sul Celulose S.A.; Mineragdo Rio
do Norte S.A.; Rio Capim Quimica S.A.; Usiminas S.A. e da Companhia Siderurgica de
Tubardao; bem como membro do Conselho Consultivo das Empresas: Celulose Nipo-
Brasileira S.A. — Cenibra e Cenibra Florestal S.A.; Albrds - Aluminio Brasileiro S.A.;
Companhia Docas do Espirito Santo S.A. — Codesa e Rio Doce Geologia S.A. — Dcegeo
e Portocel - Terminal de Exportacao de Porto do Riacho S.A. Na Celulose Nipo-
Brasileira S.A. - Cenibra Florestas do Rio Doce S.A. exerceu, a funcao de Diretor-
Presidente, durante o periodo de 1989 a 1990. Foi Diretor Superintendente da Bahia
Sul Celulose S.A. no periodo de 1993 a 2001 e posteriormente da Suzano Papel e
Celulose S.A até 2006. Membro do Conselho de Administracdo da Sdo Martinho S.A.
Indicagao de todos os cargos de administragdo que ocupe em outras sociedades ou
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organizagOes do terceiro setor: Presidente do Conselho de Administracao da CCR e da
Tegma Gestdo e Logistica S.A., e Membro do Conselho de Administracdo da
Odontoprev S.A.

Guilherme Fontes Ribeiro — Conselheiro

Graduado em Administracdao de Empresas pela FAAP - Fundacdao Armando Alvares
Penteado (2000), especializou-se em Finangas pela FIA, Sao Paulo, SP (2003),
Gestdao de Ativos pelo New York Institute of Finance, New York, NY (2009), e
Estratégia e Inovagao pela Wharton School, Pensilvania (2007). Participou de Curso
de Formacdo de Conselheiros de Administracao pelo IBGC, Sao Paulo, SP (2010)
entidade da qual é membro, e Educacdao Executiva em Estratégia pela GE
Management Institute, Crotonville, New York, NY (2015). Atuou vinte anos no
mercado financeiro, iniciando sua trajetéria na area de crédito do BankBoston
Banco Multiplo (1998/2004), onde foi responsavel pela analise, estruturagdao e
aprovacdo de operagoes de crédito nos segmentos de “Middle Market” e “Corporate
Banking”. Posteriormente atuou como Portfolio Manager - no BankBoston Asset
Management (2004/2006) e Itau Asset Management (2006/2007), em ambos
responsavel pela andlise e gestdo dos fundos de renda fixa com exposicdo a ativos
privados; e depois como Gestor de Renda Varidvel no Ital Asset Management
(2007/2008), onde foi responsavel pela cobertura dos setores de siderurgia,
mineragdo, construgdo civil, logistica e transportes e alocagdo estratégica desses
ativos nas carteiras recomendadas. Em 2008, foi nomeado diretor da Jottapar
Participacdes S.A, Jodo Ometto Participacdes S.A., e Instituto Jodo e Belinha
Ometto S.A.; e membro dos Comités ndo estatutdarios do Conselho de
Administracao da Sao Martinho S.A. Foi Membro do Conselho de Administracdao da
Nova Fronteira Bioenergia S.A. no periodo de 2016 a 2017, joint venture entre a
S3do Martinho e a Petrobras Biocombustivel S.A., que teve como principal objetivo,
através da Usina Boa Vista, ampliar a producdo de etanol na regido Centro-Oeste.
Foi membro do Conselho de Administracdo da Landco Empreendimentos e
Participagdes S.A no periodo de 04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale do Mogi
Empreendimentos Imobiliarios S.A no periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. Em
2016 foi eleito membro do Conselho de Administracdo da UNICA (Unido da
Industria da Cana de AclUcar) e membro do Conselho de Administracdo da Sé&o
Martinho S/A. Indicacdao de todos os cargos de administracdo que ocupe em outras
sociedades ou organizacdes do terceiro setor: Diretor da Jodo Ometto Participacdes
S.A., Jottapar Participacdoes S.A e Instituto Jodo e Belinha Ometto S.A.
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Luiz Olavo Baptista - Conselheiro

Graduado em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo (PUC-SP,
1963). Doutor em Direito Internacional pela Universidade de Paris II e Doutor honoris
causa pela Universidade de Lisboa (2009). Foi Professor Titular de Direito
Internacional da Faculdade de Direito da USP por 15 anos, tendo também lecionado
em Michigan, Paris I e Paris X; deu curso na Academia de Haia. E membro do Painel
de Conciliadores do CIRDI, foi membro e presidente do Orgdo de Apelacdo da OMC
(2001-2008), presidiu o Painel “E4A” dos Comissarios para o Conselho da Comissdo de
Compensacao das Nagdes Unidas, além de ser consultor de governos e organizagoes
internacionais. Foi membro da Corte Internacional de Arbitragem. Membro da
Comissdao sobre Praticas Comerciais Internacionais da Camara Internacional de
Comércio (ICC), desde 1999. Integra o corpo arbitral de diversas instituicdes no Brasil
e no exterior. Membro da CCI (Camara de Comércio Internacional), Paris, Comité de
Praticas Internacionais, apontado em 1998. Membro do Conselho de Administragao da
Vallourec S/A, (companhia de capital aberto com sede na Franca) de 2003-2011 e do
Conselho de Administracdo da Sao Martinho S.A. Membro da FIA - Fundacgdo Instituto
de Administracao de 2000-2013.

Nelson Marques Ferreira Ometto - Conselheiro

Graduado em Administracdo de Empresas pelo Instituto Superior de Ciéncias Aplicadas
Associacao Limeirense de Educacdo e participou do Projeto de Formacdo de
Sucessores da Oliveira e Bernhoeft Associados. Em 1987, iniciou suas atividades
profissionais na Sdo Martinho (Unidade Iracema), onde atuou até 1999 em diversas
funcGes na area administrativa, como membro do Comité Gerencial e Assessor de
Diretoria. Foi Diretor da Valbras Tratores e Pecas Ltda. de 1994 a 1999. Foi membro
do Conselho de Administracdo da Landco Empreendimentos e Participacdes S.A no
periodo de 04.04.2016 a 31.05.2017 e da Vale do Mogi Empreendimentos Imobilidrios
S.A no periodo de 01.08.2014 a 31.05.2017. E membro do Conselho de Administracdo
da Sdo Martinho S.A. Indicacao de todos os cargos de administracdo que ocupe em
outras sociedades ou organizacdes do terceiro setor: Diretor da Nelson Ometto
ParticipacOes Ltda.

Principais Concorrentes

Nesta data, os principais concorrentes da S3o Martinho em seu segmento sdo: Biosev
S.A., Tereos Internacional S.A. e Raizen Energia S.A.
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Custos de Operacgao

O quadro abaixo apresenta os resultados e custos da Sao Martinho nos ultimos doze
meses:

USD (cents / pound)

],3 'I 8
4,2
11,8
9.7
2,7
1,2
Cana Parceria Fornecedores  Capex de Custo Industrial SG&A Custo Energia / Custo
Prépria Manuteng@o Cana Caixa Beneficio Fiscal Breakeven

* R$ 3,25/USD
Fonte: Carta financeira da Companhia, informacdes Pro Forma e informagdes da Companhia.

(1) Informagdes consideram a participagiio de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista entre outubro/16 e fevereiro/17 e 100% da Usina Boa Vista nos 9 primeiros meses da safra 17/18.
Informag@es séio publicas através do release de resuitados e demonstragdes financeiras.

Informagoes financeiras da Devedora

As informacgdes financeiras da Devedora apresentadas neste Prospecto sdo derivadas
dos seguintes documentos incorporados por referéncia a este Prospecto: (i)
demonstracgdes financeiras auditadas referentes aos exercicios sociais findos em 31 de
marco de 2017, 2016 e 2015; e (ii) informacOes contabeis intermediarias revisadas,
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao periodo de
nove meses findos em 31 de dezembro de 2017.

Mediante a adogdo da norma contabil IFRS 11 - Joint Arrangements (equivalente ao
CPC 19 - Negdcios em Conjunto), a partir do exercicio social findo em 31 de marco de
2014, a Devedora deixou de consolidar proporcionalmente os resultados das empresas
controladas em conjunto, os quais passaram a ser contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Tendo em vista a relevancia dos resultados da Nova
Fronteira Bioenergia S.A. (50,95%) no Grupo Sdo Martinho, a Devedora decidiu pela
continuidade da apresentagdo “proforma” de seu resultado econémico financeiro, nos
mesmos critérios de consolidagdo anteriores (proporcional) a aplicagdo do referido
pronunciamento, até fevereiro de 2017. A partir de marco 2017, o resultado da Usina
Boa Vista passou a ser 100% consolidado na Devedora, devido a incorporagdo da
Nova Fronteira Bioenergia S.A.

Mudanca de politica contabil da Devedora

A Devedora adotou as alteragdes de politica contabil introduzidas pelo CPC 29 - Ativo
Bioldgico e Produto Agricola e CPC 27 - Ativo Imobilizado, equivalentes ao IAS 41 -
Agriculture e ao IAS 16 - Property, Plant and Equipment, respectivamente, vigentes a
partir de 1° de abril de 2016, que alterou a determinagdo do valor justo de seus ativos
bioldgicos e sua apresentacdao em suas demonstragdes financeiras.
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Em decorréncia dessas mudancgas, os valores correspondentes, individuais e
consolidados, relativos aos balangos patrimoniais em 31 de margo de 2016 e 19 de
abril de 2015, e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimoénio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes
ao exercicio findo em 31 de margo de 2016, foram ajustados e reapresentados como
previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
e CPC 26(R1) - Apresentacao das Demonstragbes Contabeis. Os impactos da adocao
inicial desta politica contabil foram apresentados na nota explicativa 2.8 que consta
das demonstragoes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de margo de
2017 da Devedora.

Resultado Econdomico Financeiro

Nesta data, a Sdo Martinho estd organizada em quatro segmentos: (i) acgucar, (ii)
etanol, (iii) cogeracao de energia e (iv) outros produtos.

No periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2017, o lucro liquido
consolidado da S3ao Martinho totalizou R$ 338,4 milhdes.

Seguem abaixo os principais nimeros financeiros da Sao Martinho para os exercicios
sociais findos em 31 de margo de 2017, 2016, 2015 e 2014, bem como para o periodo de
9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2017:

Destaques Financeiros - SGo Martinho

Receita Liquida (RS milhdes) LAIR & Margem
Exercicios sociais findo em 31 de marco 3122 3.398 Exercicios sociais findo em 31 de marco 20,0%
2.831 . 13,6% 14,3%
2.350 9.9%
6,6% 679
446
320
196 187
13/14 14/15 15/16 16/17 LTM? 13/14 14/15 15/16 16/17 LTM?
EBITDA & Margem EBITDA EBIT & Margem EBIT*
Exercicios sociais findo em 31 de margo 51,9% Exercicios sociais findo em 31 de margo 27,6%
46,5% 46,0% jy
38,9%/ L7e 21,0%
1301 i 20,0%

1.092 16.2% 939

493 565

319
13/14 14/15 15/16 16/17 LT™2 13/14 14/15 15/16 16/17 LT™2

Fonte: Carta financeira da Companhia, informagdes pro forma.

(1) InformagBes consideram a participagdo de 50,95% da Companhia na Usina Boa Vista até safra 15/16. Na safra 16/17 consideramos 50,95% até
fevereiro/2017, em margo/17 em diante consideramos 100% da Usina, apds incorporagdo;

(2) “LTM” significa os resultados considerando as informagdes dos seguintes periodos: outubro — dezembro de 2016 e janeiro- setembro de 2017;

(3) “LAIR” significa lucro antes do imposto de renda; “Margem” significa LAIR dividido pela Receita Liquida do periodo.

(4) O EBITDA Ajustado é uma medigdo ndo contdbil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido dos Ultimos 12 meses do periodo de
referéncia das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido, da adigdo ou exclusdo do resultado financeiro, adigdo dos
custos e despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo, ajustado pela exclusdo dos efeitos de receitas (despesas) operacionais ndo recorrentes e
variagdo no valor justo de ativos bioldgicos, hedge accounting e resultado de equivaléncia patrimonial. Para mais informagfes sobre a medig&o elaborada
pela Devedora, vide seg&o “Reconciliagdo do Lucro Liquido para o EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada para os periodos
abaixo indicados” deste Prospecto. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB),
e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo
ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora - vide a reconciliagdo
do lucro liquido do exercicio/periodo para o EBITDA Ajustado na segdo "Capitalizagdo da Devedora” deste Prospecto.

(5) “EBIT Ajustado” significa o EBITDA Ajustado acrescido de depreciagdo; “Margem EBIT Ajustada” significa o EBIT dividido pela Receita Liquida do
periodo. O EBITD Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os
fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores
de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora.
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Sdo Martinho vs. Raizen Energia

Custo Caixa Médio Unitério - Agucar (R$/ton) Custo Caixa Médio Unitario - Etanol (R$/m?3)
Exercicios sociais findo em 31 de margo Exercicios sociais findo em 31 de margo
13/14 14/15 15/16 16/17 6MI18 (2) 13/14 14/15 15/16 16/17 18 (2]
mSMTO3  mRaizen Energia WSMTO3  mRaizen Energia
Margem EBIT Ajustada Divida Liquida / EBITDA Ajustado
Exercicios sociais findo em 31 de margo Exercicios sociais findo em 31 de margo
25,2% 2,30x 2,38x 225%
21,0% 20,0% 22,47 2,02x :
1.97x
16,2% 2,24x
10.6% 13,0% i 2,14x 1,60
8,8% 8,9% o
12,9% 1,60x 1,55 x
13/14 14/15 15/16 16/17 LTM (2) 13/14 14/15 15/16 16/17 LTh (2]
——SMTC3 Raizen Energia —8—SITO3 Raizen Energia

Fonte: Carta financeira da Companhia, informagdes pro forma

(1) InformagBes consideram a participagdo de 50,95% da Companhia na Usina Boa Vista até safra 15/16. Na safra 16/17 consideramos 50,95% até
fevereiro/2017, em margo/17 em diante consideramos 100% da Usina, apds incorporagdo;

(2) “LTM” significa os resultados considerando as informagdes dos seguintes periodos: outubro - dezembro de 2016 e janeiro - setembro de 2017; “6M18”
significa o periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de setembro de 2017.

(3) “Margem EBIT Ajustada” significa o EBIT dividido pela Receita Liquida do periodo. A Margem EBIT Ajustada ndo é uma medida reconhecida pelas
praticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser
considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de
caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora.

(4) O EBITDA Ajustado é uma medigdo ndo contdbil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido dos Ultimos 12 meses do periodo de
referéncia das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido, da adigdo ou exclusdo do resultado financeiro, adigdo dos
custos e despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo, ajustado pela exclusdo dos efeitos de receitas (despesas) operacionais ndo recorrentes e
variagdo no valor justo de ativos bioldgicos, hedge accounting e resultado de equivaléncia patrimonial. Para mais informagOes sobre a medig&o elaborada
pela Devedora, vide seg&o “Reconciliagdo do Lucro Liquido para o EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada para os periodos
abaixo indicados” deste Prospecto. Divida Liquida significa os empréstimos e financiamentos e aquisicdo de participagdes societarias, circulante e ndo
circulante, subtraido do caixa e equivalentes de caixa e aplicagBes financeiras, circulante e ndo circulante. O EBITDA Ajustado e a Divida Liquida ndo séo
medidas reconhecidas pelas préticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos
apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional,
como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora - vide a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio/periodo para o EBITDA
Ajustado e reconciliagéo da divida liquida na segdo “Capitalizagdo da Devedora” deste Prospecto.

(5) “Divida Liquida” significa os empréstimos e financiamentos e aquisicdo de participagdes societérias, circulante e ndo circulante, subtraido do caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras circulante e ndo circulante. Divida Liquida ndo é uma medida reconhecida pelas préticas contdbeis adotadas
no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para
o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez
da Devedora- vide a reconciliagéo da divida liquida na segdo “Capitalizagdo da Devedora” deste Prospecto

Os principais indicadores da divida da Sdo Martinho, e o cronograma de amortizacdo
da divida bruta sdo encontrados abaixo:
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Breakdown do Endividamento

Divida Liquida (R$ milhges) Divida Liquida por Moeda
2,02x 224x 2,14x
1,55x 1,61x
RS 2.954
X 2.954
e 2.569 2.785 2.585
Mar /14 Mar /15 Marf16 Mar /17 Dez/17
m— Divida Liguida et Divida Liquida,/EBITDA
Divida Bruta por Tipo Cronograma de Amortizacdo da Divida Bruta (RS milhges)
Mercadode BNDES e 1150 1315
Capitais Ouiros 1.024
21% 19% m - E
7% 712
19% 552 1q0
RS 4.153 156 | o1 19% 417
d % 248%
MM | 63%
Trading | : 8% 81% 133 W 765
" Rural | PR A% o
Finance 35% . 2
25% © Caixaem  Dividade 1a2anos 2a3anos 3adanos 4aSanos 5 emdiante
Dez/17  CurtoPrazo wrs  mu

(1) Informagdes consideram a participagdo de 50,95% da Devedora na Usina de Boa Vista até 31 de margo de 2016; para as informagdes de 31
de margo de 2017 a 31 de dezembro de 2017, ja se considera 100% da Usina.

(2) “Divida Liquida” significa os empréstimos e financiamentos e aquisicdo de participagdes societarias, circulante e ndo circulante, subtraido do caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras circulante e ndo circulante. Divida Liquida ndo é uma medida reconhecida pelas préticas contdbeis adotadas
no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRSCP, emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para
o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez
da Devedora- vide a reconciliagéo da divida liquida na segdo “Capitalizagdo da Devedora” deste Prospecto.

(3) "Divida Bruta” significa 0 somatdrio de empréstimos e financiamentos e aquisicdo de participagdes societdrias, circulante e ndo circulante. Divida Bruta
ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro - International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos
apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro Tiquido do exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional,
como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora- vide a reconciliagdo da divida bruta na segdo “Capitalizagdo da
Devedora” deste Prospecto.

(4 “Caixa em Dez/17” significa a somatéria dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante) em 31 de
dezembro de 2017.

(%) “Divida de curto prazo” corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos e aquisigdo de participagdes societarias (passivo
circulante) em 31 de dezembro de 2017.

A S3o Martinho estima um aumento da receita liquida de aclcar para a safra 2017/18.
O aumento se deve em razdo do (i) aumento da produgdo em ATR, em relacdo a safra
2016/17, em razdo da melhora no indice de produtividade de nossos canaviais (ii)
incorporacao de 49% adicionais da Nova Fronteira Bioenergia S.A. (ii) oscilacdo do
preco do etanol, conforme a dindmica do petrdleo; e (iii) o fato de o preco da energia
estar atrelado a inflagao.

Incorporacao da Nova Fronteira Bioenergia S.A. pela Sao Martinho S.A.

A Nova Fronteira Bioenergia tinha como acionistas participantes de seu capital a Sao
Martinho, na proporcdao de 50,95%, a Petrobras Biocombustivel, na proporgdao de 49%
e 0s minoritarios com a participagao de 0,05%. Em 31 de dezembro de 2016, a Nova
Fronteira Bioenergia era uma empresa controlada em conjunto, portanto, seus
resultados eram refletidos nas demonstragées financeiras da Sao Martinho através da
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial.

Em 15 de dezembro de 2016, a Sao Martinho divulgou Fato Relevante comunicando
gue a S3o Martinho e a Petrobras Biocombustivel S.A. (PBio) celebraram, em 15 de
dezembro de 2016, um acordo para a incorporacdao da Nova Fronteira Bioenergia S.A.
(NFB), joint venture com a PBio pela Sao Martinho (“Operacao de Incorporacao”).

Em decorréncia da Operacdao de Incorporacdo, a PBio e os demais acionistas
minoritarios da NFB receberam novas acgdes ordinarias da Sdao Martinho, escriturais,
sem valor nominal, em substituicdo e na proporcdo das acGes que detém na NFB. A
Sao Martinho emitiu 24.023.708 agbes (representando 6,59% do capital social), das
quais 24.000.000 agdes foram destinadas a PBio e 23.708 agbes aos minoritarios da
NFB, observado que, em 15 de dezembro de 2016, o fechamento da Operagao de
Incorporacdo foi condicionado a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica - CADE e demais condicdes estabelecidas no Acordo, dentre elas a
aprovacao em Assembleia Geral da Companhia.
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Em 12 de janeiro de 2017, a Sdo Martinho divulgou Comunicado ao Mercado
comunicando que o Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica - CADE aprovou,
sem restricdbes, a Operacao de Incorporagao, possibilitando que a Sao Martinho
prosseguisse com as demais aprovacdes necessarias € submetesse a Operacdo de
Incorporagao a aprovacao dos acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria.

Em 30 de janeiro de 2017, a Sao Martinho divulgou Fato Relevante comunicando que
seu Conselho de Administracdo aprovou a incorporacao da NFB, a qual foi também
aprovada pelos acionistas da Companhia e NFB, reunidos em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 23 de fevereiro de 2017.

A Operacdo de Incorporacao resultou:

(i) na continua estabilizagdo da moagem na Usina Boa Vista e conhecimento do
ambiente produtivo em Goias, resultando em equilibrio operacional e consequente
melhoria de margem;

(ii) na reducdo imediata da alavancagem da Sao Martinho; e

(iii) em oportunidades com a gestao de 100% do ativo, por meio da simplificacdo da
estrutura societaria, redugdo dos custos administrativos, materializagdo de sinergias,
entre outras.

Incorporacao da Usina Boa Vista S.A. pela Sao Martinho S.A.

A Usina Boa Vista tinha como Unico acionista a S3o Martinho. Em 31 de margo de
2016, a Sao Martinho detinha uma participacdo 50,95% na Usina Boa Vista e,
portanto, seus resultados eram refletidos nas demonstracdes financeiras da Sao
Martinho através da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial. Para as
informagoes de 31 de margo de 2017 a 31 de dezembro de 2017, ja se considera
100% da Usina Boa Vista.

Em 28 de fevereiro de 2018, a Sao Martinho divulgou Fato Relevante comunicando que
seu Conselho de Administragcdo aprovou a incorporagdo da Usina Boa Vista, a qual sera
submetida a aprovacdo de seus acionistas e da acionista da Usina Boa Vista, reunidos
nas respectivas assembleias gerais extraordinarias a serem devidamente convocadas,
para serem realizadas, em primeira convocagao, em 2 de abril de 2018.

A incorporacdo da Usina Boa Vista, apos a obtengdo de todas as aprovac6es societarias
necessarias, resultard na combinacdo dos ativos das partes envolvidas sob uma Unica
pessoa juridica, o que permitira a estruturacdo e utilizagdo mais eficiente dos ativos e
das operagdes agroindustriais das empresas envolvidas de forma a concentrar na Sao
Martinho todas as atividades desenvolvidas pela Usina Boa Vista.

Tendo em vista que a Sdo Martinho detém a totalidade do capital social da Usina Boa
Vista, a incorporagcdo sera efetivada sem aumento de capital da Sdo Martinho,
tampouco emissdo de novas acbes da Usina Boa Vista, em decorréncia da
incorporacdo, a Usina Boa Vista sera extinta e as agbes detidas pela S3o Martinho na
Usina Boa Vista serdo extintas, passando todos os seus bens, direitos, haveres,
obrigacdes e responsabilidades a serem detidos pela Sdo Martinho.

A incorporacdo ndo sera submetida as autoridades reguladoras ou de defesa da
concorréncia brasileira e/ou estrangeiras.

Informacoes Adicionais

InformacOes adicionais sobre a Sao Martinho podem ser encontradas em seu
formulario de referéncia, que se encontra disponivel na CVM na rede mundial de
computadores, e ndo é incorporado por referéncia a este Prospecto.
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6.2. CAPITALIZAGAO DA SAO MARTINHO

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total da Sdao Martinho, composta por seus
empréstimos e financiamentos do circulante e nao circulante e patriménio liquido em
31 de dezembro de 2017 e indicam (i) a posicdao naquela data; e (ii) ajustada para
refletir os recursos liquidos que a S3ao Martinho estima receber com a Oferta, no
montante de R$ 489.899.941,82 (quatrocentos e oitenta e nove milhdes, oitocentos e
noventa e nove mil, novecentos e quarenta e um reais e oitenta e dois centavos), apds
a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na
secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

As informag0Oes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das Informagdes
Trimestrais (ITR) consolidadas da S&o Martinho relativas ao periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e elaboradas de acordo com as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), incorporadas por referéncia a este Prospecto, e devem ser lidas em
conjunto com as mesmas.

Em 31 de dezembro de 2017

Efetivo Ajustado

(em milhares de R$)

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos 1.303.222 1.303.222

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 2.788.032 3.277.932
Patrimoénio Liquido 3.375.083 3.375.083
Capitalizacdo TotalM.....c.cvcvcvereraranas 7.466.337 7.956.237

™ A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante

com o patrimoénio liquido da S&do Martinho.

) 0s saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos
brutos de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) deduzidos das comissdes e despesas
da Oferta, no valor de R$ 10.100.058,18 (dez milhdes, cem mil e cinquenta e oito reais e dezoito
centavos), perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 489.899.941,82 (quatrocentos e
oitenta e nove milhdes, oitocentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e um reais e

oitenta e dois centavos).
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Indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Sdo Martinho estima receber com a captacdo (apds a
dedugao das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta") ndo apresentardao, na data em que a Sao
Martinho receber tais recursos liquidos, qualquer impacto (i) nos indices de atividade
de giro dos estoques, de giro dos ativos permanentes, de prazo médio de recebimento
ou de prazo médio de pagamento; (ii) nos indices de endividamento de cobertura de
juros ou de cobertura de pagamentos fixos; ou (iii) nos indices de lucratividade de
retorno sobre patrimonio liquido, de margem bruta, de margem operacional, de
margem liquida, de lucro basico por acdo ou de indice preco/lucro.

Por outro lado, os recursos liquidos que a Sao Martinho estima receber com a emissao
das Debéntures (apdés a deducdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na secdao "Demonstrativo dos Custos da Oferta"), de forma
individualizada, impactardao, na data em que a Sao Martinho receber tais recursos: (i)
indice de atividade de giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez de capital circulante
liquido, corrente, seca, imediata e geral; (iii) o indice de endividamento geral, grau de
endividamento e composicdo do endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de
retorno sobre o ativo e giro do ativo total.

A tabela abaixo apresenta, na coluna "fndice Efetivo", os indices referidos nos
paragrafos anteriores calculados com base nas Informagdes Trimestrais (ITR)
consolidadas da Sdo Martinho relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31
de dezembro de 2017 e, na coluna "Indice Ajustado", os mesmos indices ajustados
para refletir os recursos liquidos que a Sdo Martinho estima receber com a Oferta, no
montante de R$489.899.941,82 (quatrocentos e oitenta e nove milhdes, oitocentos e
noventa e nove mil, novecentos e quarenta e um reais e oitenta e dois centavos), apods
a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na
secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”:
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1)

(2)

Em 31 dezembro de 2017

Indice Efetivo Indice Efetivo

indice de Atividade
Giro do Ativo Total (1) .cecvvvviieiniinennnn. 0,25 0,24
Giro dos Estoques (2)...ccoovvvvievieinennnnn. 3,36 3,36
Giro dos Ativos Permanentes (3) .......... 0,46 0,46
Prazo Médio de Recebimento - dias

(A) e 41,22 41,22
Prazo Médio de Pagamento - dias (5).... 20,35 20,35
Indices de Liquidez _
Ry e Mo B 1.489.952 1.979.852
Corrente (7) vovveviiiii i 1,84 2,12
SECA (8)riviiriiriiiiieii i 1,26 1,54
Imediata (9) cvvvvvriieiiii e 0,66 0,94
Geral (10) .eoveereeeeeieeieeee e 0,62 0,65
indice de Endividamento
GEral (11) teveeeeeeeeee e eeeee e 0,64 0,65
Grau de Endividamento (12)................ 1,75 1,90
Composicao de Endividamento (13)...... 29,99% 27,69%
fndice de Cobertura de Juros (14) ........ 2,28 2,28
oS (15) o e oG . 0,74 0,74
indice de Lucratividade
Retorno sobre Ativo (16)......... TITTRIPPPTS 0,04 0,03
FEIQUIG0 (17) oo 0,10 0,10
Giro do Ativo Total (18) .eeeveevvveeverreenn. 0,26 0,25
Margem Bruta (19) ....vovvvvevieiieiernennss 33,79% 33,79%
Margem Operacional (20)........cccveeuennn. 24,13% 24,13%
Margem Liquida (21)...ovvvvevieiieinennenne, 14,58% 14,58%
Lucro Basico por Agdo (R$) (22)........... 1,01 1,01
Indice Preco/Lucro (23) eevevvevenreerennnn. 19,11 19,11

O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita
liguida pelo ativo total da Sao Martinho.

O indice de atividade de giro dos estoques corresponde ao quociente da divisdo (i) da
quantidade do estoque final subtraido do resultado da soma das quantidades do estoque
inicial e das compras pela (ii) quantidade do estoque médio da Sdo Martinho (quantidade do
estoque inicial acrescido da quantidade do estoque final dividido por dois).

251



(3)

4

(5)

(6)

7)

(8)

9

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

O indice de atividade de giro nos ativos permanentes corresponde ao quociente da divisdo
da receita liquida pelo ativo imobilizado da S3o Martinho.

O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo do (i) somatério do

saldo de contas a receber circulante e ndo circulante, multiplicado pela quantidade de dias no

Iaerlodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 (270 dias), pela (ii) receita
uida da Sao Martinho.

O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) multiplicagdo
do saldo de fornecedores pela quantidade de dias no periodo de 9 (nove) meses encerrado em
31 de dezembro de 2017 (270 dias) pelo (ii) resultado da subtragdo do custo dos produtos
vendidos pelo saldo inicial de estoque e adiantamento a fornecedores (circulante e ndo
C|rculanteg acrescido do saldo final de estoque e adiantamento a fornecedores (circulante e ndo
circulante) da Sao Martinho.

O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante da
Sao Martinho.

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo
passivo circulante da Sao Martinho.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado do ativo
circulante subtraido dos estoques e adiantamentos a fornecedores circulante pelo (ii) passivo
circulante da Sao Martinho.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma
do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras circulante da Sdo Martinho pelo
(ii) passivo circulante da Sao Martinho.

O indice de liquidez geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do
ativo circulante e do ativo ndo circulante (exceto investimentos, imobilizado e intangivel)
pelo (||1|) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da Sao
Martinho.

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisao (J do_resultado da
soma do passivo circulante e do passivo nao circulante pelo (ii) ativo total da Sao Martinho.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da
soma ﬁo passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) patrimonio liquido da Sao
Martinho

O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do
passivo circulante pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo
circulante da Sao Martinho.

O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo do lucro operacional
pelas despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos, parcelamento - Copersucar
e Juros pagos e auferidos no periodo de seis meses encerrado em 31 de dezembro de 2017
da Sao Martinho.

O indice de cobertura de pagamentos fixos corresponde ao quociente da divisdo da
amortizacdo de financiamentos - terceiros no periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de
dezembro de 2017 pelo EBITDA da Sao Martinho.

O indice de retorno sobre ativo corresponde ao quociente da divisdo do lucro liquido do
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 pelo ativo total da S&o
Martinho em 30 setembro de 2017.

O indice de retorno sobre patrimonio liquido corresponde ao quociente da divisdo do lucro
liguido do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 setembro de 2017 pelo patriménio
liquido da S&o Martinho em 31 de dezembro de 2017.

O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da (i) receita liquida do
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 pelo (ii) resultado da
soma do ativo total inicial e do ativo total final dividido por dois da Sdo Martinho.

O indice de margem bruta corresponde ao quociente da divisdo do lucro bruto pela receita
liguida do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 da Sao
Martinho.

O indice de margem operacional corresponde ao quociente da divisdo do lucro_operacional
pela rel‘::elta liguida do periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 dezembro de 2017 da Séo
Martinho

O indice de margem liquida corresponde ao quociente da divisdo do lucro liquido pela receita
I|qU|dahdo periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 da Sé&o
Martinho

O indice de lucro basico por acdo corresponde ao quociente da divisdo do lucro liguido do
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 pela quantidade média
ponderada das acdes ordindrias da Sdo Martinho em 31 de dezembro de 2017.

O indice de prego/lucro corresponde ao quociente_da divisdo do preco por acdo em 31 de
dezembro de 2017, conforme fechamento do pregdao da BM&FBOVESPA naquela data, pelo
lucro basico por agao da Sao Martinho.
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EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizagdes) € uma medicao nao
contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Instrucdo da CVM n° 527, de
04 de outubro de 2012, conciliada com suas demonstragdes financeiras e consiste no
lucro liquido do exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas
despesas com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e
custos de depreciagao, amortizacdao e exaustao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida. O EBITDA
Ajustado é calculado por meio do EBITDA ajustado pela variacdo do valor justo dos
ativos bioldgicos, hedge accounting e equivaléncia patrimonial. A margem EBITDA
Ajustada é calculada pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita liquida.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada nao
sao medidas reconhecidas pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil nem pelas
Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). O
EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustada também
ndo representam o fluxo de caixa da Devedora para os periodos apresentados e nao
devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido, base para distribuicdo
de dividendos, como indicadores do desempenho operacional, como substitutos do
fluxo de caixa ou como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado € a margem EBITDA Ajustada nao
possuem um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo observar que a Devedora
utiliza como base para o calculo a Instrugdo CVM 527, que versa sobre essa medida
em seu artigo 39, inciso I.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustada sao
indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia
de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contabeis sem
reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que nao sao
decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais
medicdes sao mais apropriadas para a correta compreensao da condicao financeira e
do resultado das operacdes da Devedora.

Seguem abaixo os valores do EBITDA, da margem EBITDA, do EBITDA Ajustado e da
margem EBITDA Ajustada da Devedora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
marco de 2017, 2016 e 2015, bem como para os periodos de 9 (nove) meses
encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016:

Exercicio Social findo em Periodo de nove meses findo em

31/03/2017 I 31/03/2016 I 31/03/2015 31/12/2017 I 31/12/2016

(em milhdes de R$, exceto %)

EBITDA 1.444.377 1.258.050 1.100.535 1.166.435 914.965
Margem EBITDA 48,10% 46,10% 48,00% 50,20% 43,50%
EBITDA Ajustado 1.445.083 1.301.240 1.091.592 1.364.365 1.044.092
Margem EBITDA Ajustada 46,30% 46,00% 46,50% 54,50% 46,90%
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Conciliagbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracdes financeiras
e/ou informagdes financeiras intermediarias proforma:

Reconciliacdo do Lucro Liquido para o EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e
Margem EBITDA Ajustada para os periodos abaixo indicados:

Exercicio Social findo em Periodo de nove meses findo em
31/03/2017 | 31/03/2016 | 31/03/2015 | 31/12/2017 | 31/12/2016
(em milhares de R$

EBITDA ajustado 1.445.083 1.301.240 1.091.592 1.364.365 1.044.092
Margem EBITDA ajustado 46,3% 46,0% 46,5% 54,5% 46,9%
Vencimento de Divida (Hedge)/ PPA USC 119.467 103.706 55.781 182.388 125.269
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -606 -456 -545 2.002 -949
Receitas (despesas) Operacionais - ndo recorrente -142.362 -4.100 -93.705 553 -1.752
Ativos Biologicos 24.207 -55.960 29.526 12,988 6.560
EBITDA 1.444.377 1.258.050 1.100.535 1.166.435 914.965
Margem EBITDA 48,1% 46,1% 48,0% 50,2% 43,5%
(-) Depreciagdo e Amortizagdo -737.911 -731.987 -599.029 -606.231 -519.152
(-) Despesa Financeira Liquida -260.914 -320.232 -181.121 -129.765 -198.944
(=) Lucro (prejuizo) operacional 445.552 205.831 320.385 430.439 196.869

A Devedora utiliza o EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem
EBITDA Ajustada como indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem
medidas praticas para aferir seu desempenho operacional, facilitando a
comparabilidade ao longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas
financeiras, o Imposto de Renda - Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL), a depreciacdo e a amortizacdo, o EBITDA funciona como
indicador do desempenho econdomico geral da Devedora, que ndo é afetado por
flutuagdes nas taxas de juros, alteracbes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou
alteragdes nos niveis de depreciacdo e amortizacdo.

A Devedora realiza o ajuste em seu EBITDA mediante a adicdo ou exclusdo da variacao
do valor justo dos ativos bioldgicos, hedge accounting e equivaléncia patrimonial.

Principais Ajustes no EBITDA
Ajuste de Vencimento de Divida (Hedge Accounting) / PPA

Vencimento de divida em Hedge Accounting: despesa referente a variagdo cambial de
dividas que foram liquidadas em determinado periodo. Para o periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2017, as despesas que estavam no hedge
accounting, foram designadas com o ddlar de R$2,2. Considerando que o dolar
realizado para efeito do fluxo de caixa do periodo foi de R$3,2 foi realizado ajuste na
receita liquida e EBITDA para melhor entendimento da geracdo de caixa da companhia
no periodo.
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PPA (Price Purchase Allocation): Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de
dezembro de 2017, despesa, sem efeito no fluxo de caixa, que reflete a amortizacao
do agio pago pela rentabilidade futura do volume de cogeracdo da Usina Santa Cruz.

Variagao no valor justo de Ativos bioldgicos

Queda do custo contabil (CPV) — sem efeito no fluxo de caixa - no periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2017, refletindo a marcacao a mercado da
provisdo dos ativos bioldgicos decorrente principalmente da queda do Consecana no
segundo trimestre.

Resultado de Equivaléncia patrimonial

Nos periodos de 31 de margo de 2016 e 2015, 31 de dezembro de 2016 e 28 de
fevereiro de 2017, a Nova Fronteira Bioenergia S.A. era uma controlada em conjunto
com a Petrobras Biocombustivel, portanto seu resultado era refletido nas
demonstragcdes financeiras da Devedora através da aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial. Para o calculo proforma do EBITDA Ajustado, a Devedora
considera o resultado de 12 meses da Nova Fronteira Bioenergia S.A. (incorporada em
23 de fevereiro de 2017), como se a Devedora detivesse 100% de participacdo em
todos os periodos apresentados. Por consequéncia, o resultado de equivaléncia
patrimonial é ajustado na reconciliagdo do EBITDA Ajustado.

Receitas (Despesas) Nao Operacionais - Nao recorrente

As Receitas (Despesas) Nao Operacionais - Nao recorrente sdo receitas ou despesas
que nao fazem parte do core business da Devedora como: Ganho mais valia em casos
de incorporacao de empresas, resultado de venda de imobilizado, recuperacdes
judiciais e outros.

Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado, bem
como suas respectivas margens, sdao informacgoes adicionais as suas demonstragdes
financeiras e permitem uma melhor compreensdo ndo s6é do desempenho financeiro da
Devedora, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes passivas
e obter recursos para suas atividades.

DIVIDA BRUTA E DIVIDA LIQUIDA

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida
em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de marco de 2017, 2016 e 2015. Em 31 de
marco de 2017 e em 31 de dezembro de 2017, os saldos apresentados abaixo
consideram 100% da Usina Boa Vista, devido a incorporacdo da Nova Fronteira
Bioenergia S.A., ocorrida em fevereiro de 2017. Em 31 de margo de 2016 e 2015, para
fins de comparabilidade dos saldos, a Devedora apresenta informagdes proforma,
considerando os critérios de consolidacdo proporcional da empresa controlada em
conjunto, Nova Fronteira Bioenergia S.A. (50,95%), anteriores a adogdo a partir de 31
de marco de 2014 do Pronunciamento Contabil CPC 19 - Negdécios em Conjunto.
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Em 31 de Em 31 de marco Em 31 de margo Em 31 de margo

dezembro 2017 de 2017 de 2016 de 2015
(em milhares de R$)
Empréstimos e financiamentos - circulante 1.303.222 1.499.583 776.532 978.828
Empréstimos e financiamentos - ndo circulante 2.788.032 2.219.477 3.048.948 2.634.773
Aquisicdo de participagdo societaria - circulante 11.767 11.958 17.937 17.507
Aquisicdo de participacdo societaria - ndo circulante 50.130 50.130 61.750 78.815
Divida Bruta 4.153.151 3.781.148 3.905.167 3.709.923
(- ) Caixa e equivalentes de caixa -373.085 -142.454 -267.315 -1.126.517
(- ) Aplicagdes financeiras - circulante -795.337 -1.029.113 -839.127 0
(- ) AplicagBes financeiras - nao circulante -30.319 -24.667 -13.770 -14.021
Divida Liquida‘* 2.954.410 2.584.914 2.784.955 2.569.385

(1) A divida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e
aquisicao de participacdes societarias (circulante e nao circulante) deduzidos do saldo
de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (circulante e nao circulante).
A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas
Normas Internacionais de Relatdério Financeiro - International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e nao
possui significado padrao. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira
diferente da Devedora. A administracdo da Devedora entende que a medigao da Divida
Liqguida é util tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas
financeiros, na avaliacdo do grau de alavancagem financeira em relacao ao fluxo de
caixa operacional.
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7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

Este sumario é apenas um resumo das informacbes da Securitizadora. As informacoes
completas sobre a Securitizadora estdo no seu Formulario de Referéncia. Leia-o antes
de aceitar a oferta. Asseguramos que as informagbes contidas nesta secdo s&o
compativeis com as apresentadas no Formulario de Referéncia da Securitizadora.
Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo III da Instru¢cdo CVM n° 400, para a
consulta ao Formulario de Referéncia, acesse www.vert-capital.com, cliqgue em "RI”,
em seguida “"Formulario de Referéncia”,

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A VERT Companhia Securitizadora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi
devidamente registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o NIRE 350049230-
7. A VERT nasceu com uma equipe pioneira e muito experiente no mercado de
securitizacdo agricola brasileiro, tendo Fernanda Mello, Martha de S& e Victéria de Sa
como socias fundadoras. A equipe da VERT possui grande expertise na area de
securitizacdo de certificados de créditos do agronegodcio, tendo participado na
estruturacdo e na emissdo de diversos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

A Emissora € uma companhia aberta registrada perante a CVM na categoria “B” sob o
codigo 23.990. A Emissora ndo aderiu as Praticas de Governanga Corporativa da B3.

Negodcios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuacido da Emissora
e Servicos Oferecidos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514 e foi constituida em 24 de maio de 2016, com a
denominagdo de VERT Companhia Securitizadora, sob a forma de sociedade an6nima,
na Republica Federativa do Brasil, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCESP em 15 de junho de 2016, tendo por objeto social a securitizacdo
de créditos (i) do agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, de forma publica ou privada, que representam, atualmente 100% de sua
receita liquida; e (ii) imobilidarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios, de forma publica ou privada, que representam, atualmente 0% de sua
receita liquida.

Em 25 de agosto de 2016, a CVM, por meio do Oficio CVYM/SEP/RIC n°19/2016 deferiu
o pedido de registro de companhia aberta da Emissora sob o cédigo 2399-0.
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Administracao da Securitizadora

A administracdo da Securitizadora compete ao Conselho de Administracdo e a
Diretoria.

A representacao da Emissora cabe a Diretoria, sendo o Conselho de Administragao um
orgao deliberativo.

Conselho de Administracado

O Conselho de Administracdo da Securitizadora € composto por 3 (trés) membros,
eleitos em assembleia geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a
reeleigao.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragdo:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Companhia,
propostos pela Diretoria;

eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes
€ remuneracgao;

deliberar sobre o orcamento anual de investimento e demais orcamentos bem
como sobre as suas respectivas revisoes;

deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em
lei e no Estatuto Social;

fiscalizar a gestdao dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informagoes sobre contratos celebrados ou em
via de celebracdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovacao
prévia;

convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o
dia 30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;
fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance,
inclusive propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de

cumprimento das regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos da
Companhia; e
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(ix) escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administracao da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Cargo no Data de Prazo do
Nome Conselho de Eleicdo e Data
.. ~ mandato
Administracao de Posse

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 24.05.2016 30.04.2019

Adriana Maria Mammocci Membro efetivo 22.08.2016 30.04.2019
F liveira Ribeiro P

Mzrlrl';nda Oliveira Ribeiro Prado de | o i iente 24.05.2016 30.04.2019

Paulo Piratiny Abbott Caldeira: E General Partner do Citigroup Venture Capital
International Brazil Fund (CVCIB). E também sécio sénior dos fundos Citigroup
Venture Capital International Growth 1 e II (de USD 1,7 e USD 4,3 bi,
respectivamente). Anteriormente, Paulo foi sdcio do Citigroup's Venture Capital
Technology Investment Fund nos EUA, head de M&A de Consumo e Empresas na
América Latina e Diretor do grupo Citigroup's Strategy and Business Development.
Antes do Citigroup, trabalhou na Philips N.V. nos EUA e Europa e na Petrobras no
Brasil. Paulo ocupou diversas posicdes em conselhos de administracdo em
companhias de mercados emergentes. Paulo possui M.B.A. pela Columbia University
e é Ph.D. em engenharia elétrica e ciéncias da computacdo pela University of
Wisconsin-Madison.

Adriana Mammocci. Possui sélidos conhecimentos sobre Produtos e Servigos Bancarios,
Investimentos, Treinamento (RH), Comunicacdo, Marketing Bancario e Assessoria de
Imprensa, tendo atuado por 23 (vinte e trés) anos no Banco Citibank S.A., nas
seguintes areas: Financial Institutions, International Cash Management, Corporate
Bank, Consumer Bank - Caribe e América Latina, Comunicagdo e Marketing,
Comunicagdo com a Imprensa, Treinamento América Latina (RH) e Comunicacgdo
Interna (RH). Ademais, entre 2012 e 2013, Adriana trabalhou nas areas de Consultoria
e Comunicacdo Interna e Endomarketing do Banco Original do Agronegdcio.

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracdo de Empresas pela
FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital empresa do mesmo grupo
econdémico da Companhia. Foi sécia da Octante Gestora de abril de 2010 a maio de 2016.
Foi sdécia da Maua Investimentos na area de gestdo e andlise de renda variavel, de 2006 a
Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de Renda Varidvel do Credit Suisse, de 2002
a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002;
middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa
proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.
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Diretoria

A Diretoria da Companhia é composta por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)
membros, acionistas ou nao, dispensados de caucdo, com as atribuicdes que lhes
forem conferidas nos termos do Estatuto Social e pelo Conselho de Administracao,

sendo um Diretor Presidente, um Diretor de Relacdao com Investidores, um Diretor de
Compliance e, os demais, Diretores sem designacgao especifica.

Compete especificamente ao diretor presidente:

(i) fornecer ao Conselho de Administragdo da Securitizadora os documentos
necessarios para sua tomada de decisédo;

(if) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia Securitizadora a
partir das deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administracgao,

com a participacdao dos demais diretores; e

(iii) coordenar e superintender as atividades da Diretoria da Securitizadora,
convocando e presidindo as suas reunioes.

Compete especificamente ao diretor de relagdes com investidores:

(i) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(ii) representar a Companhia Securitizadora junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios e aos investidores; e

(iii) manter atualizado o registro da Companhia Securitizadora em conformidade
com a regulamentacdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(i) Criacdo, atualizacdes e recomendacdes das normas da organizacao;

(ii) Criacdo, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para
determinadas leis e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(iii) identificacdo e avaliagdao do risco de compliance, inclusive para novos produtos
e atividades;

(iv) combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;
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v) assegurar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e normas de
conduta da Companhia.

Compete aos demais diretores sem designacgao especifica dar o suporte ao Diretor
Presidente, ao Diretor de Relagdes com Investidores e ao Diretor de Compliance, bem
como exercer a administragdo do dia-a-dia da Securitizadora. A Diretoria possui
poderes expressos para (i) contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus
socios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneracdo dos funcionarios e
prestadores de servicos da Companhia; (iii) deliberar sobre a respectiva emissao e
condicbes dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio ou quaisquer outros valores mobiliarios cujas emissoes ndao dependam
de aprovacao do Conselho de Administracdo, devendo, para tanto, tomar todas as
medidas necessarias para a implementacdo destas operacgdes; (iv) a alienagao,
oneracdo ou qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis
e bens do ativo fixo da Companhia, bem como a alienacdo de ativos da Securitizadora,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) concessdo e
contracdo de garantias, tais como fianca, aval, alienacdo fiduciaria e garantias reais; e
(vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestacdo dos servigos definidos no
objeto social da Securitizadora.

A Diretoria da Securitizadora € composta pelos seguintes membros:

Data de
Nome Cargo na Eleicao e Prazo do
Diretoria Data de mandato
Posse
Diretora de
Martha de S& Pessba relacdes com 24.05.2016 | 30.04.2018

investidores

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Diretora 24.05.2016 30.04.2018

Mello presidente
Victoria de Sa Diretora de 22.08.2016 | 30.04.2018
compliance

Martha de S& Pessba: E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP.
Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital, empresa do mesmo grupo
econdmico da Companhia. Foi socia da Octante Gestora de setembro de 2008 a maio
de 2016. Foi analista de Novos Negdcios e Produtos da Maua Investimentos, de 2007 a
2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A., de 2005 a
2006.
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Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello: E formada em Administracdo de
Empresas pela FGV-SP. Atualmente ocupa o cargo de diretora da VERT Capital
empresa do mesmo grupo econdmico da Companhia. Foi socia da Octante Gestora
de abril de 2010 a maio de 2016. Foi sécia da Maua Investimentos na darea de
gestdo e anadlise de renda variavel, de 2006 a Marco de 2008; gestora da mesa
proprietaria de Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant
da mesa proprietdria de RV do Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da
corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e trader assistant da mesa proprietaria
de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Victoria de Sa: E advogada, atuou na &rea de direito societdrio e de mercado
financeiro nos escritorios Mattos Filho Advogados, Motta, Fernandes Rocha
Advogados, Noronha Advogados, Marriot Harrison e Sicherle Advogados, no Brasil e
na Inglaterra desde 2009. Graduada em Direito pela USP, com cursos na
Universitéat Leipzig (Alemanha). Trabalhou por 2 anos na Octante Securitizadora.

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O Capital Social da Securitizadora, é de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil
reais), representado por 100.000 agoOes ordindrias e 11 agdOes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal. Desta capital social, estd pendente de integralizagao
R$90.000,00 (noventa mil reais), que sera integralizado nos proximos 12 meses. O
capital social esta divido entre os acionistas da seguinte forma:

.. %o do capital
Acionista ON % PN .
social total
Martha de Sa Pessda 1 0,1% 0 0,01%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,1% 0 0,01%
VERT Consultoria e Assessoria Financeira 99,9
99,998 ! 0 8,33%
LTDA % ==
CVCIB Holdings (Delaware), LLC 0 0% 11 91,66%
TOTAL 100.000 | 100% 11 100,000%

Descricdo do Patrimonio Liquido da Emissora

O Patrimdnio Liquido da Emissora € positivo em R$ 1.242.191,34 (um milhdo,
duzentos e quarenta e dois mil, cento e noventa e um reais e trinta e quatro
centavos), em 31 de dezembro de 2017.
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Ofertas Publicas Realizadas

(i) A Emissora realizou a emissdao, em 16 de dezembro de 2016, dos certificados de
recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissao, bem
como dos certificados de recebiveis do agronegécio da 22 (segunda) série de sua 12
(primeira) emissao. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 12 (primeira) emissdo da Emissora apresentam as seguintes
carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 12 (primeira) emissdao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 780.000.000,00 (setecentos e oitenta milhdes de reais) na data
emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 12 (primeira) emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais) na data emissao. O montante
em conjunto das suas séries totaliza o valor total de R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao foram emitidos
780.000 (setecentos e oitenta mil) certificados de recebiveis do agronegdcio,
enquanto que na 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdao foram emitidos
720.000 (setecentos e vinte mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo é em 16 de dezembro
de 2020, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegodcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo € em 18 de dezembro
de 2023.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 12 (primeira) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 1@ (primeira) emissdo fardo jus a juros remuneratoérios,
correspondentes a 96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano;
enquanto que os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da
12 (primeira) emissdo fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a um
percentual correspondente a 5,8970% (cinco inteiros e oito mil, novecentos e
setenta décimos de milésimos por cento) ao ano, observadas a taxa maxima
equivalente a taxa interna de retorno das notas do tesouro nacional, série B.
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Inadimplemento no periodo: Ndo houve evento de resgate, conversao, repactuacao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 1@ (primeira) emissao da Emissora.

(ii) A Emissora realizou a emissao, em 23 de dezembro de 2016, dos certificados
de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 32 (terceira) emissao,
gue apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 32 (terceira) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissdo foram emitidos 7.500
(sete mil e quinhentos) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegoécio da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissdo € em 8 de janeiro de
20109.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da
32 (terceira) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 32 (segunda) emissdo fardo jus a juros remuneratorios,
correspondentes a, no maximo, 17,27% (dezessete inteiros e vinte e sete
centésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, converséo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 1@ (primeira) série da 32 (terceira) emissdo da Emissora.

(iii) A Emissora realizou a emissdo, em 10 de fevereiro de 2017, dos certificados
de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 22 (segunda) emissao,
gue apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 1@
(primeira) série da 22 (segunda) emissdao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 92.980.000,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e oitenta mil
reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo foram emitidos

92.980 (noventa e dois mil novecentos e oitenta) certificados de recebiveis do
agronegdcio.
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Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 22 (segunda) emissdo € em 28 de novembro
de 2019.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da
23 (segunda) emissdao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 22 (segunda) emissdo fardo jus a juros remuneratoérios
correspondentes a 112% (cento e doze por cento) da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 1@ (primeira) série da 22 (segunda) emissdo da Emissora.

(iv) A Emissora realizou a emissdo, em 7 de abril de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 52 (quinta) emissdo, bem
como dos certificados de recebiveis do agronegécio da 22 (segunda) série de sua 52
(quinta) emissao. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora apresentam as seguintes
carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 52 (quinta) emissdao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 313.566.000,00 (trezentos e treze milhdes, quinhentos e sessenta
e seis mil reais) na data emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do
agronegocio da 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos com valor
nominal equivalente a R$ 192.834.000,00 (cento e noventa e dois milhdes,
oitocentos e trinta e quatro mil reais) na data emissdao. O montante em conjunto
das suas séries totaliza o valor total de R$ 506.400.000,00 (quinhentos e seis
milhdes e quatrocentos mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo foram emitidos 313.566
(trezentos e treze mil quinhentos e sessenta e seis) certificados de recebiveis do
agronegdcio, enquanto que na 22 (segunda) série da 52 (quinta) emissdo foram
emitidos 192.834 (cento e noventa e dois mil oitocentos e trinta e quatro)
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissao é em 17 de abril de 2021,
enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 52 (quinta) emissdo é em 19 de abril de 2023.
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Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora ndao contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 52 (quinta) emissdo fardo jus a juros remuneratérios,
correspondentes a 96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da taxa DI ao ano;
enquanto que os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da
528 (quinta) emissdo fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a um
percentual correspondente a 5,084% (cinco inteiros e oitocentos e noventa e quatro
décimos de milésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuagao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da Emissora.

(v) A Emissora realizou a emissao, em 24 de maio de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegodcio da 12 (primeira) série de sua 4@ (quinta) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 4@ (quarta) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 313.363.000,00 (trezentos e treze milhdes, trezentos e sessenta e
trés mil reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 42 (quarta) emissdo foram emitidos
313.363 (trezentos e treze mil, trezentos e sessenta e trés) certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 4@ (quarta) emissdo € em 20 de maio de 2020.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da
42 (quarta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 42 (quarta) emissdo fardo jus a juros remuneratérios
correspondentes a 105% (cento e cinco por cento) da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,

repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 4@ (quarta) emissdo da Emissora.
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(vi) A Emissora realizou a emissao, em 30 de maio de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 92 (nona) emissdao, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdécio da 12
(primeira) série da 92 (nona) emissdao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 92 (nona) emissao foram emitidos 18.000
(dezoito mil) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da 12 (primeira) série da 92 (nona) emissao é em 09 de julho de 2018.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da
92 (nona) emissao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 92 (nona) emissdo fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 13,50% (treze inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, converséo,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 1@ (primeira) série da 92 (nona) emissdo da Emissora.

(vii) A Emissora realizou a emissdo, em 20 de junho de 2017, dos certificados de
recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série de sua 12 (primeira) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissdo: os certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdo foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
28.850.000,00 (vinte e oito milhdes oitocentos e cinquenta mil reais) na data
emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdao foram emitidos
28.850 (vinte e oito mil oitocentos e cinquenta) -certificados de recebiveis
imobiliarios.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis

imobiliarios da 1@ (primeira) série da 12 (primeira) emissdo € em 30 de outubro de
2023.
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Garantias: os certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira) série da 12
(primeira) emissao da Emissora contam com as seguintes garantias: (i) alienacao
fiduciaria de quotas, (ii) alienagao fiduciaria de bem imadvel, (iii) cessdo fiduciaria de
recebiveis e (iv) fianca. Nao ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira)
série da 12 (primeira) emissdo fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a
7% (sete por cento) ao ano acrescidos da variacao do IGP-M.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao,
repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis
imobilidrios da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao da Emissora.

(viii) A Emissora realizou a emissao, em 23 de junho de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 102 (décima) emissdo, que
apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 102 (décima) emissao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 49.214.000,00 (quarenta e nove milhdes duzentos e quatorze mil
reais) na data emissao.

Quantidade: na 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdao foram emitidos
49.214 (quarenta e nove mil duzentos e quatorze) certificados de recebiveis do
agronegocio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegodcio da 1@ (primeira) série da 102 (décima) emissdo é em 30 de abril de
2020.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da
12 (primeira) emissao da Emissora contam com as seguintes garantias: (i)
alienacdo fiduciaria de quotas, (ii) alienacdo fiduciaria de bem imovel, (iii) cessdo
fiduciaria de recebiveis e (iv) fiangca. Ndo ha garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 102 (décima) emissdo fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao do DI acrescidos de 0,8%
(oito décimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversdo,

repactuacdo até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 102 (décima) emissdo da Emissora.
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(ix) A Emissora realizou a emissao, em 16 de agosto de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série de sua 62 (sexta) emissdo, dos
certificados de recebiveis do agronegdécio da 22 (segunda) série de sua 62 (sexta)
emissdo, bem como dos certificados de recebiveis do agronegocio da 32 (terceira) série
de sua 62 (sexta) emissdao. Os certificados de recebiveis do agronegdécio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdao da Emissora
apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 62 (sexta) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ R$ 180.498.000,00 (cento e oitenta milhdes e quatrocentos e
noventa e oito mil reais); os certificados de recebiveis do agronegoécio da 22
(segunda) série da 62 (sexta) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 21.235.000,00 (vinte e um milhdes e duzentos e trinta e cinco mil
reais); e os certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série da 62
(sexta) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
106.176.953,00 (cento e seis milhdes, cento e setenta e seis mil, novecentos e
cinquenta e trés reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 62 (sexta) emissdao foram emitidos 180.498
(cento e oitenta mil, quatrocentos e noventa e oito) de certificados de recebiveis do
agronegodcio; na 22 (segunda) série da 623 (sexta) emissdo foram emitidos 21.235
(vinte e um mil, duzentos e trinta e cinco); e na 32 (terceira) série da 62 (sexta)
emissao foram emitidos 106.176.953 (cento e seis milhdes, cento e setenta e seis
mil, novecentos e cinquenta e trés) certificados de recebiveis do agronegacio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissao
da Emissora possui data de vencimento fixada em 28 de margo de 2022.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias
especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 62 (sexta) emissdo fardo jus a juros remuneratoérios,
correspondentes a 95,00% (noventa e cinco inteiros por cento) da taxa DI ao ano;
os certificados de recebiveis do agronegdécio da 22 (segunda) série da 62 (sexta)
emissdo fardo jus a juros remuneratoérios correspondentes a variacdo da taxa DI
mais 5% (cinco por cento) ao ano; e os certificados de recebiveis do agronegécio da
32 (terceira) série da 62 (sexta) emissdo fardo jus a juros remuneratorios,
correspondentes a fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a variacdo da
taxa DI mais 5% (cinco por cento) ao ano.
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Inadimplemento no periodo: N3do houve evento de resgate, conversdo, repactuacao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdo da Emissora.

(x) A Emissora realizou a emissao, em 25 de agosto de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 82 (oitava) emissdo, dos
certificados de recebiveis do agronegocio da 22 (segunda) série de sua 82 (oitava)
emissdo, bem como dos certificados de recebiveis do agronegocio da 32 (terceira) série
de sua 82 (oitava) emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 82 (oitava) emissdo da Emissora
apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 823 (oitava) emissdo foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 48.554.000,00 (quarenta e oito milhdes, quinhentos e cinquenta e
quatro mil reais); os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série
da 82 (oitava) emissdao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$
26.763.000,00 (vinte e seis milhOes, setecentos e sessenta e trés mil reais); e os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série da 82 (oitava)
emissao foram emitidos com valor nominal equivalente a R$ 96.147.094,00
(noventa e seis milhdes, cento e quarenta e sete mil reais e noventa e quatro
centavos).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 82 (oitava) emissdo foram emitidos 48.554
(quarenta e oito mil quinhentos e cinquenta e quatro) certificados de recebiveis do
agronegodcio; na 22 (segunda) série da 82 (oitava) emissdao foram emitidos 26.763
(vinte e seis mil, setecentos e sessenta e trés); e na 32 (terceira) série da 82
(oitava) emissdo foram emitidos 96.147.094 (noventa e seis milhdes, cento e
quarenta e sete mil e noventa e quatro) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 82 (oitava)
emissao da Emissora possui data de vencimento fixada em 28 de marcgo de 2022.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira), 22
(segunda) e 32 (terceira) séries da 82 (oitava) emissdo da Emissora ndo contam com
garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da
Emissora.

Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 82 (oitava) emissdo fardo jus a juros remuneratorios,
correspondentes a 101% (cem inteiros e um por cento) da taxa DI ao ano; os
certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 82 (oitava)
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emissdo fardo jus a juros remuneratdrios correspondentes a variacdo da taxa DI
mais 10% (dez por cento) ao ano; e os certificados de recebiveis do agronegdcio da
328 (terceira) série da 82 (oitava) emissdo fardo jus a juros remuneratorios,
correspondentes a fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a variagdo da
taxa DI mais 5% (cinco por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuagao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdo da Emissora.

(xi) A Emissora realizou a emissao, em 25 de outubro de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 142 (décima quarta) emissao,
bem como dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série de sua
14@ (décima quarta) emissdo. Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) e 23 (segunda) séries da 142 (décima quarta) emissdao da Emissora
apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 142 (décima quarta) emissao foram emitidos com valor nominal
equivalente a R$ 730.384.000,00 (setecentos e trinta milhdes, trezentos e oitenta e
quatro mil reais) na data emissdo, enquanto os certificados de recebiveis do
agronegodcio da 22 (segunda) série da 142 (décima quarta) emissado foram emitidos
com valor nominal equivalente a R$ 213.693.000,00 na data emissdao. O montante
em conjunto das suas séries totaliza o valor total de R$ 944.077.000,00
(novecentos e quarenta e quatro milhdes e setenta e sete mil reais).

Quantidade: na 12 (primeira) série da 142 (décima quarta) emissao foram
emitidos 730.384 (setecentos e trinta mil, trezentos e oitenta e quatro) certificados
de recebiveis do agronegdcio, enquanto que na 22 (segunda) série da 142@ (décima
quarta) emissao foram emitidos 213.693 (duzentos e treze mil, seiscentos e
noventa e trés) certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 142 (décima quarta) emissdo € em 25 de
outubro de 2022, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 22 (segunda) série da 142 (décima quarta) emissdo é em 25 de
outubro de 2024.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 142 (décima quarta) emissdo da Emissora ndo contam com
garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da
Emissora.
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Juros Remuneratodrios: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 142 (décima quarta) emissdo fardao jus a juros remuneratérios
correspondentes a 95% (noventa e cinco por cento) da taxa DI ao ano; enquanto
que os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 142
(décima quarta) emissao fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a um
percentual correspondente a 4,3358% (quatro inteiros e trés mil, trezentos e
cinquenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuagao
até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegdécio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta) emissao da Emissora.

(xii) A Emissora realizou a emissao, em 15 de novembro de 2017, dos certificados de
recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de sua 132 (décima
terceira) emissao. Os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora apresentam as
seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade: 100.000 certificados de recebiveis do agronegécio.

Data de Vencimento: a data de vencimento dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 133 (décima terceira) emissdo é em 23 de
novembro de 2021, enquanto que a data de vencimento dos certificados de recebiveis
do agronegocio da 22 (segunda) série da 132 (décima terceira) emissao é em 22 de
novembro de 2022.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora ndo contam com
garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da
Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 132 (décima terceira) emissdo fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 102% da taxa DI ao ano; enquanto que os certificados de
recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 132 (décima terceira) emissdo
fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a um percentual correspondente a
102% da taxa DI ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuacao

até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 132 (décima terceira) emissao da Emissora.
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(xiii) A Emissora realizou a emissdo, em 22 de novembro de 2017, dos certificados de
recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série de sua 22 (segunda) emissdo. Os
certificados de recebiveis imobiliarios da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 142
(décima terceira) emissao da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: R$98.205.000,00

Quantidade: 98.205 certificados de recebiveis imobiliarios.

Data de Vencimento: 22 de novembro de 2027

Garantias: os certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira) série da 22

(segunda) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou

pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratérios: 8,0638% ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuacao

até o momento relacionados aos certificados de recebiveis imobilidrios da 12 (primeira)

série da 22 (segunda) emissdo da Emissora.
(xiv) A Emissora realizou a emissao, em 6 de fevereiro de 2018, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série de sua 1623 (décima sexta) emissao.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 163 (décima
sexta) emissdao da Emissora apresentam as seguintes carateristicas:

Valor total da Emissao: R$ 500.000.000,00

Quantidade: 50.000 certificados de recebiveis do agronegdcio.

Data de Vencimento: 30 de maio de 2020.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da

132 (décima sexta) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas,

reais ou pessoas, muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Juros Remuneratorios: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12

(primeira) série da 1623 (décima sexta) emissdo fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 100% da taxa DI acrescido de 5% ao ano.

Inadimplemento no periodo: N3o houve evento de resgate, conversao, repactuacao

até o momento relacionados aos certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 132 (décima terceira) emissao da Emissora.
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Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio emitido com
patrimonio separado pela Emissora

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das ofertas publicas de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio realizadas pela Emissora foram emitidas com patrimonio
separado, nos termos da Lei 9.514.

Percentual de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio emitido com
coobrigacao Emissora

Na data deste Prospecto, nenhuma das ofertas publicas de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio realizadas pela Emissora foram emitidas com qualquer coobrigacdo da
Emissora.

Protecdao Ambiental

A Securitizadora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a
protecdo ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A Emissora ndo figura, nesta data, no polo passivo de nenhuma acao relevante.

Para maiores informagoes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora,
vide item 4.1 do seu Formulario de Referéncia.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento

N3o ha pesquisa em andamento para desenvolvimento de novos produtos e servigos.

Relacionamento com fornecedores

Durante o processo de originacdo, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas
operacdoes de securitizacdo, a Companhia contrata fornecedores especializados em
varios servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais,
agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos,
empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores
de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de
emissdao da Companhia, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros.

Relacionamento com clientes
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A Emissora ainda ndao possui uma base consolidada de clientes.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado nacional, pois ndo
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacao de dependéncia com
0 mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora na data deste Prospecto.

Negodcios com partes relacionadas

A Emissora ndo possui transacdes com partes relacionadas na data deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro
de marca.

Namero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui funcionarios e ndo possui politica de recursos humanos.
Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e
do agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Octante
Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A. e Gaia Agro Securitizadora S.A.

Informacoes para fins do artigo 6, § 29, inciso I, da Instrucao CVM 583

O Agente Fiduciario atuou como agente fiducidario nas emissdes da Emissora
identificadas nos itens (i), (ii), (iii), (vi), (vii), (viii), (ix), (x) e (xi) indicados em
“Ofertas Publicas Realizadas” da pagina 265 deste Prospecto.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de
recebiveis imobilidrios depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta
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junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda
aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizagao
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Limitacao da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios,
tendo como objeto social a aquisicao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios
do agronegodcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios,
nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patrimoénios sao
administrados separadamente. Os patrimoénios separados de cada emissdo tém como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobiliarios e
suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacgoes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimoénio da Emissora (e
ndo os Patrimbnios Separados) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimbnios Separados.

O patrimodnio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias
de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade
do patrimb6nio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimonios
Separados. O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos titulares dos CRA.

Nao aquisigcao de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de securitizacdo é
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta
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de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em
condigbes favoraveis pode prejudicar sua situacdo econémico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e
gestdo dos Patrimoénios Separados.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e os Patrimoénios Separados, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas
de tecnologia da informagao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle de cada patrimbnio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios
da Emissora e em suas operagoes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda
de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Fatores Macroecondomicos e Efeitos da Acdo Governamental

Para maiores informacdes sobre:

(i) fatores macroecondomicos que exercam influéncia significativa sobre
os negodcios da emissora, vide secdo “Fatores de Risco”, mais
especificamente “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos”,
constante das paginas 204 a 206 deste Prospecto; e

(ii) efeitos da acao governamental no negdécio da emissora e
regulamentacdo especifica de suas atividades, vide secdo “Fatores de
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Risco”, mais especificamente os riscos denominados "Interferéncia do
Governo Brasileiro na economia", "Alteragdes na politica monetaria e nas
taxas de juros", "Recente Desenvolvimento da securitizacdo de direitos
creditorios do agronegocio" e "Ndo existe regulamentacdao especifica acerca
das emissdOes de certificados de recebiveis do agronegdcio”, nas paginas 204,
205 e 184, respectivamente, do Prospecto.
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7.2. INFORMAGCOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificacdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relacbes com
Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga
informagoes societarias

Site na Internet

VERT Companhia Securitizadora, inscrita no
CNPJ/MF sob o n% 25.005.683/0001-09

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n° 02399-0 (cdédigo CVM), em
25 de agosto de 2016.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003.

Localizada na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Cidade de
S3do Paulo, Estado de S3o Paulo. A Sra. Martha
de Sa& Pessba é a responsavel por esta
Diretoria e pode ser contatada por meio do
telefone (11) 3385-1800, fax (11) 3385-1800
e enderego de correio eletronico
“dri@vertcap.com.br”.

Grant Thornton Auditores Independentes.

As informagOes referentes a Emissora sao
divulgadas no Diario Oficial do Estado de S.
Paulo e Didrio Comercial de Sao Paulo.

www.vert-capital.com.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERACAO
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8.1. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERA(,‘Z\O
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, e (b)
do relacionamento decorrente da estruturagao, distribuicdo, compra e venda de
certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do
Coordenador Lider, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdémico.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao
de investimentos, emissGes de valores mobiliarios, fusdes e aquisigoes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacles financeiras necessarias a
condugdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducdo das
atividades da Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagao do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara
que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

O Coordenador Lider e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestagdo dos
servicos. O Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com a Devedora e
suas partes relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

N3o ha relagbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores do Coordenador Lider e a Devedora.

Ndo existem situacoes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e a Debenturista

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com a Debenturista. Ainda, ndo ha qualquer vinculo societario entre o
Coordenador Lider e a Debenturista.
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Inobstante o acima descrito o Coordenador Lider poderd contratar no futuro com a
Debenturista ou sociedades de seu grupo econ0mico para assessora-la na realizacdo
de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a conducdo de
suas atividades.

Nao ha relagbes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores do Coordenador Lider e a Debenturista.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Debenturista. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante/ Agente Escriturador/Agente
Fiduciario

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Custodiante / Agente Escriturador / Agente Fiduciario outros relacionamentos comerciais,
sendo que o Custodiante / Agente Escriturador / Agente Fiduciario participa como agente
fiduciario em outras séries de CRA os quais o Coordenador Lider atua ou atuou.

Mais informacgbes sobre a referida participacdao do Custodiante / Agente Escriturador /
Agente Fiduciario em outras séries de CRA as quais o Coordenador Lider participa ou
participou.

N3o existem situagbes de conflito de interesses na participagcdo do Coordenador Lider
na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante /
Agente Escriturador / Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Formador de Mercado

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Banco Liquidante outros relacionamentos comerciais. Ndo ha qualquer vinculo
societario entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante/Mandatario. Ndo existem
situacOes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante/Mandatario.
Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras
emissdes de CRA em que o Banco Liquidante figura como prestador de servigos, o
Coordenador Lider ndo mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro
relacionamento com o Banco Liquidante.
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Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco
Liguidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

Entre o Bradesco BBI e a Emissora

O Bradesco BBI e a Emissora ndao possuem exclusividade na prestagdao dos servigos.

Com excecao do relacionamento decorrente (a) da distribuicdo, compra e venda de
outras ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio; e (b) do relacionamento
existente entre o Bradesco BBI e a Emissora em virtude da titularidade das contas
bancarias abertas em banco pertencente ao grupo do Bradesco BBI, o Bradesco BBI e
o conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a
Emissora ou outras sociedades de seu grupo econémico.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacdao de servicos de
securitizadora nas emissdes em que atua, bem como a Emissora presta servigos ao
mercado, inclusive para concorrentes do Bradesco BBI.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, entre o Bradesco BBI e a Emissora, bem
como qualquer situagdao que possa configurar como conflito de interesse.

Entre o Bradesco BBI e a Devedora

O Bradesco BBI e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

Além do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, o Bradesco BBI e o conglomerado econémico
do qual faz parte mantém um relacionamento com a Devedora decorrente de
operacgoes abaixo:

Cambio

Tipo de operacao: Nota de Crédito a Exportacao
e Data de Inicio do Contrato: 18/06/2014
¢ Data de Vencimento: 18/05/2020
e Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 207.728.376,00
e Taxa: 105% CDI
e Garantia: Nao ha
Tlpo de operagao Pré Pagamento de Exportacao
Data de Inicio dos Contratos - 28/03/2011
Data de Vencimento - 27/04/2018
Saldo Total em Aberto em 12/01/2017: R$ 10.470.438,50
Taxa: VC + 4,6% a.a.
Garantia: Ndo Ha
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Tesouraria

Tipo de operacao: Hedge Swap
e Data de Inicio do Contrato: Indeterminado
e Data de Vencimento do ultimo contrato: 22/01/2018
e Ajuste Total em Aberto em 20/11/2017: R$ -697.994,05
e Garantia: Nao ha

Tlpo de operacao - PESA - Securitizacao de Divida

Data de Inicio dos Contratos - 30/06/2004

Data de Vencimento — até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017 - R$ 22.847.214,00
Taxa: IGPM + 4,5% a.a.

Garantia: hipoteca

TIpO de operacao - Repasse de Prorenova

Data de Inicio do Contrato 23/10/2015

Data de Vencimento - 15/04/2021

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017: R$ 16.034.339,00
Taxa: TILP+ 1,25%a.a.

Garantia: Penhor da cana-de-acucar

A Sdo Martinho mantém relacionamento comercial com o Bradesco BBI e/ou com as
sociedades de seu conglomerado econ6mico, como processamento de folha de
pagamento, servicos de cobranca e de contas a pagar, seguros, além dos fundos de
investimentos.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a
Oferta, a Sao Martinho e suas controladas ndo tinham qualquer outro
relacionamento relevante com o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado
econémico. A Sdo Martinho e suas controladas poderdo, no futuro, contratar o
Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de
operacgoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdoes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de suas controladas.

Ndo ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Bradesco BBI e a Devedora.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Bradesco BBI na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por
esta razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.
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Entre o Bradesco BBI e a Debenturista

O Bradesco BBI e a Debenturista ndo possuem exclusividade na prestacdao dos
servicos. Com excegao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; (b) de
outras ofertas de certificados de recebiveis do agronegoécio em que outras
empresas Do grupo da Debenturista tenham atuado; e (c) do relacionamento
existente entre o Bradesco BBI e a Debenturista em virtude da titularidade das
contas bancarias abertas em banco pertencente ao grupo do Bradesco BBI, o
Bradesco BBI e o conglomerado econbmico do qual faz parte ndao mantém
relacionamento com a Debenturista ou outras sociedades de seu grupo
econdmico. Ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario, entre o Bradesco BBI e
a Debenturista, bem como qualquer situacdo que possa configurar como conflito
de interesse.

Entre o Bradesco BBI e o Custodiante/ Agente Escriturador/ Agente Fiduciario

O Bradesco BBI e o Custodiante / Agente Escriturador / Agente Fiduciario néo
possuem exclusividade na prestacdo dos servicos. O Bradesco BBI se utiliza de
outras empresas para a prestacao de servigos de custédia / agente fiduciario /
agente escriturador nas emissdes em que atua, bem como o Custodiante / Agente
Escriturador / Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive, também
para algumas empresas do mesmo grupo econ6mico do Bradesco BBI. Nao ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Custodiante /
Agente Escriturador / Agente Fiduciario, bem como qualquer situacdo que possa
configurar como conflito de interesse.

Entre o Bradesco BBI e o Formador de Mercado

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Bradesco BBI mantém com o
Formador de Mercado relacionamento comercial no curso normal de seus negocios.
Adicionalmente, o Bradesco BBI e o Formador de Mercado pertencem ao mesmo
conglomerado econdmico. Na presente data, o Bradesco BBI e o Formador de
Mercado ndo identificaram qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Bradesco BBI e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Bradesco BBI mantém com o
Banco Liquidante relacionamento comercial no curso normal de seus negodcios.
Adicionalmente, o Bradesco BBI e o Banco Liquidante pertencem ao mesmo
conglomerado econdémico. Na presente data, o Bradesco BBI e o Banco Liquidante
nao identificaram qualquer relacionamento ou situagcao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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Entre o BB-BI e a Emissora

O BB-BI e a Emissora nao possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

Com excecgao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) da estruturacdo,
distribuicdo, compra e venda de outras ofertas de certificados de recebiveis do
agronegdcio emitidos pela Emissora; o BB-BI e o conglomerado econémico do qual faz
parte ndo mantém relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo
econémico.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacdao de servicos de securitizadora nas
emissdes em que atua, bem como a Emissora presta servigos ao mercado, inclusive para
concorrentes do BB-BI.

Nao ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o BB-BI.

O BB-BI, bem como qualquer outra sociedade de seu grupo econdmico, ndo recebera
qualquer remuneragao referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, ndo havendo, ainda, qualquer conflito de
interesses envolvendo o BB-BI ou qualquer outra sociedade de seu grupo econdmico

com a Emissora ou qualquer outra sociedade do grupo econémico da Emissora.
Entre o BB-BI e a Devedora

O BB-BI e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

Além do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negocios, o BB-BI e o conglomerado econémico do qual
faz parte mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu
grupo econémico decorrente de operagodes abaixo:

Cambio
Tipo de operacdo: Financiamento a Exportacdo - Pré Pagamento de
Exportacao

e Data de Inicio do Contrato: 06/07/2015

e Data de Vencimento: 19/06/2018

e Saldo Total em Aberto em 31/10/2017 - R$ 7.335.035,00

e Taxa: VC + 4,9%a.a.
e Garantia: ndo ha
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Tesouraria

Tipo de operacgao: Investimento Agropecuario Tradicional — Investe Agro

e Data de Inicio dos Contratos: 08/09/2017

e Data de Vencimento: 23/08/2020

e Saldo total em aberto em 31/10/2017 - R$ 309.510.305,00
e Taxa: 9% a.a.

e Garantia: garantia fidejussoria

Tipo de operacgao: Investimento Agropecuario Tradicional - PCA

e Data de Inicio dos Contratos: entre 26/06/2014 e 19/12/2016
e Data de Vencimento: entre 15/07/2019 e 15/09/2029

e Saldo total em aberto em 31/10/2017 - R$ 52.319.540,00

e Taxa: entre 3,5% a.a. e 4% a.a.

e Garantia: alienagdo fiduciaria dos equipamentos

Tipo de operacgao: Repasse FINAME PSI

Data de Inicio dos Contratos: Entre 20/09/2012 e 23/07/2015
Data de Vencimento: entre 25/08/2022 e 15/07/2029

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017: R$ 14.193.954,00
Taxa: entre 2,5% a.a. e 6% a.a.

Garantias: alienacdo fiduciaria do equipamento adquirido

Tipo de operacao — PESA - Securitizacdo de Divida

Além das informacg0es prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante

Data de Inicio dos Contratos: Entre 31/10/2003 e 30/11/2004
Data de Vencimento: Entre 01/11/2019 e 31/10/2025

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017: R$ 4.772.593,00
Taxa: IGPM+ 4,5% a.a.

Garantia: hipoteca

entre a Devedora e o BB-BI ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

O BB-BI e a Devedora ndo possuem relagdes societarias relevantes.

Além das informag0es prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante

entre a Devedora e o BB-BI ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o BB-BI e a Debenturista

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao BB-BI e o conglomerado
econdmico do qual faz parte, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-

BI e a Debenturista.
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Entre o BB-BI e o Custodiante / Agente Escriturador/ Agente Fiduciario

O BB-BI e o Custodiante nao possuem exclusividade na prestacdo dos servicos. O BB-
BI se utiliza de outras empresas para a prestacdao de servicos de Custodiante nas
emissdes em que atua, bem como o Custodiante presta servicos ao mercado. Nao ha
qualquer relacdo ou vinculo societdrio entre o BB-BI e o Custodiante.

Entre o BB-BI e o Formador de Mercado

O BB-BI e o Formador de Mercado nao possuem exclusividade na prestacdo dos
servigos.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e outras empresas de seu
grupo econémico mantém relacionamento comercial com o Formador de Mercado e
suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de formador de
mercado nas emissdes em que atua, bem como o Formador de Mercado presta
servigos ao mercado, inclusive para concorrentes do BB-BI.

Entre o BB-BI e o0 Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o conglomerado econémico do BB-BI
mantém relacionamento comercial com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante efetua compras de nossos Yankee CD em Nova Iorque, com o
objetivo de aplicar sua liquidez. Em reciprocidade, o BB Nova Iorque aplica parcela de
sua liquidez local junto ao Banco Liquidante daquela praca, através de operagoes de
Money Market.

Em outubro/2017, o Banco Liquidante atuou como Joint Lead Manager e Joint
Bookrunner em emissdo do Banco do Brasil S.A. ("BB") no mercado internacional de
capitais - operacdo Senior Notes de 7 anos, no valor de US$ 1 bilhdo.

O Banco Liquidante mantém parceria em diversas areas com o Conglomerado Banco
do Brasil. Dentre os investimentos conjuntos, estdo o Banco CBSS, uma empresa
criada em conjunto por Banco do Brasil e Banco Liquidante por meio da holding Elo
Participacbes (Elopar). A holding também é controladora da Alelo, de beneficios, da
companhia de fidelidade Livelo, da Stelo, de pagamentos, e da Movera, de
microcrédito. Os dois bancos também sdo acionistas da Cielo e da bandeira de cartdes
Elo, que tem ainda a Caixa Econbmica como sdcia.

O Banco Liquidante € um dos principais usuarios do Sistema Financeiro Nacional de
D]C (depdsito judicial corporativo) mantido no BB.

292



O BB e o Banco Liquidante ainda atuam regularmente em operagdes compromissadas,
confirmacdes e descontos de carta de crédito e garantias bancarias.

O conglomerado econémico do BB-BI ndo mantém outros negdcios diretos relevantes
com o Banco Liquidante, bem como qualquer situagao que possa configurar como
conflito de interesse.

Entre o Santander e a Emissora

O Santander e a Emissora ndo possuem exclusividade na prestagao dos servigos.

Com excecao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) da estruturacao,
distribuicdo, compra e venda de outras ofertas de certificados de recebiveis do
agronegocio emitidos pela Emissora; o Santander e o conglomerado econémico do qual
faz parte ndo mantém relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu
grupo econémico.

O Santander se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigos de securitizadora
nas emissdes em que atua, bem como a Emissora presta servigos ao mercado, inclusive
para concorrentes do Santander.

N3o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Santander.

O Santander, bem como qualquer outra sociedade de seu grupo econémico, ndo recebera
qualquer remuneracdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, ndao havendo, ainda, qualquer conflito de
interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu grupo econémico
com a Emissora ou qualquer outra sociedade do grupo econdmico da Emissora.

Entre o Santander e a Devedora
O Santander e a Devedora nao possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

Além do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, o Santander e o conglomerado econémico do
qual faz parte mantém um relacionamento com a Devedora decorrente de operagées
abaixo:

Tesouraria

Tipo de operacao: Contrato de Crédito Rural

Data de Inicio dos Contratos: Entre 29/09/2016 e 24/08/2017
Data de Vencimento: entre 22/01/2018 e 08/10/2018

Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 186.164.578,00

Taxa: entre 7,3% a.a. a 10,20% a.a.

Garantia: Ndo ha
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Tipo de operacao: Hedge Swap
e Data de Inicio do Contrato: Indeterminado
e« Data de Vencimento do ultimo contrato: 12/04/2018
e Ajuste total em aberto em 20/11/2017: R$ -4.398,91
e Garantia: Nao ha

Tlpo de operacao: Repasse FINAME

Data de Inicio dos Contratos: Entre 25/10/2012 e 27/09/2017
Data de Vencimento: entre 15/12/2017 e 15/08/2025

Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 84.455.844,00

Taxa: 2,5% a.a. a 11,6% a.a.

Garantia: alienacdo fiduciaria

TIpO de operacao: Repasse PRORENOVA

Data de Inicio dos Contratos: Entre 26/10/2012 e 24/03/2014
Data de Vencimento: entre 15/10/2018 e 18/11/2019

Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 64.184.292,00

Taxa: 5,5% a.a. 2 9,9% a.a.

Garantia: Ndo ha

Além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o Santander ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Santander na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta
razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Entre o Santander e o Debenturista

O Santander e a Debenturista ndo possuem exclusividade na prestacdao dos
servicos. Com excecdo do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) de
outras ofertas de certificados de recebiveis do agronegdécio em que outras empresas
do grupo da Debenturista tenham atuado, o Santander e o conglomerado
econémico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a Debenturista ou
outras sociedades de seu grupo econ6mico. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario, entre o Santander e a Debenturista, bem como qualquer situagdo que
possa configurar como conflito de interesse.

Entre o Santander e o Custodiante / Agente Escriturador/ Agente Fiduciario

O Santander e o Agente Fiducidrio ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servigos. O Santander se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de
Agente Fiduciadrio nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta
servicos ao mercado. Nao ha qualquer relacdao ou vinculo societario entre o Santander
e o Agente Fiduciario.
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Entre o Santander e o Formador de Mercado

O Santander e o Formador de Mercado ndao possuem exclusividade na prestacao dos
servigos.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander e outras empresas de
seu grupo econémico mantém relacionamento comercial com o Formador de Mercado e
suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios.

O Santander se utiliza de outras empresas para a prestagao de servicos de formador
de mercado nas emissGes em que atua, bem como o Formador de Mercado presta
servicos ao mercado, inclusive para concorrentes do Santander.

Entre o Santander e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Santander mantém com o Banco
Liquidante relacionamento comercial no curso normal de seus negdcios.
Adicionalmente, na presente data, o Santander e o Banco Liquidante nado identificaram
qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre a Emissora e a Devedora

A Emissora e a Devedora ndo possuem exclusividade na prestacdao dos servigos. Além
dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora e outras empresas de seu
grupo econémico mantém relacionamento comercial com a Devedora e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

A Devedora se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de
securitizadora nas emissdes em que atua, bem como a Emissora presta servicos ao
mercado, inclusive para concorrentes da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo possuem relacfes societarias ou quaisquer operagoes de
empréstimo e/ou financiamento existentes.

Entre a Emissora e a Debenturista

A Emissora ndo detém qualquer participacdo societaria direta na Cedente. Ja em
relacdo a participagGes societarias indiretas, na data deste Prospecto a Cedente é
controlada diretamente por sdcias que possuem participagdo minoritaria na
Securitizadora.

Desta forma, a Emissora e o Coordenador Lider entendem que o relacionamento
societario descrito acima ndo gera qualquer conflito de interesse e ndo pode afetar
adversamente a Oferta. Para maiores informacles sobre os aspectos societarios e a
estrutura administrativa da Emissora, vide os Quadros 15.1 e 15.2 do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Nao ha relagbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores da Debenturista e da Emissora.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participagcdo da Debenturista na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta
razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Entre a Emissora e o Custodiante/ Agente Fiduciario/ Agente Escriturador

Com excecdo do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta e (b) da prestacao de
servicos a Emissora em outras emissdes da Emissora de agente fiduciario, custodiante,
registrador e escriturador, a Emissora ndo mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais.

N3o ha relagbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores do Agente Fiduciario e da Emissora.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participacao do Agente Fiduciario na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Entre a Emissora e o Formador de Mercado

Com excecao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; (b) de outras
ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora em
que outras empresas ligadas ao grupo do Banco Liquidante atuaram na
estruturacdo, distribuicdo e/ou compra e venda; (c) da prestacdo de servicos a
Emissora de liquidacao de posicdes financeiras em nome da Emissora, proveniente
de operagbes com ativos realizadas no ambito da CETIP e da BM&FBOVESPA em
outras emissdes da Emissora; (c) da prestacdo de servigos a Emissora de
formador de mercado na oferta da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 12
emissdo da Emissora; e (d) do relacionamento existente entre o Banco Liquidante
e a Emissora em virtude da titularidade das contas bancarias abertas perante o
Banco Liquidante, a Emissora ndo mantém com o Banco Liquidante outros
relacionamentos comerciais.

Ndo ha relacGes societdrias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores do Banco Liquidante e da Emissora.
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Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Com excegao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; (b) de outras
ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora em
que outras empresas ligadas ao grupo do Banco Liquidante atuaram na
estruturacdo, distribuicdo e/ou compra e venda; (c) da prestacdo de servicos a
Emissora de liquidagdao de posicdes financeiras em nome da Emissora, proveniente
de operagbes com ativos realizadas no ambito da CETIP e da BM&FBOVESPA em
outras emissdes da Emissora; (c) da prestacdo de servigos a Emissora de
formador de mercado na oferta da 1@ (primeira) e 22 (segunda) séries da 12
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora; (d) da
prestacdo de servicos a Emissora de formador de mercado na oferta da 1@
(primeira) e 22 (segunda) séries da 52 emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora; e (e) do relacionamento existente entre o Banco
Liguidante e a Emissora em virtude da titularidade das contas bancarias abertas
perante o Banco Liquidante, a Emissora ndo mantém com o Banco Liquidante
outros relacionamentos comerciais.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.
Entre a Devedora e a Debenturista

A Devedora e a Debenturista ndo possuem exclusividade na prestacao dos servicos.
Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora e outras empresas de
seu grupo economico mantém relacionamento comercial com a Devedora e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

A Devedora se utiliza de outras empresas para a prestacdao de servicos de
securitizadora nas emissdes em que atua, bem como a Emissora presta servigos ao
mercado, inclusive para concorrentes da Devedora.

A Devedora e a Debenturista ndo possuem relagdes societarias ou quaisquer operacoes
de empréstimo e/ou financiamento existentes.

Entre a Devedora e o Custodiante/ Agente Fiduciario/ Agente Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Devedora ndo mantém com o
Custodiante / Agente Escriturador / Agente Fiduciario outro relacionamento comercial.

N3o ha relagbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores
e acionistas controladores do Custodiante / Agente Escriturador / Agente Fiduciario e a
Devedora.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do Custodiante /
Agente Escriturador / Agente Fiducidrio na presente Oferta que seja decorrente de seu
relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre a Devedora e o Formador de Mercado

A Devedora e o Formador de Mercado ndo possuem exclusividade na prestacdao dos
servigos.

Além do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, o Formador de Mercado e o conglomerado
econdmico do qual faz parte mantém um relacionamento com a Devedora decorrente
de operagdes abaixo:

Cambio

Tipo de operacao: Nota de Crédito a Exportacao
e Data de Inicio do Contrato: 18/06/2014
Data de Vencimento: 18/05/2020
Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 207.728.376,00
Taxa: 105% CDI
Garantia: Ndo ha

Tlpo de operacao: Pré Pagamento de Exportacao
Data de Inicio dos Contratos - 28/03/2011

e Data de Vencimento - 27/04/2018
e Saldo Total em Aberto em 12/01/2017: R$ 10.470.438,50
e Taxa: VC + 4,6% a.a.
e Garantia: Ndo Ha
Tesouraria

Tipo de operacao: Hedge Swap
¢ Data de Inicio do Contrato: Indeterminado
e« Data de Vencimento do ultimo contrato: 22/01/2018
e Ajuste Total em Aberto em 20/11/2017: R$ -697.994,05
e Garantia: Nao ha

Tlpo de operacdo — PESA - Securitizacdao de Divida

Data de Inicio dos Contratos - 30/06/2004

Data de Vencimento - até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017 - R$ 22.847.214,00
Taxa: IGPM + 4,5% a.a.

Garantia: hipoteca

Tlpo de operacao - Repasse de Prorenova

Data de Inicio do Contrato 23/10/2015

Data de Vencimento - 15/04/2021

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017: R$ 16.034.339,00
Taxa: TILP+ 1,25% a.a.

Garantia: Penhor da cana-de-acucar

A Sdo Martinho mantém relacionamento comercial com o Formador de Mercado e/ou
com as sociedades de seu conglomerado econdmico, como processamento de folha de
pagamento, servicos de cobranca e de contas a pagar, seguros, além dos fundos de
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investimentos.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a
Oferta, a Sao Martinho e suas controladas ndao tinham qualquer outro
relacionamento relevante com o Formador de Mercado e seu respectivo
conglomerado econ6mico. A S3do Martinho e suas controladas poderdo, no futuro,
contratar o Formador de Mercado ou sociedades de seu conglomerado econGmico
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOGes de valores mobilidrios, prestacao de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de suas
controladas.

N3o ha relagbes societarias ou ligagcbes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Formador de Mercado e a Devedora.

Ndo existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Formador de
Mercado na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a
Devedora. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Entre a Devedora e o Banco Liquidante

O Banco Liquidante e a Devedora nao possuem exclusividade na prestacao dos
servigos.

Além do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta; e (b) do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios, o Bradesco e o conglomerado econdmico do
qual faz parte mantém um relacionamento com a Devedora decorrente de operagdes
abaixo:

Cambio

Tipo de operacao: Nota de Crédito a Exportacao
e Data de Inicio do Contrato: 18/06/2014
Data de Vencimento: 18/05/2020
Saldo Total em Aberto 31/10/2017: R$ 207.728.376,00
Taxa: 105% CDI
Garantia: Ndo ha

Tlpo de operacgdo: Pré Pagamento de Exportacao

Data de Inicio dos Contratos - 28/03/2011

Data de Vencimento - 27/04/2018

Saldo Total em Aberto em 12/01/2017: R$ 10.470.438,50
Taxa: VC + 4,6% a.a.

Garantia: Ndo Ha

299



Tesouraria

Tipo de operacao: Hedge Swap
e Data de Inicio do Contrato: Indeterminado
e Data de Vencimento do ultimo contrato: 22/01/2018
e Ajuste Total em Aberto em 20/11/2017: R$ -697.994,05
e Garantia: Nao ha

Tipo de operacao - PESA - Securitizagdao de Divida

Data de Inicio dos Contratos - 30/06/2004

Data de Vencimento - até 01/06/2020

Saldo Total em Aberto em 31/10/2017 - R$ 22.847.214,00
Taxa: IGPM + 4,5% a.a.

Garantia: hipoteca

Tipo de operacao - Repasse de Prorenova
e Data de Inicio do Contrato 23/10/2015
Data de Vencimento - 15/04/2021
Saldo Total em Aberto em 31/10/2017: R$ 16.034.339,00
Taxa: TILP+ 1,25%a.a.
Garantia: Penhor da cana-de-acucar

A Sdo Martinho mantém relacionamento comercial com o Bradesco BBI e/ou com as
sociedades de seu conglomerado econ6mico, como processamento de folha de
pagamento, servicos de cobranca e de contas a pagar, seguros, além dos fundos de
investimentos.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a
Oferta, a Sao Martinho e suas controladas ndo tinham qualquer outro
relacionamento relevante com o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado
econémico. A Sdo Martinho e suas controladas poderdo, no futuro, contratar o
Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de
operacgoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestagcdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de suas controladas.

Ndo ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Bradesco BBI e a Devedora.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacao do Bradesco BBI na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por
esta razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Para informacOes acerca do relacionamento entre a Devedora e o Banco Liquidante e
seu grupo econdémico, verificar “Entre o Bradesco BBI e a Devedora”.
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Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante.

Entre o Agente Fiduciario e o Formador de Mercado

O Agente Fiduciario e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servigos.

Além do relacionamento decorrente desta Oferta, o Agente Fiduciario presta servigo
em outras operagoes em que o Banco Liquidante também figura como participante.

Ndo existem operagdes de empréstimo e/ou financiamento entre o Agente Fiduciario e
0 Banco Liquidante.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Agente Fiduciario e o Banco
Liguidante.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante

O Agente Fiduciario e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
Servigos.

Além do relacionamento decorrente desta Oferta, o Agente Fiduciario presta servigo
em outras operagoes em que o Banco Liquidante também figura como participante.

N3o existem operacbes de empréstimo e/ou financiamento entre o Agente Fiduciario e
o0 Banco Liquidante.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Agente Fiduciario e o Banco
Liquidante.

Inexisténcia de Conflitos

Na data deste Prospecto, ndo foi identificado quaisquer vinculos societarios,
relacionamentos comerciais existentes entre os Coordenadores, a Emissora, a
Devedora e os prestadores de servicos, ou atuacao dos prestadores de servico na
realizacdo da Emissdo e da Oferta que possa caracterizar um conflito de interesses
com relagdo a Emissdo e Oferta.
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9. ANEXOS

9.1.
9.2.
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.

9.8.
9.9.

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO
DECLARACOES DA EMISSORA

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

TERMO DE SECURITIZACAO

RELATORIO DEFINITIVO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DA AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO

ESCRITURA DE EMISSAO E ADITAMENTO
CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES
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9.1.

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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JUCESP PROTOCOLO
2.109.497/17-8
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VERT COMPANHm SECURITIZ)
CNPJ/MF: 25.005.683/0001

NIRE: 35.300.492.307 \lll“l\lllll\l\\ [T

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 27 DE AGOSTO DE 2017.

DATA, HORA E LOCAL: aos 27 dias de agosto de 2017, na sede social da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, cj. 24,
CEP 05407-003, na Cidade e Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Companhia”).

PRESENCA: acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,
conforme assinaturas constantes no Livro de Presencga de Acionistas.

MESA: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello, na qualidade de Presidente; e
Martha de Sa Pessba, na qualidade de Secretaria.

CONVOCACAO: dispensada a convocacdio face o comparecimento dos acionistas
representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme faculta o artigo
124, §4° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

AUDITORES INDEPENDENTES: dispensada a presencga dos auditores independentes.

ORDEM DO DIA: (i) alterar a sede da Companhia; e (ii) em razdo da deliberagédo
tomada no item anterior, consolidar o Estatuto Social da Companhia na forma do Anexo
L

DELIBERACOES: colocadas as matérias em discussdo e posterior votagdo, restaram
unanimemente aprovadas, sem quaisquer reservas ou ressalvas:

(i) a alteragdo da sede da Companhia para a Rua Cardeal Arcoverde n® 2365, 7° andar,
CEP 05407-003, Cidade e Estado de Sao Paulo, razdo pela qual o art. 3° do Estatuto Social
da Companhia passa a ser exigivel com a seguinte redagao:

Art. 30

A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado de Sd0 Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
2365, 70 andar, Pinheiros, CEP 05407-003. Por deliberagdo da Diretoria poderdo ser criadas
filiais ou estabelecimentos em qualquer localidade do pais ou do exterior.”

(i) a consolidagdo do Estatuto Social na forma do Anexo I.
ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: nada mais havendo a ser tratado, foi

oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou,
foram encerrados os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura da presente ata, a

qual, apés lida e aprovada por todos os presentes e assinada.
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ACIONISTAS PRESENTES: VERT'CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
(p. suas representantes legais Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello e Martha de Sa
Pess6a); CVCIB Holdings Delaware (p. seu representante legal Paulo Piratiny Abott
Caldeira); Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello; e Martha de Sa Pesséa.

A presente ata é copia auténtica da que foi lavrada no Livro de Atas de Assembleia

-Geral.
MESA:
«
CorrnondcOnDMG TP 0o X
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Martha de Sa Pessba
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
,\\\
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“ESTATUTO SOCIAL DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Capitulo I
Denominagao, Objeto Social, Sede e Duracdo

Artigo 1°

A Companhia denominar-se-d4 VERT COMPANHIA SECURITIZADORA e sera regida por
este Estatuto, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragBes posteriores,
pelas demais legislacGes aplicaveis as sociedades andnimas e pela Lei n°® 11.076, de 30
de dezembro de 2004.

Artigo 2°
A Companhia tem por objeto:

(i) a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito do agronegécio;

(ii) a aquisicgo e securitizacdo de quaisquer direitos de crédito imobilidrio e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobilidrio;

(iii) a emiss3o e a colocagdo de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de
capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e outros titulos e valores
mobilidrios lastreados em direitos creditdrios do agronegdcio que sejam compativeis
com as suas atividades;

(iv) aemissdo e a colocagdo, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada, de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobilidrios lastreados
em direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com as suas atividades;

(v) a realizagdo de negdcios e a prestagdo de servigos compativeis com a atividade de
securitizacio de direitos creditérios do agronegécio ou de direitos de crédito
imobilidrio e emisso de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou outros tftulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
creditérios do agronegécio ou em direitos de crédito imobilidrio, incluindo, mas ndo
se limitando a, digitacdo de titulos em sistema de mercado de balcao; e
administragio, recuperac8o e alienaggo de direitos de crédito; e

(vi) a realizaco de operagBes em mercados de derivativos, com a funcéo de protecdo de
riscos de sua carteira de créditos.

Paragrafo Unico: A Companhia n&o poderd constituir subsidiarias ou participar de outras

sociedades ou grupo de sociedades.
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Artigo 3°

A Companhia tem sede e foro na Ciddde '€ Estadd de 580 Paulo, nd Rua Cardeal Arcoverde
no 2365, 7° andar, CEP 05407-003. Por deliberagdo da Diretoria poderdo ser criadas filiais
ou estabelecimentos em qualquer localidade do pais ou do exterior

X3
ecee

Artigo 4°
O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Capitulo II
Capital Social e A¢oes

Artigo 5°

O Capital social da Companhia é de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais),
representado por 100.000 (cem mil) agdes ordinarias e 11 (onze) agdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro: A Companhia terd uma Unica classe de agBes preferenciais, com
as seguintes caracteristicas: (i) direito ao recebimento de dividendo, por acdo
preferencial, 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada ag&o ordinaria; (ii)
n3o conferem direito a voto a seus titulares; e (iii) sdo conversiveis em agBes ordindrias,
sendo que a conversibilidade deveré observar a proporgdo de 100.000 (cem mil) agGes
ordinarias para cada agdo preferencial.

Paragrafo Segundo: Cada ac3o ordinaria correspondera a um voto nas deliberagdes
da Assembieia Geral.

Paragrafo Terceiro: A sociedade, por deliberagdo da Assembleia Geral, podera criar
outras classes, e espécies de acoes.

Paragrafo Quarto: As agdes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia, ndo sendo
reconhecido mais de um proprietario para cada ag&o.

Artigo 6°

A Companhia poderd, por deliberagdo da Assembleia Geral, outorgar opgao de compra
de acBes em favor dos administradores e empregados, ou a pessoas naturais que
prestem servigos a sociedade sob o controle da Companhia.

Artigo 7°
Com a inscri¢do do nome do Acionista no Livro de Registro de Agdes Nominativas, fica
comprovada a respectiva propriedade das agdes.

Capitulo III
Assembleia Geral

Artigo 8°
A Assembleia Geral constitui o 6rgdo deliberativo da Companhia com poderes para
decidir sobre todos os negécios relativos ao objeto da Companhia e tomar as decisdes

que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento. g Q‘,\
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Artigo 9°
A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente até 30 de abril de cada ano civil e,
extraordinariamente, (i) nos casos legais, (if) sempre que os interesses sociais 0
exigirem, guardadas as prescri¢Ges legais, e para (iii) aprovar a emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou de
quaisquer outros valores mobiliarios que ndo dependam de aprovagdo do Conselho de
Administragdo até limites globais especificos, que podem ser divididos em diversas
emissOes de uma ou mais séries.

Artigo 10

Inobstante os demais casos previstos no artigo 123 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, a convocagdo da Assembleia Geral seré feita pelo Presidente do Conselho de
Administragdo ou por outro Conselheiro; ou ainda pelos Diretores, em conjunto de dois.

Paragrafo Unico: Todas as convocagBes deverdio indicar a ordem do dia, explicitando
ainda, no caso de reforma estatutaria, a matéria objeto.

Artigo 11

A Assembleia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou qualquer Diretor ou qualquer acionista, que convidard um dos
acionistas presentes ou qualquer advogado para secretariar os trabalhos.

Artigo 12

Para comprovar sua titularidade, os acionistas deverdo apresentar a companhia
documento de identificagdo quando da realizagdo da Assembleia Geral, sendo que serdo
considerados acionistas aqueles identificados no livro de agbes da Companhia até o dia
da realizacdo da Assembleia Geral, exclusive.

Paragrafo dnico: Serdo aceitas representagGes dos acionistas, desde que por
procuragdo especifica apresentada no dia da Assembieia Geral.

Capitulo IV
Administracdo

Artigo 13
A Companhia sera administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria.

Paragrafo Unico: A Assembleia Geral devera fixar a remuneragio dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia. Por sua vez, o Consetho de Administragdo
deverd fixar a remuneragdo da Diretoria A remuneragdo pode ser fixada de forma

individual para cada administrador ou de forma global.

Artigo 14
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O Conselho de Administracdo é orgé’o glé -dellberhga.c; coleglaﬁa,-éendo a representagdo

e a operacdo da sociedade privativas da Diretoria’

Artigo 15

O Conselho de Administracdo, eleito pela Assembleia Geral, sera composto por 03 (trés)
membros efetivos, eleitos pela Assembleia Geral, sendo um deles seu Presidente, todos
com mandato de 03 (trés) anos, admitida a reeleigdo, podendo contar com suplentes,
conforme definido em Assembleia Geral.

Artigo 16

Os membros do Conselho de Administragdo serdo investidos nos respectivos cargos
mediante assinatura dos “Termos de Posse” lavrados no livro de atas do Conselho de
Administragdo préprios, permanecendo em seus respectivos cargos até a efetiva posse
de seus sucessores.

Artigo 17

Na vacancia do cargo de Presidente do Conselho de Administragdo ou Conselheiro o seu
substituto provisorio serd automaticamente investido no seu cargo, no qual permanecera
até a investidura do novo Presidente do Conselho de Administragdo ou Conselheiro, a
ser eleito pela primeira Assembleia Geral que se realizar.

Artigo 18
O Conselho de Administracdo reunir-se-4 ordinariamente uma vez por ano e
extraordinariamente, quando o exigirem os interesses sociais.

Paragrafo Primeiro: As reunies do Conselho de Administragdo serdo instaladas
quando, convocadas pelo seu Presidente ou outro Conselheiro, a elas comparecer a
totalidade de seus membros.

Paragrafo Segundo: Das reunioes do Conselho de Administracdo poderdo participar
os membros da Diretoria se assim for de conveniéncia do Conselho de Administragéo,
ndo cabendo porém aos Diretores o direito de voto.

Paragrafo Terceiro: As deliberactes do Conselho de Administragdo serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo um voto a cada membro.

Paragrafo Quarto: Em caso de empate nas votagOes realizadas pelo Conselho de
Administracdo, a matéria serd submetida a Assembleia Geral.

Artigo 19
O Conselho de Administragdo delibera e tem as atribuigdes de conformidade com a lei,

cabendo-lhe ademais:

(0] fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia,

propostos pela Diretoria; e G\
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(ii)  eleger, destituir e substituir 63 membros da Biretoria, fixando suas atribuicdes e

remuneragao.

(]

(iii) deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem
como sobre as suas respectivas revisdes;

(iv) deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em
lei e neste Estatuto;

(v) fiscalizar a gestao dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informages sobre contratos celebrados ou em
via de celebrac8o, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagdo
prévia;

(vi) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o
dia 30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

(vii) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;

(viii) fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance,
inclusive propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de
cumprimento das regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos da
Companbhia; e

(ix) escolher e destituir os auditores independentes.

Artigo 20
As atas de reunides do Conselho de Administragdo serdo lavradas em livro préprio.

Artigo 21

A Diretoria sera composta de no minimo 03 (trés) e no maximo 05 (cinco) membros,
acionistas ou ndo, dispensados de caugdo, com as atribui¢des que lhes forem conferidas
nos termos deste Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo, sendo um Diretor
Presidente, um Diretor de Relacdo com Investidores, um Diretor de Compliance e, os
demais, Diretores sem designacdo especifica.

Paragrafo Primeiro: Compete especificamente ao Diretor Presidente:

(a) fornecer ao Conselho de Administragdo os documentos necessérios para sua tomada
de decisao;

(b) formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhiaa partir das
deliberagbes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragdo, com a participagdo

dos demais diretores; e %4
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(c) coordenar e superintender as aividades da: Dirgtoria, cpnydcando e presidindo as
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Paragrafo Segundo: Compete especificamente ao Diretor de Relagbes com
Investidores:

(@) substituir o Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos;

(b) Representar a Companhia junto a Comissdo de Valores Mobilidrios e aos
investidores; e

(c) Manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentagdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Terceiro: Compete especificamente ao Diretor de Compliance:
(@) criacdo, atualizagdes e recomendagtes das normas da organizagao;

(b)criagdo, revisdo e aprimoramento de manuais de compliance para determinadas leis
e regulamentos, bem como seu treinamento a Companhia;

(c) identificagéo e avaliagdo do risco de compliance, inclusive para novos produtos e
atividades;

(d)combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo;

(e)assegurar-se da existéncia e observéncia dos principios éticos e normas de conduta
da Companhia.

Paragrafo Quarto: Compete aos demais diretores sem designagdo especifica dar o
suporte ao Diretor Presidente, ao Diretor de Relagbes com Investidores e ao Diretor de
Compliance, bem como exercer a administragao do dia-a-dia da Companhia.

Artigo 22

Os membros da Diretoria serdo eleitos pelo Conselho de Administracdo, dentre as
pessoas naturais, acionistas ou ndo, residentes no pais, cujo mandato serd de 3 (trés)
anos, permitida a reeleicdo.

Paragrafo Primeiro: Na hipdtese de vacéncia do cargo de Presidente da Diretoria ou
de Diretor de Relagbes com Investidores, seu substituto serd eleito pelo Conselho de
Administragio e, enquanto ndo houver esta escolha, o outro Diretor cumularé esta
fungdo.

Paragrafo Segundo: As situagdes acima descritas também aplicar-se-&o na hipétese
de falta, impedimento ou auséncia de quaisquer dos dois diretores.
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Artigo 23 i tee
Os Diretores eleitos serdo investidos nos seus cargos mediante termos de posse lavrados
no livro de atas de reuniSes do 6rgdo e permanecerdo no exercicio de seus respectivos
cargos até a posse de seus sucessores.

Artigo 24
As deliberagdes da Diretoria serdo tomadas por maioria de votos e langadas em livro
préprio, cabendo ao Diretor Presidente, em caso de empate, o voto de qualidade.

Artigo 25
Nos casos de vacéncia do cargo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracio devera
imediatamente designar o substituto ou sucessor.

Artigo 26

A Diretoria é o érgédo executivo da administragdo, cabendo-lhe, dentro da orientacio
tracada pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administragdo, assegurar o
funcionamento regular da Companhia. A Diretoria fica, para esse fim, investida dos mais
amplos poderes de administragdo e gestdo dos negdcios sociais, podendo deliberar sobre
quaisquer matérias relacionadas com o objeto social, exceto aquelas que, por lei ou por
este Estatuto, sejam atribuicdo de outros dérgaos.

Paragrafo (inico: N&o obstante os mais amplos poderes de administracdo e gestio dos
negdcios sociais, a Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair empréstimos e
financiamentos, quando de seus sdcios ou terceiros; (ii) definir a politica de remunerag&o
dos funcionarios e prestadores de servigos da Companhia; (jii) deliberar sobre a respectiva
emissdo e condigdes dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio ou quaisquer outros valores mobilidrios cujas emissGes ndo
dependam de aprovagdo do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar todas
as medidas necessarias para a implementacdo destas operacBes; (iv) a alienagdo,
oneragdo ou qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdéveis
e bens do ativo fixo da Companhia, bem como a alienagdo de ativos da Companhia,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) concessdo e
contragdo de garantias, tais como fianga, aval, alienagdo fiduciaria e garantias reais; e
(vi) firmar os instrumentos necessarios para a prestagdo dos servicos definidos no objeto
social da Companhia.

Artigo 27

A Companhia devera obrigatoriamente ser representada; (i) por assinaturas conjuntas
de 02 (dois) Diretores; (ii) por 01 (um) Diretor em conjunto com 01 (um) Procurador da
Companbhia; ou, (iv) por 02 (dois) Procuradores da Companhia em conjunto, desde que
investidos de poderes especificos.

Paragrafo Primeiro: A Companhia podera ser, excepcionalmente, representada por um
Unico Diretor ou um Unico procurador com poderes especiais para praticar atos referentes

<L (0
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'Sré's Mobilidrios’ 'CVM € depositarios centrais, bem
como para constituigdo de garantias em favor da Companhia e na assinatura de toda e
qualquer documentag@o relacionada as emissoes da Companhia, abrangendo, mas néo
se restringindo, termos de securitizacdo de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio,
contratos de cessdo de créditos, contratos de prestagdo de servigos, escrituras de
emissdo de cédulas de crédito imobilidrio, contratos de distribuigdo e coordenagdo de
ofertas publica, declaragGes e notificagdes.

Paragrafo Segundo: A Companhia sera obrigatoriamente representada pela assinatura
em conjunto da Diretora Presidente e da Diretora de Relagoes com Investidores; ou pela
Diretora Presidente ou Diretora de Relagdes com Investidores, em conjunto com um
procurador para os seguintes atos: (i) a alienagdo, oneragdo ou qualquer outra forma de
transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo fixo da Companhia,
bem como a alienagdo de ativos da Companhia, inclusive por meio de conferéncia ao
capital de outra sociedade; (ii) a assungdo de empréstimos e financiamentos, em valor
superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), em uma Unica transagdo ou em uma série
de operacdes relacionadas; (iii) a assungdo de obrigagdes que possam gerar um passivo
a Sociedade superior a R$150.000,00 (cento cinquenta mil reais), inclusive se
decorrentes de rescisbes contratuais; (iv) concessdo de garantias, tais como fianga, aval,
alienagdo fiduciaria e garantias reais.

Paragrafo Terceiro: As procuragdes mencionadas no caput deste artigo deverdo ser
outorgadas obrigatoriamente por 02 (dois) Diretores, em conjunto.

Paragrafo Quarto: Os procuradores "ad negocia" seréo constituidos por mandato com
prazo ndo superior a um ano, assinado por dois Diretores, no qual serdo especificados os
poderes outorgados.

Paragrafo Quinto: As procuragbes “ad judicia” poderdio ser outorgadas por prazo
indeterminado, permitida, neste caso, a representagdo da Companhia em juizo por um
procurador agindo isoladamente.

Paragrafo Sexto: Na abertura, movimentagdo ou encerramento de contas de depdsitos
bancérios, a Companhia sera representada por dois Diretores agindo em conjunto, ou por
um Diretor com um procurador, o qual agird nos limites do seu mandato, ou por dois
procuradores com poderes especiais, 0s quais agirdo nos limites de seus mandatos.

Capitulo V
Conselho Fiscal

Artigo 28
O Conselho Fiscal é de funcionamento ndo permanente.

Artigo 29
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O Conselho Fiscal somente serd iinstglado & pedido dds p’c.ionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e ‘dévéres definidos em leit"” °

Artigo 30

As regras sobre constitui¢do e atribuigdes do Conselho Fiscal, requisitos, impedimentos,
deveres e responsabilidades, bem como sobre remunerag8o, pareceres e representa¢do
de seus membros sdo as estabelecidas no Capitulo XIII da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Capitulo VI
Exercicio Social, Demonstragbes Financeiras

Artigo 31

O exercicio social ird de 01 de janeiro a 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as Demonstrages Financeiras previstas em lei, as quais serdo
auditadas por auditores independentes registrados junto a Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Artigo 32
No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragOes financeiras exigidas
por lei, observando-se, quanto a distribuigdo de resultado apurado, as seguintes regras:

(i) Deduggdo dos prejuizos acumulados € a provisdo para o imposto de renda e para
a contribuicdo social sobre o lucro; e

(if)  Distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, destinado ao
pagamento do dividendo obrigatdrio; e (c) o saldo, se houver, apds as
destinag0es supra, tera o destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 33

A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, podera levantar balangos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses balangos, A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragao,
poderd ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no Gltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico: Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatério.

Artigo 34
A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre

capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.
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Paragrafo Unico: A remuneragaq Raga* nos te'rmo‘s.deste.érti'go podera ser imputada
ao dividendo obrigatdrio.

eore

Capitulo VII
Liquidagao

Artigo 35

A Companhia entrard em liquidag&o nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia
Geral determinar o molde de liquidagdo e nomear o liquidante que devera funcionar
durante o periodo de liquidago.

Capitulo VIII
Foro

Artigo 36
Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com rendncia

de qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que seja, como o Unico competente
a conhecer e julgar qualquer questdo ou causa que, direta ou indiretamente, derivem
da celebragdo deste Estatuto Social ou da aplicagéo de seus preceito.”

Estatuto social consolidado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de
agosto de 2017.

MESA:
~
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Martha de Sa Pess6a
Presidente da Mesa Secretéria da Mesa
\\\\\%‘ ‘‘‘‘‘
\‘\\M\\.
N
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Secretaria de Comércio e Servigos'* -

Departamento Nacionai do Reglstro do Comércio -RNRC ...,
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e &8 . ‘l . 0 1 4 - .
Declaragao

Eu, FERNANDA OLIVEIRA RIBEIRO PRADO DE MELLO, portador da Cédula de ldentidade n° 27.729.251-7,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF sob n° 268.664.868-66, na qualidade de titular, s6cio ou responsavel
legal da empresa VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, DECLARO estar ciente que o ESTABELECIMENTO
situado no(a) Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° ANDAR, Pinheiros, SP, Sao Paulo, CEP 05407-003, NAO PODERA
EXERCER suas atividades sem que obtenha o parecer municipal sobre a viabilidade de sua instalagdo e
funcionamento no local indicado, conforme diretrizes estabelecidas na legisiagdo de uso e ocupagdo do solo,
posturas municipais e restricdes das areas de protegéo ambiental, nos termos do art. 24, §2 do Decreto Estadual n®
55.660/2010 e sem que tenha um CERTIFICADO DE LICENCIAMENTO INTEGRADO VALIDO, obtido pelo
sistema Via Rapida Empresa - Médulo de Licenciamento Estadual.

Declaro ainda estar ciente que qualquer alteragéo no enderego do estabelecimento, em sua atividade ou grupo de
atividades, ou em qualquer outra das condigdes determinantes a expedigdo do Certificado de Licenciamento
Integrado, implica na perda de sua validade, assumindo, desde o momento da alteragéo, a obrigagéo de renova-lo.

Por fim, declaro estar ciente que a emiss&o do Certificado de Licenciamento Integrado podera ser solicitada por
representante legal devidamente habilitado, presencialmente e no ato da retirada das certidSes relativas ao registro
empresarial na Prefeitura, ou pelo titufar, sécio, ou contabilista vinculado no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJ) diretamente no site da Jucesp, através do médulo de licenciamento, mediante uso da respectiva
certificacao digital.

RG: 27.729.251-7
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Vers&o VRE.Reports : 1.0.0.0 17/10/2017 14:48:29 - P4gina 1 de 1
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ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO
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JUCESP PROTOCOLO
2.233.858/17-7
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" CNP3/MF N° 25.005.,683/00L
NIRE 35.300.492.307

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
REALIZADA EM 23 DE NOVEMBRO DE 2017

1. DATA, HORA E LOCAL: aos 23 dias do més de novembro de 2017, &s 10h00, na sede
social da VERT Companhia Securitizadora ("Coempanhia”) situada na Rua Cardeal Arcoverde,
2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. CONVOCAGAQ E PRESENCA: dispensada a publicagio de editais de convocagdo, tendo
em vista a presenga da totalidade dos diretores da Companhia.

3. COMPOSIGAOQ DA MESA: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello (Presidente) e Martha
de Sa Pessa (Secretaria).

4, ORDEM DO DIA: autorizar a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 12
{primeira) e 23 (segunda) séries da 152 (décima quinta) emissio da Companhia ("CRA" e
“Emissdo™), sendo que os CRA terdo come lastro direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos
da Lei 11.076, da Instrucio da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM™) n° 414, aplicavel a
distribuicGes publicas de CRA, nos termos do Comunicado divulgado em Reunide do Colegiado
da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e da Instrugao CVM 400, aplicavel a distribuictes
publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro perante a CvM (“Oferta”}, nos termos e
condigBes a serem definidos no " ferme de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio
para Emissio de Certificados de Recebivels do Agronegocio da 12 e 29 Séries da 152 Emiss3o da
VERT Companhia Securitizadora® ("Termo de Securitizacgio™).

5. DELIBERAGOES: a Diretoria deliberou, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas,
aprovar e autorizar, nos termos do artigo 26, pardgrafo Unico, do estatute sodial da Companhia,
a Emissaq e Oferta, as quais serdo realizadas em observancia aos seguintes termos e condigdes:

(a) Emissdn: Sera a 152 {décima quinta) emissao de CRA da Companhia;

{b) Direitos Creditdrios do Agronegdcio: os CRA serdo lastreados em debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em duas séries, para colocagdo
privada, a serem emitidas pela S30 Martinho S.A., sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sao Paulo,
na Fazenda S3o Martinho, s/n.2, inscrita no CNP]/MF sob o n® 51.466.860/0001-56 (“S3o
Martinho™) ("Debéntures Di” e “Debéntures NTN-B” €, em conjunto, as “Debéntures”) e
subscritas pela VERT CREDITOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, conjunto 24,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita nc CNPJ/MF sob n° 28.038.631/0001-19
("Debenturista™), e posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do

b
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Contrato de Aqug_igié:é I?ans_éa:r@:a:'}a de Debéntures e Outras Avericas (“Contrato de
Aguisicio de Debéntures™, por meio do qual serdo transferidos os direitos creditérios do
agronegdcio decorrentes das Debéntures DI {"Direitos Creditérios do Agronegécio DI} e
os direitos creditdrios do agronegdcio decorrentes das Debéntures NTN-B (“Direitos
Creditrios do Agronegdcio NTN-B” e, em conjunto com os Direitos Creditérios do
Agronegécio DI, os “Direitos Creditdrios do Agronegdeio™). O valor total da emisséo das
Debéntures sera de R$ 675.000.000,00 {seiscentos e setenta e ¢inco milhdes de reais) na
data de emiss&o das Debéntures;

{c) Séries: a Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, quais sejam: (i) 12 (primeira) da
153 (décima quinta) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora,
fastreada nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI {"CRA DI” ou "Série DI"); e (ii) 22
(segunda) da 159 (décima quinta) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, lastreada nos Direitos Creditdrios do Agronegocic NTN-B ("CRA NTN-B" ou
“Gérie NTN-B” e, em conjunto com a Série DI, as “Séries”);

(d) valor Total da Emissfo: o valor total da Emissdio serd de, iniciaimente,
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais), na Data de Emissdo, observado que tal
montante podera ser aurmentado em virtude do (i) exercicio, total ou parcial, da opg3o
de lote adicional, ou seja, a opgio da Companhia, apds consulta e concordancia prévia da
Sdo Martinho e dos coordenadores, para aumentar a quantidade dos CRA originaimente
ofertados em até 20% {vinte por cento), nos termos do paragrafo segundo do artigo 14
da Instrugdo CVM 400 ("Op¢So de Lote Adicional”); e/ou da (i} exercicio, total ou parcial,
da opgdo de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, que
significa a opgio dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da S3o Martinho
e da Companhia, de distribuir um tote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados ("Opgao de Lote Suplementar”), conforme
0 Termo de Securitizagdo;

(e) Sistema de Vasos Comunicantes: a colocagdo dos CRA observara o sistema de vasos
comupicantes, em que o namero de CRA alacados em cada série sera definido de acorde
oom sua demanda, a ser apurada em Procedimento de Sookbudiding (conforme definido
abaixo), sendo certo que a soma da quantidade de CRA DI e de CRA NTN-B ndo podera
ser superior & quantidade de CRA referida no item "Quantidade de CRA”, abaixo, devendo,
portanto, a quantidade de CRA de cada Série ser subtraida da quantidade total de CRA;

() Quantidade de CRA: serao emitidos, inicialmente, 500,000 (quinhentos mil) CRA,
observado que a quantidade originalmente ofertada podera ser aumentada em virtude do
exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 20 do artigo 14 da Instrugio CVM 400 e do artigo 24 da Instrugio CVM 400,
sendo que a quantidade de CRA a ser alocada na Série NTN-B ou na Série DI sera decidida
em comum acordo entre a Sdo Martinho, Companhia e os coordenadores apds a conclusio

do Procedimento de Bookbuilding;
(e
O
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(g) Valor Nominal Unitario: os CRA terdo Valor Nominal de R$1.000,00 {um mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™), sujeito a aprovagao da CvWM, podendo ter seu
valor alterado de forma a cumprir com eventuais exigéncias;

(h) Data de Emissdo: a data de emissdo dos CRA serd determinada no Termo de
Securitizaggo;

(i) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estade de Sdo Paulo;

(j) Data de Vencimento dos CRA DI: a Data de Vencimento dos CRA DI sera 5 (cinco)
anos contades a partir da Data de Emissao (“Data de Vencimento dos CRA DI");

(k) Data de Vencimento dos CRA NTN-B: a Data de Vencimento dos CRA NTN-B setd 7

(sete} anos contados a partir da Data de Emissao (“Data de Vencimento dos CRA NTN-
B

() Tipo € Forma: Os CRA serfo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo
reconhecidos como comprovante de titularidade: {i) o extrate de posicio de custédia
expedido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc#o ("B3"), em nome do respectivo titular dos
CRA; ou (i) o extrato emitido pelo agente escriturador dos CRA, conforme definido no
Termo de Securitizagdo, a partir de informagdes que Ihe forem prestadas com base na
posicdo de custddia eletrfnica constante da B3;

(m) Distribuicio e Negociagdo: o5 CRA serdo objeto de distribuicdoe plblica, nos termos
da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 400"), no montante inicial de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sob
regime de garantia firme de colocagdo, sendo a garantia firme sobre o Vaior Total da
Emissdo, prestada pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria. Os CRA que
venham a ser emitidos em raz&o do exercicio, total ocu parcial, da Opgdo de Lote Adicional
e/ou de Opgdo de Lote Suplementar serdo distribuidos sob o regime de mefhores esforgos
de colocagdo;

{n) Prego de Integralizagdo e Forma de Integralizagdo: os CRA serdo subscritos no
mercado primaric e integralizades por seu Valor Nominal Unitério, ("Prego de
Integralizacdo™). Referido Prego de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de

integralizagdo (*Data de Integralizacdo™);

(o) Atualizacio Monetaria: o Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B sera atualizado, a
partir da Data de Integralizagio, pela variacio do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, calculade pelc Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
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("IPCA"), conforrpg, f§fhula prdyistd.no Terfp fle Securitizagdo. Os CRA DI ndo serdo
objeto de atualizagao monetaria;

(p) Remuneracdo dos CRA DI (Série DI): a partir da Data de Integralizagdo {inclusive),
05 CRA DI fardo jus a juros remuneratérios, correspondentes a determinade percentual
da varia¢do acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, "extra grupo”, expressa na forma perceniual ao ano, base 252 (duzenios e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diario
dispenivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), que ndo devera
exceder o percentual maximo de 99% (noventa e nove por cento} ("Taxa Maxima DI”), a
ser definido em Procedimento de Sookbuilding ("Remuneracio dos CRA DI'Y;

(q) Remuneracio dos CRA NTN-B (Série NTN-B): a partir da Data de Integralizacio
(inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B, atualizado monetariamente
conforme o Termo de Securitizacdo, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com ¢ Procedimento de SBookbuilding, e, em qualquer caso limitado a
0,10% (dez centésimos por cento) ac ana, acrescidos exponencialmente a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2024, divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na Internet {http://www.anbima.com.br), ("Taxa Maxima NTN-B” e, em
conjunto com a Taxa Maxima DI, as “Taxas Maximas”) apurada no Dia Util imediatamente

anterior 2 data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e ("Remuneracio dos CRA

NTN-B" e, em conjunto com a Remuneragao dos CRA DI, a "Remuneracdo™);

(r) Periodicidade de Pagamento da Amortizac3o e de Remuneragao: (i} pagamento
do Valor Nominal Unitaric, ocorrerd na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de
Vencimento dos CRA NTN-B, conforme o caso, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do
patriménio separado, vencimento antecipado ou pagamento antecipado previstas no
Termo de Securitizag8o; e (ii} a Remuneragdo sera devida, (x) no case dos CRA DI,
semestralmente, em 10 (dez) parcelas consecutivas; e {y), no casc dos CRA NTN-B,
anualmente, em 7 (sete) parcelas consecutivas e a dltima parcela na Data de Vencimento
dos CRA NTN-B.

(s) Garantia: ndo serfio constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA;

(t) Amortizagdo: 0 pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada
titular de CRA DI e CRA NTN-B a titulo de pagamento de amortizagdo, sera realizado em
parcela (nica, na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA NTN-
B, respectivamente;

L
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(u) Oferta de Resgé‘l;e: :ﬂ_tiatecip.aqua:ém casgs des exercicio pela Devedora, de oferta de
amortizacdo antecipada das Dehéniures, que podera ser realizada na periodicidade
maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagfio e até a Data
de Vencimento dos CRA DI (exclusivamente em relagdo aos CRA DI) e a Data de
Vencimento dos CRA NTN-B (exclusivamente em relacdo aos CRA NTN-B), a Companhia
devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a parte, até o limite de
50% (cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e integralizados, ou a
totalidade dos titulares de CRA em Circulagdo de uma ou ambas as Séries, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condicBes para aceitar a oferta, observado que
a proposta de resgate antecipado apresentado pela Emissora podera abranger a totalidade
ou parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e
integralizados ("Oferta de Resgate Antecipado™);

(v) Resgate Antecipado Obrigatdrio: a Companhia devera realizar o resgate antecipado
dos CRA de ambas as Séries, em consequéncia do exercicio pela S8o Martinho da opggo
do resgate antecipado facultativo realizada nos termos a serem previstos no instrumento
de formalizagao das Debéntures, a quaigquer momento a partir da Data de Integralizago,
durante a vigénda dos CRA, caso seja verificada obrigagdo de acréscimo de valores nos
pagamentos devidos pela S&o Martinho sob as Dehéntures e/ou o Contrato de Aquisicao,
em razo de incidéncia ou majoragdo de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia
ou majoragao de tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela Sao
Martinho da destinagdo de recursos prevista no instrumento de formalizagdo das
Debéntures ("Resgate Antecipado Obrigatorig™);

(w) Regime Fiduciario: cada série da Emissdo contara com regime fiduciario préprio, , os
quais serdo destacados do patrimdnio da Companhia e passardo a constituir patriménios
separados distintos, que ndo se confundirdo com o da Companhia, destinando-se
especificamente ao pagamenito dos CRA DI e ao pagamento dos CRA NTN-B, conforme o
caso, e das demais obrigagtes relativas aos patriménios separados, e se manterdo
apartados do patrimdnio da Companhia até que se complete o resgate de todos os CRA a
que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514; e

{x) Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricio e integralizaggo dos
CRA DI e dos CRA NTN-B serdo utilizados exclusivamente pela Companhia para pagar ao
Cedente o valor do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegédio DI e dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio NTN-B, respectivamente.

6. CONTRATA(;KO DOS PRESTADORES DE SERVICOS: a Diretoria da Companhia devera
ainda (i) contratar instituiges intermediarias para realizar a distribuicBo publica, sob regime de
garantia firme e de melhores esforgos de colocacio, dos CRA, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distriburgdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob
o Regime de Garanlia Firme e Melhores Esforgos de Colocagdo, d2 12 e 23 Séries da 152 Emissdo
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ada VERT Companiia Sepy[/:tﬁa}dard' aiseg:qelebradé_eé;re a Séo Martinho, a Companhia e os
coordenadores (“Contrato de Distribuicdo™); (i} contratar os prestadores de servicos da Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, ao agente fiducidrio, agente escriturador, custodiante, agéncia
dassificadora de risca e assessores legais; e (iif) negociar, firmar os termos e celebrar todos os
instrumentos e praticar todos os atos necessarios a efetivagde da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, & celebragio do Termo de Securitizagio, do Contrato de Aquisicdo e do Contrato de
Distribuigio dos CRA.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a sessdo foi suspensa para lavratura da
presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se tirando copias auténticas para

os fins legais. Mesa: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello ("Presidente™); Martha de Sa Pessda
("Secretaria™.

8. ASSINATURAS: Fernanda Oliveira Ribeire Prado de Mello (Diretora Presidente); Martha de
Sa Pessda (Diretora de Relagbes com Investidores); e Victoria de 54 (Diretora de Compliance).

A presente ata € copla auténtica da que foi lavrada no Livro de Atas de Reuni@o de Diretoria.

530 Paulo, 23 de novembro de 2017.
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sEcuRITIE

DECLARACAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, so
companhia aberta perante a Comissdo de Va
23990, com sede na Cidade de S&o Paulo, Es
Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05
n¢ 25.005.683/0001-09, com seu estatuto sd
do Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.300.4
distribuic&o publica de certificados de recebive
e 23 (segunda) séries da 152 (décima quinta
nos termos do artigo 56 da Instrugfo da CYM n
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), que
consisténcia, qualidade e suficiéncia das |info
registro e fornecidas ao mercado durante a dis
o Prospecto Preliminar contém e o Prosp
informacdes relevantes necessarias ao conhec
da Emissora, da devedora e de suas ativida
financeira, dos riscos inerentes & sua atividad
relevantes no &mbito da Oferta, sendo tais info

fundamentada a respeito da Oferta; (iii)| veri
vicios na presente operagdo; e (iv) o Prosp
Definitivo serd elaborado de acordo com as nor
se limitando, a Instrugio CVM 400 e a Instrucs
de 2004, conforme alterada.

As palavras e expressdes iniciadas em letra n
nesta Declaracdo teréo o significado previsto n

-

ciedade por agé

© 400, de 29 de

ecto Definitivo
mento pelos Inv

rmagoes verda
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma ft
ficou a legalida
ecto Preliminan
mas pertinentes

naiuscula que n
0 Termo de Sed

ADORA

ores Mobilidrio
ado de Sdo Pa
407-003, inscr
cial registrado

s do agronegéc
emisséo da En

(i) é responsd

magdes presta
tribuicdo no am

des, de sua
e e quaisquer

o CVM n° 414,

es com registro de
5 (“"CVM") sob o n®
ulo, na Rua Cardeal
ta no CNP1/MF sob
na Junta Comercial

22.307 (“Emissora”), no dmbito da

o das 12 (primeira)
nissora, DECLARA,
dezembro de 2003,
vel pela veracidade,
das por ocasido do
bito da Oferta; (ii)
conterd todas as
estidores, dos CRA,

utras informagdes
eiras, consistentes,
omada de decisdo
de e a auséncia de
foi e o Prospecto
incluinde, mas ndo
de 30 de dezembro

s}uagﬁo econdmico-

&o sejam definidas
uritizacdo.

S&o Paulo, 12 de janeiro de 2018
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
\V/EC DA ch Q -
Nome: " Noms:
Victoria de Sz !
Cargo: Diretorae a Cargaq:

JUR_SP - 28481254v1 10265002.417348
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SECURIT|
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23990, com sede na Cidade de S&o Paulo, Es
Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 0
n® 25.005.683/0001-09, com seu estatuto sa
do Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.300.4

€ 22 (segunda) séries da 152 (décima quinta
de registro foi submetido & anélise da CVM, ser
doitem 11 do Anexo II da Instrucdo da CVM n
conforme alterada, declarar que seu registro d
concedido sob o n°® 23990, em 25 de agosto d
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Nome:
Cargo: Victoria de Sa

Diretora
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(s Investimentos

DECLARACAO DO COORPENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM 400

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuic8o
de valores maobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600 e 3.624, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador
Lider”), em cumprimento ao previsto no artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, na qualidade de instituicdo
intermediaria lider da distribuicdo publica, de certificados de recebiveis do
agronegécio das 12 e 22 séries da 152 emissdo da VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, sociedade por agbes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n® 23990, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7¢
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob n° 25,005.683/0001-
09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP™) sob o NIRE 35.300.492.307 (“Oferta”, “Emissora” e “Emissdn”),
DECLARA:

i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que,
nas datas de suas respectivas divulgagbes: {2) as informacdes fornecidas
pela Emissora que integram o Prospecto Preliminar e que integrardo o
Prospecto Definitivo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo
no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizacdo do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar
e integrardo o Prospecto Definitivo sfo ou serdo suficientes, conforme o
caso, permitinde aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, sendo certo que a decisdo final de investir cabe
exclusivamente a cada um dos Investidores;

(i1) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") contém e o
prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitive") conterd, todas as
informacgbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores,
dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da sua situagdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes &s suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes no ambito da Oferta; e

prirties

E
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(iii) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, &

Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414,

‘i' § Paulo, 12 de janeir
\

XP INVESTIMENJWS YORRETORA DE CA {TULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: GUILHERME BENCHIMOL Cargo: FABRICIO Cg&i&?E ALMEIDA
Diretor

ot
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s Investimentos

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigio
de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S8o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600 e 3.624, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador
Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo 1II da
Instrugdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, na
qualidade de instituigo intermediaria lider da distribuicdo plblica, de certificados
de recebiveis do agronegdcio das 12 e 22 séries da 152 emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agBes com registro de
companhia aberta perante a Comisso de Valores Mobiliarios ("CYM") sob o n®
23990, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2365, 79 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob
no 25.005.683/0001-09, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.492.307 (“Oferta”,
“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que verificou, em conjuntc com a Emissora e com a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeire Faria Lima, n® 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos seus aspectos relevantes,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregdo e suficiéncia das informacgbes prestadas no Prospecto e no Termo de
Securitizacdo que regula a Emissdo, conforme o caso.

As palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
nesta Declaragdo ter@io o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

o Paulo, 12 de janeiro de 2
XP INVESTT ORRETORA DE CAM BI1O, TiT ALORES
MOBILIARIOS S.A.

£ ALMEIDA
Nome: GuusERME BENCHIMOL  Nome  paeRid0CNER
Cargo: Diretor Cargo:

Joridien

JUR_SP - 28481254v1 10265002,417348 Fiio U Ui

339




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

340



9.5.

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

341



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

342



VORTX
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”), para fins de atendimento ao
previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM”) n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de
agente fiduciario do Patriménio Separado constituido em &mbito da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da
152 (décima quinta) emissdo da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade
por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 25.005.683/0001-09 (“CRA",
“Emissora”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Cidade de S&3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.600 e 3.624, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n©
02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica dos
CRA, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes
prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo, celebrado
em 13 de margo de 2018 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, bem como que ndo
se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
60 da Instrugdo CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo:
P é

s
Sdo Paulo, 13 de margo de 201}/ P2

5

VORTX D DE}iTULOS E VALOR'éS
~ P /

o / /

N g & s of -
ome; Nome:/ Ana Eugénia de Jels,?Zuuza Queirogz

Cargo: Flavio Scarpelliosgoga Cargo! RG 15461602000-3
CPF: 293.224.508-! — 009.675.843-24

/
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TERMO DE SECURITIZACAO

345



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

346



TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

para emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 152 (DECIMA QUINTA)
EMISSAO DA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Como Emissora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Datado de 13 de margo de 2018

.Iuridicn\\
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 152 (DECIMA QUINTA)
EMISSAO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12
(PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO
DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 25.005.683/0001-09, neste ato
representada na forma do seu estatuto social; e

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conjunto 202, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma do seu estatuto social;

celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira) e 24
(Segunda) Séries da 152 (Décima Quinta) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora", que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrugdo CVM 414, aplicavel a
distribuigdes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em reunido do
Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrugdao CVM
400, aplicavel a distribuigdes publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. Definig6es, Prazos e Autorizagdao

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas,
ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto abaixo ou
nos Prospectos; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluirad o plural.

"Agéncia de Classificacdo significa a Standard & Poor's Ratings do Brasil

de Risco" Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob no
02.295.585/0001-40 ou outra agéncia de classificagdo
de risco que venha a substitui-la na forma prevista na
clausula 4.1 (xviii).

.Iuridiccx
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"Agente Fiduciario”,
“Custodiante” e “Agente

Escriturador”

Amortizacdo"

"ANBIMA"

"Anuncio de
Encerramento"

"Anuncio de Inicio"

"Assembleia Geral dos
CRA DI"

"Assembleia Geral dos
CRA NTN-B"

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada. Na qualidade de
custodiante, é responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, a
saber, uma via fisica original da Escritura de Emisséo,
uma via fisica original do Termo de Securitizacdo e
uma via original do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures.

significa o pagamento de parcela Unica do Valor
Nominal Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento
dos CRA DI e/ou na Data de Vencimento dos CRA NTN-
B, conforme o caso.

significa a Associacdao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, pessoa
juridica de direito privado com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n.© 230, 13° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.© 34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribui¢cdo
Publica da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 152
(Décima Quinta) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadora", a ser disponibilizado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica
da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 159
(Décima Quinta) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia
Securitizadora", a ser disponibilizado no website da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 52 e 54-A da Instrugdao CVM 400.

significa a assembleia geral de titulares de CRA DI,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizagado.

significa a assembleia geral de titulares de CRA NTN-

B, realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo.

Jln'idiccxllI
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"Assembleias Gerais"

"Autoridade"

"Aviso ao Mercado"

Banco Liguidante"

“BB-BI”

significam, em conjunto, a Assembleia Geral dos CRA
DI e a Assembleia Geral dos CRA NTN-B, realizadas na
forma prevista neste Termo de Securitizagdo.

significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo,
entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou
no exterior, entre outros.

significa o aviso divulgado nos websites da Emissora e
dos Coordenadores, informando os termos e condigdes
da Oferta, sem prejuizo de eventual publicagdo no
jornal "Valor Econdmico", nos termos dos artigos 53 e
54-A da Instrugao CVM 400.

significa o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira privada, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
60.746.948/0001-12, responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidagcdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares
de CRA.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM.

significa o BB Banco de Investimento S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30.
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"Boletim de Subscricdo

"Bradesco BBI"

"CETIP21"

lICMNII

Cddigo Civil"

“Cédigo de Processo
Civil”

"COFINS"

“Contas Centralizadoras”

"Conta Centralizadora DI"

"Conta Centralizadora
NTN-B"

"Conta de Livre
Movimentacao"

significa cada boletim de subscrigdo por meio do qual
os titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos CRA.

significa o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdao de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 06.271.464/0103-43.

significa o ambiente de negociacdo secundaria de
titulos e valores mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

significa, em conjunto, a Conta Centralizadora DI e a
Conta Centralizadora NTN-B.

significa a conta corrente de n® 12380-1, na agéncia
0910 do Ital Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patriménio Separado DI, na
qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures DI.

significa a conta corrente de n° 12381-9, na agéncia
0910 do Ital Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimdnio Separado NTN-B, na
qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures NTN-B.

significa a conta corrente n® 09042-3, na agéncia

0232 do Itau Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Devedora, de livre movimentagao desta.
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"Contrato de Adesao"

"Contrato de Aquisicdo de
Debéntures"

"Contrato de Colocacdo"

“Contrato de Formador de
Mercado”

"Contrato de Prestacdo de

Servicos de Custodiante e
Agente Escriturador"

significa qualquer "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1@
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 152 (Décima
Quinta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora.",
que seja celebrado entre o Coordenador Lider e cada
Coordenador Contratado ou Participante Especial, com
anuéncia da Emissora, para formalizagdo da
contratagdo dos Coordenadores Contratados ou
Participantes Especiais, conforme o caso, na qualidade
de instituicdes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens.

significa o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas”, celebrado entre a
Debenturista e a Emissora, com a anuéncia da
Devedora, em 13 de margo de 2018 por meio do qual
a Debenturista alienou e transferiu a totalidade das
Debéntures de sua titularidade para a Emissora.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda) Séries
da 152 (Décima Quinta) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora", celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores em 12 de janeiro de 2018, conforme
aditado em 13 de margo de 2018, com anuéncia da
Devedora, no ambito da Oferta.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servigos de Formador de Mercado”,
celebrado entre a Emissora e o Formador de Mercado,
com a anuéncia da Devedora, em 6 de dezembro de
2017.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Agente Custodiante, Agente Escriturador e Outras
Avencgas" celebrado entre a Emissora, Devedora e o
Custodiante em 22 de fevereiro de 2018.
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"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada")

"Controladores"

“Coordenador Lider”

"Coordenadores"

"Coordenadores
Contratados" ou
"Participantes Especiais"

"CRA"

"CRA DI"

"CRA DI em Circulacdo"

significa a definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agoes.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-
78.

em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-BI, o
Bradesco BBI e o Santander.

significam as instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de
participante especial ou coordenador contratado, que
poderdo ser contratadas no ambito da Oferta pelos
Coordenadores, sendo que, neste caso, serao
celebrados os contratos de adesdo, nos termos do
Contrato de Colocacgao.

significam, em conjunto, os CRA DI e os CRA NTN-B.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) série da 152 (décima quinta) emissdo
da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditoérios do Agronegocio DI.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA DI subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA DI que a Emissora, a
Debenturista ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Debenturista ou a Devedora, ou de fundos
de investimento administrados por empresas ligadas
a Emissora, a Debenturista ou a Devedora, assim
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"CRA em Circulagdo"

"CRA NTN-B"

"CRA NTN-B em
Circulacao"

entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus c6njuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

para fins de constituigdo de qudérum, significam todos
os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora, a Debenturista ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam
em tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora, a
Debenturista ou a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, Debenturista ou Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam os certificados 