PROSPECTO DEFINITIVO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG
DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFiCIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 22 DA LEI N.2 12. 431/11

COPASA

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG
Companhia Aberta — CVM n.2 19445
Rua Mar de Espanha 525, CEP 30330-900, Belo Horizonte, MG
CNPJ n.2 17.281.106/0001-03 — NIRE 31.300.036.375

R$268.000.000,00

Classificagdo de Risco: Fitch Ratings: “AA(bra)”
Codigos ISIN: Debéntures da Primeira Série: BRCSMGDBS0AS / Debéntures da Segunda Série: BRCSMGDBS0B3

A Oferta foi registrada pela CVM em 2 de fevereiro de 2018, sob o n.2 CVM/SRE/DEB/2018/001, para as Debéntures da Primeira Série e o n.2 CVM/SRE/DEB/2018/002, para as Debéntures da Segunda Série.

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG (“COPASA”, “C ia” ou “Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribuicdo de 268.000 debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em duas séries, da décima segunda emissdo da Companhia, com valor nominal unitario de R$1.000,00, perfazendo o montante total de R$268.000.000,00 na data de emiss&o, qual seja, 15 de janeiro de 2018 (“Debéntures” e “Data de Emissdo”, respectivamente),
sob a coordenagdo de BB — Banco de Ir i S.A. (“Coordenador Lider”), Banco Safra S.A. (“Safra”) e XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”, e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Safra, “Coordenadores”),

nos termos da nos termos da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n.2 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 471"), do convénio celebrado em 20 de agosto de 2008, entre a CVM e ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), conforme aditado (“Convénio CVM-ANBIMA”"), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 12 de abril de 2015, e do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, datado de 12 de agosto de 2016 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

0Os Coordenadores convidaram Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cimbio e Valores; BANRISUL S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio; Bradesco Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios; Banco BTG Pactual S.A.; COINVALORES Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios Ltda.; Easynvest — Titulo Corretora de Valores S.A.; Banco Fator S.A.; Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.; Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores;
Intermedium Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; Itau Corretora de Valores S.A.; Itad Unibanco S.A.; J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda.; Planner Corretora de Valores S.A.; Socopa Corretora Paulista S.A.; e Spinelli S.A. Corretora de

Valores Mobilidrios e Cambio, institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios a participar da Oferta e a realizar esforgos de do das Debé (“Partici iais”).
Os recursos obtidos pela Companhla com a Emissdo (conforme definido abaixo) serdo integral, tinica e i il ao projeto de i il em infraestrutura no setor basico pelaC i a £l
do sistema de dos icipios de Divindpolis e Sabara, ambos no Estado de Minas Gerais (“Projeto de Investimento”), considerado prioritario nos termos do artigo 22 da Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada

(“Lei 12.431”), do Decreto n.2 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), da Portaria do Ministério das Cidades n.2 18, de 21 de janeiro de 2014, publicada no Didrio Oficial da Unido em 23 de janeiro de 2014, e da Portaria do Ministério das Cidades
n.2 484, de 11 de julho de 2017, publicada no Didrio Oficial da Unido em 12 de julho de 2017 (“Portarias”), conforme detalhado na se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 101 deste prospecto definitivo da Oferta, incluindo todos os seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo o formulario de éncia da Cq pela C ia em conformidade com a Instrugdo da CVM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e disponivel nas paginas da CVM e
da C ia na Internet (“F ario de éncia”), sendo que as mengdes a este Prospecto Definitivo serdo também Bes aos que anexa e que incorpora por referéncia (“Prospecto”).

AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 22 DA LEI 12.431 E DO DECRETO 8.874 OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM
AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO DE INVESTIMENTO.

A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes”) (“Emissdo”), e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberages (i) da reunido do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 4 de outubro de 2017, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) em 10 de novembro de 2017, sob o n? 6348381, e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG”) e no jornal “O Tempo”
em 18 de novembro de 2017; (i) da reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em 11 de outubro de 2017; (iii) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 27 de outubro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCEMG em
14 de dezembro de 2017, sob o n.2 6387270, e publicada no DOEMG e no jornal “O Tempo” em 31 de outubro de 2017; e (iv) da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em 23 de janeiro de 2018, que ratificou o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), cuja ata foi arquivada na JUCEMG em 24 de janeiro de 2018, sob n.2 6475115 e publicada no DOEMG e no jornal “O Tempo” em 24 de janeiro de 2018.

O “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie Quirograféria, da Décima Segunda Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG” celebrado em
20 de dezembro de 2017, entre a Companhia e o Agente Fiduciério (conforme definido abaixo) (“Escritura de Emissdo”), inscrita na JUCEMG em 28 de dezembro de 2017, sob n.2 ED000.326-8/000, e seus aditamentos serdo inscritos na JUCEMG.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢do CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis, e do “Contrato de Coordenagdo e Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG”, com a intermediagdo dos
Coordenadores e das demais Institui¢des Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, tendo sido verificados e definidos, com a Companhia (“Procedimento
de Bookbuilding”): (i) a realizagdo da Emissdo em duas séries, e a emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e de Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), nos termos da segdo
“Informagdes Sobre a Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Séries”, na pagina 52 deste Prospecto; e (i) os Juros da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), nos termos da se¢do “Informagdes Sobre a Emissdo e a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo da Primeira Série”, na pagina 55 deste Prospecto, e os Juros da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) nos termos da secdo “Informagdes Sobre a Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo da Segunda Série”, na pagina 55 deste Prospecto. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado por meio de (a) aditamento & Escritura de Emisséo, celebrado em 23 de janeiro de 2018, o qual foi inscrito
na JUCEMG em 24 de janeiro de 2018, sob n.2 ED000.326-8/001; e (b) reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em 23 de janeiro de 2018; e (ii) divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 23,
parégrafo 22, da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“B3” significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM, conforme
aplicavel) (“MDA”), e/ou do DDA — Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“DDA”), a vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integralizacdo”), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo),
na primeira Data de Integralizagdo (“Primeira Data de Integralizacdo”) da respectiva série, ou pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo) aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo da
respectiva série até a respectiva Data de Integralizacdo, no caso das integralizagdes que ocorram ap6s a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série (“Preco de Integralizacdo”).

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario, em mercado de bolsa de valores e em mercado de balcdo organizado, conforme o caso, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, e/
ou do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3, conforme o caso.

Foi admissivel o recebimento de reservas, a partir da data indicada em aviso ao mercado, para subscrigdo (ou aquisigdo, conforme o caso), as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor (ou adquirente) apds o inicio do periodo de distribuicdo.

Na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio i ifi que inexi: outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, i pela prépria Ci ia, por soci coligada, f ou il

do mesmo grupo da Companhia em que atue como agente fiducidrio, agente de notas ou agente de garantias, nos termos da Instru¢do da CVM n.2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO
DA OFERTA, A COMPANHIA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes p pelaC ia, sendo que os Ct todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligé pela falta de diligéncia ou omiss3o, para assegurar que:
(i) as infe G} pela C ia sejam i i corretas e sufici permitindo aos i i uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informages fornecidas ao mercado durante todo o prazo
de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas da izagdo do registro da Ci ia, sejam i permitindo aos i i atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

() P Definitivo estara di ivel nas paginas da Companhia, dos Coordenadores, da B3, da CVM e da ANBIMA na Internet conforme enderecos eletronicos disponiveis na se¢do “Informagdes Adicionais” deste Prospecto.

Oi i nas Debé ndo é ad do a it i que (i) ndo tenham fund h dos riscos i na 30 ou que ndo tenham acesso a ia iali (ii) i de liquidez com relagdo as Debéntures,
tendo em vista a ibili de serem ou inexi: as Ges das Debé no mercado secundério; e/ou n3o estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a Companhia atua,
em particular o setor de saneamento bdsico. Para uma liagdo ad, da dos riscos iados ao il i nas Debé os il i deverdo ler a segdo “Fatores de Risco Relacionados a Emissdo e a Oferta”, na pagina 37 deste Prospecto, bem

como as se¢des relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Companhia antes de aceitar a Oferta.

0S INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “4. FATORES DE RISCO “E “4.2. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSAO E A OFERTA “NAS PAGINAS 37 A 44 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
L4 Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢des participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo nao implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

£ BBINVESTIMENTOS Safra (s investimentos

A data deste Prospecto Definitivo é 5 de fevereiro de 2018.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINIGOES

Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Prospecto tém o significado que lhes foi
atribuido nesta se¢do, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto. Termos relacionados
especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secdo "Sumario da Oferta", na

pagina 21 deste Prospecto.

Agente Fiduciario

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n.2 22.610.500/0001-88.

ANBIMA

ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento

Anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da
Instrugao CVM 400.

Anuncio de Inicio

Anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, pardgrafo 22
e do artigo 52 da Instrucao CVM 400.

Apresentagdes para
Potenciais Investidores

Apresentacdes para potenciais investidores (road show e/ou one-
on-ones).

Atualizagao Monetdria da
Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, desde a Primeira
Data de Integraliza¢do das Debéntures da Primeira Série até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série automaticamente.

Atualizacao Monetdria da
Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série automaticamente.

Auditor Independente

Auditor independente registrado na CVM, dentre Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst& Young Terco
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e/ou
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Aviso ao Mercado

Aviso ao mercado sobre a Oferta, nos termos do artigo 53 e 54-A
da Instrugao CVM 400.




B3

B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

Banco Central

Banco Central do Brasil.

Banco Liquidante

Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-030, inscrita no CNPJ
sob 0 n.2 60.701.190/0001-04.

Brasil ou Pais

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

CFC Conselho Federal de Contabilidade.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cédigos ANBIMA

Em conjunto, (i) o "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Atividades Conveniadas", datado de
19 de abril de 2015; e (ii)o "Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios", datado de
12 de agosto de 2016.

Companhia, Emissora ou
COPASA

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG

Contrato de Adesao

Cada contrato de adesdo ao Contrato de Distribuicado.

Contrato de Distribuicao

"Contrato de Coordenacdo e Distribuicao Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, da
Décima Segunda Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG", entre a Companhia e os Coordenadores.

Convénio CVM-ANBIMA

O convénio celebrado em 20 de agosto de 2008, entre a CVM e a
ANBIMA, conforme aditado.

Coordenador Lider ou BB-
BI

BB — Banco de Investimento S.A.

Coordenadores

O Coordenador Lider, o Safra e a XP.

COPANOR

COPANOR — COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte
e Nordeste de Minas Gerais S.A.




CPC

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

cvMm

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, 15 de janeiro de 2018.

Data de Integralizagao

A data em que ocorrer a subscricdio e a integralizacdo das
Debéntures por meio do MDA e do DDA.

Data de Vencimento da
Primeira Série

15 de janeiro de 2024.

Data de Vencimento da
Segunda Série

15 de janeiro de 2026.

Data Limite de Colocagao

28 de fevereiro de 2018.

DDA DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.
Debéntures As debéntures objeto da Escritura de Emissdo, que incluem as

Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto.

Debéntures da Primeira
Série

As Debéntures da primeira série, conforme descritas neste
Prospecto.

Debéntures da Segunda
Série

As Debéntures da segunda série, conforme descritas neste
Prospecto.

Debéntures em Circulagao

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (ii) a qualquer controladora, a qualquer controlada
e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge,
companheiro ou parente até o terceiro grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

Debéntures Objeto da
Garantia Firme

As Debéntures Objeto da Garantia Firme do Coordenador Lider, as
Debéntures Objeto da Garantia Firme do Safra e as Debéntures
Objeto da Garantia Firme da XP, quando referidas em conjunto.

Debéntures Objeto da
Garantia Firme do
Coordenador Lider

89.334 Debéntures, no valor total de R$89.334.000,00 na Data de
Emissao.




Debéntures Objeto da
Garantia Firme do Safra

89.333 Debéntures, no valor total de R$89.333.000,00 na Data de
Emissao.

Debéntures Objeto da
Garantia Firme da XP

89.333 Debéntures, no valor total de R$89.333.000,00 na Data de
Emissao.

Debenturistas

Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, em conjunto.

Debenturistas da Primeira
Série

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Debenturistas da Segunda
Série

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto 8.874

Decreto n.2 8.874, de 11 de outubro de 2016.

Demonstrac¢6es Financeiras
Consolidadas Auditadas da
Companhia

Demonstracées financeiras consolidadas da Companhia auditadas
pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢bes
e com as regras emitidas pela CVM.

Demonstrac¢oes Financeiras
Consolidadas da
Companhia

Auditadas da
Consolidadas

Demonstracées Financeiras  Consolidadas
Companhia e as Demonstracbes Financeiras
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente.

Demonstragoes Financeiras
Consolidadas Revisadas da
Companhia

Demonstracbes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM.

Dia Util

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

Diferenca de Spread

Diferenca entre (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, (a) a
taxa limite dos Juros da Primeira Série, qual seja, 5,1690% ao ano;
e (b) a taxa dos Juros da Primeira Série, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) no caso das Debéntures da
Segunda Série, (a) a taxa limite dos Juros da Segunda Série, qual
seja, 5,3261% ao ano; e (b) a taxa dos Juros da Segunda Série,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding.

Divida Liquida

Exclusivamente para os fins da Emissdo, significa empréstimos e
financiamentos, incluindo mdutuos, titulos descontados com
regresso, avais e fiangas prestados em beneficio de terceiros,
arrendamento mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa
frutos de emissdes publicas e privadas nos mercados locais e




internacionais e o resultado liquido das operacdes de derivativos,
subtraido do caixa e equivalentes de caixa, conforme o IFRS.

DOEMG

Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.

Délar, ddlar, délares ou
uUssS

Moeda corrente dos Estados Unidos da América.

EBITDA

Exclusivamente para os fins da Emissdo, significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos 12 meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciacdes,
amortizagGes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo da
CVM n.2 527, de 4 de outubro de 2012.

Emissao

A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, que representa a décima segunda emissdo de debéntures
da Companhia.

Encargos Moratoérios

Em conjunto, (i) juros de mora de 1% ao més ou fracdo de més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de 2%.

Escritura de Emissao

"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, da Décima Segunda Emissdao de Companhia de
Saneamento de Minas Gerais— COPASA MG" celebrado em
20 de dezembro de 2017, entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio, o qual foi inscrito na JUCEMG em 28 de dezembro de
2017, sob n.2 ED000.326-8/000, conforme aditado em 23 de
janeiro de 2018.

Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima 3500, 32 andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n.261.194.353/0001-64.

Estatuto Social

Estatuto social da Companhia, aprovado pela Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 13 de setembro de 2016.

Evento de Inadimplemento

Qualquer um dos eventos previstos na secdo "Informacdes Sobre
a Emissdo e a Oferta— Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado"”, na pagina 67 deste
Prospecto.




Formulario Cadastral

Formuldrio cadastral da Companhia, elaborado nos termos da
Instru¢ao CVM 480.

Formulario de Referéncia

Formulario de Referéncia, elaborado pela Companhia nos termos
da Instrucdo CVM 480, incorporado por referéncia a este
Prospecto, o qual podera ser encontrado nos enderecos indicados
na secao "Documentos e Informacgbes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia", na pagina 17 deste Prospecto.

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IFRS International  Financial Reporting Standards, ou normas
internacionais de relatdrio financeiro, emitidos pelo International
Accounting Standards Board — IASB.

IGPM indice Geral de Precos— Mercado, divulgado pela Fundacdo

Getllio Vargas.

InstituigGes Participantes
da Oferta

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em conjunto.

Instrugdao CVM 400 Instrucao da CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdao CVM 471 Instrugdo da CVM n.2471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada.

Instrugdao CVM 480 Instrugdo da CVM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme

alterada.

Instru¢ao CVM 539

Instrugdo da CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugao CVM 583

Instrugdo da CVM n.2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Investidores Institucionais

Investidores que sejam (i) investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 92-A da Instru¢do CVM 539; ou
(i) investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 92-B da Instrugao CVM 539.

Investidores Ndo
Institucionais

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas,
Investidores Institucionais.

que ndo sejam

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

JUCEMG

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
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Juros da Primeira Série

Juros remuneratdrios correspondentes a 5,0642% ao ano, base
252 dias uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding.

Juros da Segunda Série

Juros remuneratdrios correspondentes a 5,2737% ao ano, base
252 dias uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding.

Legislagdo Anticorrupgao

As disposicOes legais e regulamentares relacionadas a pratica de
corrupgao e atos lesivos a administracdo publica e ao patrimonio
publico, incluindo a Lei n.212.846, de 12 de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.2 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o U.K. Bribery Act.

Lei 12.431

Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei das Sociedades por
Agoes

Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Limite Maximo de Pedido
de Reserva

R$1.000.000,00.

MDA MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.
Oferta A oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei

do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cddigos
ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

Oferta Institucional

Oferta aos Investidores Institucionais, realizada exclusivamente
pelos Coordenadores.

Oferta N3o Institucional

Oferta aos Investidores N&o Institucionais, realizada pelos
Coordenadores e pelos Participantes Especiais.

Participantes Especiais

Instituicdes integrantes do sistema de distribuicdao de valores
mobilidrios participem da Oferta e realizem esforgos de colocagao
das Debéntures, e que ndo sejam consideradas Coordenadores,
quais sejam Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.;
Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores;
BANRISUL S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio;
Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios; Banco BTG
Pactual S.A.; COINVALORES Corretora de Cambio e Valores
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Mobilidrios Ltda.; Easynvest — Titulo Corretora de Valores S.A.;
Banco Fator S.A.; Geracgdo Futuro Corretora de Valores S.A.; Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores; Intermedium
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Itau Corretora
de Valores S.A.; Itau Unibanco S.A.; J. Safra Corretora de Valores e
Cambio Ltda.; Planner Corretora de Valores S.A.; Socopa Corretora
Paulista S.A.; e Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Cambio.

Pedido de Reserva

Ordens de investimento que foram preenchidas e apresentadas
pelos Investidores Ndo Institucionais interessados em subscrever
Debéntures a uma Instituicdo Participante da Oferta.

Periodo de Reserva

Periodo que se iniciou em 10 de janeiro de 2018 (inclusive) e se
encerrou em 22 dejaneiro de 2018 (inclusive), no qual os
Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures preencheram e apresentaram a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de
um ou mais Pedidos de Reserva.

Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Companhia, de sua controladora e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau; (b)controladores ou
administradores das Instituices Participantes da Oferta;
(c) empregados, operadores e demais prepostos da Companhia
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (d) agentes autébnomos que
prestem servicos a Companhia e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com a
Companhia e/ou com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigcos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Companhia e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Institui¢cGes Participantes da Oferta e a Companhia,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h)cbénjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas (b) a (e) acima; e (i) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da
Instrucdo da CVM n.2 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
aplicavel.
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Plano da Oferta

Plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 39, da Instrugcdao CVM 400, o qual leva em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracées de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Companhia, devendo assegurar ou ter assegurado, conforme o
caso, (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do
publico alvo da Oferta, e (iii)que os representantes dos
Coordenadores e das demais InstituicGes Participantes da Oferta
tenham recebido previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatdria e que suas duvidas pudessem ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Portarias

Portaria do Ministério das Cidades n.2 18, de 21 de janeiro de
2014, publicada no Didrio Oficial da Unido em
23 de janeiro de 2014 e Portaria do Ministério das Cidades
n.2 484, de 11 de julho de 2017, publicada no Diario Oficial da
Unido em 12 de julho de 2017, que aprovaram o enquadramento
do Projeto de Investimento como prioritario.

Preco de Integralizacao

Valor Nominal Unitdrio, na Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série, ou Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série até a
respectiva Data de Integraliza¢do, no caso das integralizagdes que
ocorram apds a Primeira Data de Integralizagcdo da respectiva
série.

Primeira Data de
Integralizagao

A primeira Data de Integralizagdo.

Procedimento de
Bookbuilding

Procedimento de coleta de inten¢Ges de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29,
e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, tendo sido verificados e
definidos, com a Companhia: (i) a realiza¢do da Emissdo em duas
séries, e a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série
e de Debéntures da Segunda Série, nos termos da sec¢do
"Informagdes Sobre a Emissdao e a Oferta— Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Séries", na pagina 53 deste Prospecto;
e (ii) os Juros da Primeira Série, nos termos da se¢do "InformacgGes
Sobre a Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneragdo da Primeira Série", na pagina 55 deste
Prospecto, e os Juros da Segunda Série, nos termos da sec¢do
"Informacbes Sobre a Emissdo e a Oferta— Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo da Segunda Série", na
pagina 57 deste Prospecto.

Projeto de Investimento

Projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento
basico apresentado pela Companhia referente a ampliagcdo do
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sistema de esgotamento sanitdrio dos municipios de Divindpolis e
Sabara, ambos no Estado de Minas Gerais.

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Este prospecto definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia
o Formulario de Referéncia.

Prospecto Preliminar

O prospecto preliminar da Oferta, que incorpora por referéncia o
Formuldrio de Referéncia, incluindo todos os seus anexos e
documentos, sendo que as mencgdes ao Prospecto Preliminar
serdo também menc¢des aos documentos que anexa e que
incorpora por referéncia.

Prospectos

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar, em conjunto.

PUMA

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3,
administrado e operacionalizado pela B3.

Real, reais ou RS

Moeda corrente do Brasil.

Remuneragao

A Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, em conjunto.

Remuneragao da Primeira
Série

Os Juros da Primeira Série e a Atualizacdo Monetaria da Primeira
Série, em conjunto.

Remuneragao da Segunda
Série

Os Juros da Segunda Série e a Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série, em conjunto.

Representantes Diretores, membros do conselho de administragao, assessores ou
prestadores de servico agindo em seus respectivos beneficios.
Safra Banco Safra S.A.

Servico da Divida

Com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas aos 12 meses imediatamente anteriores, o
somatadrio, ao longo dos 12 meses imediatamente anteriores, das
amortizagdes dos empréstimos e financiamentos, incluindo
mutuos, titulos descontados com regresso, avais e fiancas
prestados em beneficio de terceiros, arrendamento
mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa frutos de
emissdes publicas e privadas nos mercados locais e internacionais
e o resultado liquido das operagdes de derivativos, acrescido do
pagamento das despesas financeiras com efeito-caixa no periodo.

uss

Doélares dos Estados Unidos da América.

Valor Nominal Unitario

RS$1.000,00, na Data de Emiss3o.

XP

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive nas se¢des "4. Fatores de
Risco", "4.2. Riscos de Mercado", "7. Atividades do Emissor" e "10. Comentarios dos Diretores" do
Formuldrio de Referéncia, o qual é incorporado por referéncia a este Prospecto. Ver secdo
"Documentos e Informagdes Incorporados a Este Prospecto por Referéncia", na pagina 17 deste
Prospecto.

As estimativas e declaracdes futuras da Companhia tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar o setor de atuacdo, a participacdo de mercado, a reputacdo, os negdcios
operacionais, a situagdo financeira, o resultado das operacgGes, as margens, o fluxo de caixa, o preco
de mercado das ac¢des ordinarias da Companhia e/ou das Debéntures. Embora estas estimativas e
declaragbes futuras encontrem-se baseadas em premissas razodveis, estas estimativas e
declaracOes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicées e sdo feitas com base nas
informacgdes de que a Companhia atualmente dispde.

As estimativas e declaragdes futuras da Companhia podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, exemplificativamente:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados
geograficos em que atuamos;

e alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo,
variacdo cambial, flutuacdes na taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional
e confianga do consumidor;

e nossa administracdo e operagdes futuras;

e alteragdes nas leis e nos regulamentos aplicdveis ao nosso setor de atuagdo, incluindo
guestGes ambientais, bem como alteragdes no entendimento dos tribunais ou autoridades
brasileiras em relagdo a essas leis e regulamentos;

e as decisOes de nossos processos judicias;

e alterac¢des, rescisbes ou ndao renovacdes de nossos contratos de concessao com os
municipios do Estado de Minas Gerais;

e secas, racionamento de agua, excesso de chuvas, frio intenso e outras mudangas climaticas;
e anossa capacidade de contratar financiamentos quando necessdrio e em termos razoaveis;
e anossa capacidade de implementar sistemas operacionais eficientes.

e tendéncias da industria, incluindo a direcdo dos pregos e os niveis esperados de oferta e
demanda; e
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e outros fatores de risco apresentados na secdo "Fatores de Risco Relacionados a Emissdo e
a Oferta", na pdgina 37 deste Prospecto, e nas se¢des "4. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de
Mercado" do Formulario de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Companhia podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

Os verbos "acreditar”, "entender", "poder", "estimar", "continuar", "antecipar", "prever",
"pretender", "esperar", "buscar" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas,
sendo que a Companhia ndo pode assegurar que atualizara ou revisara quaisquer dessas estimativas
em razao da disponibilizacdo de novas informacgdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros
fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢des futuras
constantes deste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto e do Formuldrio de Referéncia podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e o desempenho da Companhia podem diferir substancialmente daqueles
previstos em estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas
incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracGes futuras para tomar uma
decisdo de investimento.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

Formuldrio de Referéncia da Companhia;

as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, acompanhadas do
respectivo relatério dos auditores independentes; e

as informacgdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas da Companhia relativas
ao periodo acumulado de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2017,
acompanhada do respectivo relatério do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos na sede social da
Companhia ou nas paginas na Internet da CVM e da Companhia, conforme segue:

Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia da Companhia esta disponivel para consulta nas seguintes pdginas da
Internet:

WWwWw.copasa.com.br, nessa pagina, clicar em "Investidores", depois clicar em "Formuldrio
de Referéncia", e acessar a versao mais recente disponivel do Formuldario de Referéncia.

http://www.cvm.gov.br, nessa pagina, no canto esquerdo, acessar "Central de Sistemas" na
pagina inicial, acessar "InformacGes sobre Companhias"”, em seguida "Informacgdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)"; na nova pagina, digitar "COPASA" e clicar em "Continuar"; em seguida, clicar em
"COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS"; na sequéncia, selecionar "Formulario
de Referéncia", e clicar em download do Formulario de Referéncia com a data mais recente.

http://cop.anbima.com.br, nessa pagina, acessar "Acompanhar Anadlise de Ofertas" e, em
seguida, clicar em "Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG" e, entdo,
clicar em "Formuldrio de Referéncia" na versdao mais recente disponibilizada.

Demonstragoes Financeiras

Exercicios Sociais Encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014

www.copasa.com.br, nessa pagina, clicar em "Investidores", depois clicar em "Documentos
Enviados a CVM", depois clicar em "Arquivo", em seguida, selecionar a op¢ao "2016",
"2015" ou "2014", conforme o caso, clicar em "DFP 2016", "DFP 2015" ou "DFP 2014",
conforme o caso, e acessar o arquivo "DFP COPASA".

http://www.cvm.gov.br, nessa pagina, no canto esquerdo, acessar "Central de Sistemas" na
pagina inicial, acessar "InformacGes sobre Companhias", em seguida "Informagdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)"; na nova pagina, digitar "COPASA" e clicar em "Continuar"; em seguida, clicar em
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"COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS"; na sequéncia, selecionar "Dados
EconOGmico-Financeiros", e consultar os arquivos mais recentes referentes aos exercicios
sociais acima mencionados.

Periodo Acumulado de Nove Meses Encerrado em 30 de setembro de 2017

e www.copasa.com.br, nessa pagina, clicar em "Investidores", depois clicar em "ITR 3T17" e
acessar o arquivo "Copasa_Release_3T17_port(1)".

e http://www.cvm.gov.br, nessa pégina, no canto esquerdo, acessar "Central de Sistemas" na
pagina inicial, acessar "InformagBes sobre Companhias”, em seguida "Informacoes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)"; na nova pagina, digitar "COPASA" e clicar em "Continuar"; em seguida, clicar em
"COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS"; na sequéncia, selecionar "ITR", e
consultar os arquivos mais recentes referentes ao periodo acima mencionado.
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APRESENTACAO DAS INFORMAGOES FINANCEIRAS, OPERACIONAIS E OUTRAS INFORMAGOES

Informagdes Financeiras

A moeda funcional das informacdes financeiras da Companhia é o Real. Atualmente, a Companhia
elabora e apresenta suas demonstracdes financeiras em Reais. As demonstra¢Ges financeiras
consolidadas da Companhia sdo elaboradas de acordo com normas internacionais de relatério
financeiro, o IFRS, e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e aprovados pela CVM e pelo CFC.

As informacdes financeiras constantes deste Prospecto foram extraidas das nossas demonstracdes
financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016,
2015 e 2014 e as nossas informagGes contabeis intermedidrias consolidadas relativas ao periodo
acumulado de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017, que se encontram incorporadas
por referéncia a este Prospecto.

Informagdes de Mercado

As informacdes constantes deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a ele incorporado por
referéncia, sobre o setor de atuacdo da Companhia, incluindo estimativas, foram extraidas de
pesquisas internas e de mercado, dados disponiveis ao publico e publicacGes relativas ao setor de
atuacdo. Essas informacoes foram obtidas de fontes como Banco Central, B3, o Ministério das
Cidades, entre outros. A Companhia ndo possui motivos para acreditar que elas sejam imprecisas
ou incorretas em algum aspecto relevante.

Arredondamentos

Alguns valores e percentuais constantes deste Prospecto foram arredondados para facilitar a sua
apresentacdo e, dessa forma, os valores totais apresentados em algumas tabelas constantes deste
Prospecto podem nao representar a soma exata dos valores que os precedem.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do ndo contém todas as informacdes sobre a Emissdo e a Oferta que devem ser analisadas
pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O investidor deve ler
este Prospecto integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na se¢ao "Fatores de Risco
Relacionados a Emissao e a Oferta ", na pagina 37 deste Prospecto, nas demonstragdes financeiras
da Companhia e suas respectivas notas explicativas, e nas se¢oes "4. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos
de Mercado" do Formuldrio de Referéncia, antes de tomar uma decisdo de investimento nas

Debéntures.

Companhia ou Emissora

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG.

Capital Social da Companhia

O capital social da Companhia, nesta data, é de R$3.402.385.609,47.

Coordenador Lider

BB — Banco de Investimento S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider, Safra e XP.

Participantes Especiais

Instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios que participem da Oferta e realizem esforgos de
colocacdo das Debéntures, quais sejam Agora Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.; Ativa Investimentos S.A. Corretora de
Titulos, Cambio e Valores; BANRISUL S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio; Bradesco Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios; Banco BTG Pactual S.A.; COINVALORES Corretora de
Cambio e Valores Mobilidrios Ltda.; Easynvest — Titulo Corretora de
Valores S.A.; Banco Fator S.A.; Geracdo Futuro Corretora de Valores
S.A.; Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores; Intermedium
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Itau Corretora
de Valores S.A.; Ital Unibanco S.A.; J. Safra Corretora de Valores e
Cambio Ltda.; Planner Corretora de Valores S.A.; Socopa Corretora
Paulista S.A.; e Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Cambio.

InstituicOes Participantes da
Oferta

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em conjunto.

Agente Fiducidrio

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Na data de
celebragao da Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio identificou
gue inexistem outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Companhia em que atue como agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias, nos termos da Instru¢cao CVM 583.

Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A.

Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.
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Classificagdao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacao de risco da Emissdo a
Fitch Ratings, a qual atribuiu a classificacdo de risco (rating)
"AA(bra)" a Emissdo. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
a Companhia devera manter contratada a Fitch Ratings ou agéncia
de classificacdo de risco que venha a substitui-la, para a atualizacao,
no minimo anual, da classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emissdo. Para mais
informacgdes sobre a classificagdo de risco da Emissdo, ver a simula
da classificacdo de risco, constante do Anexo C a este Prospecto.

Estabilizagdo de Pregos ou
Garantia de Liquidez

Nao foi celebrado contrato de estabilizacdo de precos ou contrato de
garantia de liquidez tendo por objeto as Debéntures.

Aprovacgoes Societarias

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberacbes
(i) da reunido do conselho de administragdo da Companbhia realizada
em 4 de outubro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCEMG em
10 de novembro de 2017, sob o n.26348381, e publicada no
DOEMG e no jornal "O Tempo" em 18 de novembro de 2017; (ii) da
reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em
11 de outubro de 2017; (iii) da assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia realizada em 27 de outubro de 2017, cuja
ata foi arquivada na JUCEMG em 14 de dezembro de 2017, sob o
n.2 6387270, e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
31 de outubro de 2017; e (iv)da reunido do conselho de
administragdo da Companhia realizada em 23 de janeiro de 2018,
gue ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding, cuja ata
foi arquivada na JUCEMG em 24 de janeiro de 2018, sob n.2
6475115, e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em 24 de
janeiro de 2018.

Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissao serdo integral,
Unica e exclusivamente, destinados ao projeto de investimento em
infraestrutura no setor saneamento bdsico apresentado pela
Companhia referente a ampliagdo do sistema de esgotamento
sanitario dos municipios de Divindpolis e Sabara, ambos no Estado
de Minas Gerais (Projeto de Investimento), considerado prioritario
nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e das
Portarias, conforme detalhado na sec¢do "Destinacdo dos Recursos",
na pagina 101 deste Prospecto.

Colocagao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribui¢do, com a
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intermediagdo dos Coordenadores e das demais Instituicdes
Participantes da Oferta, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com relacdo a totalidade das Debéntures. Para mais
informacdes, ver a secao "Informacdes Sobre a Emissdao e Oferta —
Contrato de Distribuicdo"”, na pdgina 75 deste Prospecto.

Procedimento de Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400,
tendo sido verificados e definidos, com a Companhia (Procedimento
de Bookbuilding):

e a realizacdo da Emissdo em duas séries, e a emissdo e a
guantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série, nos termos do item "Séries"
abaixo; e

e o0s Juros da Primeira Série, nos termos do item
"Remuneracdo da Primeira Série" abaixo, e os Juros da
Segunda Série, nos termos do item "Remuneracdo da
Segunda Série" abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado por
meio de (a) aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado em 23 de
janeiro de 2018 e inscrito na JUCEMG em 24 de janeiro de 2018, sob
n.2 ED000.326-8/001; e (b) reunido do conselho de administra¢do da
Companhia realizada em 23 de janeiro de 2018; e (ii) divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrugao CVM 400.

Prazo de Subscrigdao

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a
Escritura de Emissdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacao,
aos investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses contados da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de
Colocagao.

Forma de Subscricao e de
Integralizagdo e Preco de
Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA e/ou do DDA, a vista, na Data de Integralizacdo, e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série, ou pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série até a
respectiva Data de Integralizagdo, no caso das integralizages que
ocorram apods a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série.

23




Negociacao

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario, em mercado de bolsa de valores e em mercado de
balcdo organizado, conforme o caso, por meio do CETIP21 e/ou do
PUMA, conforme o caso.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo serd de R$268.000.000,00, na Data de
Emissao.

Quantidade

Serdao emitidas 268.000 Debéntures, observado o disposto no item
"Séries" abaixo.

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00, na Data
de Emissdo.

Séries

A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo 187.385 Debéntures
da Primeira Série e 80.615 Debéntures da Segunda Série.

Conversibilidade

As Debéntures ndo serdao conversiveis em acbes de emissdo da
Companhia.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des, sem garantia e sem
preferéncia.

Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de janeiro de 2018.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo:

e das Debéntures da Primeira Série sera de seis anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2024; e

e das Debéntures da Segunda Série sera de oito anos contados
da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2026.

Pagamento do Valor Nominal
Unitario

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo:

e 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
serd amortizado em seis parcelas sucessivas, sendo:

o a primeira parcela, no valor correspondente a
16,6666% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizagdo Monetdria da Primeira
Série, devida em 15 de julho de 2021;
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o a segunda parcela, no valor correspondente a
16,6666% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetdria da Primeira
Série, devida em 15 de janeiro de 2022;

o a terceira parcela, no valor correspondente a
16,6666% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizagdo Monetdria da Primeira
Série, devida em 15 de julho de 2022;

o a quarta parcela, no valor correspondente a
16,6666% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizagdo Monetdria da Primeira
Série, devida em 15 de janeiro de 2023;

O a quinta parcela, no valor correspondente a
16,6666% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Primeira
Série, devida em 15 de julho de 2023; e

o a sexta parcela, no valor correspondente a
16,6670% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetdria da Primeira
Série, devida na Data de Vencimento da Primeira
Série; e

o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em oito parcelas sucessivas, sendo:

o a primeira parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, devida em 15 de julho de 2022;

o a segunda parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizagdo Monetdria da Segunda
Série, devida em 15 de janeiro de 2023;

o a terceira parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, devida em 15 de julho de 2023;

o a quarta parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, devida em 15 de janeiro de 2024;

o a quinta parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacgdo Monetaria da Segunda
Série, devida em 15 de julho de 2024;

o a sexta parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
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atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, devida em 15 de janeiro de 2025;

o a sétima parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetdria da Segunda
Série, devida em 15 de julho de 2025; e

o a oitava parcela, no valor correspondente a
12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetdria da Segunda
Série, devida na Data de Vencimento da Segunda
Série.

Remunerac¢ao da Primeira Série

Atualiza¢Go Monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série automaticamente.

Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetdria da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratorios de 5,0642% ao ano, base 252 dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado
das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, os Juros da Primeira Série serdo pagos em
15 de julho de 2018, 15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020, 15 de janeiro de 2021,
15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023 e na Data de Vencimento
da Primeira Série.

Remunerac¢ao da Segunda Série

Atualiza¢Go Monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variagdo acumulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série automaticamente.

Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetdria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios de 5,2737% ao ano, base 252 dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
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da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, os Juros da Segunda Série serdo pagos em
15 de julho de 2018, 15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020, 15 de janeiro de 2021,
15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023, 15 de janeiro de 2024,
15 de julho de 2024, 15 de janeiro de 2025, 15 de julho de 2025 e
na Data de Vencimento da Segunda Série.

Repactuagdo Programada

Ndo havera repactuacgdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo
Total

Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 12, incisoll,
combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei12.431, nas
disposicées do CMN e demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, se
permitido e a partir da data permitida nas disposicdes do CMN e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, e somente
em um Dia Util imediatamente subsequente a uma data de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos
termos previstos na Escritura de Emissdo), ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, de quatro Dias Uteis da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado
o resgate parcial) das Debéntures de todas as séries, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os
termos e condi¢Ges previstos na secdo "Informacbes Sobre a
Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures —
Resgate Antecipado Facultativo Total", na pagina 62 deste
Prospecto.

Entende-se por resgate antecipado facultativo a opcdo da
Companhia de resgatar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de
forma compulséria, ou seja, sem possibilidade de manifestagdo dos
Debenturistas.

Amortizacao Antecipada
Facultativa

A Companhia ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizagdo
antecipada de qualquer das Debéntures.

27




Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total

Desde que observado o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso I,
combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei12.431, nas
disposicdes do CMN e demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicdveis, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar
oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (sendo
vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das
Debéntures de todas as séries, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, observado que o resgate antecipado somente
podera ser realizado pela Companhia caso seja verificada a adesdo
de Debenturistas representando a totalidade das Debéntures de
todas as séries, de acordo com os termos e condicbes previstos na
secdo "InformacgGes Sobre a Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures— Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total", na pdgina 64 deste Prospecto.

Aquisicao Facultativa

A Companhia e suas partes relacionadas poderao, a qualquer tempo
a partir de 15 dejaneiro de 2020, nos termos do artigo 19,
paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou
de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir
Debéntures, desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no
artigo 55, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Acbes e na
regulamenta¢do aplicivel da CVM e do CMN. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companbhia, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso Il,
combinado com o artigo 29, paragrafo1?, da Lei12.431,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel
as demais Debéntures.

Imunidade Tributaria

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22
da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de
dez Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria da
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referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de
forma diversa da prevista secdo "Destinacdo de Recursos" acima,
dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, por
decisdo irrecorrivel, a Companhia sera responsavel pelo pagamento
de multa equivalente a 20% do valor captado nao alocado no Projeto
de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 52, 62 e 79, da
Lei 12.431. Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer tempo
durante avigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e
(ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, a Companhia, desde ja, se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos ou aos Debenturistas,
sendo que a Companhia deverd acrescer aos pagamentos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta
Clausula serdo realizados fora do ambito da B3.

Vencimento Antecipado

As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de
inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento
antecipado. Para mais informagoes, ver se¢bes "Informagdes Sobre
a Emissdo e a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Vencimento Antecipado" e "Fatores de Risco Relacionados a
Emissdo e a Oferta— As obrigacdes da Companhia constantes da
Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado"”, nas pdaginas 67 e 38, respectivamente deste Prospecto.

Assembleia Geral de
Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado que:

e quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as
séries de Debéntures, os Debenturistas de todas as séries
deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas de todas as séries; e

e quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma
determinada série, os Debenturistas da respectiva série
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poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, reunir-se em
assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos qudruns de
convocagao, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
da respectiva série.

Para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série nos seguintes casos:
(i) na hipdtese de exting¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo; (ii) reducdo da
Remuneracdo da respectiva série; e/ou (iii) postergacdo de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores devidos nos
termos da Escritura de Emissao relativos a respectiva série.

Os procedimentos previstos neste item serdo aplicaveis as
assembleias gerais de Debenturistas de todas as séries e as
assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, e 0s qudruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se
em consideracdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total
de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, poderdao ser
convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% das Debéntures
em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdao das assembleias gerais de Debenturistas e das
assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos trés vezes
nos termos da Escritura de Emissao, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgles, da
regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, instalar-se-3o,
em primeira convocag¢do, com a presenca de titulares de, no minimo,
metade das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures em
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Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito por estes proprios ou aquele que for designado
pela CVM.

Nas delibera¢bes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada
uma das Debéntures em Circulacdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o
disposto na acima, e exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) em primeira convocac¢do, 50% mais
uma das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagao,
50% mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes a
assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam presentes, no
minimo, 25% das Debéntures em Circulagao.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum a que
se refere o paragrafo anterior:

e 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura de Emissao; e

e as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 das Debéntures em
Circulagdo, (a)das disposicbes desta Clausula; (b)de
qgualquer dos qudruns previstos na Escritura de Emissdo;
(c) da Remuneracdo, exceto pelo disposto na Escritura de
Emissdo sobre extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacio do
IPCA; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos na Escritura de Emissdo; (e) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures;
(g) da criacdo de evento de repactuacdo; (h) das disposicGes
relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das disposi¢Ges
relativas a amortizacbes antecipadas facultativas; (j) das
disposicGes relativas a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total; ou (k) da redacdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

A renuncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento
devera ser aprovado por Debenturistas representando, no minimo,
(i) em primeira convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em
Circulagdo; ou (ii) em segunda convocag¢do, 50% mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes a assembleia geral de
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Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25% das
Debéntures em Circulagao.

Para mais informacdes, veja a secao "Informacdes Sobre a Emissdo
e a Oferta— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Assembleia Geral de Debenturistas", na pagina 73 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

Publico alvo da Oferta é composto por Investidores Institucionais e
Investidores Ndo Institucionais.

Investidores Institucionais

Investidores que sejam (i) investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 92-A da Instrugdo CVM 539; ou (ii) investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo92-B da
Instrugao CVM 539.

Investidores Nao Institucionais

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo sejam Investidores
Institucionais.

Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, sem qualquer limitagdo. Como ndo foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, serd permitida a colocacao, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, de Debéntures junto a
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participagao de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a definicio da Remuneragdo, e o investimento nas
Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Para mais informacdes, ver secdo "Fatores de Risco
Relacionados a Emissdo e a Oferta - A participa¢do de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a
definicdo da Remuneragdo, e o investimento nas Debéntures por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.", na
pagina 39 deste Prospecto.

Oferta Institucional

Oferta aos Investidores Institucionais, realizada exclusivamente
pelos Coordenadores.

Oferta Nao Institucional

Oferta aos Investidores N3o Institucionais, realizada pelos
Coordenadores e pelos Participantes Especiais.
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Pedido de Reserva

Ordens de investimento preenchidas e apresentadas pelos
Investidores N3do Institucionais interessados em subscrever
Debéntures a uma Institui¢do Participante da Oferta.

Periodo de Reserva

Periodo que se iniciou em 10 de janeiro de 2018 (inclusive) e se
encerrou em 22 dejaneiro de 2018 (inclusive), no qual os
Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures preencheram e apresentaram a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de um
ou mais Pedidos de Reserva.

Data de Liquidagao

8 de fevereiro de 2018.

Inadequagdo da Oferta a
Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada;
(ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
publico e/ou dos setores em que a Companhia atua, em particular
o setor de saneamento bdsico. Para uma avaliacao adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segdao "Fatores de Risco Relacionados a Emissao e a
Oferta", na pagina 37 deste Prospecto, bem como as seg¢des
relativas aos fatores de risco constantes dos itens "4. Fatores de
Risco" e "4.2. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia
antes de aceitar a Oferta.

Fatores de Risco

Para uma descrigao dos fatores que devem ser considerados antes
da decisao de investimento nas Debéntures, veja a se¢ao "Fatores
de Risco Relacionados a Emissdo e a Oferta"”, na pagina 37 deste
Prospecto, além de outras informacgodes incluidas neste Prospecto.

Formador de Mercado

A Companhia recebeu dos Coordenadores recomendacdo para
contratacido de formador de mercado nos termos da
regulamentacdo vigente, e optou pela ndo contratagao.

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Para informacGes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, ver a se¢do "Sumario da Oferta — Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta", na pagina 35 deste Prospecto.

Informacgdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Companhia ou a Oferta poderado ser obtidas com os Coordenadores
e na CVM, nos enderecos indicados na sec¢do "ldentificacdo da
Companhia, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do
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Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador e dos
Auditores Independentes", na pagina 47 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi requerido por meio do
procedimento simplificado instituido pela Instru¢iao CVM 471,
sendo a Oferta submetida a anadlise prévia pela ANBIMA, no ambito
dos Cédigos ANBIMA.

A Oferta foi registrada pela CVM sob o n2 CVM/SER/DEB/2018/001
para as Debéntures da Primeira Série e sob o n?
CVM/SER/DEB/2018/002 para as Debéntures da Segunda Série,
em 2 de fevereiro de 2018. O pedido de registro da Oferta foi
apresentado a ANBIMA em 27 de novembro de 2017, estando a
Oferta sujeita a prévia aprovacao pela CVM.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realizagdo/

N.2 Evento Data Prevista (1
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia por meio do procedimento simplificado previsto na
= 27/11/2017
Instrugdo CVM 471
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado
03/01/2018
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
3. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores 08/01/2018
4. Encerramento das apresentag¢des para potenciais investidores 09/01/2018
5. Inicio do Periodo de Reserva 10/01/2018
6. Encerramento do Periodo de Reserva 22/01/2018
7.  Procedimento de Bookbuilding
Reunido do Conselho de Administragdo da Companbhia ratificando o resultado do Procedimento de 23/01/2018
Bookbuilding
8.  Registro da Oferta pela CVM 05/02/2018
9. Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding
07/02/2018
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
10. Data de Liquidagdo das Debéntures 08/02/2018
11. Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures 08/02/2018
12. Divulgagdo do Antncio de Encerramento 15/02/2018

1

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes

sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensao, prorrogacdo, revogac¢do ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta,
modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver se¢Bes "Informagbes Sobre a Emissdo e a
Oferta — Modificagdo da Oferta", "Informagdes Sobre a Emissdo e a Oferta — Suspensdo da Oferta" e "Informagdes Sobre a Emissdo e a
Oferta — Cancelamento ou Revogacdo da Oferta"”, na pagina 83 deste Prospecto.

()
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSAO E A OFERTA

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informacgdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incluindo os riscos mencionados abaixo e os riscos constantes das sec¢Ges "4. Fatores de Risco" e
"4.2. Riscos de Mercado" do Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negdcios atuais e futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos
fatores de risco mencionados abaixo e nas se¢des "4. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de Mercado"
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. O preco de mercado das
Debéntures pode diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses
em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu
investimento nas Debéntures. Os riscos descritos abaixo e nas secdes "4. Fatores de Risco" e
"4.2. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia sdao aqueles que a Companhia conhece e que
acredita que atualmente podem afetd-la de maneira adversa, de modo que riscos adicionais ndo
conhecidos pela Companhia atualmente ou que a Companhia considera atualmente irrelevantes
também podem afetd-la de forma adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou
causara ou tera "efeito adverso" ou "efeito negativo" para a Companhia, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos
negacios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negacios atuais e futuros da Companhia, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares
incluidas nesta segao devem ser compreendidas nesse contexto.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, poderd
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo
sujeitos a riscos econdémicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

e mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacao a
seus investimentos; e

e restrigBes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo
sao tao regulamentados ou supervisionados como estes.
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As obrigagdes da Companhia constantes da Escritura de Emiss@o estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que podem ensejam ensejar o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Companhia com relagdo as Debéntures, tais como (i) pedido
de recuperacado judicial ou de autofaléncia pela Companhia, caso tal venha a ser permitido pela
legislagdo aplicavel; (ii) ndo cumprimento de obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo; e
(iii) vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Companhia dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelas
das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipdtese
na qual a Companhia podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagées
e aos Debenturistas, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que
Ilhe forem devidos nos termos da Escritura de Emissdo. Para descricdo completa das hipdteses de
vencimento antecipado, ver secao "Informacdes Sobre a Emissdao e a Oferta — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Vencimento Antecipado", na pagina 67 deste Prospecto.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento
nas Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secunddrio brasileiro apresenta, historicamente, baixa liquidez para
negocia¢des de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado ativo e liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la, e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures poderd acarretar redugdo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundadrio.

Para se realizar uma classificagcdo de risco (rating), certos fatores relativos a Companhia sao levados
em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S3o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela
Companhia e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigao financeira da Companhia.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des da Companhia de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissdo e/ou em classificacbes de risco da
Companhia durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociacdo no mercado secunddrio.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacGes de risco. Assim, o rebaixamento da classificacdo de risco da Emissdo
e/ou de classificacdes de risco da Companhia pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures
e sua negocia¢do no mercado secundario.
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Alteragbes na Lei 12.431 e/ou na legislagéo tributdria aplicdvel as Debéntures ou na interpretagéo
da Lei 12.431 e/ou das normas tributdrias podem afetar o rendimento das Debéntures

Nos termos da Lei 12.431, os rendimentos auferidos por pessoas elegiveis em virtude de sua
titularidade de debéntures de infraestrutura, como é o caso das Debéntures, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, isencdo essa que
pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. A aprovacado de nova legislacao ou eventuais alteracdes
na Lei 12.431 e/ou na legislagdo tributaria aplicavel eliminando a isen¢do acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures de
Infraestrutura e, consequentemente, sobre as Debéntures, a criacdo de novos tributos, mudangas
na interpretacdao ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas as Debéntures,
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nas Debéntures, especialmente no que se refere
ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em
debéntures.

A espécie das Debéntures é quirografdria.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, ndo contando com nenhuma garantia ou preferéncia.
Dessa forma, na hipdétese de faléncia da Companhia, os titulares das Debéntures estardo
subordinados aos demais credores da Companhia que contarem com garantia real ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em razdo das caracteristicas
das Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirdo aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Companhia em relacdo a ordem de
recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia, ndo ha garantia de que os titulares das
Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a defini¢do da Remuneragdo, e
o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Foi aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, sem qualquer
limitagdo. Adicionalmente, os Juros da Primeira Série e os Juros da Segunda Série foram definidos
no Procedimento de Bookbuilding, no qual foram aceitas intencGes de investimento de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de participacdo em relagdo ao valor
da Oferta. Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, serd permitida a colocacdo, pelas InstituicGes Participantes da
Oferta, de Debéntures junto a investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter promovido a ma formacgdo ou descaracterizar o seu processo de formacao na
taxa de remuneracao final das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
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secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures
fora de circulagdo, influenciando a liquidez. Ndo temos como garantir que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter as Debéntures de sua titularidade fora de circulagao.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas, nGo podemos garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN n.24.373 e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% em
decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas
caracteristicas, como as Debéntures, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por
pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituices financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lei12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures que atendam
a determinadas caracteristicas, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por concessionarias,
permissionarias, autorizatarias ou arrendatdrias, constituidas sob a forma de sociedade por a¢des,
paraimplementar projetos de investimento na drea de infraestrutura, como a Companhia, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0%, desde que os projetos de
investimento na d4rea de infraestrutura sejam considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas debéntures incentivadas as debéntures que apresentem, cumulativamente, as
seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de
preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacgao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
(iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra
pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao, tampouco a sua liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem
prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
dias; (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no
Brasil; e (viii) os recursos captados por meio de tais debéntures sejam alocados em projetos de
investimento na area de infraestrutura considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal. Para informac¢des adicionais sobre as debéntures incentivadas, ver se¢do
"Informagdes Sobre a Emissdo e a Oferta — Debéntures Incentivadas", na pagina 87 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, ndo podemos garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a
ser tributados a aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil, e 15% ou
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25%, conforme as pessoas residentes no exterior sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais
gue ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo
podemos garantir que os rendimentos auferidos desde a Primeira Data de Integraliza¢do aplicével
das Debéntures nao serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros
calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo podemos garantir que a Lei 12.431 n3do serd novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo no Projeto de
Investimento, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto de
Investimento, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo podemos garantir que teremos
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tivermos, que isso ndo tera um efeito
adverso para a Companhia.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as séries foi
definida no Procedimento de Bookbuilding, com base no sistema de vasos comunicantes, o que
pode ter afetado a liquidez da série com menor demanda.

O numero de Debéntures alocado em cada série da Emissao foi definido de acordo com a demanda
das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu por meio do sistema de vasos
comunicantes, o que pode ter afetado a liquidez da série com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas de tal série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda
dessa Debéntures no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.

As Debéntures poderdo ser objeto (i) de resgate antecipado nas hipoteses de auséncia de
apuragéo e/ou divulgagéo do IPCA ou se ocorrer a sua extingéio ou inaplicabilidade por disposigéo
legal ou determinacgdio judicial, (ii) de resgate antecipado facultativo, (iii) de oferta facultativa de
resgate antecipado e/ou (iv) de aquisi¢cdo antecipada facultativa nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que poderd causar prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou n3o divulgacdo do IPCA por mais de dez dias consecutivos
apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo
do IPCA as Debéntures por proibicdo legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, seu
substituto legal ou, na hipdtese de inexisténcia de tal substituto legal, o IGPM. Caso nao seja possivel
aplicar o IGPM, e, em ndo havendo acordo entre Companhia e Debenturistas da respectiva série
reunidos em assembleia geral de Debenturistas sobre o novo pardmetro a ser aplicado ou referida
assembleia geral de Debenturistas da respectiva série nao seja instalada em primeira e segunda
convocacgdes, caso seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série, nos termos das disposicGes legais e regulamentares aplicaveis,
inclusive em virtude da regulamentagdao, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no
artigo 19, paragrafo 19, inciso ll, combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, a
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Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo.

Adicionalmente, a Companhia poderd, desde que observado o disposto no artigo 12, paragrafo 19,
inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, nas disposicées do CMN e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, (i) realizar, se permitido e a partir da data permitida
nas disposicdes do CMN e demais disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, e somente em um
dia util imediatamente subsequente a uma data de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures
de todas as séries; (ii) realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada
oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures de todas as séries; e/ou (iii) a
qualquer tempo a partir de 15 de janeiro de 2020, nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso |l,
combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo
ou regulamentacao aplicével, adquirir Debéntures.

Qualquer de tais eventos poderd causar prejuizos financeiros aos Debenturistas, tendo em vista a
possibilidade de ndo haver, no momento do evento em questdo, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures. Ademais, qualquer de tais eventos poderd, conforme
aplicavel, ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que
parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado
secunddrio. A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no
mercado secunddrio, bem como os negdcios da Companhia e, consequentemente, seus resultados.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca
dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento
da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. O Brasil passou recentemente pelo
processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O novo governo tem enfrentado
o desafio de reverter a crise politica econ6mica do pais, além de aprovar as reformas sociais
necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do Presidente
Michel Temer em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as reformas sociais,
pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre a liquidez
das Debéntures no mercado secundario e sobre os resultados operacionais e a condi¢do financeira
da Companhia.

As investigacdes da "Operac¢do Lava Jato" e da "Operagao Zelotes" atualmente em curso podem
afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo sobre
a percepcao de risco dos investidores com relagdo aos titulos emitidos por empresas brasileiras. Os
mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de
tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras
autoridades. A "Operagao Lava Jato" investiga o pagamento de propinas a altos funciondrios de
grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais
nos setores de infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas
supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para
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enriquecer pessoalmente os beneficidrios do esquema. Como resultado da "Operacado Lava Jato"
em curso, uma série de politicos, incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e
executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em
determinados casos, foram desligados de suas funcdes ou foram presos. Por sua vez, a "Operagao
Zelotes" investiga pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a
oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Tais pagamentos tinham como
objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacdo tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob andlise do CARF.
Mesmo ndo tendo sido concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem
e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcdo geral da economia brasileira. Nao
podemos prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica
ou se novas acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir
no futuro no ambito destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado
de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos
pode afetar negativamente a economia brasileira e, consequentemente, a percepc¢ao de risco do
mercado sobre as Debéntures, o que podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

A modificagdo das pradticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices financeiros estabelecidos
na Escritura de Emiss@o pode afetar a percepgéo de risco dos investidores negativamente e gerar
efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Companhia no mercado secunddrio.

Os indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo e descritos na Se¢do "Informagdes
Sobre a Emissdao e a Oferta— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pdgina 67 deste Prospecto serdo calculados em conformidade com as praticas
contabeis vigentes quando da publicacdo pela Companhia de suas informacdes financeiras.

Caso haja modificacdo de tais praticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como os
indices financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados no
futuro caso o cdlculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis ndo modificadas, o que podera
afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores. Adicionalmente, essa pratica pode
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Companhia no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando a, o prego das Debéntures da presente Emissao.

Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de
vdrios fatores discutidos nesta seg¢do "Fatores de Risco Relacionados a Emisséo e a Oferta " e na
secdo "Fatores de Risco" e "Riscos de Mercado", constantes da secdo 4 do Formuldrio de
Referéncia da Companhia, e em outras segoes deste Prospecto.

As expressOes "acredita que", "espera que" e "antecipa que", bem como outras expressoes
similares, identificam informacGes acerca das perspectivas do futuro da Companhia que ndo
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao advertidos
a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto e a ndo tomar
decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. N3do
assumimos qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das
perspectivas de nosso futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo
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concretizacdo das perspectivas do futuro da Companhia divulgadas podem gerar um efeito negativo
relevante em nossos resultados e operagoes.

As informacdes acerca do futuro da Companhia contidas neste Prospecto podem nao ser precisas.

Este Prospecto contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Companhia, as quais
refletem as opinides da Companhia em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro da Companbhia serd consistente com tais informagoes.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificagdo

Sede

Diretoria de Relagbes com
Investidores

Banco Liquidante

Escriturador

Auditores Independentes

Atendimento aos Debenturistas

Jornais

Pagina na Internet

Informacgdes Adicionais

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA
MG, sociedade por a¢des com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM na categoria A, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob
o NIRE 31.300.036.375 e com inscricdo no CNPJ sob o
n.217.281.106/0001-03.

A sede da Companhia estd localizada na Rua Mar de
Espanha 525, CEP 30330-900, na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais.

A Diretoria de Rela¢des com Investidores da Companhia
estd localizada na Rua Mar de Espanha 525, na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30330-900.
O Diretor de Rela¢gdes com Investidores é o Sr. Luiz
Gustavo Braz Lage. Nossa Diretoria de Relagbes com
Investidores pode ser contatada pelo telefone (31) 3250-
2015, fac-simile (31) 3250-1604 e correios eletrénicos
ri@copasa.com.br.

Itat Unibanco S.A.
Itatl Corretora de Valores S.A.

PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes,
localizada na Rua dos Inconfidentes 911, 182 andar, CEP
30140-120, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, telefone (31)3269-1525, com relagdo aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015
e 2016 e ao periodo acumulado de nove meses encerrado
em 30 de setembro de 2017.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Relagbes com Investidores, na sede da Companhia, por
meio do telefone (31)3250-2015 e correio
ri@copasa.com.br.

A Companhia divulga as informacGes societarias no
DOEMG e no jornal "O Tempo".

http://www.copasa.com.br/wps/portal/internet. Exceto
conforme expressamente mencionado neste Prospecto,
as informacgdes constantes da pagina na Internet ndo sdo
parte integrante deste Prospecto, nem devem ser a ele
incorporadas por referéncia.

Informacdes complementares sobre a Companhia, sobre
a Oferta e as Debéntures poderdo ser obtidas com a
préopria Companhia, com os Coordenadores, com a B3 e
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com a CVM, nos enderegos e paginas da Internet
indicados na secdo "ldentificagdo da Companhia, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador e dos
Auditores Independentes", na pagina 47 deste Prospecto.

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus
negécios e operacdes poderdao ser encontradas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto. Ver se¢do "Documentos e Informagoes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia", na pagina
17 deste Prospecto.
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IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DO
AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR E DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e sobre a Oferta poderao ser obtidos nos seguintes enderecos e pdginas da Internet:

Companhia

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG
Rua Mar de Espanha 525

30330-900, Belo Horizonte, MG

Diretoria Financeira e de Rela¢des com Investidores

At.: Sr. Luiz Gustavo Braz Lage

Telefone: (31) 3250-2015

Correio Eletronico: dfi@copasa.com.br mailto:
WWww.copasa.com.br

Coordenadores
Coordenador Lider

BB — Banco de Investimento S.A.

Avenida Senador Dantas 105, 362 andar

20031-204 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Ricardo Maéda Neves

Telefone: (11) 4298-7000/7025

Correio Eletronico: ricardomaeda@bb.com.br / rendafixa@bb.com.br
www.bb.com.br

A pessoa acima é o responsavel designado pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33,
paragrafo 39, inciso Ill, da Instrugdo CVM 400.

Safra

Banco Safra S.A.

Avenida Paulista 2100, 162 andar

01310-300 S3o Paulo, SP

At.: Sr. José Paulo Teixeira Scheliga

Telefone: (11) 3175-8059

Correio Eletronico: jose.scheliga@safra.com.br
www.safrabi.com.br
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XP

XP Investimentos C.C.T.V.M. S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 102 andar

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Fukuda / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3526-1300

Correio Eletronico: decm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
www.xpi.com.br

Consultores Juridicos
Consultor Juridico da Companhia

Vaz, Buranello, Shingaki e Oioli Advogados

Rua Gomes de Carvalho 1329, 82 andar

04547-005 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Erik Oioli / Sr. Henrigue Vicentin Lisboa

Telefone: (11) 3043-4963 / (11) 3043-4978

Correio Eletronico: erik@vbso.com.br / hlisboa@vbso.com.br

Consultor Juridico dos Coordenadores

Pinheiro Guimaraes

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3064, 142 andar

01451-000 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes / Sra. Ivie Moura Alves

Telefone: (11) 4501-5000

Correio Eletronico: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br / imoura@pinheiroguimaraes.com.br

Agente Fiduciario

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202
01452-000 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletronico: vxinforma@vortxbr.com

Pagina na Internet: www.vortxbr.com.br

Banco Liquidante e Escriturador

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100

04344-902 Sao Paulo, SP

At.: Sr. André Sales

Telefone: (11) 2740-2568

Correio Eletrdnico: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
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Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Rua dos Inconfidentes 911, 182 andar

30140-120 Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Carlos Augusto da Silva / Sr. Guilherme Campos e Silva
Telefone: (31) 3269-1525
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INFORMACOES SOBRE A EMISSAO E A OFERTA

Autorizacdes Societarias

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagdes (i) da reunido do conselho de
administragdo da Companhia realizada em 4 de outubro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCEMG
em 10 de novembro de 2017, sob 0 n.2 6348381, e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
18 de novembro de 2017; (ii) da reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em
11 de outubro de 2017; (iii) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 27 deoutubrode 2017, cuja ata foi arquivada na JUCEMG em
14 de dezembro de 2017, sob o n.2 6387270, e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
31 de outubro de 2017; e (iv) da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em
23 de janeiro de 2018, que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding, cuja ata foi
arquivada na JUCEMG em 24 de janeiro de 2018, sob n.2 6475115 e publicada no DOEMG e no jornal
"O Tempo" em 24 de janeiro de 2018 e serd arquivada na JUCEMG.

Composigdo do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de
R$3.402.385.609,47, representado por 126.751.023 a¢des ordindrias, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal.

tidade d
— Quantidade de Quan |~a € de Quantidade Total
Data da Autorizagdo ) . Prazo de ~ . Agles ~
- Valor do Capital (Reais) . Agoes Ordinarias L. de Agdes
ou Aprovagao Integralizagdo (Unidades) Preferenciais (Unidades)
(Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
13/09/2016 3.402.385.609,47 N&o aplicavel. 126.751.023 0 126.751.023
Tipo de capital Capital Subscrito
13/09/2016 3.402.385.609,47 N&o aplicavel. 126.751.023 0 126.751.023
Tipo de capital Capital integralizado
13/09/2016 3.402.385.609,47 N&o aplicavel. 126.751.023 0 126.751.023
Tipo de capital Capital Autorizado
13/09/2016 4.000.000.000,00 N&o aplicavel. 0 0 0

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Companhia na data deste Prospecto.

Acionista

Participacdao na Companhia

(Capital Social Votante e Total)

Estado de Minas Gerais — Secretaria da

Fazenda 51,17%

Tesouraria 0,28%

Outros 48,55%
Total 100,00%
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O atual controlador da Companhia, detentor da maioria das a¢des ordinarias de emissdo da
Companhia é o Estado de Minas Gerais — Secretaria da Fazenda.

Para mais informacdes sobre o capital social da Companhia, ver a secao 17, "Capital Social", do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures
Colocagdo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instru¢dao CVM 400, da Instru¢cao CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos
Cédigos ANBIMA e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e das demais InstituicGes Participantes da
Oferta, sob o regime de garantia firme de colocacdo, com relacdo a totalidade das Debéntures. Para
mais informacgdes, ver se¢ado "Informacdes Sobre a Emissdo e a Oferta Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Contrato de Distribuicdo"”, na pagina 75 deste Prospecto.

Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intencGes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugdao CVM 400,
tendo sido verificados e definidos, com a Companhia (Procedimento de Bookbuilding):

e a realizacdo da Emissdo em duas séries, e a emissdo e a quantidade de Debéntures da
Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série, nos termos do item "— Séries" abaixo; e

e o0sJuros da Primeira Série, nos termos do item "— Remunerag¢do da Primeira Série" abaixo,
n

e os Juros da Segunda Série, nos termos do item "— Remunera¢do da Segunda Série"
abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado por meio de (a) aditamento a
Escritura de Emissao, celebrado em 23 de janeiro de 2018 e inscrito na JUCEMG em 24 de janeiro
de 2018, sob n.2 ED000.326-8/001; e (b) reunido do conselho de administracdo da Companhia,
realizada em 23 de janeiro de 2018; e (ii) divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 29, da Instrugcdo CVM 400.

Prazo de Subscrigdo

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Escritura de Emissdo; (ii) a concessado
do registro da Oferta pela CVM; (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos
investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
seis meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de
Colocacao.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a
vista, no ato da subscricdo (Data de Integralizagcdo), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizacdo (Primeira Data de Integralizacdo) da respectiva
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série, ou pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragao aplicavel, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série até a respectiva Data de
Integralizacdo, no caso das integralizagdes que ocorram apds a Primeira Data de Integraliza¢do da
respectiva série.

Negociagdo

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secunddrio, em mercado de bolsa
de valores e em mercado de balcdo organizado, conforme o caso, por meio do CETIP21 e/ou do
PUMA.

Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures

Numero da Emissédo

As Debéntures representam a décima segunda emissdo de debéntures da Companhia.
Valor Total da Emissdo

O valor total da Emiss3o serd de R$268.000.000,00, na Data de Emiss3o, observado o disposto nos
itens "Quantidade" e "Séries" abaixo.

Quantidade

Serdo emitidas 268.000 Debéntures, observado o disposto na se¢do "Séries" abaixo.
Valor Nominal Unitdrio

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00, na Data de Emiss3o.
Séries

A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo 187.385 Debéntures da Primeira Série e 80.615
Debéntures da Segunda Série.

Forma e Comprovagdo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagao as Debéntures que estiverem depositadas
eletronicamente na B3, serd comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Conversibilidade
As Debéntures ndo serao conversiveis em a¢oes de emissao da Companbhia.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
AcOes, sem garantia e sem preferéncia.

Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de janeiro de 2018.
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Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o prazo:

e das Debéntures da Primeira Série sera de seis anos contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 15 de janeiro de 2024; e

e das Debéntures da Segunda Série sera de oito anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de janeiro de 2026.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissao:

e 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, serd amortizado em seis
parcelas sucessivas, sendo:

@)

a primeira parcela, no valor correspondente a 16,6666% do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Primeira Série, devida em 15 de julho de 2021;

a segunda parcela, no valor correspondente a 16,6666% do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Primeira Série, devida em 15 de janeiro de 2022;

a terceira parcela, no valor correspondente a 16,6666% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizagdo
Monetaria da Primeira Série, devida em 15 de julho de 2022;

a quarta parcela, no valor correspondente a 16,6666% do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Primeira Série, devida em 15 de janeiro de 2023;

a quinta parcela, no valor correspondente a 16,6666% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizagcdo
Monetdria da Primeira Série, devida em 15 de julho de 2023; e

a sexta parcela, no valor correspondente a 16,6670% do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizagao
Monetaria da Primeira Série, devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e

e 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em oito
parcelas sucessivas, sendo:

e}

a primeira parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de julho de 2022;
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o asegunda parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de janeiro de 2023;

o aterceira parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de julho de 2023;

o a quarta parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetdaria da Segunda Série, devida em 15 de janeiro de 2024;

o a quinta parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de julho de 2024;

o asexta parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de janeiro de 2025;

o a sétima parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, devida em 15 de julho de 2025; e

o a oitava parcela, no valor correspondente a 12,5000% do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série, devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneracdo da Primeira Série

A remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd a seguinte:

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
atualizado pela variagcdo acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualiza¢do incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
automaticamente. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, atualizado
pela Atualizacgdo Monetdria da Primeira Série, sera calculado de acordo com a seguinte
formula:

VNa =VNe xC ;nge.

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagao
Monetdria da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, na Data de Emissdo ou apds
amortizagdo ou incorporacdo, conforme o caso, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento;
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C =fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
NI,
k=1 le—l

n = nimero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria das
Debéntures da Primeira Série, sendo "n" um ndmero inteiro;

Nlx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série. Apds a data de aniversario, "NI¢" correspondera ao valor do nimero-indice
do IPCA do més de atualizagado;

Nlk1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou a data de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplica¢do da Atualizacdo Monetdria da Primeira Série incidird no menor periodo permitido
pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer
outra formalidade.

dw

dut
NI,

- NI, . . .
Os fatores resultantes das expressdes sdo considerados com oito casas
decimais, sem arredondamento.

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente; e
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juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratorios de 5,0642% ao ano, base 252 dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, os Juros da Primeira Série serdo pagos em 15 de julho de 2018,
15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019, 15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020,
15 de janeiro de 2021, 15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023 e na Data de Vencimento da Primeira Série. Os
Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J=VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Primeira Série devidos, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou seu saldo devedor,
atualizado pela Atualizagcdo Monetaria da Primeira Série, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com nove casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
P
FatorJuros = (taﬁ+l 2
100

Sendo que:
taxa =5,0642; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

Remuneragdo da Segunda Série

A remuneracao das Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
atualizado pela variacdao acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da Segunda Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
automaticamente. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado
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pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo com a seguinte
formula:

VNa =VNe xC ;nde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacao
Monetdria da Segunda Série, calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, na Data de Emissdo ou apds
amortizacdo ou incorporagao, conforme o caso, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

Czﬁ & ) , onde:
NI, ,

k=1

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo monetdria das
Debéntures da Segunda Série, sendo "n" um numero inteiro;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série. Apds a data de aniversario, "NI¢" corresponderd ao valor do nimero-indice
do IPCA do més de atualizacdo;

Nlx.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série ou a data de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série incidird no menor periodo permitido
pela legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

)

NI,

( ar

" NI o . . L
Os fatores resultantes das expressoes k-1 sdo considerados com oito casas decimais,
sem arredondamento.
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente; e

juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios de 5,2737% ao ano, base 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, os Juros da Segunda Série serdo pagos em 15 de julho de 2018,
15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019, 15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020,
15 de janeiro de 2021, 15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023, 15 de janeiro de 2024, 15 de julho de 2024,
15 de janeiro de 2025, 15 de julho de 2025 e na Data de Vencimento da Segunda Série. Os
Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J=VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Segunda Série devidos, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou seu saldo devedor,
atualizado pela Atualizagdao Monetaria da Segunda Série, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos calculado com nove casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros= [taxa + 1}252
100

Sendo que:
taxa =5,2737; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

Indisponibilidade Tempordria, Extingédo, Limitagédo e/ou Néo Divulgagéo do IPCA

Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissao, o IPCA ndo estiver disponivel,
serd utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima variacdo do IPCA
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de dez dias consecutivos
apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo
do IPCA as Debéntures por proibicdao legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicao, seu
substituto legal ou, na hipdtese de inexisténcia de tal substituto legal, o IGPM. Caso ndo seja possivel
aplicar o IGPM, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até cinco dias contados da data de término
do prazo de dez dias consecutivos ou da data de extin¢do ou da data da proibicdo legal ou judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas de cada série para os Debenturistas
de cada série, deliberarem, em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagado
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures da respectiva série a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢gdes do mercado vigentes a época.

Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo das Debéntures da respectiva série,
guando do calculo de quaisquer obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures da respectiva série
previstas na Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente a ultima variacdo do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas
guando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures da respectiva série.
Caso o IPCA, o substituto legal do IPCA ou o IGPM volte a ser divulgado antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas de cada série prevista acima, referida assembleia geral de
Debenturistas de cada série ndo sera realizada, e o IPCA, o substituto legal do IPCA ou o IGPM,
conforme o caso, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser utilizado para o calculo de
guaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures de cada série previstas na Escritura de
Emissdo. Caso, a assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista acima ndo seja
instalada em primeira e segunda convocac¢bes, ou caso, na assembleia geral de Debenturistas da
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respectiva série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures da
respectiva série entre a Companhia e Debenturistas da respectiva série representando, no minimo,
(i) em primeira convocagao, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva série; ou
(ii) em segunda convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva série
presentes a assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista acima, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% das Debéntures em Circulacdo da respectiva série:

e caso seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures
da respectiva série, nos termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, inclusive
em virtude da regulamentacao, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 19,
paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, a Companhia
se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de trinta dias contados da data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista acima ou na Data de
Vencimento da Primeira Série ou na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o
caso, 0 que ocorrer primeiro, (a) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetdria da Primeira Série, acrescido dos Juros da Primeira Série, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série
ou a data de pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que,
guando do célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira
Série previstas na Escritura de Emissao, sera utilizado, para apuracao do IPCA, o percentual
correspondente a ultima variagdo do IPCA divulgada oficialmente; ou (b) no caso das
Debéntures da Segunda Série, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
acrescido dos Juros da Segunda Série, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que, quando do cdlculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual correspondente a ultima
variacdo do IPCA divulgada oficialmente; ou

e caso nao seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures da respectiva série, nos termos das disposi¢Oes legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude da ndo regulamentacdo, pelo CMN, da possibilidade de
resgate prevista no artigo 192, paragrafo 12, incisoll, combinado com o artigo 29,
paragrafo 12, da Lei12.431, quando do calculo de quaisquer obriga¢bes pecuniarias
relativas as Debéntures da respectiva série previstas na Escritura de Emissdo, sera utilizado,
para apuracgao do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil
para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para
o balizamento da politica monetdria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser
legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto no item acima.
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Repactuagdo Programada

N3o havera repactuacdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total

Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso I, combinado com o artigo 29, paragrafo 19,
da Lei 12.431, nas disposicoes do CMN e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, se permitido e a partir da data permitida nas
disposicoes do CMN e demais disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, e somente em um Dia
Util imediatamente subsequente a uma data de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacdo de anlncio nos termos
previstos na Escritura de Emissdo), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
B3, de quatro Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures de todas as séries, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante, cumulativamente:

e no caso das Debéntures da Primeira Série, o pagamento:

@)

do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, acrescido dos Juros da
Primeira Série, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento dos Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

de prémio, calculado como a diferencga, caso positiva, entre (i) o valor determinado
conforme formula abaixo; e (ii) o valor a que se refere o item acima, sendo a férmula
prevista no item (i) a seguinte:

VNey, .
Z {f VP, ”CRMQGWJ

Onde:

B = valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures da Primeira Série
na data do resgate antecipado, utilizando-se como taxa de desconto, base 252 dias
Uteis, pro rata temporis, a menor entre (i)a Remuneracdo da Primeira Série,
decrescida de 0,90% ao ano; e (ii) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotagao
indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do
resgate antecipado ("Tesouro IPCA+ Antecipacdo da Primeira Série"), decrescida de
0,90% ao ano;
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VNex = com relacdo a cada data de pagamento "k", agendado mas ainda nao
realizado, das Debéntures da Primeira Série, parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Primeira
Série, a ser amortizada em tal data, acrescida dos Juros da Primeira Série, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

n = nimero total de pagamentos agendados e ainda n3do realizados das Debéntures

da Primeira Série, sendo "n" um numero inteiro;

FVP, = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com
nove casas decimais, com arredondamento:

FVP« = o menor valor entre: [(1 + Remuneracdo da Primeira Série) x (1 -
0,0090)]"/252) oy [(1+ Tesouro IPCA+ Antecipacdo da Primeira Série) x (1 -
0,0090)]"/52);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e a data de
vencimento programada de cada pagamento "k" vincenda;

CResgate = fator da variacdao acumulada do IPCA, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série até a data do resgate antecipado; e

e no caso das Debéntures da Segunda Série, o pagamento:

O

do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Segunda Série, acrescido dos Juros da
Segunda Série, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

de prémio, calculado como a diferenca, caso positiva, entre (i) o valor determinado
conforme formula abaixo; e (ii) o valor a que se refere o item acima, sendo a férmula
prevista no item (i) a seguinte:

VNey, .
Z {f VP, ”CRMQGWJ

Onde:

B = valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures da Segunda Série
na data do resgate antecipado, utilizando-se como taxa de desconto, base 252 dias
Uteis, pro rata temporis, a menor entre (i)a Remuneracdo da Segunda Série,
decrescida de 0,70% ao ano; e (ii) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
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Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do
resgate antecipado ("Tesouro IPCA+ Antecipacdo da Segunda Série"), decrescida de
0,70% ao ano;

VNex = com relacdo a cada data de pagamento "k", agendado mas ainda nao
realizado, das Debéntures da Segunda Série, parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, a ser amortizada em tal data, acrescida dos Juros da Segunda Série, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

n = numero total de pagamentos agendados e ainda ndo realizados das Debéntures

da Segunda Série, sendo "n" um numero inteiro;

FVPi = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com
nove casas decimais, com arredondamento:

FVPx = o menor valor entre: [(1 + Remuneracdo da Segunda Série) x (1 -
0,0070)]™/252) oy [(1+ Tesouro IPCA+ Antecipacdo da Segunda Série) x (1 -
0,0070)]"/252);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e a data de
vencimento programada de cada pagamento "k" vincenda;

CResgate = fator da variagao acumulada do IPCA, calculado com oito casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série até a data do resgate antecipado.

Amortizacdo Antecipada Facultativa

A Companhia ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada de qualquer das
Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total

Desde que observado o disposto no artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29,
paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposi¢des do CMN e demais disposi¢Oes legais e regulamentares
aplicaveis, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade (sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das
Debéntures de todas as séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢des a todos
os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
observado que o resgate antecipado somente poderd ser realizado pela Companhia caso seja
verificada a adesao de Debenturistas representando a totalidade das Debéntures de todas as séries,
de acordo com os termos e condi¢cdes previstos abaixo:
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e a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicacdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas
(por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Escritura de Emissdo), o qual devera
descrever os termos e condicbes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total,
incluindo (a) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (b) a forma e o prazo de manifestacdo, a Companhia, com cdpia ao Agente
Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total; (c) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento da totalidade
das Debéntures de todas as séries (assumindo a adesdo de Debenturistas representando a
totalidade das Debéntures de todas as séries), que sera a mesma para todas as Debéntures
de todas as séries e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, dez dias contados da data
da Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total; e (d) demais
informacbes necessdrias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado da totalidade das Debéntures de todas as séries;

e a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a oferta
facultativa de resgate antecipado total, confirmar ao Agente Fiducidrio a realiza¢cdo ou nao
do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na comunicacdo de oferta
facultativa de resgate antecipado total e observado que o resgate antecipado somente
poderd ser realizado pela Companhia caso seja verificada a adesdao de Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures de todas as séries; e (b) com antecedéncia
minima de trés Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

e valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures correspondera, cumulativamente:

o ho caso das Debéntures da Primeira Série, ao saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria
da Primeira Série, acrescido (i) dos Juros da Primeira Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série
ou a data de pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas da Primeira Série, a exclusivo
critério da Companhia, que ndo podera ser negativo; e

o no caso das Debéntures da Segunda Série, ao saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria
da Segunda Série, acrescido (i) dos Juros da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
ou a data de pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas da Segunda Série, a exclusivo
critério da Companhia, que ndo podera ser negativo;

e pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado Total sera realizado nos termos do item "Local de Pagamento" abaixo;
e
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e resgate antecipado, com relacdo as Debéntures que (a)estejam depositadas
eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam depositadas eletronicamente na B3, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Aquisigdo Facultativa

A Companhia e suas partes relacionadas poderao, a qualquer tempo a partir de 15 de janeiro de 2020,
nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso I, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431,
ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures,
desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por AcGes e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderao, a critério da Companhia, ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 12, paragrafo 19, inciso ll, combinado com o artigo 29,
paragrafo 19, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emiss3o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia (i) no que se
refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneragao aplicavel, a prémio de
pagamento antecipado e aos Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam
depositadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) nos demais casos, por meio do
Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista
na Escritura de Emissdo até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Companhia aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% ao més ou fragdo de
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratdria de 2%.
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigacOes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdao ou em qualquer comunicagao
realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo Ihe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo22 da Lei12.431, e,
consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431.
Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no
prazo minimo de dez Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena
de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em
vigor.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista secdo
"Destinacdo de Recursos" acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431,
por decisdo irrecorrivel, a Companhia serd responsdvel pelo pagamento de multa equivalente a 20%
do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 59, 62
e 79, da Lei 12.431. Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da
Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na
Lei 12.431; e (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Companhia, desde j3, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou
aos Debenturistas, sendo que a Companhia deverd acrescer aos pagamentos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores nao fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serao realizados fora
do ambito da B3.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, dos valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos abaixo:

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao:

1 inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do pecuniaria relativa as
Debéntures, ndo sanado no prazo de dois Dias Uteis contados da data do
respectivo vencimento;
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VI.

VII.

VIII.

destinacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdao de forma
diversa da prevista na Escritura de Emissao;

ocorréncia de (a) liqguidacdo ou dissolucdo da Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas diretamente relacionadas ao Projeto de Investimento; (b) conforme
aplicavel, decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Companhia e/ou
de qualquer de suas Controladas ou Coligadas; (c) conforme aplicavel, pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Companhia e/ou de qualquer de
suas Controladas ou Coligadas, ndao devidamente elidido pela mesma no prazo
legal; (d) conforme aplicavel, propositura, pela Companhia e/ou por qualquer de
suas Controladas ou Coligadas, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; (e) conforme aplicavel, ingresso,
pela Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas ou Coligadas, em juizo
com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacgdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;
ou (f) qualquer evento analogo as alineas (a) a (e) acima, que venha a ser criado
por disposicdo legal ou regulamentar aplicavel;

transformacdo da Companhia em outro tipo societdrio, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da
Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas ou Coligadas, de carater
financeiro, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior,
individualmente ou de forma agregada, a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outra moeda;

inadimplemento, por qualquer de suas Controladas ou Coligadas, de qualquer
divida financeira ou qualquer obrigacdo pecunidria em qualquer acordo ou
contrato do qual a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas ou Coligadas
seja parte como mutudria ou garantidora, ou a falta de medidas legais e/ou
judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), ou seu
equivalente em outra moeda;

guestionamento da Escritura de Emissdao ou de quaisquer de suas disposicdes
pela Companhia ou por qualquer sociedade do seu grupo econémico;

declaracao de invalidade, nulidade ou inexequibilidade, da Escritura de Emissao
(e/ou de qualquer de suas disposi¢cbes, desde que torne impossivel o seu
cumprimento e/ou execuc¢do na forma pactuada da Escritura de Emissdo), exceto
se for obtida decisdo judicial suspendendo os efeitos de tal declaragao;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao,
exceto se em decorréncia de uma operac¢do societdria que ndo constitua um
Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso Xl abaixo;
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XI.

XIlI.

alteracdo do objeto social da Companhia ou de qualquer de suas Controladas,
conforme disposto em seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso,
vigente na Data de Emissdo, exceto se ndo resultar em alteracdo da atividade
principal da Companhia ou da respectiva Controlada, conforme o caso;

gualquer reorganizacao societdria, incorporacao, incorporacao de a¢des, fusao,
cisdo ou, ainda, qualquer outra operacao com efeito similar envolvendo a
Companhia e/ou qualquer de suas Controladas, exceto:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
(i) em primeira convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em Circulacao;
ou (ii)em segunda convocacdo, 50% mais uma das Debéntures em
Circulagdo presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% das Debéntures em Circulacdo, sendo
dispensada a aprovacdo em assembleia geral de Debenturistas caso seja
assegurado aos Debenturistas os direitos previstos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acdes, observado o disposto na Lei 12.431;

pela incorporacao, pela Companhia (de modo que a Companhia seja a
incorporadora), de qualquer de suas Controladas ou de a¢des de emissdo
de qualquer de suas Controladas;

pela cisdo de qualquer das Controladas da Companhia com versdo da
parcela ou totalidade do acervo cindido para a Companhia;

pela cisao, fusdo, incorporagdo, incorporagao de agdes ou qualquer forma
de reorganizacdo societdria realizada exclusivamente entre qualquer das
Controladas da Companhia; ou

pela liquidacdo da COPANOR ou pela alienacdo da COPANOR para sua
transformagao em autarquia; ou

reducdo de capital social da Companhia, exceto:

(@)

(b)

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
(i) em primeira convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo;
ou (ii)em segunda convocacdo, 50% mais uma das Debéntures em
Circulagcdo presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% das Debéntures em Circulagao,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por
Acdes; ou

para a absorcdo de prejuizos.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, previstos acima (considerados os eventuais prazos de cura
ali previstos), as obrigacGes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.
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Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no pardgrafo abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

VI.

VII.

questionamento judicial da Escritura de Emissdo ou de quaisquer de suas
disposicbes por terceiros, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela
interposi¢cdo de recursos cabiveis no prazo de trinta dias contados da data em
gue a Companhia tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

extingdo e/ou alteragdes de quaisquer das concessdes ou intervencao pelo poder
concedente, por qualquer motivo, na presta¢do dos servicos de distribuicdo e
tratamento de d4gua por parte da Companhia ou de qualquer de suas
Controladas, que represente, separadamente ou em conjunto, valor igual ou
superior ao equivalente a 20% da receita operacional liquida da Companhia
constante das entdo mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas ou
Coligadas cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se tiver
sido comprovado ao Agente Fiducidrio (a) no prazo legal, que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) no prazo de até trinta dias contados
da data do respectivo protesto, que o protesto foi suspenso ou cancelado; ou
(c) no prazo de até trinta dias contados da data do respectivo protesto, que foi
prestada garantia aceita em juizo, no valor do respectivo protesto;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
relacionada (a) as Debéntures, ndo sanado no prazo maximo de 30 dias contados
da data do referido descumprimento; e/ou (b) a qualquer indice ou limite
financeiro estabelecido em qualquer outro instrumento de endividamento da
Companhia;

realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, ativos, propriedades ou acdes do capital social da
Companhia, incluindo agdes ou quotas de emissio de Controladas da
Companbhia, cujo valor, em conjunto ou individualmente, seja igual ou superior a
20% da receita operacional liqguida da Companhia constante das entdo mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, exceto com
relacdo a COPANOR, desdeq que para sua transformacdo em autarquia;

alteracgdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Companhia;

nao observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo, a
serem apurados pela Companhia anualmente, e acompanhados pelo Agente
Fiduciario no prazo de até cinco Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiducidrio, das informacdes previstas na Escritura de Emissao, tendo
por base as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir,
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VIII.

XI.

inclusive, das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2017:

(@) razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA devera ser sempre igual ou inferior
ad4,0;e

(b) razdo entre o EBITDA e o Servigo da Divida devera ser sempre igual ou
superiora1,2;

comprovada atuacdo da Companhia, qualquer de suas Afiliadas e seus
funciondrios, a partir da Data de Emissdo, em desconformidade com as
disposicOes da Legislacao Anticorrupcgao;

decisio em segundo grau de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza, em face da Companhia e/ou
qualquer de suas Controladas ou Coligadas (a) cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outra moeda; ou (b)independentemente do valor, seja considerada
relevante, como ag¢les coletivas, agOes civis publicas, processos ou
procedimentos de natureza ambiental, societaria e/ou falimentar (incluindo,
mas nao se limitando recuperacdo judicial ou extrajudicial);

revelar-se falsa, inconsistente ou incorreta qualquer das declaracGes prestadas
pela Companhia na Escritura de Emissdo; ou

distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros, exceto pelos
dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des,
nos termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de Emissdo, caso
(a) a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacGes estabelecidas
na Escritura de Emissdo; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento
de Inadimplemento.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, previstos acima, o Agente Fiduciario dever3d, inclusive
para fins do disposto na Escritura de Emissdo, convocar, no prazo de até cinco Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas:

a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em primeira convocagdao ou em
segunda convocacdo, e Debenturistas representando, no minimo, (a)em primeira
convocagao, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo; ou (b) em segunda convocagao,

50% mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes a assembleia geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25% das Debéntures em
Circulagao, decidirem por n3dao considerar o vencimento antecipado das obrigacdes

decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures; ou
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e a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em primeira convocag¢do ou em
segunda convocacdo, mas nao tenha sido atingido o quérum de deliberacao previsto acima,
o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

e a assembleia geral de Debenturistas ndo tenha sido instalada em primeira e em segunda
convocacdes, o Agente Fiducidario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Companhia
devera resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo, no prazo de até trés
Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de, em n3o o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento a que se refere este
paragrafo seja realizado em qualquer data que ndo seja a data de declaracdo do vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, referido pagamento devera ser realizado
por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, na medida em que forem
sendo recebidos, deverao ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagdo do
saldo devedor das obrigacbes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo (incluindo a
remuneragao e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo aplicavel, Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série. A Companhia permanecera responsavel pelo
saldo devedor das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo
dos acréscimos de Remuneracdo aplicavel, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre
o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, sendo
considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de
execucao judicial.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures (sem considerar os avisos e anuncios relativos a
Oferta) deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOEMG e no jornal "O Tempo", sempre
imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar
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o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo e de edicdo nacional que seja adotado para
suas publicagGes societarias, mediante comunicagao por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagao,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas, observado que:

e quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de
todas as séries; e

e quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da respectiva série poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Ac¢Ges, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva série.

Para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico a
determinada série nos seguintes casos: (i) na hipdtese de extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo
do IPCA, nos termos previstos na Escritura de Emissao; (ii) redugdo da Remuneragdo da respectiva
série; e/ou (iii) postergacdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores devidos nos
termos da Escritura de Emissao relativos a respectiva série.

Os procedimentos previstos neste item serdo aplicaveis as assembleias gerais de Debenturistas de
todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, e os
gudruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures
de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso, dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos trés vezes
nos termos da Escritura de Emissao, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao de anuncio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da
regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso.
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As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, instalar-se-do, em primeira convoca¢do, com a presenca de titulares de, no
minimo, metade das Debéntures em Circula¢do, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, conforme o caso, e, em segunda convocac¢ao, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito por estes
préprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado
o disposto na acima, e exceto pelo disposto abaixo, todas as delibera¢Ges a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em
segunda convocacdo, 50% mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes a assembleia geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25% das Debéntures em Circulacao.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum a que se refere o pardgrafo anterior:
e 05 qudruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissado; e

e asalteragBes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3
das Debéntures em Circulagdo, (a) das disposicGes desta Clausula; (b) de qualquer dos
qudruns previstos na Escritura de Emissdo; (c) da Remuneracdo, exceto pelo disposto na
Escritura de Emissdo sobre extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao;
(e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criagdo de
evento de repactuacdo; (h) das disposicGes relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das
disposicGes relativas a amortizagOes antecipadas facultativas; (j) das disposi¢Ges relativas a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total; ou (k) da redagdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

A renuncia ou o perddo tempordrio a um Evento de Inadimplemento deverd ser aprovado por
Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira convocagdo, 50% mais uma das
Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagdo, 50% mais uma das Debéntures em
Circulagdo presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo,
25% das Debéntures em Circulagdo.

As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
gudruns previstos na Escritura de Emissdo, serao validas e eficazes perante a Companhia e obrigarao
todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva
assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracGes a Escritura de Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos da Escritura de Emissdo; (iii) alteracGes a Escritura de
Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteragGes a Escritura de Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as
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alteracGes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e
desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Contrato de Distribuicao
Copia do Contrato de Distribuig¢éo

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducao,
na CVM, na sede da Companhia e dos Coordenadores.

Regime de Colocagéio

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as condi¢des suspensivas
previstas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelos
Coordenadores, cada um dos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, realizara a
distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime de garantia firme de colocacédo,
com relagdo a totalidade das Debéntures, e a qual sera exercida exclusivamente caso a demanda
pelas Debéntures apurada seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, na
seguinte propor¢ao:

Coordenador Quantidade de Debéntures Objeto da Garantia
Firme

Coordenador Lider 89.334

Safra 89.333

XP 89.333

Total 268.000

A garantia firme é valida até a Data Limite de Colocacdo, quando se encerra qualquer obrigacdo dos
Coordenadores em relagdo a garantia firme, podendo a Data Limite de Colocagdo ser estendida a
critério exclusivo dos Coordenadores.

Se, cumpridas as disposi¢des deste item, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente alocadas, cada
um dos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria e sem preferéncia entre os
Coordenadores, deverad, até a Data Limite de Colocagdo, subscrever e integralizar as Debéntures que
porventura ndo forem alocadas no ambito da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional em
guantidade correspondente, observado o disposto no paragrafo abaixo, a diferenca entre:

(i) as Debéntures Objeto da garantia firme do respectivo Coordenador; e

(i) somatorio (a) das Debéntures que tenham sido colocadas por tal Coordenador para
investidores de sua respectiva base interna (clientes do respectivo Coordenador e/ou
de instituicbes de seu grupo econémico); e (b) 1/3 das Debéntures que tenham sido
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colocadas no ambito da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional, excluidas as
Debéntures referidas no item (a) acima.

Para os fins acima, caso a diferencga entre os itens (i) e (ii) acima resulte, com relacdo a cada um dos
Coordenadores, em (i) um numero positivo, tal Coordenador devera subscrever e integralizar tal
numero de Debéntures, limitado a quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme de tal
Coordenador ou (ii) zero ou um nimero negativo, ndo havera exercicio da garantia firme por tal
Coordenador e a quantidade de Debéntures correspondente ao nimero negativo serd dividida
igualmente entre os demais Coordenadores (que nao tiveram seu resultado igual a zero ou negativo)
para efeito do calculo do exercicio da Garantia Firme.

O Coordenador que exercer sua respectiva garantia firme nos termos previstos neste item,
selecionara, a seu exclusivo critério, a(s) série(s) em que a respectiva Garantia Firme sera exercida,
observado, em qualquer caso, que a respectiva garantia firme serd sempre exercida na taxa limite
da Remuneragao aplicavel.

Para os fins do disposto no item5 do AnexoVI a Instrucdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures por for¢ca da garantia firme; e
(ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulga¢do do Anuncio de Encerramento, o
preco de venda de tais Debéntures serd limitado ao Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integraliza¢do da
respectiva série até a data da respectiva venda. A venda das Debéntures pelos Coordenadores, apds
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com
as condicdes de mercado verificadas a época. Avenda das Debéntures, conforme aqui mencionada,
devera ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.

Plano da Oferta

Observadas as disposicdes da regulamentacgdo aplicdvel, os Coordenadores coordenardo a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3¢, da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em considera¢do as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar ou ter
assegurado, conforme o caso (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes dos
Coordenadores e das demais Instituices Participantes da Oferta tenham recebido previamente
exemplares deste Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar para leitura obrigatdria e que suas
duvidas pudessem ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano da Oferta foi
fixado nos seguintes termos:

(i) as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo
dos Coordenadores e das demais Instituicdes Participantes da Oferta, devendo a
Oferta ser efetivada sob o regime de garantia firme de colocagdo, nos termos do
Contrato de Distribuicao;

(i) os Coordenadores coordenardo a Oferta de acordo com o disposto no Contrato de
Distribuicdo, por si e/ou por meio de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que participem da Oferta e realizem esforcos de
colocacdo das Debéntures, quais sejam, Agora Corretora de Titulos e Valores
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Mobilidrios S.A.; Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, CAmbio e Valores;
BANRISUL S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio; Bradesco Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios; Banco BTG Pactual S.A.; COINVALORES Corretora de
Cambio e Valores Mobilidrios Ltda.; Easynvest — Titulo Corretora de Valores S.A.;
Banco Fator S.A.; Gerac¢do Futuro Corretora de Valores S.A.; Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores; Intermedium Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.; Itau Corretora de Valores S.A.; Itau Unibanco S.A.; J. Safra
Corretora de Valores e Cambio Ltda.; Planner Corretora de Valores S.A.; Socopa
Corretora Paulista S.A.; e Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio
("Participantes Especiais", e, em conjunto com os Coordenadores, "Instituicbes
Participantes da Oferta");

o publico alvo da Oferta é composto por (a) Investidores Institucionais; e
(b) Investidores N3o Institucionais;

as InstituicGes Participantes da Oferta efetuardo a colocacdo publica das
Debéntures, por meio de (a) uma oferta aos Investidores Ndo Institucionais, nos
termos previstos abaixo (Oferta Nao Institucional), realizada pelos Coordenadores
e pelos Participantes Especiais; e (b) uma oferta aos Investidores Institucionais, nos
termos previstos abaixo (Oferta Institucional), realizada exclusivamente pelos
Coordenadores;

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do Aviso ao Mercado
e a disponibilizacdo, aos investidores, do Prospecto Preliminar, foram realizadas
Apresentagles para Potenciais Investidores;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram, conforme o caso,
submetidos a aprovagdo prévia da CVM, nos termos do artigo50 da
Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, nos
termos do artigo 50, paragrafo 59, da Instrugao CVM 400;

foi aceita a participagao de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
sem qualquer limitagdao. Como nao foi verificado excesso de demanda superior em
1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sera permitida a colocacdo,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, de Debéntures junto a investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400. A participa¢ao de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
impactado adversamente a definicdo da Remuneragdo, e o investimento nas
Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais
informagoes, ver secdo "Fatores de Risco Relacionados a Emissdo e a Oferta - A
participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente
a definicdo da Remuneragao, e o investimento nas Debéntures por investidores
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(viii)

(ix)

)

que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 39 deste Prospecto;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram os
Pedidos de Reserva dos Investidores N3do Institucionais e as intencles de
investimento dos Investidores Institucionais para subscricdao das Debéntures;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as condicbes
suspensivas previstas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou
tenham sido renunciadas pelos Coordenadores, a Oferta somente terd inicio apds
(a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Escritura de Emissdo, (b) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e
(d) a disponibilizacdo, aos investidores, do Prospecto Definitivo; e

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures
deverdo fazé-la por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, e da assinatura
do boletim de subscricdo, na respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de
Integralizacdo aplicavel.

Oferta Ndo Institucional

No contexto da Oferta N3do Institucional, o montante de 26.800 Debéntures, ou seja, 10% das
Debéntures objeto da Emissao, foi destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, tendo os
Coordenadores, em comum acordo com a Companhia, optado por elevar tal quantidade para
32,12%, patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva, observado o procedimento abaixo:

(M)

(i)

(iii)

os Investidores N3o Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverao
ter preenchido e apresentado a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas
ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva, durante o
Periodo de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva. Como
condicdo para eficdcia do Pedido de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional
devera ter indicado, obrigatoriamente, no Pedido de Reserva se é ou ndo Pessoa
Vinculada;

os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores N3do Institucionais de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (iv), (vi) e (ix)
abaixo, e nas se¢des "— Modificagdo da Oferta", "—Suspensdo da Oferta" e
"— Cancelamento ou Revogacdo da Oferta" abaixo, observardo as condi¢des do
proprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢des e observados os
procedimentos e normas de liquida¢ao da B3;

durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores N3do Institucionais
interessados em participar da Oferta Nao Institucional devera ter realizado a reserva
de Debéntures, mediante preenchimento de um ou mais Pedidos de Reserva junto
a uma Uunica Instituicdo Participante da Oferta, observado o Limite Maximo de
Pedido de Reserva, tendo todos os Pedidos de Reserva apresentados por um Unico
Investidor Nao Institucional sido considerados em conjunto para fins do calculo do
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(iv)

Limite Maximo de Pedido de Reserva. Recomendou-se aos Investidores Nao
Institucionais que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a
liguidagdo da Oferta e as informacgdes constantes dos Prospectos; (ii) verificassem
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, aceitaria a apresentacao de mais
de um Pedido de Reserva por Investidor Nao Institucional, bem como exigiria a
manutencdo de recursos em conta investimento nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante
da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de
sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre a realizacdo do
cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessdrios a integralizacdo das Debéntures, autorizagdo
para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras condicGes que
dizem respeito a relacdo juridica do Investidor N3do Institucional com a Instituicdo
Participante da Oferta;

no respectivo Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais deverao, como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, ter estipulado
uma taxa minima para os Juros da Primeira Série e/ou uma taxa minima para os
Juros da Segunda Série, conforme o caso. Caso o Investidor Nao Institucional tivesse
realizado mais de um Pedido de Reserva, a respectiva taxa minima estipulada
devera ter sido igual em todos os Pedidos de Reserva, sendo que, se constassem
condicbes diferentes, apenas o primeiro Pedido de Reserva seria acatado e os
demais seriam automaticamente cancelados. Na auséncia de estipulagdo de uma
taxa minima para os Juros da Primeira Série e/ou de uma taxa minima para os Juros
da Segunda Série, conforme o caso, foi presumido o interesse do Investidor Ndo
Institucional em receber a totalidade das Debéntures da respectiva série que
subscrever e integralizar na taxa dos Juros da Primeira Série e/ou na taxa dos Juros
da Segunda Série, conforme o caso, que foi(ram) definida(s) no Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva tera sido automaticamente cancelado, com
relagdo as Debéntures da respectiva série, caso (a) os Juros da Primeira Série ou os
Juros da Segunda Série, fixados apds o Procedimento de Bookbuilding, fossem
inferiores a taxa da respectiva série estabelecida pelo Investidor Ndo Institucional;
(b) o Investidor Ndo Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures da respectiva série uma taxa superior a taxa maxima da respectiva série
estipulada no Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar; e (c) se as Debéntures
da respectiva série ndo tivessem sido emitidas, de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, e caso o Pedido de Reserva tivesse indicado a
reserva das Debéntures da respectiva série;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a quantidade de Debéntures alocadas, o respectivo valor do investimento e a
Primeira Data de Integralizacdo e o horario limite serdo informados a cada
Investidor N3do Institucional pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva no dia util imediatamente anterior a data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo,
limitado ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de rateio,
prevista no item (x) abaixo;

os Investidores Nado Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado
no item (v) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Primeira Data de Integralizacdo, de acordo
com o procedimento acima e nos termos previstos na se¢cdao "— Plano da Oferta"
acima, item (x). Ndo havendo o pagamento pontual, a Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ird garantir a liquidagdo
por parte do Investidor Nado Institucional e o Pedido de Reserva serd
automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da Oferta, observado
que os Coordenadores prestardo garantia firme de liquidacdo apenas para os
Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicdes financeiras de seu
conglomerado econémico;

na Primeira Data de Integralizagao, cada Instituicdao Participante da Oferta junto a
qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara a cada Investidor Nao
Institucional a quantidade de Debéntures alocadas, ressalvada a possibilidade de
cancelamento do Pedido de Reserva prevista nos itens (iv) e (vi) acima e (ix) abaixo
e na se¢ao "— Modificagdo, Suspensdo, Cancelamento ou Revogac¢do da Oferta"
abaixo, e a possibilidade de rateio prevista no item (x) abaixo; e

os Investidores Nao Institucionais ndo participaram do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, ndo fizeram parte da defini¢cdo dos Juros da
Primeira Série e dos Juros da Segunda Série;

como n3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sera permitida a colocagdo, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, de Debéntures junto a Investidores Ndo Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo55 da
Instrugdo CVM 400. A participagdao de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
impactado adversamente a definicdo da Remuneragdo, e o investimento nas
Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais
informagoes, ver secao "Fatores de Risco Relacionados a Emissao e a Oferta - A
participagao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente
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)

a definicdo da Remuneracao, e o investimento nas Debéntures por investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 39 deste Prospecto; e

caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais fosse (a) igual ou inferior a 10% das Debéntures
objeto da Emissdo, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados seriam
integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes seriam destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) excedesse o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Debéntures
destinadas a Oferta Ndo Institucional seriam rateadas entre os Investidores Nado
Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais,
desconsideradas fracdes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Companhia, optaram por elevar o percentual de Debéntures destinado,
prioritariamente, a Oferta N3do Institucional, para 32,12%, patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, observado o
procedimento abaixo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo ter
apresentado suas inten¢des de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma divulgado no
Aviso ao Mercado, indicando a quantidade de Debéntures a ser subscrita em
diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera ter assumido a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo ter apresentado suas intencées
de investimento na data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding;

a quantidade de Debéntures alocadas, o respectivo valor do investimento e a
Primeira Data de Integralizacdo serdao informados pelos Coordenadores a cada
Investidor Institucional até o final do dia util imediatamente anterior a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

os Investidores Institucionais deverdo integralizar as Debéntures, a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Primeira Data de
Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis
da B3 e nos termos previstos na se¢do "— Plano da Oferta" acima, item (x);
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(v) caso as intengBes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
tenham excedido o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Companhia, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas da Companhia e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢Bes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa; e

(vi) como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, serd permitida a colocacdo, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, de Debéntures junto a Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A
participagao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente
a definicdo da Remuneracao, e o investimento nas Debéntures por investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario. Para mais informagoes, ver se¢do "Fatores de
Risco Relacionados a Emissdao e a Oferta- A participagdo de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicio da Remuneracao, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario."”, na pagina 39 deste Prospecto.

Modificacdao da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400 (nos termos
dos artigos 25 a 27 da Instrugdao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Companhia e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificacao da Oferta. O
pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de dez dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida
a modificagdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos investidores ou para renuncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela Companhia.), (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o investidor estd ciente de
gue a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes; (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto dia Util subsequente a data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do investidor
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em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo aplicavel, a Companhia devera devolver o Preco
de Integralizacdo das Debéntures subscritas por tal investidor, sem juros ou corre¢ao monetdria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo
que, com base na legislagdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes deste Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 42, da Instrucdo CVM 400; ou
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400 (nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM (y) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(y.1) estiver se processando em condi¢cOes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (y.2) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (z) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta nao
podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.); o investidor poderd revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta
com quem tenha realizado seu Pedido de Reserva ou sua intengao de investimento, conforme o
caso, (i) até as 16 horas do quinto dia util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto dia util subsequente a data
em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta, no caso
da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo
revogar sua aceita¢do. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo aplicadvel, a Companhia deverda devolver o Preco de
Integralizagdo das Debéntures subscritas por tal investidor, sem juros ou corre¢dao monetdria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que,
com base na legislagdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400 (nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM poderd cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que
(y) estiver se processando em condi¢cdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (z) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta.); (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400 (nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a prépria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.); ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja resilido,
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todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e a Companhia
comunicardo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de
aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo
aplicadvel, a Companhia devera devolver o Preco de Integralizacdo das Debéntures subscritas por tal
investidor, sem juros ou corre¢gao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha
incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis contados
da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

Classificagdo de Risco da Emissao

Foi contratada como agéncia de classificacao de risco da Emissdo a Fitch Ratings, a qual atribuiu a
classificacdo de risco (rating) "AA(bra)" a Emissdo. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Companhia devera manter contratada a Fitch Ratings ou agéncia de classificacdo de risco que venha
a substitui-la, para a atualizacdo, no minimo anual, da classifica¢do de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de
Emissdo. Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco da Emissdo, ver a sumula da

classificacdo de risco, constante do Anexo C a este Prospecto.
Estabilizagdo de Pre¢os ou Garantia de Liquidez

N3ao foi celebrado contrato de estabilizagdo de precos ou contrato de garantia de liquidez tendo por
objeto as Debéntures.

Inadequagao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(iif) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores
em que a Companhia atua, em particular o setor de saneamento basico. Para uma avaliacdo
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢ao
"Fatores de Risco Relacionados a Emissdo e a Oferta"”, na pagina 37 deste Prospecto, bem como as
sec¢Oes relativas aos fatores de risco constantes dos itens "4. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de
Mercado" do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Remuneragao dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a titulo de remuneragdo pelo desempenho das
obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Companhia pagard aos Coordenadores e
observado o disposto no pardgrafo abaixo, as demais Institui¢Ges Participantes da Oferta, as
comissoes descritas no Contrato de Distribuicdo e na se¢édo "Custos Estimados da Oferta", na pagina
86 deste Prospecto.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos investidores, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a Comissao de Canal de Distribuicdao podera ser repassada, no todo ou em parte,
aos Participantes Especiais, nos termos dos respectivos Contratos de Adesdo. Neste caso, os
Coordenadores poderdo instruir a Companhia a pagar os valores assim repassados diretamente aos
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Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores. Nao
haverd nenhum incremento nos custos para a Companhia, visto que toda e qualquer comissdo aos
Participantes Especiais sera descontada do Comissionamento. Quando tratar-se de distribuicdo
direta de cada Coordenador, tal distribuicdo ndo serd feita em conjunto e a Comissdo de Distribuicdo
prevista serd devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal distribuicao.

Todos os pagamentos resultantes do Comissionamento deverao ser realizados a vista, em moeda
corrente nacional, e acrescidos de todos os tributos, incluindo impostos, contribui¢cdes e taxas, bem
como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoracdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar e serdo
integralmente suportados pela Companhia, de modo que a Companhia devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Coordenadores recebam tais pagamentos
liguidos de quaisquer tributos. Para fins da Cladusula 13.1.1 do Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo
de quaisquer outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos,
considerar-se-3o os seguintes tributos: Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS,
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e Imposto sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISSQN, exceto pelo Imposto de Renda e pela Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido — CSLL.

Sem prejuizo das demais disposicBes previstas neste item, caso (i) a Emissdo e a Oferta ndo sejam
realizadas pela ndo satisfacdo, pela Companhia, de qualquer das Condi¢des Suspensivas, por culpa
exclusiva da Companhia; (ii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido involuntariamente nos termos
da Clausula 16.1 do Contrato de Distribuicdo, inciso VIl e/ou inciso XlI; ou (iii) a Companhia, a seu
exclusivo critério, decida resilir voluntariamente o Contrato de Distribuicdo, nos termos da Clausula
17.2 do Contrato de Distribui¢do, a Companhia obriga-se a pagar aos Coordenadores, na proporgdo
das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme, a titulo de remuneragdo pelos servigos
prestados, uma comissdo de 0,20% (vinte centésimos por cento), calculados sobre o Valor Nominal
das Debéntures, multiplicado pela quantidade de Debéntures inicialmente objeto da Emissdo
("Comissdo de Descontinuidade").
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Custos Estimados da Oferta

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na Data de Emissdo, assumindo a colocacao da totalidade das Debéntures inicialmente

ofertadas.
Valor Total Valor por Debénture % do Valor Total da

Descrigdo (RS) (RS)W Oferta

Custo Total®? 6.960.025,90 25,97 2,597
Comissionamento 5.431.611,65 20,27 2,027
Coordenacdo e Estruturacdo @ 268.000,00 1,00 0,100
Colocagdo 268.000,00 1,00 0,100
Garantia Firme 536.000,00 2,00 0,200
Sucesso © 417.076,91 0,00 0,000
Canal de Distribuicdo ) 3.471.534,77 12,95 1,295
Tributos Incidentes Sobre o Comissionamento 470.999,98 1,76 0,176
Taxa de Registro na CVM 566.582,20 2,11 0,211
Taxa de Andlise 10.720,00 0,04 0,004
Taxa de Distribui¢do 5.182,65 0,02 0,002
Custédia ® 57.566,40 0,21 0,021
ANBIMA 27.763,00 0,10 0,010
Advogados 470.000,00 1,75 0,175
Auditores 180.000,00 0,67 0,067
Escriturador e Banco Liquidante © 30.000,00 0,11 0,011
Agente Fiduciario © 17.000,00 0,06 0,006
Classificagdo de Risco 53.600,00 0,20 0,020
Outras 19 110.000,00 0,41 0,041
Valor Liquido para Companhia 261.039.974,10 974,03 97,403

(1)

(2)

(3)

(5)

(6)

(7)

(8)
(9)
(10)

(11)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de
Debéntures.

O custo da Oferta ndo considera a Comissdo de Descontinuidade, conforme mencionada na se¢do “Remuneragdo dos
Coordenadores”.

A comissdo de coordenagdo e estruturagdo sera equivalente a 0,10%, calculados sobre o Prego de Integralizagdo da respectiva série
multiplicado pela quantidade de Debéntures da respectiva série objeto da Emissdo e devida aos Coordenadores, na proporgdo das
respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A comissdo de colocagdo sera equivalente a 0,10%, calculados sobre o Prego de Integralizagdo da respectiva série multiplicado pela
quantidade de Debéntures da respectiva série efetivamente subscritas e integralizadas e devida aos Coordenadores, na proporg¢do
das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A comissdo de garantia firme sera equivalente a 0,20%, calculados sobre o Prego de Integralizagdo da respectiva série multiplicado
pela quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme, independentemente do exercicio da Garantia Firme e devida aos
Coordenadores na proporgdo das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

A comissdo de sucesso sera equivalente ao produto dos seguintes fatores, com relagdo a cada uma das séries, (a) 35% da Diferenca
de Spread aplicavel; (b) o prazo médio de vencimento das Debéntures da respectiva série; (c) a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas da respectiva série; e (d) o Prego de Integralizagdo da respectiva série, devida aos
Coordenadores, na proporg¢do das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

O valor da comissdo de canal de distribui¢do sera equivalente ao produto dos seguintes fatores, com relagdo a cada uma das séries,
(a) 0,25% ao ano; (b) o prazo médio de vencimento das Debéntures da respectiva série; (c) a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas da respectiva série; e (d) o Prego de Integralizacdo da respectiva série, devida aos
Coordenadores, na proporg¢do das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme.

Valor anual do servigo de custddia prestado pela B3.

Valor anual devido ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Banco Liquidante.

Valor anual.

Inclui despesas gerais, impressdo de prospectos e apresentac¢des para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones).
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A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo Unitario % em relagao

Valor Nominal da ao preco Valor
Unitario Distribui¢do unitario Liquido™
POr DEDBNTUIE ... R$1.000,00 R$25,97 2,597% R$974,03

@) Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
Debéntures Incentivadas

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura, que
podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal. Desde que tais debéntures atendam aos requisitos previstos na
Lei 12.431 e demais normativos aplicaveis, seus investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes
ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior, possuem um tratamento tributario favorecido.

Os rendimentos auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda,
exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-
se sujeitos a aliquota de 0% (desde que invistam no Brasil nos termos da Resolugdo CMN n.2 4.373
e nao estejam localizados em paises de tributacdo favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas
localizadas no pais ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e (iii) investidores pessoas juridicas
localizadas no pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica.

Sociedade Emissora

As debéntures incentivadas podem ser emitidas por concessiondrias, permissionarias ou
autorizatarias de servicos publicos, constituidas sob a forma de sociedade por agbes, que
desenvolvam projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econbémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como "prioritarios".

Projetos Prioritdrios

Para fins de caracterizacdo de um projeto como "prioritario", os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na darea de infraestrutura ou de producdao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo; (ii) ser aprovados pelo Ministério setorial responsavel; e (iii) visar a
implementacao, ampliagcdao, manutencao, recupera¢ao, adequacao ou modernizacao, entre outros,
dos seguintes setores:

e |ogistica e transporte;
e mobilidade urbana;

® energia;

e telecomunicag0es;

e radiodifusdo;
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e saneamento basico; e
e irrigacdo.

A submissdo dos projetos deve ser realizada pela sociedade interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirmacao de que determinado projeto sera considerado como
"prioritdrio" para fins da Lei 12.431 ocorrerd através da publicacdo de portaria de aprovacao editada
pelo Ministério setorial responsavel.

Caracteristicas das Debéntures Incentivadas e da Sua Oferta
As principais caracteristicas das debéntures incentivadas podem ser resumidas da seguinte forma:

e sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial;

e ndo admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
e apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos;

e ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua
emissdo, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento,
salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;

e nado estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular;

e apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 dias;

e comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no
Brasil; e

e 0s recursos captados por meio de tais debéntures sejam alocados em projetos de
investimento na darea de infraestrutura considerados como prioritdarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

As debéntures incentivadas podem ser objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400,
bem como de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476. No caso de
descumprimento quanto a implementacdo de projetos de investimento na forma aprovada, a
sociedade emissora fica sujeita a multa equivalente a 20% do valor da Emissdao n3do alocado ao
projeto de investimento.

Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores
Relacionamento da Companhia com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico sdo
credores da Companhia nas operagoes financeiras descritas abaixo:

e operacdo de FINAME, no valor de R$17,3 milhdes, celebrada em dezembro de 2012, com
vencimento em janeiro de 2023, taxa de juros de 2,5% e garantia de duplicatas no montante
correspondente a 130% sobre o valor de 01 (uma) prestagdo mensal;
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e operacdo de FINAME, no valor de R$4,5 milhdes, celebrada em dezembro de 2013, com
vencimento em janeiro de 2024, taxa de juros de 3,5% e garantia de duplicatas no montante
correspondente a 130% sobre o valor de 01 (uma) presta¢do mensal;

e operacdo de FINAME, no valor de R$9,3 milhdes, celebrada em dezembro de 2014, com
vencimento em janeiro de 2025, taxa de juros de 6,0% e garantia de duplicatas no montante
correspondente a 130% sobre o valor de 01 (uma) prestagdo mensal;

e operac¢do de FINAME, no valor de R$12,3 milhdes, celebrada em dezembro de 2014, com
vencimento em janeiro de 2025, taxa de juros de 6,0% e garantia de duplicatas no montante
correspondente a 130% sobre o valor de 01 (uma) prestagdo mensal.

Ademais, Banco do Brasil S.A., controlador do Coordenador Lider, e/ou o Coordenador Lider
prestam ainda servicos de aplicacdo financeira, arrecadacao, débito automatico, cobranca e cartdao
de crédito corporativo para a Companhia.

O Coordenador Lider e/ou o Banco do Brasil S.A. ndo adquiriu ou vendeu valores mobiliarios de
emissdo da Companhia desde a contrata¢do para a coordenacdo desta Oferta. O Banco do Brasil
S.A,, nesta data, detém debéntures da 92 emissdo da Companhia, emitidas em 15 de agosto de 2015,
no valor de RS 350 milhdes na data de emiss3o, sendo RS 332 milhdes na 12 série e RS 18 milhdes
na 22 série, vencimento da 12 série em 15 de agosto de 2020 e da 22 série em 15 de agosto de 2021,
remuneracdo da 12 série de 118,90% da taxa DI e da 22 série de IPCA + 8,6808% ao ano, sem
garantias. A posicdo detida pelo Banco do Brasil S.A., nesta data, refere-se as debéntures da 12 série,
no saldo de RS 44.408.078,74.

Ndo ha quaisquer titulos ou obriga¢des com o Coordenador Lider concedendo direito de subscricao
de ac¢Oes representativas do capital social da Companhia, incluindo, mas n3o se limitando a, bonus
de subscricdo e/ou opgdes.

O Coordenador Lider e/ou o Banco do Brasil S.A. ndo participaram em operacdes de reestruturagdes
societarias envolvendo a Companhia ocorridas nos ultimos 12 meses.

O BB-Bl e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag¢des regulares a pregos e
condi¢des de mercado.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Companhia e sociedades controladas pela Companhia ndao tinham qualquer outro relacionamento
com o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico. A Companhia e sociedades
controladas pela Companhia poderdo, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de
seu conglomerado econémico para a realizagcdo de operacgdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operag¢des financeiras
necessdrias a conducdo das atividades da Companhia e de sociedades controladas pela Companhia.
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Exceto pela remuneragdo prevista no item "Informagdes Sobre a Emissao e a Oferta — Custos
Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Companhia ao
Coordenador Lider cujo célculo esteja relacionado ao Prego de Integralizagado.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operacBes entre o Coordenador Lider e/ou seu
respectivo conglomerado econdmico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e indiretos
e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos das Debéntures.

N3do ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdao do Coordenador Lider como instituicao
intermediaria da Oferta.

Relacionamento da Companhia com o Safra

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Safra e a Companhia
ndo possuem quaisquer outras relacdes relevantes, assim como as sociedades dos respectivos
grupos econdmicos. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Safra e a Companhia,
bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses
no ambito da Oferta.

O Safra e as sociedades integrantes de seu grupo econdmico ndo adquiriu ou vendeu valores
mobilidrios de emissdo da Companhia desde a contratacdo para a coordenagdo desta Oferta. Nao
ha quaisquer titulos ou obrigacdes com o Safra concedendo direito de subscricio de acGes
representativas do capital social da Companhia, incluindo, mas ndo se limitando a, b6nus de
subscricdo e/ou op¢des.

O Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag¢des regulares a pregos e
condi¢cbes de mercado.

Relacionamento da Companhia com a XP

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP e a Companhia ndo
possuem quaisquer outras relagdes relevantes, assim como as sociedades dos respectivos grupos
econdmicos. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societdrio entre a XP e a Companhia, bem como
qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito
da Oferta.

Na data deste Prospecto, a XP Gestdao de Recursos Ltda., sociedade do grupo econ6mico da XP, era
titular de 4.649.586 agdes de emissao da Companhia.

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Companhia e sociedades
controladas pela Companhia nao tinham qualquer outro relacionamento com a XP e seu respectivo
conglomerado econ6mico. A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdo, no
futuro, contratar a XP ou sociedades de seu conglomerado econ6mico para a realizagdo de
operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacGes financeiras necessdarias a conducdo das atividades da
Companhia e de sociedades controladas pela Companhia.
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Informagdes Adicionais

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(iii) n3o estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores
em que a Companhia atua, em particular o setor de saneamento basico. Para uma avaliacdo
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secao
"Fatores de Risco Relacionados a Emissdo e a Oferta", na pagina 37 deste Prospecto, bem como as
secOes relativas aos fatores de risco constantes dos itens "4. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de
Mercado" do Formuldrio de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

Este Prospecto, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, estd disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da Internet:

e Companhia - Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, Rua Mar da
Espanha 525, CEP 30330-900, Belo Horizonte, MG (www.copasa.com.br, nessa pagina, clicar
em "Investidores", depois clicar em "Debéntures de Infraestrutura", e acessar a versao mais
recente disponivel do Prospecto Definitivo).

e Coordenador Lider— BB - Banco de Investimento S.A., na Rua Senador Dantas 105,
362 andar, CEP 20031-204, Rio de Janeiro, RJ (http://www.bb.com.br/ofertapublica, em tal
pagina, em "Ofertas em Andamento", acessar "Debéntures COPASA" e, depois acessar "Leia
o Prospecto Definitivo").

e Banco Safra S.A., Avenida Paulista 2100, 162 andar, CEP 01310-300, Sdo Paulo, SP
(http://www.safrabi.com.br, em tal pagina, acessar "Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de Debéntures da COPASA").

e XP Investimentos C.C.T.V.M. S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 102 andar,
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP (https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx,
em tal pagina, clicar em "Debénture Copasa MG-— 122 Emissdo de Debéntures da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais", em seguida clicar em "Prospecto Definitivo").

e (Comissao de Valores Mobiliarios— CVM, Rua Sete de Setembro 111, 592 andar,
CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga 340, 292, 32 e 42andares,
CEP 01333-010, S3o Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, nessa pagina, no canto esquerdo,
acessar "Central de Sistemas" na pagina inicial, acessar "InformacgGes sobre Companhias”,
em seguida "Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercado, entre outros)"; na nova pagina, digitar "COPASA" e clicar em "Continuar"; em
seguida, clicar em "COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS"; na sequéncia,
selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e clicar em download do
Prospecto Definitivo).
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e ANBIMA - Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(http://cop.anbima.com.br, nessa pagina, acessar "Acompanhar Andlise de Ofertas" e, em
seguida, clicar em "Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG" e, entdo,
clicar em "Prospecto Definitivo Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG"
na versdo mais recente disponibilizada).

e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (http://www.cetip.com.br, nessa
pagina, clicar em "Comunicados e Documentos" e selecionar o link "Prospectos" e selecionar
"Prospectos de Debéntures", e em seguida digitar "COPASA" no campo "Titulo" e clicar em
"Filtrar"; na sequéncia, acessar o link referente ao Prospecto Definitivo).

e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-
a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste  website, digitar
"COPASA", clicar em "Buscar", depois clicar em "Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG"; na nova pagina, clicar em "Informacdes Relevantes", depois em
"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e clicar em "Prospecto Definitivo da 122
Emissdo de Debéntures").

O Formulario de Referéncia da Companhia esta disponivel para consulta nas seguintes pdginas da
Internet:

e Companhia— Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG,
WwWw.copasa.com.br, nessa pagina, clicar em "Investidores", depois clicar em "Formuldrio
de Referéncia", e acessar a versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia.

e Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, http://www.cvm.gov.br, nessa péagina, no canto
esquerdo, acessar "Central de Sistemas" na pagina inicial, acessar "Informagdes sobre
Companhias", em seguida "Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)"; na nova pagina, digitar "COPASA" e clicar em
"Continuar"; em seguida, clicar em "COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS"; na
sequéncia, selecionar "Formulario de Referéncia", e clicar em download do Formuldrio de
Referéncia com a data mais recente.

e ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
http://cop.anbima.com.br, nessa pégina, acessar "Acompanhar Andlise de Ofertas" e, em
seguida, clicar em "Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG" e, entdo,
clicar em "Formuldrio de Referéncia" na versdao mais recente disponibilizada.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Companhia e a Oferta, a
Companhia e os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisGes de
investimento Unica e exclusivamente nas informacgGes constantes deste Prospecto (incluindo o
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto).

Quaisquer outras informacgGes ou esclarecimentos sobre a Companhia ou a Oferta poderao ser
obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos enderecos indicados na se¢do "ldentificagdo da
Companhia, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiducidrio, do Banco
Liquidante e Escriturador e dos Auditores Independentes", na pagina 47 deste Prospecto.
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O pedido de registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido
pela Instru¢do CVM 471, sendo a Oferta submetida a andlise prévia pela ANBIMA, no ambito dos
Cddigos ANBIMA.

A Oferta foi registrada pela CVM sob o n2 CVM/SER/DEB/2018/001 para as Debéntures da
Primeira Série e sob o n2 CVM/SER/DEB/2018/002 para as Debéntures da Segunda Série, em 2
de fevereiro de 2018.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Coordenador Lider

O Banco do Brasil S.A., sociedade controladora do BB-BI, em seus mais de 200 anos de existéncia,
acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da histéria e da cultura brasileira.
Sua marca é uma das mais conhecidas do Pais, ocupando a primeira colocacdo na categoria "Bancos"
do prémio Top of Mind 2016, do Instituto DataFolha, pela 262 vez consecutiva.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras,
0 Banco do Brasil S.A. criou o BB-BI, subsidiaria integral para executar atividades de banco de
investimento.

O Banco do Brasil S.A. encerrou o terceiro trimestre de 2017 com uma base de 65,7 milhdes de
clientes, 4.871 agéncias e uma rede prdpria de mais de 15 mil pontos de atendimento, com
envolvimento de 99,3 mil funcionarios e ativos que totalizaram RS$1,3 trilhdo.

No exterior, o Banco do Brasil S.A. tem 34 pontos distribuidos em 23 paises (Alemanha, Angola,
Argentina, Austria, Bolivia, Chile, China, Cingapura, Emirados Arabes Unidos, Espanha, Estados
Unidos, Franca, llhas Cayman, Inglaterra, Itdlia, Japdo, México, Panam4d, Paraguai, Peru, Portugal,
Uruguai e Venezuela). O Banco do Brasil S.A. ainda atua por meio da Banco do Brasil Securities LLC
(Nova lorque), da BB Securities Ltd. (Londres) e da BB Securities Asia PTE Ltd. (Cingapura), com foco
em investidores de varejo e institucionais.

Em 2016, o BB - BI:

e ficou em 32 lugar no Ranking ANBIMA de Originacdo de Renda Fixa Consolidado (por valor),
coordenando 33 emissdes de titulos de renda fixa, entre notas promissorias e debéntures,
totalizando o volume de R$10,8 bilhdes originados e 16,61% de participacdo de mercado;

e ficou em 22 posicdo em nuimero de Emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
com 12 operagdes acumuladas no Ranking ANBIMA de Originagdo de Renda Fixa
Consolidado, perfazendo um total de RS 1,2 bilhdo, que representa 10,3% de participacdo
de mercado;

e ficou em 22 lugar no Ranking ANBIMA de Mercado de Capitais e Emissdes Externas, tendo
atuado em 12 das 18 transagdes de emissores brasileiros no mercado externo em 2016, o
que representa um volume de USS 15,1 bilhdes (de um total de USS 20,5 bilhdes) e
participacdo de mercado de 74,57%;

e atuou como coordenador do follow-on da Rumo Logistica, Operadora Multimodal S.A., que
promoveu a colocacdo de RS 2,6 bilhdes em acdes; e

e atuou como coordenador do follow-on da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.
(TAESA).

Safra

O Grupo Safra, tradicional conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos de
tradicdo em servicos financeiros e presenca global, presente em 21 paises com atividades nos EUA,

95



Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no
Grupo estdo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
setembro 2016 o Grupo possuia patriménio liquido agregado de RS 54,9 bilhdes e um total de
Recursos proprios, livres captados e administrados de RS 759,3 bilhdes.

O Banco Safra S.A. atua como Banco Multiplo e figura como o quinto maior banco privado por total
de ativos, com 148,5 bilhdes, segundo dados do BACEN, e uma carteira de crédito classica de
aproximadamente RS 46,9 bilhdes em setembro de 2016. Em 2004, foi criado o Banco Safra de
Investimento S.A. (BSI) com o objetivo de ampliar a gama de servicos oferecidos aos clientes no pais.
Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de investimento por meio do Banco J. Safra
S.A.

O Safra esta dividido nas seguintes areas de negdcio:

e |nvestment Banking: atua na originacdo, execucdo e distribuicdo de ofertas de acdes no
mercado doméstico e internacional, bem como operacdes de fusdes e aquisicdes, dentre
outras. Nos ultimos seis anos, atuou em 32 ofertas de acdes.

e Em FusOes e Aquisices, o Safra é especializado em empresas de middle market, tendo
conduzido diversas operagées, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a
Amil.

e Private Banking: oferece completa assessoria financeira na preserva¢do e maximizacdo do
patrimonio pessoal e familiar de seus clientes, combinando solu¢Ges personalizadas com
adequado gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e total
confidencialidade.

e Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de
carteiras administradas e fundos de investimento, figura entre as maiores gestoras de
fundos de investimento do pais com oferta de uma gama completa de produtos aos diversos
segmentos de clientes, em setembro de 2016 possuia R$65,4 bilhdes de ativos sob gestdo.

o Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opgoes,
indice de acles, ddlar e DI, além de possuir equipe de pesquisa formada por analistas de
renome no mercado. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e producdo de
relatérios macroeconémicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construgao
Civil, Bancos, Mineracao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

e Fixed Income & Derivatives: atua na originacdo, execucdo e distribuicdo de financiamentos
estruturados e titulos de dividas no mercado domeéstico e internacional, incluindo
debéntures, notas promissorias, FIDCs, CRIs, CRAs, CCBs, Notes, dentre outros. Desde 2008,
atuou em operacdes que totalizaram mais de R$15 bilhdes para empresas dos mais variados
setores, tais como Coelce, Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunica¢des, Grupo Rede,
Cyrela, CPFL Geragao, Helbor, Banco Daycoval, Copel Telecomunicag¢des, dentre outras.

No mercado de capitais, em 2016, os principais destaques do Safra foram a participa¢do na
estruturacdo e distribuicdo de operacgdes de CRIs, CRAs, debéntures de infraestrutura, debéntures,
bonds e notas promissdrias, totalizando mais de RS 5,3 bilhdes em operacdes para empresas dos
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mais variados setores, tais como Engie Brasil, Duratex, Suzano, Coelba, Fibria, Algar Telecom, Raizen
Energia, EDP, dentre outras.

XP

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar
a distribuicdo de investimentos com educacao financeira do investidor. O principal objetivo foi o de
proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servigos financeiros em
um unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestao
de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdao como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP Investor
FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e
cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
o inicio da atuagdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langcar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagdo, por meio de seus cursos de educacgdo financeira,
atingiu a marca de 100 mil alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o
mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do
fundo de private equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criagao
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos milhdes de reais) sob custddia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cdao de 100% do
capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta e cinco
bilhGes de reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 (sessenta)
emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas
publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis
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Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 12
contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga Sabemi
Consignados Il (R$128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora —
Risco Burger King (R$102 milhdes), CRA da 742 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco
Alcoeste (R$35 milhdes) e Debénture 12.431, em Duas Séries, da Saneatins (R$190 milhdes). Ainda,
atuando como coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica,
da VLI Multimodal (R$232 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos de S3o Tito
Holding (R$111 milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$150
milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$67
milhGes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram: Cotas
Seniores e Mezaninos do FIDC Angd Sabemi Consignados V (R$194 milh&es), CRA da 12 Série da 12
Emiss3o da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes), CRA da 792 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$202 milhdes), CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice
Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes)
e Debénture 12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$43,5 milhdes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 12 Emissdao da RB Capital
Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissdo da RB Capital
Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhdes), CRI da 732 Série da 12 Emissdo da Apice
Securitizadora — Risco Vale (R$140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22 Emissdo da Cibrasec
Securitizadora — Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA da 32 e 42 Séries da 12 Emiss3o da RB Capital
Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 832 Série da 12 Emiss3o da Eco Securitizadora
— Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 Série da 62 Emissdo da Octante Securitizadora — Risco S3o
Martinho (R$350 milh&es), CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$135 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhdes),
Debénture 12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$300 milh&es), Debénture 12.431, em Trés Séries, da
TCP (R$588 milhdes) e Debénture 12.431, da 12 Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emissdo
da Eco Securitizadora - Risco VLI (RS 260 milhdes), CRA da 992 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco Coruripe (RS 135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissdo da Brazil Realty
Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios - Risco Cyrela (RS 150 milhdes), CRI da 642 Série
da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$ 270 milh&es), CRI da 1452 Série da 12
Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo — Risco Aliansce (RS 180 milhdes), CRI da 822
Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais (RS 50 milhdes), CRI da 252 Série
da 12 Emiss3o da Isec Securitizadora — Risco Direcional Engenharia (R$198 milhdes), Debénture, em
Trés Séries, da 122 Emissdo da Light S.E.S.A. (R$398 milh&es), Debénture, em Duas Séries, da Movida
(R$40 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 132 Emiss3o da Light S.E.S.A. (R$458 milhdes),
CRA da 102 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco JF Citrus (R$100 milhdes),
Debénture 12.431, em Série Unica, da 32 Emissdo da Nascentes do Xingu Participacdes e
Administra¢do S.A. (R$155 milhdes), CRA da 22 Série da 12 Emissdo Cibrasec Securitizadora — Risco
Minerva (R$350 milhdes) e CRI da 1562 Série da 12 Emissdo RB Capital Companhia de Securitizacdo
—Risco Aliansce (R$300 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou
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da Debénture 12.431, da 12 Série, da CCR AutoBAn, Debénture 12.431, em Duas Séries, da 82
Emissdo da Energisa S.A. (R$374 milhdes), CRA da 12 e 22 Séries da 142 Emissdo da Vert Companhia
Securitizadora — Risco Ipiranga (R$944 milhdes), CRA das 92 e 102 Séries da 12 Emiss3o da RB Capital
Companhia de Securitizacdo — Risco Fibria (R$941 milhdes), Notas Promissdrias Comerciais da 42
Emissdo da Arteris S.A. (R$650 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 52 Emissdo, da
Arteris S.A. (R$1.615 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 72 Emiss3o da Cosern (R$370
milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 62 Emissdo da RodoNorte (R$390 milhdes)
Debénture 12.431, em Quatro Séries, da 92 Emissdo da Energisa S.A. (R$850 milhdes).Atualmente,
a XP Investimentos atua no segmento de atendimento do investidor pessoa fisica, e, de acordo com
a B3, possui mais de 549 mil clientes ativos, resultando em um volume superior a R$116 bilhdes de
ativos sob custédia. Em outubro de 2017, a XP Investimentos possuia cerca de 660 escritérios
afiliados e cerca de 2,6 mil assessores.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos que serdo captados pela Companhia na Oferta correspondem a aproximadamente
R$261,0 milhdes, considerando a dedugdo das comissdes e das despesas da Oferta.

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integral, Unica e exclusivamente,
destinados ao projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento basico apresentado
pela Companhia referente a ampliagdo do sistema de esgotamento sanitario dos municipios de
Divindpolis e Sabard, ambos no Estado de Minas Gerais (Projeto de Investimento), considerado
prioritario nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias, conforme
detalhado abaixo.

(M)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em infraestrutura
no setor de saneamento bdsico apresentado pela Companhia referente a
ampliagdo do sistema de esgotamento sanitdrio dos municipios de Divindpolis e
Sabard, ambos no Estado de Minas Gerais;

data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento iniciou-se
em (a)3 de outubro de 2017, com relagdo ao municipio de Divinépolis; e
(b) 12 de julho de 2017, com relagdao ao municipio de Sabara;

fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento encontra-se na
fase de construgao;

data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento: o Projeto de
Investimento tem previsao de encerramento, conforme cronograma apresentado
ao Ministério das Cidades, em (a) 3 de outubro de 2020, com relagdo ao municipio
de Divindpolis; e (b) 12 de julho de 2020, com relagdao ao municipio de Sabar3,
sendo tais datas passiveis de prorrogacao;

volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realiza¢ao do Projeto
de Investimento: R$268.000.000,00;

valor da Emissdao que serd destinado ao Projeto de Investimento: os recursos
provenientes da Emissdo serdo integral, Gnica e exclusivamente, destinados ao
Projeto de Investimento;

alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: os recursos
provenientes da Emissdo serdo integral, lGnica e exclusivamente, destinados ao
Projeto de Investimento;

utilizacdo dos recursos para reembolso: a ordem de servico para o inicio das obras
do Projeto de Investimento iniciou-se em (a) 3 de outubro de 2017, com relagdo
ao municipio de Divindpolis; e (b) 12 de julho de 2017, com relagdo ao municipio
de Sabara. Dessa forma, os recursos captados por meio da Emissdo poderao ser
alocados para o pagamento futuro ou para o reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao Projeto de Investimento que tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 24 meses contados da data de encerramento da Oferta,
conforme previsto na Lei 12.431;
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(ix) percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
100% do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto de Investimento;
e

(x) outras fontes de recursos: inicialmente, nao ha previsao de utilizagdo de outra
fonte de recursos, uma vez que o total do investimento foi adequado ao
orcamento das obras para o Projeto de Investimento. Eventualmente, se houver
necessidade de recursos complementares para conclusio do Projeto de
Investimento, em virtude de adequagdo do orcamento e/ou de alteragdo na
execucao do Projeto de Investimento, a Companhia utilizara recursos préprios.

O impacto dos recursos liquidos da Oferta sobre a nossa capitalizacdo total encontra-se descrito na
secdo "Capitalizacdo", na pagina 105 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA COMPANHIA

Os administradores da Companhia, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geracdo operacional de caixa, entendem que a Companhia possui plenas condi¢cdes para honrar
as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operag¢des, embora ndo possam garantir que tal situacdo
permanecerd igual. De acordo com os administradores da Companhia, sua geracdo de caixa
Ihe confere margem de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumadrio de nossos fluxos de caixa consolidado das atividades operacionais de investimento e de
financiamento da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015
e 2014, bem como nas informacg&es contabeis intermediarias consolidadas relativas ao periodo de
nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017, esta apresentados na tabela a seguir:

Exercicio Social Encerrado em

(Em milhares de RS) 30/09/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 761.430 780.436 725.094 831.968
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de (400.245) (514.081) (444.125) (860.662)
investimentos
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos (374.614) (209.466) (30.154) 97.795
Aumento/(Redugdo) do saldo de caixa e equivalentes de (13.429) 56.889 250.815 69.101
caba (ITR 3T17 (DFP 2016 (DFP 2016 (DFP 2016
pag. 20) pags. 24 e 25) pags. 24 e 25) pdgs. 24 e 25)

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Companhia, ver segdao "10.1 Comentarios dos Diretores" do Formulario de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, cujo acesso esta indicado na Sec¢do "Documentos e
Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia", na pagina 17 deste Prospecto.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as informacgdes
contabeis intermediarias consolidadas relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2017, os quais foram incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo
caminho para acesso esta indicado na se¢do "Documentos e Informagées Incorporados a este
Prospecto por Referéncia".

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Companhia que consiste em empréstimos e
financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) e o patrimoénio liquido da Companhia em
30 de setembro de 2017, (i) em bases histdricas, coluna "Efetivo", derivadas das informacdes
contabeis intermediarias consolidadas relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2017 da Companhia, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil e IFRS; e (ii) e conforme ajustado para refletir o recebimento de R$261.039.974,10 de
recursos provenientes da emissdo das Debéntures, sem considerar os descontos a titulo de
comissOes e despesas da Oferta.

Em 30 de setembro de 2017
Efetivo % do Total Ajustado® % do Total

(Em milhares de RS)

Empréstimos e Financiamentos e
Debéntures — Circulante
Empréstimos e Financiamentos e
Debéntures — Nao Circulante
Patrimonio Liquido Consolidado 6.238.391 66,20% 6.238.391 64,42%
Capitalizagdo Total'? 9.423.080 100% 9.684.119 100%

585.705 6,22% 585.705 6,05%

2.598.984 27,58% 2.860.023 29,53%

(M A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos,
circulante e ndo-circulante, e patriménio liquido.

2 Ajustado para refletir o recebimento de R$261.039.974,10 de recursos provenientes da emissdo
das Debéntures, considerando os descontos de RS 6.960.025,90 a titulo de comissdes e despesas da
Oferta.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Companhia, ver secao "10.1 Comentdrios dos Diretores" do Formuldrio de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, cujo acesso estd indicado na Secdo "Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia", na pagina 17 deste Prospecto.

Os potenciais investidores devem ler essa se¢do em conjunto com as demonstracdes financeiras e
informagdes trimestrais da Companhia e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia
a este Prospecto, e as se¢Bes "3. InformacBes Financeiras Selecionadas" e "10. Comentarios dos
Diretores" do Formulario de Referéncia, também incorporado por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

Anexo A - Escritura de Emissao das Debéntures e

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao de Debéntures
Anexo B - Atos Societarios da Companhia Relativos a Emissao
Anexo C - Sumula de Classificacdao de Risco da Emissao
Anexo D - Declara¢ées de Veracidade da Companhia e do
Coordenador Lider

Anexo E - Estatuto Social da Companhia
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ANEXO A - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES E
PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA
DE EMISSAO DE DEBENTURES
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Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria Especial da Micro e Pequena Empresa

4 Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300036375 2038

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Nome: COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I I‘l |‘
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO J173027185884
1 980 ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:
Assinatura:
27 Dezembro 2017 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[]pecisAo siNGULAR []pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
|:| SIM I:I SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
|:| NAO I |:| NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

A Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
#.¥ Certifico registro sob o n° 6398632 em 28/12/2017 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
* 31300036375 e protocolo 175754969 - 20/12/2017. Autenticacdo: 4C6EFBC4649488867AF4CCBA8814EDE87F7ECD. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/575.496-9 e o cédigo de
seguranca efY1 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 29/12/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secre{i&i@e;al.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

17/575.496-9 J173027185884 20/12/2017

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

764.776.146-34 ADLEI DUARTE DE CARVALHO

Pagina 1 de 1

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! ?'_ Certifico registro sob o n® 6398632 em 28/12/2017 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 175754969 - 20/12/2017. Autenticacdo: 4C6EFBC4649488867AF4ACCBA8814EDE87F7ECD. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/575.496-9 e o cédigo de

seguranca efY1 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 29/12/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria- 5
112 VRSl S own PG 2/71




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da
Décima Segunda Emissao de Companhia de Saneamento de Minas Gerais —
COPASA MG" ("Escritura de Emissao"):

I

I1.

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade
por acdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM
(conforme definido abaixo), na categoria A, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar de Espanha 525, inscrita no
CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 17.281.106/0001-03, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCEMG (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 31.300.036.375, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia"); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhao dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202, inscrita no CNPJ sob
0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio", e a Companhia e o Agente Fiduciirio, em
conjunto, "Partes", quando referidos coletivamente, e "Parte", quando
referidos individualmente);

de acordo com os seguintes termos e condicdes:

DEFINICOES

Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao,
no singular ou no plural, os termos a seguir.

"Afiliadas" significam, com relacdo a uma pessoa, as Controladoras, as
Controladas e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal
pessoa.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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"Antncio de Inicio" significa o antncio de inicio da Oferta, nos termos do
artigo 52 da Instrucao CVM 400.

"Atualizacdo Monetaria da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.12 abaixo, inciso 1.

"Atualizacdo Monetiria da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.13 abaixo, inciso 1.

"Auditor Independente"” significa auditor independente registrado na CVM,
dentre Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young
Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

"B3" significa B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa Itai Unibanco S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.® 60.701.190/0001-04.

"CETIP21" significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

"CMN" significa Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Codigos ANBIMA" significam, em conjunto, (i) o "Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas", datado de
1° de abril de 2015; e (ii) o "Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliadrios", datado de 1° de agosto de 2016.

"Cédigo de Processo Civil" significa a Lei n.°13.105, de
16 de marcgo de 2015, conforme alterada.

"

Coligada" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, pardgrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Ac¢des.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

"Comunicacido de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total" tem o
significado previsto na Clausula 7.18 abaixo, inciso I.

"Contrato de Distribui¢do" significa o "Contrato de Coordenagdo e
Distribuicao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdo de Companhia de
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Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG", a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores.

"Controlada" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa.

"Controladora" significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer
controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

"Convénio CVM-ANBIMA" significa o convénio celebrado em
20 de agosto de 2008, entre a CVM e a ANBIMA, conforme aditado.

"Coordenadores" significam as instituicOes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios contratadas para coordenar e intermediar a
Oferta.

"COPANOR" significa COPANOR - COPASA Servicos de Saneamento
Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S.A.

"CVM" significa Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao" tem o significado previsto na Cldausula 7.9 abaixo.

"Data de Integralizacao" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Data de Vencimento da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.10 abaixo, inciso 1.

"Data de Vencimento da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.10 abaixo, inciso II.

"Data Limite de Colocac¢ao" tem o significado previsto no Contrato de
Distribuicgao.

"DDA" significa DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissao, que
incluem as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto.

"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5
abaixo.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5
abaixo.
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"Debéntures em Circulacao" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (i1) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série, em conjunto.

"Debenturistas da Primeira Série" significam os titulares das Debéntures da
Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significam os titulares das Debéntures da
Segunda Série.

"Decreto 8.874" significa Decreto n.® 8.874, de 11 de outubro de 2016.

"Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracoes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Dia Util" significa qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

"Divida Liquida" significa empréstimos e financiamentos, incluindo mutuos,
titulos descontados com regresso, avais e fiancas prestados em beneficio de
terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa
frutos de emissdes publicas e privadas nos mercados locais e internacionais e
o resultado liquido das operacdes de derivativos, subtraido do caixa e
equivalentes de caixa, conforme o [International Financial Reporting
Standards.

"DOEMG" significa Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais.

"EBITDA" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o
resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das
despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciacgdes,
amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos da Instru¢cdo da CVM n.° 527,
de 4 de outubro de 2012.
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"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des.

"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Cldausula 7.23 abaixo.

"Escritura de Emissdao" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Escriturador” significa Itad Corretora de Valores S.A., institui¢cdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Siao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n.°61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 7.26
abaixo.

"Formuléario de Referéncia" significa o formulario de referéncia da
Companhia, elaborado pela Companhia em conformidade com a
Instru¢cdo CVM 480, e disponivel nas paginas da CVM e da Companhia na
Internet.

"IBGE" significa Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IGPM" significa Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getilio Vargas.

"Impacto Substancial e Adverso" significa (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situacdo (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza),
negdcio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Companbhia,
inclusive reputacionais; (ii) qualquer efeito adverso nos poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Companhia de cumprir
com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo; (iii) qualquer
efeito adverso que afete ou que possa afetar a constituicdo, validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emissao, ou, de qualquer outra forma, afete
o cumprimento das obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissdo; ou
(iv) qualquer evento ou condi¢do que, apds o decurso de prazo ou envio de
notificacao, ou ambos, resulte em um Evento de Inadimplemento.

"Indices Financeiros" tem o significado previsto na Cldusula 7.26.2 abaixo,
inciso VII.

"InstituicOes Participantes da Oferta" tem o significado previsto no Contrato
de Distribuicao.

"Instrucao CVM 358"  significa Instru¢cado da CVM n.°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrucao CVM 400" significa a Instru¢cado da CVM n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 471" significa a Instrucdo da CVM n.°471, de
8 de agosto de 2008, conforme alterada.

5
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"Instrucdo CVM 480"  significa Instrucdo da CVM n.°480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 583"  significa Instrucdo da CVM n.°583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"IPCA" significa Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo IBGE.

"JUCEMG" significa Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

"Juros da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo,
inciso II.

"Juros da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo,
inciso II.

"Legislacdo Anticorrupg¢do” significam as disposicOes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrup¢ao e atos lesivos a administragdo publica e
ao patrimdnio publico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o U.K. Bribery Act.

"Lei 12.431" significa Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

"Lei das Sociedades por Acgdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacdes Anticorrup¢cao” tem o significado previsto na Clausula 11.1
abaixo, inciso XXI.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuicao das Debéntures, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucao CVM 400, da
Instrucao CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e
das demais disposi¢cOes legais e regulamentares apliciveis.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total" tem o significado previsto
na Clausula 7.18 abaixo.

"Parte" tem o significado previsto no preambulo.
"Portarias" tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo.

"Primeira Data de Integralizac@o" tem o significado previsto na Clausula 6.4
abaixo.
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"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Clausula 6.2
abaixo.

"Projeto de Investimento" tem o significado previsto na Cldusula 5.1 abaixo,
inciso L.

"Prospecto Definitivo" significa o prospecto definitivo da Oferta, incluindo
todos os seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o
Formuldrio de Referéncia, sendo que as men¢des ao Prospecto Definitivo
serdo também mencdes aos documentos que anexa € que incorpora por
referéncia.

"Prospecto Preliminar" significa o prospecto preliminar da Oferta, incluindo
todos os seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o
Formulario de Referéncia, sendo que as meng¢des ao Prospecto Preliminar
serdo também mencdes aos documentos que anexa € que incorpora por
referéncia.

n

Prospectos" significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em
conjunto.

"PUMA" significa PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3.

"Remuneracfo" tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo, inciso II.

"Remuneracdo da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.12
abaixo, inciso II.

"Remuneracao da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.13
abaixo, inciso II.

"Representantes" significam diretores, membros do conselho de
administragdo, assessores ou prestadores de servico agindo em seus
respectivos beneficios.

"Servico da Divida" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o somatério, ao longo dos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, das amortizacdes dos empréstimos e financiamentos, incluindo
mutuos, titulos descontados com regresso, avais e fiancas prestados em
beneficio de terceiros, arrendamento mercantil//easing financeiro, titulos de
renda fixa frutos de emissdes publicas e privadas nos mercados locais e
internacionais e o resultado liquido das operacdes de derivativos, acrescido
do pagamento das despesas financeiras com efeito-caixa no periodo.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relagdo a qualquer pessoa,
qualquer sociedade sob Controle comum com tal pessoa.
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"Tesouro IPCA+ Antecipagcdo da Primeira Série" tem o significado previsto
na Clausula 7.16 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Tesouro IPCA+ Antecipacdo da Segunda Série" tem o significado previsto
na Clausula 7.16 abaixo, inciso II, alinea (b).

"Valor Nominal Unitirio" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

AUTORIZACOES

2.1 A Emissfo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Distribui¢ao serdo realizadas com base nas deliberacdes:

1. da reunido do conselho de administracio da Companhia realizada
em 4 de outubro de 2017;

1I. da reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em
11 de outubro de 2017;

I11. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia

realizada em 27 de outubro de 2017; e

V. da reunidao do conselho de administracio da Companhia que
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

REQUISITOS

3.1 A Emissao, a Oferta e a celebracao desta Escritura de Emissdao e do Contrato
de Distribuicdo serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

I. arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des:

(a) a ata da reunido do conselho de administracdo da Companhia
realizada em 4 de outubro de 2017 foi arquivada na JUCEMG
em 10 de novembro de 2017, sob o n.° 6348381, e publicada no
DOEMBG e no jornal "O Tempo" em 18 de novembro de 2017;

(b) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Companhia realizada em 27 de outubro de 2017 foi arquivada
na JUCEMG em 14 de dezembro de 2017, sob o n.° 6387270, e
publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
31 de outubro de 2017; e

(c) a ata da reunido do conselho de administracio da Companhia
que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
arquivada na JUCEMG e publicada no DOEMG e no jornal
"O Tempo";
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1I. inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos serao
inscritos na JUCEMG;

I11. deposito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3;

V. depdsito para negociacdo. As Debéntures serao depositadas para
negociacdo no mercado secundirio em mercado de bolsa de valores
e em mercado de balcao organizado, conforme o caso, por meio do
CETIP21 e/ou do PUMA, conforme o caso, sendo as negociagcdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures depositadas eletronicamente na B3;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrucdo CVM 400 e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios previsto na Instrucdio CVM 471 e no Convénio CVM-
ANBIMA;

VI andlise prévia da Oferta pela ANBIMA. A Oferta serda objeto de
analise prévia pela ANBIMA, no ambito dos Cédigos ANBIMA e
do Convénio CVM-ANBIMA; e

VIL enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo
com todas as caracteristicas necessdrias para atender aos requisitos
previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo que o Projeto de
Investimento foi classificado como prioritario pelo Ministério das
Cidades, nos termos das Portarias.

4. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

4.1 A Companhia tem por objeto social planejar, executar, ampliar, remodelar e
explorar servigos publicos de saneamento basico.

DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1 Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissao serdo integral, tinica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento, considerado

9
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prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Portaria do Ministério das Cidades n.° 18, de 21 de janeiro de 2014, publicada
no Diario Oficial da Unido em 23 de janeiro de 2014, e da Portaria do
Ministério das Cidades n.° 484, de 11 de julho de 2017, publicada no Diéario
Oficial da Unido em 12 de julho de 2017, que aprovou o enquadramento do
Projeto de Investimento como prioritario ("Portarias"), conforme descrito nos
Prospectos e conforme detalhado abaixo:

1. objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico apresentado pela
Companhia referente a ampliacdo do sistema de esgotamento
sanitidrio dos municipios de Divindpolis e Sabard, ambos no Estado

de Minas Gerais ("Projeto de Investimento");

1I. data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de
Investimento iniciou-se em (a) 3 de outubro de 2017, com relacao
ao municipio de Divinépolis; e (b) 1° de julho de 2017, com relacao
ao municipio de Sabara;

I11. fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento
encontra-se na fase de construgio;

V. data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento: o
Projeto de Investimento tem previsdo de encerramento, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, em
(a) 3 de outubro de 2020, com relagcdo ao municipio de Divinépolis;
e (b) 1°de julho de 2020, com relacdo ao municipio de Sabara,
sendo tais datas passiveis de prorrogacio;

V. volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a
realizagdo do Projeto de Investimento: R$268.000.000,00 (duzentos
e sessenta e oito milhdes de reais);

VI. valor da Emissao que sera destinado ao Projeto de Investimento: os
recursos provenientes da FEmissdo serdo integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento;

VII. alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: os
recursos provenientes da Emissdo serdao integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento;

VIII. utilizacdo dos recursos para reembolso: a ordem de servico para o
inicio das obras do Projeto de Investimento iniciou-se em
(a) 3 de outubro de 2017, com relacdo ao municipio de Divinépolis;
e (b) 1°de julho de 2017, com relagcdo ao municipio de Sabara.
Dessa forma, os recursos captados por meio da Emissao poderao ser
alocados para o pagamento futuro ou para o reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento que

10
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tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme
previsto na Lei 12.431;

IX. percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de
Investimento provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da
Emissao correspondem a 100% (cem por cento) do valor total de
recursos financeiros necessarios a Projeto de Investimento; e

X. outras fontes de recursos: inicialmente, nao ha previsao de
utilizacdo de outra fonte de recursos, uma vez que o total do
investimento foi adequado ao orcamento das obras para o Projeto de
Investimento. Eventualmente, se houver necessidade de recursos
complementares para conclusao do Projeto de Investimento, em
virtude de adequag¢do do or¢camento e/ou de alteracdo na execugdo
do Projeto de Investimento, a Companhia utilizard recursos
proprios.

6. CARACTERISTICAS DA OFERTA

6.1 Colocagcdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucao CVM 400, da
Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e das demais
Institui¢cdes Participantes da Oferta, sob o regime de garantia firme de
colocacgdo, com relacdo a totalidade das Debéntures.

6.2  Coleta de Intengées de Investimento. Serad adotado o procedimento de coleta
de inteng¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢ao CVM 400, para a
verificacdo e a definicdo, com a Companhia ("Procedimento de
Bookbuilding"):
I da realizacdo da Emiss@o em série tnica ou em 2 (duas) séries, e da
emissao e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Clausula 7.3
abaixo; e

II. dos Juros da Primeira Série, observado o limite previsto na
Clausula 7.12 abaixo, inciso II, e/ou dos Juros da Segunda Série,
observado o limite previsto na Cldusula 7.13 abaixo, inciso II.

6.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado por meio de
(a) aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a
data de concessao do registro da Oferta pela CVM; e (b) reunido do conselho
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de administracdo da Companhia, a ser realizada anteriormente a data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgado por meio do
Andncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo2°, da
Instru¢gdao CVM 400.

6.3  Prazo de Subscricdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 3 acima; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(iii) a divulgacdo do Antdncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos
investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Antncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocagao prevista no Contrato
de Distribuicao.

6.4  Forma de Subscricdo e de Integralizagcdo e Preco de Integralizacdo. As
Debéntures serao subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso, a vista, no ato da subscricao ("Data de Integralizacao"), e
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na 1? (primeira)
Data de Integralizacdo ("Primeira Data de Integralizacdo") da respectiva
série, ou pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série até a respectiva Data de Integralizacdao, no caso das
integralizacdes que ocorram apds a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva série.

6.5 Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario, em mercado de bolsa de valores e em mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, por meio do CETIP21 e/ou do PUMA,
conforme o caso.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

7.1  Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a décima segunda emissao
de debéntures da Companbhia.

7.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$268.000.000,00
(duzentos e sessenta e oito milhdes de reais), na Data de Emissao, observado
o disposto nas Cldusulas 7.3 abaixo e 7.5 abaixo.

7.3 Quantidade. Serao emitidas 268.000 (duzentas e sessenta e oito mil)
Debéntures, observado o disposto na Cl4ausula 7.5 abaixo.

7.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitdrio").

7.5 Séries. A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da
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Clausula 6.2 acima, observado que o somatério das Debéntures da primeira
série ("Debéntures da Primeira Série") e das Debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série") ndo podera exceder a quantidade prevista na
Clausula 7.3 acima.

7.6  Forma e Comprovacgdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na B3, serd
comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

7.7  Conversibilidade. ~As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes de
emissdo da Companbhia.

7.8  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des, sem garantia e sem preferéncia.

7.9 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2018 ("Data de Emissao").

7.10 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo:

I das Debéntures da Primeira Série serd de 6 (seis) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2024
("Data de Vencimento da Primeira Série"); e

1I. das Debéntures da Segunda Série sera de 8 (oito) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2026
("Data de Vencimento da Segunda Série").

7.11 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao:

I. o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 6 (seis) parcelas sucessivas, sendo:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 16,6666%
(dezesseis inteiros, seis mil, seiscentos e sessenta e seis
milionésimos por cento) do Valor Nominal Unitidrio das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela
Atualizacdo Monetdaria da Primeira Série, devida em
15 de julho de 2021;

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 16,6666%
(dezesseis inteiros, seis mil, seiscentos e sessenta e seis
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milionésimos por cento) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela
Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, devida em
15 de janeiro de 2022;

(c) a terceira parcela, no valor correspondente a 16,6666%
(dezesseis inteiros, seis mil, seiscentos e sessenta e seis
milionésimos por cento) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela
Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, devida em
15 de julho de 2022;

(d) a quarta parcela, no valor correspondente a 16,6666% (dezesseis
inteiros, seis mil, seiscentos e sessenta e seis milionésimos por
cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo Monetaria
da Primeira Série, devida em 15 de janeiro de 2023;

(e) a quinta parcela, no valor correspondente a 16,6666%
(dezesseis inteiros, seis mil, seiscentos e sessenta e seis
milionésimos por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, sendo tal parcela atualizada pela
Atualizacdo Monetdria da Primeira Série, devida em
15 de julho de 2023; e

(f) a sexta parcela, no valor correspondente a 16,6670% (dezesseis
inteiros, seis mil, seiscentos e setenta milionésimos por cento)
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
sendo tal parcela atualizada pela Atualizacdo Monetdria da
Primeira Série, devida na Data de Vencimento da Primeira
Série; e

II. o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serda
amortizado em 8 (oito) parcelas sucessivas, sendo:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacao Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de julho de 2022;

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de janeiro de 2023;
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(c) a terceira parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizagcdo Monetdria da Segunda Série, devida
em 15 de julho de 2023;

(d) a quarta parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de janeiro de 2024;

(e) a quinta parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacao Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de julho de 2024;

(f) a sexta parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de janeiro de 2025;

(g) a sétima parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, devida
em 15 de julho de 2025; e

(h) a oitava parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze
inteiros, cinco mil milionésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, sendo tal parcela
atualizada pela Atualizacao Monetaria da Segunda Série, devida
na Data de Vencimento da Segunda Série.

7.12  Remuneracdo da Primeira Série. A remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série sera a seguinte:

I. atualiza¢cdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série sera atualizado pela variagcdo acumulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacd@o incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série automaticamente ("Atualizacio Monetaria da
Primeira Série"). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
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Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Primeira
Série, sera calculado de acordo com a seguinte féormula:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetéaria da Primeira Série, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
na Data de Emissdo ou ap6és amortiza¢ao ou incorporag¢ao, conforme
o caso, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢des mensais do [IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

dut

I NI
C= —k de:
g N | |-onde

n = numero total de numeros-indices do IPCA considerados na
atualizacao monetaria das Debéntures da Primeira Série, sendo "n"
um ndmero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizac@o seja em data anterior ou na prépria
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série. Apds a data
de aniversario, "NI;" correspondera ao valor do nimero-indice do
IPCA do més de atualizacao;

NIi.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou a data de aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do ndmero-
indice do IPCA, sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario
imediatamente anterior € a data de aniversario imediatamente
subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.
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A aplicacdo da Atualizacdo Monetdria da Primeira Série incidira no
menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

dup

NI,

r
~ NI, ~ :
Os fatores resultantes das expressoes sdao considerados
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

z

O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente; e

1I. juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, correspondente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2024, a ser apurada (a) no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding; ou (b) mediante a realizacdo da
média aritmética entre as cotacOes divulgadas pela ANBIMA nos
3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding no cOmputo de dias), o que for
maior, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http:/www.anbima.com.br) ("Juros da
Primeira Série", e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
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resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros da Primeira Série serdo pagos em
15 de julho de 2018, 15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020, 15 de janeiro de 2021,
15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15dejulhode 2023 e na Data de
Vencimento da Primeira Série. Os Juros da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Primeira Série devidos, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
seu saldo devedor, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

br
taxa 252

100

FatorJuros =

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data
de calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

7.13  Remuneracdo da Segunda Série. A remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

I. atualiza¢cdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Segunda Série sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série automaticamente ("Atualizagdo Monetaria da
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Segunda Série"). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, sera calculado de acordo com a seguinte féormula:

VNa =VN€ X C , Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
na Data de Emissao ou ap6s amortizagdo ou incorporacdo, conforme
o caso, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

dut

n NI
C= —k de:
H NI, , onde

k=1

n = ndmero total de numeros-indices do IPCA considerados na
atualizacdo monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo "n"
um numero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizac@o seja em data anterior ou na prépria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apods a data
de aniversario, "NI" correspondera ao valor do nimero-indice do
IPCA do més de atualizagao;

NIy.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Segunda Série ou a data de aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do ndmero-
indice do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario
imediatamente anterior e a data de aniversario imediatamente
subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O nimero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.
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A aplicacdo da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série incidira no
menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

dup

NI,

r
~ NI, ~ :
Os fatores resultantes das expressoes sdao considerados
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

z

O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente; e

1I. juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, correspondente a, no maximo, 0,55% (cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2024, a ser
apurada (a) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 2
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; ou
(b) mediante a realizacdo da média aritmética entre as cotagdes
divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
no codmputo de dias), o que for maior, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) ("Juros da Segunda Série", e, em
conjunto com a Atualizagdio Monetdaria da Segunda Série,
"Remuneracao da Segunda Série", e a Remuneragcdao da Primeira
Série e a Remuneracdo da Segunda Série, quando referidas
indistintamente, "Remuneragdo"), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
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ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao, os Juros da Segunda Série serdo pagos em
15 de julho de 2018, 15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020, 15 de janeiro de 2021,
15 de julho de 2021, 15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023, 15 de janeiro de 2024,
15 de julho de 2024, 15 de janeiro de 2025, 15 de julho de 2025 e na
Data de Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série
serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitdrio dos Juros da Segunda Série devidos, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
seu saldo devedor, atualizado pela Atualizacdio Monetaria da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

br
taxa lj 252

100

FatorJuros = (

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de calculo, sendo "DP" um namero inteiro.

7.14  Indisponibilidade Tempordria, Extingdo, Limitacdo e/ou Ndao Divulgacdo do
IPCA. Serao aplicaveis as disposi¢cdes abaixo em caso de indisponibilidade
temporaria, extingao, limitacdo e/ou ndo divulgacido do IPCA.
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7.14.1 Observado o disposto na Clausula 7.14.2 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, o IPCA nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a ultima variagdo do IPCA
divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

7.14.2 Na hipétese de extingao, limitacao e/ou nao divulgacao do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures por proibicado legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicao,
seu substituto legal ou, na hipétese de inexisténcia de tal substituto legal, o
IGPM. Caso nao seja possivel aplicar o IGPM, o Agente Fiduciario devera,
no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extincdo ou da data da proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas de cada série para os Debenturistas de cada série deliberarem,
em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentacdo
aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneracdo das Debéntures da
respectiva série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢cdes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneracdo das Debéntures da respectiva série, quando do
cédlculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da
respectiva série previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para
apuracdo do IPCA, o percentual correspondente a ultima variacdo do IPCA
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas
quando da deliberacdao do novo parametro de remuneragao para as Debéntures
da respectiva série. Caso o IPCA, o substituto legal do IPCA ou o IGPM
volte a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas
de cada série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas de
cada série ndo sera realizada, e o IPCA, o substituto legal do IPCA ou o
IGPM, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacdo, passard a ser
utilizado para o cdlculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures de cada série previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, a
assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista acima nfo seja
instalada em primeira e segunda convocagdes, ou caso, na assembleia geral
de Debenturistas da respectiva série prevista acima, nao haja acordo sobre a
nova remuneracdo das Debéntures da respectiva série entre a Companhia e
Debenturistas da respectiva série representando, no minimo, (i) em primeira
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série; ou (i) em segunda convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo da
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respectiva série presentes a assembleia geral de Debenturistas da respectiva
série prevista acima, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série:

L. caso seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série, nos termos das
disposi¢cdes legais e regulamentares apliciveis, inclusive em virtude
da regulamentacdo, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, a Companhia se obriga, desde ja, a
resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas da
respectiva série prevista acima ou na Data de Vencimento da
Primeira Série ou na Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme o caso, o que ocorrer primeiro, (a) no caso das Debéntures
da Primeira Série, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagao
Monetaria da Primeira Série, acrescido dos Juros da Primeira Série,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do cdlculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissao, serd utilizado, para apuracao
do IPCA, o percentual correspondente a ultima variagcdo do IPCA
divulgada oficialmente; ou (b) no caso das Debéntures da Segunda
Série, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacao
Monetéaria da Segunda Série, acrescido dos Juros da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do célculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragao
do TPCA, o percentual correspondente a ultima variacdo do IPCA
divulgada oficialmente; ou

II. caso ndo seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série, nos termos das
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicdveis, inclusive em virtude
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da nao regulamentagcdo, pelo CMN, da possibilidade de resgate
prevista no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do cdlculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da
respectiva série previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado,
para apuragdo do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado
pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflag@o para o balizamento da
politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser
legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto no inciso I
acima.

7.15 Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacio programada.

7.16 Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, nas disposicdes do CMN e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, a Companhia poderda, a seu exclusivo critério,
realizar, se permitido e a partir da data permitida nas disposi¢cdes do CMN e
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e somente em um Dia
Util imediatamente subsequente a uma data de amortiza¢io do Valor Nominal
Unitédrio das Debéntures, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacdo de antncio nos termos da Clausula 7.27 abaixo), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de 4 (quatro) Dias
Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures de todas as séries, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante, cumulativamente:

1. no caso das Debéntures da Primeira Série, o pagamento:

(a) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da
Primeira Série, acrescido dos Juros da Primeira Série,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e

(b) de prémio, calculado como a diferencga, caso positiva, entre (i) o
valor determinado conforme férmula abaixo; e (ii) o valor a que
se refere a alinea (a) acima, sendo a férmula prevista no item (i)
a seguinte:
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n I',A\Iy?}\-

B = AZ‘(W X CResgare)

Onde:

B = valor presente dos fluxos de caixa projetados das
Debéntures da Primeira Série na data do resgate antecipado,
utilizando-se como taxa de desconto, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, pro rata temporis, a menor entre
(i) a Remuneracao da Primeira Série, decrescida de 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano; e (ii) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na internet
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate antecipado ("Tesouro IPCA+
Antecipacdo da Primeira Série"), decrescida de 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano;

VNek = com relacdo a cada data de pagamento "k", agendado
mas ainda nao realizado, das Debéntures da Primeira Série,
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizacio Monetaria da Primeira Série,
a ser amortizada em tal data, acrescida dos Juros da Primeira
Série, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

n = ndmero total de pagamentos agendados e ainda nao
realizados das Debéntures da Primeira Série, sendo "n" um
nudmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a
seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = o menor valor entre: [(1 + Remuneracdo da Primeira
Série) x (1 - 0,0090)]"¥*? ou [(1+ Tesouro IPCA+
Antecipac¢io da Primeira Série) x (1 - 0,0090)] ">,

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e
a data de vencimento programada de cada pagamento "k"
vincenda;
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CResgate = fator da variacdo acumulada do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Primeira Série até a data do resgate antecipado; e

II. no caso das Debéntures da Segunda Série, o pagamento:

(a) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacio Monetdria da
Segunda Série, acrescido dos Juros da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e

(b) de prémio, calculado como a diferenca, caso positiva, entre (i) o
valor determinado conforme férmula abaixo; e (ii) o valor a que
se refere a alinea (a) acima, sendo a férmula prevista no item (i)

a seguinte:
de V.V?;\-
B =k:’(meResgate)
Onde:
B = wvalor presente dos fluxos de caixa projetados das

Debéntures da Segunda Série na data do resgate antecipado,
utilizando-se como taxa de desconto, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, pro rata temporis, a menor entre
(1) a Remuneracdao da Segunda Série, decrescida de 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano; e (ii) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotacgdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate antecipado ("Tesouro IPCA+
Antecipacdo da Segunda Série"), decrescida de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano;

VNek = com relacdo a cada data de pagamento "k", agendado
mas ainda nao realizado, das Debéntures da Segunda Série,
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Segunda Série,
a ser amortizada em tal data, acrescida dos Juros da Segunda
Série, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
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Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

n = ndmero total de pagamentos agendados e ainda ndo
realizados das Debéntures da Segunda Série, sendo "n" um
ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a
seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = o menor valor entre: [(1 + Remuneracdo da Segunda
Série) x (1 - 0,0070)]"¥*? ou [(1 + Tesouro IPCA+
Antecipacio da Segunda Série) x (1 - 0,0070)]™*%;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e
a data de vencimento programada de cada pagamento "k"
vincenda;

CResgate = fator da variacdo acumulada do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série até a data do resgate antecipado.

7.17 Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia n3o podera,
voluntariamente, realizar a amortizacdo antecipada de qualquer das
Debéntures.

7.18 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total. Desde que observado o
disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢cdes do CMN e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, realizar oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (sendo
vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures de
todas as séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade
de condicOes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, observado que o resgate antecipado
somente podera ser realizado pela Companhia caso seja verificada a adesao
de Debenturistas representando a totalidade das Debéntures de todas as séries,
de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo ("Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado Total™):

1. a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
Total por meio de comunicacdao ao Agente Fiducidrio e, na mesma
data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de publicacdo
de antncio nos termos da Clausula 7.27 abaixo) ("Comunicacio de
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Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total"), o qual devera
descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total, incluindo (a) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a forma e o
prazo de manifestacio, a Companhia, com cdpia ao Agente
Fiducidrio, pelos Debenturistas que optarem pela adesdao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total; (c) a data efetiva para o
resgate antecipado € o pagamento da totalidade das Debéntures de
todas as séries (assumindo a adesao de Debenturistas representando
a totalidade das Debéntures de todas as séries), que serd a mesma
para todas as Debéntures de todas as séries e que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
Comunicagao de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total; e
(d) demais informacdes necessarias para a tomada de decisao pelos
Debenturistas e a operacionalizacado do resgate antecipado da
totalidade das Debéntures de todas as séries;

1I. a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total, confirmar
ao Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total e observado que o resgate
antecipado somente podera ser realizado pela Companhia caso seja
verificada a adesdao de Debenturistas representando a totalidade das
Debéntures de todas as séries; e (b) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva
data do resgate antecipado;

1I1. o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures
correspondera, cumulativamente:

(a) no caso das Debéntures da Primeira Série, ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,
acrescido (i) dos Juros da Primeira Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento dos Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas da Primeira
Série, a exclusivo critério da Companhia, que nao poderd ser
negativo; e
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(b) no caso das Debéntures da Segunda Série, ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
acrescido (i) dos Juros da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas da Segunda
Série, a exclusivo critério da Companhia, que ndo poderd ser
negativo;

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total sera realizado
nos termos da Cldusula 7.21 abaixo; e

V. o resgate antecipado, com relacdo as Debéntures que (a) estejam
depositadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade
com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam
depositadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade
com os procedimentos operacionais do Escriturador.

7.19 Agquisicdo Facultativa. A Companhia e suas partes relacionadas poderdo, a
qualquer tempo a partir de 15 de janeiro de 2020, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo
ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, desde que, conforme
aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des e na regulamentacio aplicavel da CVM e do CMN. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel
as demais Debéntures.

7.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

7.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
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Escritura de Emissao, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitédrio, a Remuneracdo aplicdvel,
a prémio de pagamento antecipado e aos Encargos Moratérios, € com relacao
as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; ou (ii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da
Companhia, conforme o caso.

7.22  Prorrogagcdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

7.23  Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, adicionalmente
ao pagamento da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracao de
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratérios").

7.24 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicagcdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissao nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

7.25 Imunidade Tributdria. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributdrio previsto no artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdao comprobatéria da referida imunidade ou isencao
tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos

nos termos da legislacao tributaria em vigor.

7.25.1 Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma
diversa da prevista na Cldusula5 acima, dando causa ao seu
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desenquadramento definitivo da Lei 12.431, por decisdo irrecorrivel, a
Companhia serd responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor captado nao alocado no Projeto de Investimento,
observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

7.25.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.25.1 acima, caso, a qualquer tempo
durante a vigéncia da Emissao, (i) as Debéntures deixem de gozar de forma
definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Companhia,
desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Companhia deverd acrescer aos
pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados
fora do ambito da B3.

7.26 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.26.1 a 7.26.6
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, dos valores devidos nos termos da Clausula 7.26.5 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Cldusulas 7.26.1 abaixo e
7.26.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

7.26.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automadtico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.26.3 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo vencimento;

1I. destinagao, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emisséo de
forma diversa da prevista na Clausula 5 acima;

111. ocorréncia de (a) liquidacdo ou dissolucdo da Companhia e/ou
qualquer de suas Controladas diretamente relacionadas ao Projeto
de Investimento; (b) conforme aplicdvel, decretacao de faléncia ou
pedido de autofaléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
Controladas ou Coligadas; (c) conforme aplicavel, pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Companhia e/ou de
qualquer de suas Controladas ou Coligadas, nao devidamente
elidido pela mesma no prazo legal; (d)conforme aplicavel,
propositura, pela Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas
ou Coligadas, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
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(e) conforme aplicavel, ingresso, pela Companhia e/ou por qualquer
de suas Controladas ou Coligadas, em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) qualquer evento andlogo as alineas (a) a (e)
acima, que venha a ser criado por disposicao legal ou regulamentar
aplicavel;

V. transformacao da Companhia em outro tipo societario, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

V. decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas ou
Coligadas, de carater financeiro, que envolva o pagamento de
quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outra moeda;

VI inadimplemento, por qualquer de suas Controladas ou Coligadas, de
qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecuniaria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Companhia e/ou qualquer de
suas Controladas ou Coligadas seja parte como mutudria ou
garantidora, ou a falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas
para o referido inadimplemento, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outra moeda;

VIIL. questionamento desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer de suas
disposi¢des pela Companhia ou por qualquer sociedade do seu
grupo econdmico;

VIII. declaracdo de invalidade, nulidade ou inexequibilidade, desta
Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢cdes, desde
que torne impossivel o seu cumprimento e/ou execugdo na forma
pactuada desta Escritura de Emissao), exceto se for obtida decisao
judicial suspendendo os efeitos de tal declaragao;

IX. cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissio, exceto se em decorréncia de
uma operagdo societaria que nao constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XI abaixo;

X. alteracdo do objeto social da Companhia ou de qualquer de suas
Controladas, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissao, exceto se nao
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resultar em alteracdo da atividade principal da Companhia ou da
respectiva Controlada, conforme o caso;

XI. qualquer reorganizacdo societdria, incorporagdo, incorporacdo de
acoOes, fusdo, cisdo ou, ainda, qualquer outra operacdo com efeito
similar envolvendo a Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocag¢ao, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacao; ou (ii) em segunda
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo presentes a assembleia geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, sendo
dispensada a aprovacdo em assembleia geral de Debenturistas
caso seja assegurado aos Debenturistas os direitos previstos no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes, observado o
disposto na Lei 12.431;

(b) pela incorporacgao, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer de suas Controladas ou de
acoes de emissao de qualquer de suas Controladas;

(c) pela cisdo de qualquer das Controladas da Companhia com
versdao da parcela ou totalidade do acervo cindido para a
Companhia;

(d) pela cisdo, fusdo, incorporagcdo, incorporagdo de acdes ou
qualquer forma de reorganizacdo societdria realizada
exclusivamente entre qualquer das Controladas da Companhia;
ou

(e) pela liquidagao da COPANOR ou pela alienacdo da COPANOR
para sua transformagao em autarquia; ou

X1I. reducao de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacao; ou (ii) em segunda
convocagcdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo presentes a assembleia geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des; ou
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(b) para a absorc¢ao de prejuizos.

7.26.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.26.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

1. questionamento judicial desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer
de suas disposi¢des por terceiros, cujos efeitos ndao tenham sido
suspensos pela interposicdo de recursos cabiveis no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que a Companhia tomar ciéncia
do ajuizamento de tal questionamento judicial;

1I. extingao e/ou alteracdes de quaisquer das concessdes ou intervengao
pelo poder concedente, por qualquer motivo, na prestacao dos
servicos de distribuicdo e tratamento de 4gua por parte da
Companhia ou de qualquer de suas Controladas, que represente,
separadamente ou em conjunto, valor igual ou superior ao
equivalente a 20% (vinte por cento) da receita operacional liquida
da Companhia constante das entdo mais recentes Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia;

1II. protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas ou Coligadas cujo valor, individual ou agregado,
ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outra moeda, exceto se tiver sido comprovado ao
Agente Fiduciario (a) no prazo legal, que o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros; (b) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto, que o protesto foi suspenso
ou cancelado; ou (c¢) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do respectivo protesto, que foi prestada garantia aceita em
juizo, no valor do respectivo protesto;

V. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria relacionada (a) as Debéntures, nao sanado no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data do referido
descumprimento; e/ou (b) a qualquer indice ou limite financeiro
estabelecido em qualquer outro instrumento de endividamento da
Companbhia;

V. realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualquer modo adquirir, compulsoriamente, ativos, propriedades ou
acoes do capital social da Companhia, incluindo a¢des ou quotas de
emissdao de Controladas da Companhia, cujo valor, em conjunto ou
individualmente, seja igual ou superior a 20% (vinte por cento) da
receita operacional liquida da Companhia constante das entdo mais
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recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companbhia,
exceto com relacdo a COPANOR, desde que para sua transformacao
em autarquia;

VI. alteracdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da
Companhia;
VII. niao observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices

financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pela Companhia anualmente, e acompanhados pelo
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informacgdes a que
se refere a Clausula 8.1 abaixo, inciso II, alinea (a), tendo por base
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir,
inclusive, das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017:

(a) razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA devera ser sempre
igual ou inferior a 4,0 (quatro); e

(b) razao entre o EBITDA e o Servico da Divida devera ser sempre
igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

VIII. comprovada atuacdo da Companhia, qualquer de suas Afiliadas e
seus funciondrios, a partir da Data de Emissao, em desconformidade
com as disposi¢des da Legislacdo Anticorrupg¢ao;

IX. decisdo em segundo grau de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza, em face da
Companhia e/ou qualquer de suas Controladas ou Coligadas (a) cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outra moeda; ou
(b) independentemente do valor, seja considerada relevante, como
acoes coletivas, acdes civis publicas, processos ou procedimentos de
natureza ambiental, societaria e/ou falimentar (incluindo, mas néao
se limitando recuperacao judicial ou extrajudicial);

X. revelar-se falsa, inconsistente ou incorreta qualquer das declaragcdes
prestadas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo; ou

XI. distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribui¢cdes de lucros,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acdes, nos termos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emissdo, caso (a) a Companhia
esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao; ou (b)tenha ocorrido e esteja vigente
qualquer Evento de Inadimplemento.
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7.26.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.26.1 acima (considerados os eventuais prazos de cura ali
previstos), as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial.

7.26.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.26.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto na Clausula 9.6 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas:

I. a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em
primeira convocagdo ou em segunda convocagdo, e Debenturistas
representando, no minimo, (a)em primeira convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacgio;
ou (b) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulacdo presentes a assembleia geral
de Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem
por nao considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario nao deverd
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures; ou

1I. a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em
primeira convocag¢do ou em segunda convocacdo, mas nao tenha
sido atingido o quérum de deliberagdo previsto no inciso I acima, o
Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

I11. a assembleia geral de Debenturistas ndo tenha sido instalada em
primeira e em segunda convocagdes, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

7.26.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures,
com O seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento da
Remuneracgdo aplicdvel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
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Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso
o pagamento a que se refere esta Cldusula seja realizado em qualquer data
que ndo seja a data de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, referido pagamento deverd ser realizado nos
termos da Clausula 7.21 acima, item (ii).

7.26.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacao do saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, € assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissao (incluindo a remunera¢io e as despesas incorridas
pelo Agente Fiduciario), que nido sejam os valores a que se referem os
itens (i1) e (iii) abaixo; (i) Remuneracdo aplicdvel, Encargos Moratoérios e
demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; e
(ii1) saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva
série. A Companhia permanecerd responsavel pelo saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneracido aplicavel, Encargos Moratérios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes
das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e
certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucio
judicial.

7.27 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEMG e no jornal "O Tempo", sempre
imediatamente apods a realizagcdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacao e de edicdo nacional que seja adotado para suas publicacdes
societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
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1. disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na
Internet e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgacao, copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas pelo Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia");

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo, cépia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia", sendo as Demonstracoes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas indistintamente, "Demonstracdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia"); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacgdes a
CVM, cépia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instru¢do CVM 480;

1I. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea (a), relatério especifico de
apuracdo dos Indices Financeiros, elaborado pela Companhia,
contendo a memodria de cdlculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o calculo dos Indices Financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos Indices
Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Companhia e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea (a), declaracdo firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando (i) a veracidade e auséncia de vicios dos
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Indices Financeiros; (ii) que permanecem vilidas as disposicdes
contidas nesta Escritura de Emissao; (iii) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura
de Emissdo; (iv) o cumprimento da obrigacdo de manutencdo do
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM; (v) o
cumprimento da obrigacdo de manutencido de departamento
para atendimento aos Debenturistas; (vi) que seus bens foram
mantidos devidamente assegurados; e (vii) que nao foram
praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

(¢) no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do
prazo para disponibilizacdo, na CVM, do relatério anual do
Agente Fiducidrio, conforme Instru¢cdo CVM 583, informacgdes
financeiras, atos societdrios e organograma do grupo societario
da Companhia (que devera conter todas as suas Afiliadas e
integrantes do bloco de Controle no encerramento de cada
exercicio social) e demais informacdes necessdrias a realizagao
do relatério que venham a ser solicitados, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informacgdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacéo
prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) qualquer Evento
de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situacdo que possa causar um Impacto Substancial e Adverso;

(g) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebracdo desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos, co6pia eletronica (PDF) do protocolo para
arquivamento desta Escritura de Emissdo ou do respectivo
aditamento a esta Escritura de Emissao perante a JUCEMG;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricio na JUCEMG, uma via original desta
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Escritura de Emissdao ou do respectivo aditamento a esta
Escritura de Emissao inscrita(o) na JUCEMG; ou (ii) caso
aplicavel, uma coépia eletronica (formato PDF) desta Escritura
de Emissdo ou do respectivo aditamento a esta Escritura de
Emissao contendo a chancela digital de inscri¢do na JUCEMG;

(j) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculacao,
coOpia do relatério de reavaliacao anual da agéncia classificadora
de risco da Emissao, contratada na forma do inciso XVII
abaixo; e

(k) anualmente, até 10 de abril de cada ano, a partir, inclusive, de
10 de abril de 2018, (i) o quadro informativo anual de usos e
fontes do Projeto de Investimento, destacando a destinacao dos
recursos obtidos com a Emissdao nos termos da Clausula 5
acima; e (ii) o relatério de acompanhamento do Projeto de
Investimento; em ambos o0s casos, conforme encaminhado ao
Ministério das Cidades, nos termos das Portarias;

I11. nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e
com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigacdes principais e acessdrias assumidas perante os

Debenturistas;

V. manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM;

V. manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

VI. cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, as leis,

regulamentos, normas administrativas e determinac¢des dos O6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que nao possam
causar um Impacto Substancial Adverso;

VII. manter, assim como suas Controladas, em dia o pagamento de todas
as obrigacOes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que ndo possam
causar um Impacto Substancial Adverso;

VIII. manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licencas, concessOes, autorizacdes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
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aquelas cuja auséncia nao possa causar um Impacto Substancial e
Adverso, ou, exclusivamente no que se refere as licencas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards ambientais, por
aquelas cuja perda, revogacdo, ndo obtencdo ou cancelamento nao
afete negativamente ou impossibilite o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissao;

IX. (a) cumprir e fazer com que suas Afiliadas, e seus funciondrios ou
seus eventuais subcontratados cumpram as normas aplicdveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdao publica, na forma da Legislacdo Anticorrupgao;
(b) manter politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (c) dar conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Companhia, previamente ao inicio de sua atuacao; (d) abster-se de
praticar e garantir que seu Controlador nao pratique atos de
corrup¢do e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao; (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicara prontamente ao Agente
Fiducidrio, que podera tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (f) realizara eventuais pagamentos devidos no ambito
desta Escritura de FEmissao exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

X. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia
(conforme evidenciada por meio de (a) recebimento de notificacao
ou citacdo nesse sentido, emitida por qualquer autoridade
governamental ou instdncia judicial; ou (b) instauracdo de
procedimentos internos relacionados ao cumprimento da Legislacao
Anticorrup¢ao), informar, por escrito, ao Agente Fiduciario detalhes
de qualquer violagao, pela Companhia e/ou por seus Representantes,
relativa as Obriga¢des Anticorrupgio;

XI. cumprir todas as obriga¢des principais e acessOrias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a
destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, assegurando
que os recursos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em
ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados propina,
abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de
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influéncia ou atos de corrupcdo em geral em relagdo a autoridades
publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa
ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos da
Legislacdo Anticorrupg¢ao;

X1I. cumprir rigorosamente com o disposto na legislagio em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e ag¢des preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
inclusive, uUnica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
obtidos com a Emissdo, bem como proceder a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacgdes dos Orgaos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

XTII. observar a legislacdo ambiental e trabalhista vigentes, relativas a
sadde e segurancga ocupacional, inclusive, mas nao limitado, ao que
se refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo e infantil,
sendo que a obrigacdo a que se refere este inciso somente serd
considerada descumprida se verificada (a)por decisado
administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de sentenga
transitada em julgado contra a Companhia em razdo de tal
inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusdo da Companhia em
qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgdo governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental;

XIV. manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

XV. manter sempre vdalidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagOes necessarias a celebracdo desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

XVI. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, o(s) ambiente(s) de
distribuicdo no mercado primdrio (MDA e/ou DDA, conforme o
caso) e o(s) ambiente(s) de negociacdo no mercado secundirio
(CETIP21 e/ou PUMA, conforme o caso);
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XVII. contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificac@o de risco, a ser escolhida entre Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, para realizar a classificacdo de
risco (rating) da Emissao, devendo, ainda, com relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a) atualizar tal
classificacdo de risco anualmente, contado da data do primeiro
relatério, até a Data de Vencimento da Segunda Série; (b) divulgar
ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo de risco;
(c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de tal classificacao
de risco no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de sua
veiculagdo; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiducidrio
qualquer alteracao de tal classificacdo de risco; observado que, caso
a agéncia de classificacao de risco contratada cesse suas atividades
no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM,
para atuacdo como agéncia de classificacdo de risco, cancelado, ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal
classificagdo de risco, a Companhia deverd (i) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja Standard & Poor's, Fitch
Ratings ou Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificacao de risco
nao esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificac@o de risco substituta;

XVIII. realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Companhia;

XIX. realizar (a) o pagamento da remuneracido do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso II;

XX. notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacao, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XXI. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
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nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nao o faca
no prazo aplicavel; e

XXII.  comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissédo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar a comunho
dos Debenturistas, declarando que:

1. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

1I. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

I1I. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(t€ém), conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(t€m) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciério, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

V. a celebracgao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o
contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos;
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VI aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢cdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

VIIL. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os
seus termos e condigdes;

VIII. verificou a consisténcia das informac¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informa¢des prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer
procedimento de verificacao independente ou adicional;

IX. esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;
X. nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes, a
Instrucdo CVM 583 e demais normas aplicdveis, para exercer a
funcio que lhe é conferida;

XI. ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugcdo CVM 583;

XII. na data de celebracdo desta Escritura de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que inexistem outras emissdes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, realizadas pela propria Companhia, por
sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que atue como agente fiducidrio,
agente de notas ou agente de garantias, nos termos da
Instrucao CVM 583; e

XTII. assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos
os titulares de valores mobilidrios em que venha a atuar como
agente fiducidrio, agente de notas ou agente de garantias,
respeitadas as garantias, as obrigacdOes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada
emissao ou série.

9.2 O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de celebragao
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitacdo de todas as obrigagcdes nos termos desta Escritura de Emissao, ou até
sua substituicao.

9.3 Em caso de impedimentos, rentncia, destituicdo, intervencdo, liquidacao
judicial ou extrajudicial ou qualquer outro caso de vacadncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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1. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim;

II. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissao, deverd comunicar imediatamente o fato a Companhia e
aos Debenturistas, mediante convocag¢do de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢o;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fun¢cdes até que uma instituicao
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcdes;

IV. serd realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que devera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacdo; na hipdtese da convocacdo nao
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
aqui previsto, caberd a Companhia realizd-la; em casos
excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da assembleia
geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio ou
nomear substituto provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscri¢do do
aditamento a esta Escritura de Emissao nos termos da Clausula 3.1
acima, inciso I, juntamente com a declaracido e as demais
informagdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da
Instrucao CVM 583;

VI os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao
dos servicos;

N

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragcao
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nao tenha concordado
com o novo valor da remuneracdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso I'V acima nao delibere sobre a matéria;
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VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 7.27 e 13 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipoéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

9.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciirio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

1. receberd uma remuneracao:

(a) de (i) R$4.000,00 (quatro mil reais) por trimestre; e
(i1) R$1.000,00 (um mil reais) por ano pelo acompanhamento
dos Indices Financeiros, devidas pela Companhia, sendo a
primeira parcela da remuneracdo devida no 5° (quinto) Dia Util
contado da data de celebracdo desta Escritura de Emissao, e as
demais, no mesmo dia dos trimestres subsequentes, no caso do
item (i) acima, ou dos anos subsequentes, no caso do item (ii)
acima, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, e/ou
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissao e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovacao da entrega, pelo Agente
Fiduciério, e aprovacao, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociacdo requerido pela Companhia;
(i) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementacao das decisdes tomadas pelos Debenturistas;

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variacdo acumulada positiva do IPCA ou do indice
que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISSON, da Contribuicdo para o Programa de Integragdo
Social — PIS, da Contribui¢cao Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente
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Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds O seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuacao do Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
nido sanadas pela Companhia, casos em que a remuneracao
devida ao Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (c) acima;

(f) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagcdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacao
monetdria pelo IPCA, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacdo do
pagamento;

II. serda reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de entrega de copia dos documentos
comprobatodrios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as
quais serdo consideradas aprovadas caso a Companhia nao se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario,
incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extracao de certiddes;

(c) despesas cartordrias;
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(d) transporte, viagens, alimentacdo e estadas, quando necesséarias
ao desempenho de suas fun¢des nos termos desta Escritura de
Emissao;

(e) despesas com fotocopias, digitalizacdes e envio de documentos;

(f) despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefOnicas;

(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacao; e

(h) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

1I1. podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos I e II acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢cido de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢cdo de seus
créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agcdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas
no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

V. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

9.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

1. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fun¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
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ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios
bens;

I11. renunciar a funcdo, na hipdétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a
imediata convocacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
no artigo 7° da Instrucdo CVM 583 para deliberar sobre sua
substituicao;

V. conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio
de suas fungoes;

V. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissfo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VI. diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emisséo e
seus aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 3.1 acima,
adotando, no caso da omissdo da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

VIL acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela
Companhia e alertar os Debenturistas, no relatério anual de que
trata o inciso XVI abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

VIII. opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas
de modificacao das condi¢des das Debéntures;

IX. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcOes, certiddes atualizadas da Companhia, dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das
varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica,
da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Companhia;

X. solicitar, quando considerar necessirio, auditoria externa da
Companhia;
XI. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos

termos da Clausula 10.3 abaixo;

XII. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que lhe forem solicitadas;

XI1II. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
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expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacao, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XIV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de ndo fazer; (b) daquelas relativas a obrigacdo de manutencdao da
contratacdo de agéncia de classificac@o de risco para atualizacdo do
relatério de classificacao de risco da Emissao, e a obrigacao de dar
ampla divulgacao da atualizacdo do relatério de tal classificacdo de
risco, nos termos da Clausula 8.1 acima, inciso XVII; e (c) daquela
relativa 2 observancia dos Indices Financeiros;

XV. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de obrigac¢des financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissao, incluindo obrigacdes relativas a cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢cdes que nao devem ser descumpridas pela
Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente
Fiduciario, do inadimplemento;

XVIL no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a
Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao
especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteiddo minimo
estabelecido no Anexo 15 a Instrucao CVM 583;

XVII. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVI acima
disponivel para consulta publica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos;

XVIII. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das
emissdes em que exerce a funcdo de agente fiducidrio, agente de
notas ou agente de garantias;

XIX. divulgar em sua pagina na Internet as informacdes previstas no
artigo 16 da Instrucao CVM 583 e manté-las disponiveis para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos; e
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XX. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

9.6  No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiduciario usar de toda
e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 12 da
Instrucao CVM 583, incluindo:

I. declarar, observadas as condi¢cdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

1I. requerer a faléncia da Companhia ou evento andlogo, que venha a
ser criado por disposi¢cdo legal ou regulamentar aplicavel, se nao
existirem garantias reais;

111. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que oOs
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengcido ou
liquidacgao extrajudicial da Companbhia.

9.7 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacgdes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

9.8 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo serda responsavel pela elaboracao
desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.9 O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tao-somente, a agir em conformidade com as instrucdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, e de acordo com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 9.5 acima e pelas demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
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conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia.

9.10 A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura de
Emissao, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

1. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverao, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas de todas as séries; e

1I. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quoéruns de
convocacgdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhido dos Debenturistas da respectiva
série.

10.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série nos seguintes casos: (i) na
hipétese prevista na Clausula 7.14.2 acima; (ii) reducdo da Remuneracio da
respectiva série; e/ou (iii) postergacdo de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao relativos a
respectiva série.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Cldausula 10 serdo aplicdveis as assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, € 0s qudruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de
Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série,
conforme o caso.
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10.2 As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, poderdo ser convocadas
pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela
CVM.

10.3 A convocacao das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias
gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-a
mediante antdncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 7.27 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicivel e desta Escritura de
Emissdo, ficando dispensada a convocag@o no caso da presenca da totalidade

dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10.4 As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, instalar-se-ao, em
primeira convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, conforme o caso, e, em segunda convocacao, com qualquer quérum.

10.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 10.1
acima (e subcldusulas), e exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1 abaixo,
todas as deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerao de aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i) em
primeira convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacdo; ou (ii) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo presentes a
assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam presentes, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

10.6.1 Observado o disposto na Clausula 10.1 acima (e subcldausulas), ndo estao
incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 10.6 acima:

1. os quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos
quoéruns previstos nesta Escritura de Emissao; (¢) da Remuneracgao,
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exceto pelo disposto na Cldusula 7.14.2 acima; (d) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissao; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) da criacdo de evento de repactuacdo; (h) das
disposi¢des relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das
disposicoes relativas a amortizacdes antecipadas facultativas; (j) das
disposi¢cdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
Total; ou (k) da redacao de qualquer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A rentncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera
ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.

10.7 As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

10.8 Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre (i) correcao de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético;
(i) alteracdes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos desta Escritura de Emissao; (iii) alteracdes a esta Escritura de Emissao
em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta Escritura de Emissao em decorréncia da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcgdes
referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nfdo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteracdo no fluxo
das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

10.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem
solicitadas.

10.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

11. DECLARACOES DA COMPANHIA

11.1 A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo, na data de divulgacdo do
Antuncio de Inicio e em cada Data de Integralizacao, declara que:

I. ¢é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ag¢des, de acordo com as leis brasileiras,
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com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, na
categoria A;

1I. esta devidamente autorizada e obteve ou obtera, até a Data da
Primeira Integralizacdo, todas as autorizac¢des, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias
a celebracao desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas e a realizacao da Emissao e da Oferta,
de forma que foram ou terdo sido, até a Primeira Data de
Integralizacdo, plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatdrios e de terceiros necessirios para tanto;

1II. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissdao tém, conforme o caso, poderes societirios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obriga¢des
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

V. exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacao,
autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgdao ou agéncia governamental
ou o6rgdo regulatério se faz necessario a celebracdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissdo e a realizacdo da Emissao
e da Oferta;

VL a celebracgao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da
Emissdao e da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescis@o de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) nao resultardo na criacdo de qualquer
Onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; (e) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos;
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VII. estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

VIII. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacgdo e apuragcido do IPCA e do IGPM, e a forma de célculo da
Remuneragcao foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

IX. as informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela
CVM e constantes dos Prospectos (incluindo o Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos), sao
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

X. os Prospectos (incluindo o Formulario de Referéncia incorporado
por referéncia aos Prospectos) (a)contém todas as informacdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Debéntures, da Companhia e, quando aplicavel, de suas
Controladas, e de suas respectivas atividades e situacdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, e quaisquer
outras informacdes relevantes; (b) ndo contém declaracdes ou
informacdes falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes; (c) ndo contém omissOes de fatos
relevantes; e (d) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo as normas da CVM e as dos Codigos
ANBIMA;

XI. as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos (incluindo o Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia aos Prospectos) foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base
em suposicdes razoaveis;

X1I. os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos potenciais investidores sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

XTII. inexistem investigacdes, inquéritos ou processos de natureza
criminal envolvendo a Companhia, qualquer de suas Controladas
e/ou qualquer de seus respectivos administradores que nao estejam
descritos nos Prospectos;
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XIV. as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015
e 2016 e aos periodos de nove meses encerrados em
30 de setembro de 2016 e 2017 representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM;

XV. desde a data das mais recentes Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, incluidas por referéncia nos
Prospectos, ndao houve qualquer (a) alteracdao adversa relevante, nem
acontecimento ou evento envolvendo uma potencial alteragido
adversa relevante, na condicio (financeira ou outra), nas operagdes,
propriedades, resultados operacionais ou perspectivas da
Companhia e suas Controladas consideradas em conjunto;
(b) operacdo que seja relevante para a Companhia e suas
Controladas consideradas em conjunto, realizada pela Companhia
ou qualquer de suas subsidiarias; (c) obrigacdo, direta ou
contingente, que seja relevante para a Companhia e suas
Controladas consideradas em conjunto, incorrida pela Companhia
ou qualquer de suas Controladas; ou (d) alteragdo no capital social
ou aumento no endividamento da Companhia ou de qualquer de
suas Controladas;

XVL estd, assim como suas Controladas, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinac¢des dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que ndo possam
causar um Impacto Substancial Adverso;

XVII. estd, assim como suas Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que nao possam
causar um Impacto Substancial Adverso;

XVIII. possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licencgas, concessoes, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio
de suas atividades;

XIX. a Companhia e suas Controladas (a) mant€ém seguros cobrindo
valores e os riscos adequados para a conducdo de seus negdcios e
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para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdoes de
companhias do mesmo setor no Brasil; (b) ndo foram recusadas em
pedidos de coberturas relevantes de seguros; e (c) ndo tém razdes
para acreditar que ndo serdo capazes de renovar suas apolices
quando vencerem ou que nio obterdo cobertura similar em custos
razoaveis conforme seja necessario a continuidade de seus negdcios
por um preco que ndo possa causar um Impacto Substancial
Adverso;

XX. nem a Companhia e nem seus administradores, bem como, no
melhor conhecimento da Companhia, quaisquer terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servico agindo em beneficio de tais
sociedades, incorreram nas seguintes hipoteses, tendo ciéncia de que
a sua pratica é vedada para a Companhia e seus respectivos
Representantes, (a) utilizou ter utilizado ou utilizar recursos da
Companhia para o pagamento de contribui¢cdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter
realizado ou realizar agcdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou
funciondrio de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizacao publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao
politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei
aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
qualquer acdo que viole qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrup¢dao ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo a Legislacdo Anticorrupgio; (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupc¢ao, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer
valor indevido. A Companhia declara o pleno conhecimento da
Legislacdao Anticorrup¢ao a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Companhia, previamente ao inicio de sua atuacio;
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XXI. tem conduzido seus negécios em conformidade com a Legislacao
Anticorrup¢ao aplicavel a qual pode estar sujeita, bem como tem
instituido e mantido e, ainda, se obriga a continuar a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e
da garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas
"QObriga¢cdes Anticorrup¢ao"”), e mantém politicas e procedimentos
internos que visam a assegurar o integral cumprimento da
Legislacao Anticorrupg¢ao;

XXII. di pleno conhecimento do seu Cédigo de Conduta Etica, que
sistematiza as diretrizes éticas da Companhia, incluindo o repudio a
qualquer forma de corrupg¢do ativa ou passiva € o incentivo ao
cumprimento das leis e normas vigentes, a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao
inicio de sua atuacdo, estando o Cédigo de Conduta e Etica
disponivel na pagina da Companhia na Internet
(http://www.copasa.com.br);

N

XXIII. 1inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que possa causar um Impacto Substancial e
Adverso; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

XXIV. o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XXV. inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcoes.

11.2 A Companhia, em cardter irrevogavel e irretratdavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razao da falsidade e/ou incorrecao de qualquer das declaragcdes
prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima.

11.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicacdo de antncio nos
termos da Clausula 7.27 acima) e o Agente Fiducidrio caso qualquer das
declaracdes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima seja falsa e/ou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.
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12. DESPESAS

12.1 Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissao e
a Oferta e com a estruturagdo, emissao, registro, depoésito e execucdo das
Debéntures, incluindo publicacdes, inscricdes, registros, depdsitos,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de classificacdo de risco e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

13. COMUNICACOES

13.1 Todas as comunica¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serfo
consideradas recebidas (i) no caso das comunicacdes em geral, na data de sua
entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das comunicagdes
realizadas por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos
abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu
endereco alterado.

1. para a Companbhia:

Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG
Rua Mar de Espanha 525

30330-900 Belo Horizonte, MG

At.: Superintendéncia Financeira
Telefone: (31) 3250-2040

Correio Eletronico: dvfc@copasa.com.br

II. para o Agente Fiducidrio:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202
01452-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Flavio Scarpelli

Sra. Eugénia Queiroga
Telefone: (11) 3030-7177
Correio Eletronico: vxinforma@ vortxbr.com
Péagina na Internet: www.vortxbr.com.br
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14. DISPOSICOES GERAIS

14.1 As obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emiss@o t€m carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

14.2  Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as Partes.

14.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissao nao afetard as demais, que permanecerao validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.

14.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novacgdo, alteracfo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes.

14.5 As Partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo
de Processo Civil.

14.6 Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderao, a seu critério
exclusivo, requerer a execucgao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas
espécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cdédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao.

15. LEI DE REGENCIA

P .

15.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.
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16. FORrRO

16.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdao em 3 (tré€s) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Belo Horizonte, 20 de dezembro de 2017.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis
em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de Companhia de Saneamento de
Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 20 de dezembro de 2017, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas 1/3.

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Nome: Sinara Iniacio Meireles Chenna Nome: Rémulo Thomaz Perilli
Cargo: Diretora Presidente Cargo: Diretor de Operacao
Metropolitana
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Puablica de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis
em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de Companhia de Saneamento de
Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 20 de dezembro de 2017, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas 2/3.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Marina de Oliveira e Panella Nome: Edilberto Pereira
Cargo: Diretora Cargo: Diretor
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Puablica de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis
em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de Companhia de Saneamento de
Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 20 de dezembro de 2017, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Nome: Bruno Vieira Andrade Nome: Mauricio Paulo Pereira
1d.: 0774340304 SSP/BA Id.: MG-1665817 SSP/MG
CPF/MF: 033.703.316-16 CPEF/MF: 343.265.706-44

66

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Wit Certifico registro sob o n° 6398632 em 28/12/2017 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 175754969 - 20/12/2017. Autenticacdo: 4C6EFBC4649488867AF4ACCBA8814EDE87F7ECD. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 17/575.496-9 e o cédigo de
seguranca efY1 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 29/12/2017 por Marinely de Paula Bomfim — Secre@g’e&ral.

178 Wy DA )

SEGRETARIA GERA

v Pag. 68/71



JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
17/575.496-9 J173027185884 20/12/2017
Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

536.217.199-20 EDILBERTO PEREIRA

596.478.926-91 SINARA INACIO MEIRELES CHENNA

186.061.216-49 ROMULO THOMAZ PERILLI

033.703.316-16 BRUNO VIEIRA ANDRADE

343.265.706-44 MAURICIO PAULO PEREIRA

290.319.598-63 MARINA DE OLIVEIRA E PANELLA
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Ministério da Industria, Comeércio Exterior e Servicos
Secretaria Especial da Micro e Pequena Empresa
Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS
GERAIS COPASA MG, de nire 3130003637-5 e protocolado sob o nimero 17/575.496-9 em 20/12/2017,
encontra-se registrado na Junta Comercial sob o numero ED.000.326-8/000, em 28/12/2017. O ato foi
deferido digitalmente pela 62 TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validacdo, devera ser acessado o sitio eletrbnico do Portal de Servigcos / Validar Documentos (https://
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o ndmero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
764.776.146-34 ADLEI DUARTE DE CARVALHO

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome

536.217.199-20 EDILBERTO PEREIRA
596.478.926-91 SINARA INACIO MEIRELES CHENNA
186.061.216-49 ROMULO THOMAZ PERILLI
033.703.316-16 BRUNO VIEIRA ANDRADE
343.265.706-44 MAURICIO PAULO PEREIRA
290.319.598-63 MARINA DE OLIVEIRA E PANELLA

Belo Horizonte. Quinta-feira, 28 de Dezembro de 2017
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

311.148.656-72 CHARLES LOTFI

133.750.596-04 VICENTE DE PAULA ALEIXO DIAS
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Quinta-feira, 28 de Dezembro de 2017
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Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria Especial da Micro e Pequena Empresa

4 Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300036375 2038

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Nome: COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I |I ” | |‘
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO J183599029717
1 981 ADITAMENTO ESCRITURA EMISSAO DEBENTURES

BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:
Assinatura:
23 Janeiro 2018 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[]pecisAo siNGULAR []pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
|:| SIM I:I SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
|:| NAO I |:| NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

A Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
#.¥ Certifico registro sob o n°® 6475146 em 24/01/2018 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
* 31300036375 e protocolo 180684612 - 23/01/2018. Autenticagdo: FCF81A333B53C623E9EF3E74F11E3F15E4626F. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/068.461-2 e o cédigo de
seguranca rr8X Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 25/01/2018 por Marinely de Paula Bomfim — SecreEaEia—ie_ral. -
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Registro Digital

Capa de Processo

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador

Data

18/068.461-2 J183599029717

23/01/2018

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

764.776.146-34 ADLEI DUARTE DE CARVALHO

Pagina 1 de 1
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG" ("Aditamento"):

I

1I.

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emissao (conforme definido abaixo)):

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade
por acdes com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM
(conforme definido na Escritura de Emissao), na categoria A, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar de Espanha
525, inscrita no CNPJ (conforme definido na Escritura de Emissdao) sob o
n.° 17.281.106/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEMG (conforme definido na Escritura de Emissdo) sob o
NIRE 31.300.036.375, neste ato representada nos termos de seu estatuto

social ("Companhia"); e

como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissao, representando a
comunhdo dos Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202, inscrita no CNPJ sob
o n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio", e a Companhia e o Agente Fiduciario, em
conjunto, "Partes", quando referidos coletivamente, e "Parte", quando
referidos individualmente);

CONSIDERANDO que:

(A)
(B)

as Partes celebraram a Escritura de Emissao;

conforme previsto na Escritura de Emissao, foi realizado o Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissdo), no qual foram
verificados e definidos:

(1) a realizacao da Emissao em 2 (duas) séries, € a emissao e a quantidade
de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série,
nos termos da Escritura de Emissao; e

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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©)

(D)

(E)

(i1) os Juros da Primeira Série, correspondentes a 5,0642% (cinco inteiros
e seiscentos e quarenta e dois décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, e os Juros da
Segunda Série, correspondentes a 5,2737% (cinco inteiros e dois mil
setecentos e trinta e sete décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis;

os Juros da Primeira Série, definidos no Procedimento de Bookbuilding, estao
abaixo do limite previsto na Clausula 7.12, inciso II, da Escritura de Emissao,
qual seja, 5,1690% (cinco inteiros e um mil e seiscentos e noventa décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, que correspondem ao resultado da taxa maxima de 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2024, apurada (i) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding; ou (ii) mediante a realizacdo da média aritmética entre as
cotacdes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-
se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cdmputo de
dias), o que fosse maior, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br);

os Juros da Segunda Série, definidos no Procedimento de Bookbuilding, estao
abaixo do limite previsto na Clausula 7.13, inciso II, da Escritura de Emissao,
qual seja, 5,3261% (cinco inteiros e trés mil e duzentos e sessenta e um
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, que correspondem ao resultado da taxa méaxima de 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2024, apurada (i) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) mediante a realizacdo da média
aritmética entre as cotagdes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés) Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias), o que fosse maior, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br);

o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da
reunido do conselho de administracio da Companhia realizada em
23 de janeiro de 2018;
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(F)

(&)

as Debéntures ainda nao foram subscritas e integralizadas, de modo que néo
se faz necessaria a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para
aprovar as matérias objeto deste Aditamento; e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo, conforme as
alteragcdes previstas neste Aditamento;

de acordo com os seguintes termos e condicdes:

2.2

DEFINICOES

Séo considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emisséo,
no singular ou no plural, os termos a seguir, sendo que termos iniciados por
letra maidscula utilizados neste Aditamento que néo estiverem aqui definidos
tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdao de Companhia
de Saneamento de Minas Gerais— COPASA MG", celebrado em
20 de dezembro de 2017, entre a Companhia e o Agente Fiduciario
("Escritura de Emissdo").

ADITAMENTO

O primeiro paragrafo da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

"Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
da Décima Segunda Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG" ("Escritura de Emissao", que inclui seus
aditamentos):"

A Clausula 1.1 da Escritura de Emissdo € ajustada para (i) refletir os ajustes
nos termos definidos ao longo deste Aditamento; e (ii) incluir as seguintes
definic¢des:

""Escritura de Emissdo Original" significa o "Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdao de Companhia
de Saneamento de Minas Gerais— COPASA MG", celebrado em
20 de dezembro de 2017, entre a Companhia e o Agente Fiduciario."

""Primeiro Aditamento" significa o "Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura de Emissdao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografiria, da Décima Segunda
Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG",
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2.3

24

2.5

celebrado em 23 de janeiro de 2018, entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio."

A Clausula 2.1, inciso IV, da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a
seguinte redacio:

"IV. da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em
23 de janeiro de 2018, que ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding."

A Clausula 3.1, incisos I e II, da Escritura de Emiss@o passam a vigorar com a
seguinte redacao:

"I. arquivamento e publica¢do das atas dos atos societdrios. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes:

(a) a ata da reunido do conselho de administracdo da Companhia
realizada em 4 de outubro de 2017 foi arquivada na JUCEMG
em 10 de novembro de 2017, sob o n.°® 6348381, e publicada no
DOEMG e no jornal "O Tempo" em 18 de novembro de 2017;

(b) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da
Companhia realizada em 27 de outubro de 2017 foi arquivada
na JUCEMG em 14 de dezembro de 2017, sob o n.© 6387270, e
publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
31 de outubro de 2017; e

© a ata da reunido do conselho de administracdo da Companhia
realizada em 23 de janeiro de 2018 sera arquivada na JUCEMG

e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo";

"II.  inscri¢cdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes,
a Escritura de Emissdo Original foi inscrita na JUCEMG em
28 de dezembro de 2017, sob o n.° ED000.326-8/000, o Primeiro
Aditamento serd inscrito na JUCEMG, e os demais aditamentos a esta
Escritura de Emissdo serdo inscritos na JUCEMG:;"

A Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte
redacao:

"6.2 Coleta de Intencoes de Investimento. Foi adotado o procedimento de
coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2° e do artigo44 da
Instrucao CVM 400, tendo sido verificados e definidos, com a
Companhia ("Procedimento de Bookbuilding"):

1. a realizacdo da Emissdao em 2 (duas) séries, e a emissdao e a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série, nos termos da Clausula 7.5 abaixo; e

4
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6.2.1

6.2.2

6.2.3

1I. os Juros da Primeira Série, nos termos da Clausula 7.12 abaixo,
inciso I, e os Juros da Segunda Série, nos termos da
Clausula 7.13 abaixo, inciso II.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding (i) foi ratificado por
meio (a) do Primeiro Aditamento; e (b) da reunido do conselho de
administracdo da Companhia realizada em 23 de janeiro de 2018; e
(i1) serd divulgado por meio do Antncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400.

Os Juros da Primeira Série, definidos no Procedimento de
Bookbuilding, estao abaixo do limite previsto na Cléausula 7.12,
inciso II, da Escritura de Emissdo Original, qual seja, 5,1690% (cinco
inteiros € um mil e seiscentos e noventa décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis, que
correspondem ao resultado da taxa maxima de 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2024, apurada (i) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) mediante a realizacao da média
aritmética entre as cotagcdes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés)
Dias Uteis imediatamente anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), o que fosse
maior, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br).

Os Juros da Segunda Série, definidos no Procedimento de
Bookbuilding, estdo abaixo do limite previsto na Cldusula 7.13,
inciso II, da Escritura de Emissao Original, qual seja, 5,3261% (cinco
inteiros e trés mil e duzentos e sessenta e um décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis,
que correspondem ao resultado da taxa maxima de 0,55% (cinquenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2024, apurada (i) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) mediante a realizacdo da média
aritmética entre as cotagcOes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés)
Dias Uteis imediatamente anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacao do
Procedimento de Bookbuilding no cOémputo de dias), o que fosse
maior, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br)."

5
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2.6 A Clausula 7.5 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

"7.5 Séries. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo 187.385
(cento e oitenta e sete mil, trezentas e oitenta e cinco) Debéntures da
primeira série ("Debéntures da Primeira Série") e 80.615 (oitenta mil,
seiscentas e quinze) Debéntures da segunda série ("Debéntures da
Segunda Série")."

2.7 A Clausula 7.12 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte
redacao:

"7.12 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série serd a seguinte:

1. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela variacao
acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
automaticamente ("Atualizacio Monetdria da Primeira Série").
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, sera
calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe xC gnde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, na Data de Emissdo ou apds amortizacdo ou
incorporacdo, conforme o caso, calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup
dut

L NI
C= —k de:
g NI , onde

n = ndmero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizacdo monetaria das Debéntures da Primeira Série, sendo
"n" um nimero inteiro;

6
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II.

NIy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més
de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série.
Apo6s a data de aniversario, "NI" corresponderd ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacao;

NIi.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";
dup = nidmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de

Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de
calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do
nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario
imediatamente anterior € a data de aniversario imediatamente
subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE.

A aplicacao da Atualizacdo Monetaria da Primeira Série incidira
no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade.

dup

NIk dut
NI,

Os fatores resultantes das expressdes sao
considerados com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

7z

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada
meés.

Considera-se como més de atualizacio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente; e

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, incidirdo juros

7
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remuneratorios de 5,0642% (cinco inteiros e seiscentos e
quarenta e dois décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis ("Juros da Primeira
Série", e, em conjunto com a Atualizacao Monetaria da Primeira
Série, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os
Juros da Primeira Série serao pagos em 15 de julho de 2018,

15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020,
15 de janeiro de 2021, 15 de julho de 2021,
15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,

15 de janeiro de 2023, 15 de julhode 2023 e na Data de
Vencimento da Primeira Série. Os Juros da Primeira Série
serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Primeira Série devidos, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou seu saldo devedor, atualizado pela Atualizacdo
Monetaria da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dbp
taxa 252
+1

100

FatorJuros =

Sendo que:
taxa = 5,0642; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento de Juros da Primeira Série imediatamente anterior,

8
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conforme o caso, € a data de calculo, sendo "DP" um ndmero
inteiro."

2.8 A Clausula 7.14 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte
redacio:

"7.13 Remuneragcdo da Segunda Série. A remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série sera a seguinte:

L. atualizagcdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variacao
acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Segunda Série até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
automaticamente ("Atualizacio Monetdria da Segunda Série").
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacio Monetaria da Segunda Série, sera
calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe X C  gnde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizacio Monetaria da Segunda Série,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, na Data de Emissdo ou apds amortizacdo ou
incorporacdo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup
dut

1 NI
C= —k de:
H NI , onde

n = ndmero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizacdo monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo
"n" um nimero inteiro;

NI = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més
de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série.
Apo6s a data de aniversdrio, "NIy" corresponderd ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacao;

9
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NIy.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do
nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario
imediatamente anterior € a data de aniversario imediatamente
subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE.

A aplicacdo da Atualizacdo Monetdria da Segunda Série incidira
no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

dup

NRE
NI,

Os fatores resultantes das expressdes sdo
considerados com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento.

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sao calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada
més.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversirio consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente; e

I1. juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios de 5,2737% (cinco inteiros e dois mil setecentos
e trinta e sete décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis ("Juros da Segunda
Série", e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, "Remuneracdo da Segunda Série", e a Remuneracdo da

10
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Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série, quando
referidas indistintamente, "Remuneracao"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias tuteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os
Juros da Segunda Série serdo pagos em 15 de julho de 2018,

15 de janeiro de 2019, 15 de julho de 2019,
15 de janeiro de 2020, 15 de julho de 2020,
15 de janeiro de 2021, 15 de julho de 2021,
15 de janeiro de 2022, 15 de julho de 2022,
15 de janeiro de 2023, 15 de julho de 2023,
15 de janeiro de 2024, 15 de julho de 2024,

15 de janeiro de 2025, 15 de julhode 2025 e na Data de
Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série
serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x [FatorJuros - 1]
Sendo que:

J = valor unitério dos Juros da Segunda Série devidos, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ou seu saldo devedor, atualizado pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
taxa 252
+1

100

FatorJuros = [

Sendo que:
taxa=5,2737; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
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conforme o caso, € a data de calculo, sendo "DP" um ndmero
inteiro."

2.9 A Clausula 11.1, inciso II, da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a
seguinte redacio:

"II. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento
de todas as obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Emissao e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;"

RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

3.1 O Agente Fiducidrio e a Companhia ratificam e renovam, neste ato, as
respectivas declaracdes que prestaram na Escritura de Emissao.

3.2  Todos os demais termos e condi¢cdes da Escritura de Emissdo que nao tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor,
sendo transcrita no Anexol a este Aditamento a versdo consolidada da
Escritura de Emissdo, refletindo as alteracdes objeto deste Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém cardter irrevogivel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

4.2  Qualquer alteracdo a este Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

4.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento nao afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.

LEI DE REGENCIA

5.1 Este Aditamento € regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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6. FORO

6.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 23 de janeiro de 2018.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 23 de janeiro de 2018,
entre Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Vértx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. — Padgina de Assinaturas 1/3.

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Nome: Luiz Gustavo Braz Lage Nome: Rémulo Thomaz Perilli
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor de Operacdao Metropolitana
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 23 de janeiro de 2018,
entre Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Vértx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. — Padgina de Assinaturas 2/3.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Flavio Scarpelli de Souza Nome: Ana Eugenia de Jesus Souza
Cargo: Diretor Queiroga
Cargo: Procuradora
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissao de
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, celebrado em 23 de janeiro de 2018,
entre Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Vértx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. — Padgina de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Nome: Mauricio Paulo Pereira Nome: Bruno Vieira Andrade
1d.: MG-1665817 SSP/MG 1d.: 0774340304 SSP/BA
CPF/MF: 343.265.706-44 CPEF/MF: 033.703.316-16
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

ANEXO I

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da
Décima Segunda Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas Gerais —
COPASA MG" ("Escritura de Emissao", que inclui seus aditamentos):

1. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade
por acdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM
(conforme definido abaixo), na categoria A, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar de Espanha 525, inscrita no
CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 17.281.106/0001-03, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCEMG (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 31.300.036.375, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia"); e

1I. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhao dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2277, conjunto 202, inscrita no CNPJ sob
0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio", e a Companhia e o Agente Fiduciario, em
conjunto, "Partes", quando referidos coletivamente, e "Parte", quando
referidos individualmente);

de acordo com os seguintes termos e condi¢des:

1. DEFINICOES

1.1 Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao,
no singular ou no plural, os termos a seguir.
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"Afiliadas" significam, com relacdo a uma pessoa, as Controladoras, as
Controladas e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal
pessoa.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Anuncio de Inicio" significa o anincio de inicio da Oferta, nos termos do
artigo 52 da Instrug¢do CVM 400.

"Atualizacdo Monetaria da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.12 abaixo, inciso 1.

"Atualizacdo Monetaria da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.13 abaixo, inciso 1.

"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM,
dentre Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young
Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

"B3" significa B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcio ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa Itai Unibanco S.A., institui¢cdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04.

"CETIP21" significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

"CMN" significa Conselho Monetério Nacional.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Coédigos ANBIMA" significam, em conjunto, (i) o "Cédigo ANBIMA de
Regulacdao e Melhores Priticas para as Atividades Conveniadas", datado de
1° de abril de 2015; e (i1) o "Cdédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios", datado de 1° de agosto de 2016.

"Coédigo de Processo  Civil" significa a Lei n.°13.105, de
16 de marcgo de 2015, conforme alterada.

n

Coligada" significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Ac¢des.
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"Companhia" tem o significado previsto no predmbulo.

"Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total" tem o
significado previsto na Cldusula 7.18 abaixo, inciso I.

"Contrato de Distribui¢cdo"” significa o "Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢ao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdo de Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG", a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores.

"Controlada" significa, com relacao a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicao de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa.

"Controladora" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

"Convénio  CVM-ANBIMA" significa o convénio celebrado em
20 de agosto de 2008, entre a CVM e a ANBIMA, conforme aditado.

"Coordenadores" significam as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios contratadas para coordenar e intermediar a
Oferta.

"COPANOR" significa COPANOR — COPASA Servicos de Saneamento
Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S.A.

"CVM" significa Comissao de Valores Mobilidrios.

"Data de Emissao" tem o significado previsto na Cldusula 7.9 abaixo.

"Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Data de Vencimento da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.10 abaixo, inciso 1.

"Data de Vencimento da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.10 abaixo, inciso II.

"Data Limite de Colocacio" tem o significado previsto no Contrato de
Distribuigao.

"DDA" significa DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, que
incluem as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto.

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! ?'_ Certifico registro sob o n°® 6475146 em 24/01/2018 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 180684612 - 23/01/2018. Autenticacdo: FCF81A333B53C623E9EF3E74F11E3F15E4626F. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 18/068.461-2 e o cédigo de
seguranca rr8X Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 25/01/2018 por Marinely de Paula Bomfim — Secre{éiia—ieral.

29

202 SR e PAG. 21/84

SEGRETARIA GERA



"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5
abaixo.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5
abaixo.

"Debéntures em Circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e nfo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(ii1) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série, em conjunto.

"Debenturistas da Primeira Série" significam os titulares das Debéntures da
Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significam os titulares das Debéntures da
Segunda Série.

"Decreto 8.874" significa Decreto n.® 8.874, de 11 de outubro de 2016.

"Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracoes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia" tem o
significado previsto na Cldusula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Dia Util" significa qualquer dia que ndo seja sidbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

"Divida Liquida" significa empréstimos e financiamentos, incluindo mituos,
titulos descontados com regresso, avais e fiancas prestados em beneficio de
terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa
frutos de emissdes publicas e privadas nos mercados locais e internacionais e
o resultado liquido das operacdes de derivativos, subtraido do caixa e
equivalentes de caixa, conforme o International Financial Reporting
Standards.

"DOEMG" significa Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais.

"EBITDA" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o
resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das

4
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despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciacoes,
amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo da CVM n.° 527,
de 4 de outubro de 2012.

"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des.

"Encargos Moratdrios" tem o significado previsto na Clausula 7.23 abaixo.

"Escritura de Emissao" tem o significado previsto no preambulo.

"Escritura de Emissfo Original" significa o "Instrumento Particular de
Escritura de Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda Emissdao de Companhia
de Saneamento de Minas Gerais— COPASA MG", celebrado em
20 de dezembro de 2017, entre a Companhia e o Agente Fiducidrio.

"Escriturador" significa Itai Corretora de Valores S.A., institui¢cdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n.°61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 7.26
abaixo.

"Formulario de Referéncia" significa o formulario de referéncia da
Companhia, elaborado pela Companhia em conformidade com a
Instrucdo CVM 480, e disponivel nas paginas da CVM e da Companhia na
Internet.

"IBGE" significa Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IGPM" significa Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

"Impacto Substancial e Adverso" significa (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situacdo (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza),
negdcio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Companbhia,
inclusive reputacionais; (ii) qualquer efeito adverso nos poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Companhia de cumprir
com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao; (iii) qualquer
efeito adverso que afete ou que possa afetar a constituicdo, validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emissao, ou, de qualquer outra forma, afete
o cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao; ou
(iv) qualquer evento ou condicdo que, apds o decurso de prazo ou envio de
notificagdo, ou ambos, resulte em um Evento de Inadimplemento.

"Indices Financeiros" tem o significado previsto na Clausula 7.26.2 abaixo,
inciso VII.
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"Instituicdes Participantes da Oferta" tem o significado previsto no Contrato
de Distribuicao.

"Instrucdo CVM 358"  significa Instrucdo da CVM n°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 400" significa a Instrucadto da CVM n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 471" significa a Instrucadto da CVM n.°471, de
8 de agosto de 2008, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 480"  significa Instrucio da CVM n.°480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 583"  significa Instrucdo da CVM n.°583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"IPCA" significa Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo IBGE.

"JUCEMG" significa Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

"Juros da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo,
inciso II.

"Juros da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo,
inciso II.

"Legislagcdo Anticorrup¢ao” significam as disposi¢des legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica e
ao patrimodnio publico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o U.K. Bribery Act.

"Lei 12.431" significa Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

"Lei das Sociedades por Acdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacdes Anticorrup¢do” tem o significado previsto na Clausula 11.1
abaixo, inciso XXI.

"Oferta" significa a oferta publica de distribui¢cao das Debéntures, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugcdo CVM 400, da

6
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Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e
das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total" tem o significado previsto
na Clausula 7.18 abaixo.

"Parte” tem o significado previsto no preambulo.
"Portarias" tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo.

"Primeira Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.4
abaixo.

"Primeiro Aditamento" significa o "Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura de Emissdao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Décima Segunda
Emissdo de Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG",
celebrado em 23 de janeiro de 2018, entre a Companhia e o Agente
Fiduciario.

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Clausula 6.2
abaixo.

"Projeto de Investimento" tem o significado previsto na Cldusula 5.1 abaixo,
inciso L.

"Prospecto Definitivo" significa o prospecto definitivo da Oferta, incluindo
todos os seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o
Formulario de Referéncia, sendo que as mengdes ao Prospecto Definitivo
serdo também mencdes aos documentos que anexa € que incorpora por
referéncia.

"Prospecto Preliminar" significa o prospecto preliminar da Oferta, incluindo
todos os seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o
Formulério de Referéncia, sendo que as mengdes ao Prospecto Preliminar
serdo também mencdes aos documentos que anexa € que incorpora por
referéncia.

n

Prospectos" significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em
conjunto.

"PUMA" significa PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos da B3, administrado e operacionalizado pela B3.

"Remuneracgio" tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo, inciso II.

"Remuneracio da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.12
abaixo, inciso II.

"Remuneracio da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.13
abaixo, inciso II.
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"Representantes”  significam diretores, membros do conselho de
administracdo, assessores ou prestadores de servico agindo em seus
respectivos beneficios.

"Servico da Divida" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o somatério, ao longo dos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, das amortizacdes dos empréstimos e financiamentos, incluindo
mutuos, titulos descontados com regresso, avais e fiancas prestados em
beneficio de terceiros, arrendamento mercantil//easing financeiro, titulos de
renda fixa frutos de emissdes publicas e privadas nos mercados locais e
internacionais e o resultado liquido das operacdes de derivativos, acrescido
do pagamento das despesas financeiras com efeito-caixa no periodo.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relagdo a qualquer pessoa,
qualquer sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

"Tesouro IPCA+ Antecipagdo da Primeira Série" tem o significado previsto
na Clausula 7.16 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Tesouro IPCA+ Antecipagdo da Segunda Série" tem o significado previsto
na Clausula 7.16 abaixo, inciso II, alinea (b).

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

2. AUTORIZACOES

2.1 A Emissao, a Oferta e a celebracao desta Escritura de Emissao e do Contrato
de Distribui¢ao serdo realizadas com base nas deliberacdes:

1. da reunido do conselho de administracio da Companhia realizada
em 4 de outubro de 2017;

1I. da reunido do conselho fiscal da Companhia realizada em
11 de outubro de 2017;

1II. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 27 de outubro de 2017; e

V. da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada
em 23 de janeiro de 2018, que ratificou o resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

REQUISITOS

3.1 A Emissfo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissao e do Contrato
de Distribui¢ao serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
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1. arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes:

(a) a ata da reunido do conselho de administracdo da Companhia
realizada em 4 de outubro de 2017 foi arquivada na JUCEMG
em 10 de novembro de 2017, sob o n.° 6348381, e publicada no
DOEMBG e no jornal "O Tempo" em 18 de novembro de 2017;

(b) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Companhia realizada em 27 de outubro de 2017 foi arquivada
na JUCEMG em 14 de dezembro de 2017, sob o n.° 6387270, e
publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo" em
31 de outubro de 2017; e

(c) a ata da reunido do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 23 de janeiro de 2018 sera arquivada na JUCEMG
e publicada no DOEMG e no jornal "O Tempo";

I1. inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por A¢oes, a Escritura de Emissao Original foi inscrita na JUCEMG
em 28 de dezembro de 2017, sob o n.° ED000.326-8/000, o Primeiro
Aditamento sera inscrito na JUCEMG, e os demais aditamentos a
esta Escritura de Emissao serdo inscritos na JUCEMG:;

III. deposito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribui¢cdo no mercado primario por meio do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3;

Iv. deposito para negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para
negociacio no mercado secundario em mercado de bolsa de valores
e em mercado de balcao organizado, conforme o caso, por meio do
CETIP21 e/ou do PUMA, conforme o caso, sendo as negociacdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures depositadas eletronicamente na B3;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400 e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios previsto na Instrucdo CVM 471 e no Convénio CVM-
ANBIMA;

VI. andlise prévia da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de
analise prévia pela ANBIMA, no ambito dos Cédigos ANBIMA e
do Convénio CVM-ANBIMA; e
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VIL enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo
com todas as caracteristicas necessarias para atender aos requisitos
previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo que o Projeto de
Investimento foi classificado como prioritario pelo Ministério das
Cidades, nos termos das Portarias.

4. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

4.1 A Companhia tem por objeto social planejar, executar, ampliar, remodelar e
explorar servigos publicos de saneamento basico.

DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1  Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integral, tnica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento, considerado
prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Portaria do Ministério das Cidades n.° 18, de 21 de janeiro de 2014, publicada
no Diario Oficial da Unido em 23 de janeiro de 2014, e da Portaria do
Ministério das Cidades n.° 484, de 11 de julho de 2017, publicada no Diario
Oficial da Unido em 12 de julho de 2017, que aprovou o enquadramento do
Projeto de Investimento como prioritario ("Portarias"), conforme descrito nos
Prospectos e conforme detalhado abaixo:

L objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento bdsico apresentado pela
Companhia referente a ampliagcdo do sistema de esgotamento
sanitario dos municipios de Divindpolis e Sabara, ambos no Estado
de Minas Gerais ("Projeto de Investimento");

II. data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de
Investimento iniciou-se em (a) 3 de outubro de 2017, com relacao
ao municipio de Divinépolis; e (b) 1° de julho de 2017, com relagcao
ao municipio de Sabar4;

1II. fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento
encontra-se na fase de construcao;

IVv. data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento: o
Projeto de Investimento tem previsdo de encerramento, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, em
(a) 3 de outubro de 2020, com relagcdao ao municipio de Divindpolis;
e (b) 1°de julho de 2020, com relacdo ao municipio de Sabara,
sendo tais datas passiveis de prorrogacio;
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V. volume estimado de recursos financeiros necessdarios para a
realizacdo do Projeto de Investimento: R$268.000.000,00 (duzentos
e sessenta e oito milhoes de reais);

VI valor da Emissao que sera destinado ao Projeto de Investimento: os
recursos provenientes da Emissdo serdo integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento;

VIIL alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissao: os
recursos provenientes da FEmissdo serdo integral, unica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento;

VIII. utilizacdo dos recursos para reembolso: a ordem de servigo para o
inicio das obras do Projeto de Investimento iniciou-se em
(a) 3 de outubro de 2017, com relagdo ao municipio de Divindpolis;
e (b) 1°de julho de 2017, com relacdo ao municipio de Sabara.
Dessa forma, os recursos captados por meio da Emiss@o podero ser
alocados para o pagamento futuro ou para o reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento que
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme
previsto na Lei 12.431;

IX. percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto de
Investimento provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da
Emissao correspondem a 100% (cem por cento) do valor total de
recursos financeiros necessarios a Projeto de Investimento; e

X. outras fontes de recursos: inicialmente, ndo ha previsio de
utilizacdo de outra fonte de recursos, uma vez que o total do
investimento foi adequado ao orcamento das obras para o Projeto de
Investimento. Eventualmente, se houver necessidade de recursos
complementares para conclusdo do Projeto de Investimento, em
virtude de adequac¢do do orcamento e/ou de alteracido na execucdo
do Projeto de Investimento, a Companhia utilizard recursos
proprios.

6. CARACTERISTICAS DA OFERTA

6.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucao CVM 400, da
Instrugcdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e
das demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de
Distribui¢do, com a intermediacdo dos Coordenadores e das demais
Institui¢cdes Participantes da Oferta, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, com relacao a totalidade das Debéntures.
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