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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6° A e 6° B da Instrug¢do CVM 400.
1 Divulgacio do Aviso ao Mercado. 25 de setembro de 2017
Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta.
Inicio das apresentacdes de Roadshow.

2 Inicio do Periodo de Reserva. 03 de outubro de 2017
3 Encerramento do Periodo de Reserva. 17 de outubro de 2017
4 Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 18 de outubro de 2017

Procedimento de Bookbuilding.

5 Registro da Oferta pela CVM. 27 de outubro de 2017

Divulgagdo do Anuncio de Inicio.
6 Data de Inicio da Oferta. 30 de outubro de 2017
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo.

7 Liquidagdo Financeira das Debéntures. 1 de novembro de 2017

Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3. 3 de novembro de 2017

8 Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério
da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensio, prorrogagéo, revogagio ou modificagio da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —
Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”, a partir da pagina 90 deste Prospecto.
@ Para informag@es sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o
caso, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribui¢do — Regime de Colocagdo”, na pagina 91 deste
Prospecto.

Na hip6tese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogagdo da Oferta, 0 cronograma acima seré
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados
e divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado divulgado em 25 de setembro de 2017 nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos interessados e pode ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da
Instrugcdo CVM 400:

. Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pégina inicial, em
“Divulgagdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na secdo
“EQUATORIAL”, acessar a se¢do “Aviso ao Mercado” e clicar no Aviso ao Mercado da
presente Emissdo para efetuar o download);

. Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas/ (neste website, acessar “Equatorial Energia S.A.”, posteriormente, na se¢do “2017” ¢ na
subsec¢do “1* Emissdao de Debéntures”, acessar "Aviso ao Mercado da 1* Emissdo de Debéntures™);

. BB - BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Equatorial”,
acessar "Leia o Aviso ao Mercado”).;
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Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/ (neste website, clicar em
“Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures”, em “Equatorial — 1* Emissdo”, acessar "Aviso ao
Mercado™;

Safra: http://www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Aviso ao Mercado Debéntures -
Equatorial”);

XP:  https:/lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar
“Equatorial - 1* Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.”, acessar "Aviso ao Mercado”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periodicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina,
digitar “EQUATORIAL” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “EQUATORIAL
ENERGIA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢ao Publica”. Clicar
em download do Aviso ao Mercado); e

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item
“Publicag@o de Ofertas Publicas”, em seguida digitar “SEQUATORIAL ENERGIA S.A.” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Aviso ao Mercado).

B3 — Segmento Cetip UTVM: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, na pagina inicial,
“Comunicado ¢ Documentos”, em seguida acessar “Publicagdo de Ofertas Publicas”, no campo
“Titulo”, digitar “Equatorial” clicar em buscar e, posteriormente acessar “Aviso ao Mercado™).

O Anulncio de Inicio, ap6s a sua divulgacéo, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pégina inicial, em
“Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na secao “EQUATORIAL”,
acessar a se¢do “Anuncio de Inicio” e clicar no Andncio de Inicio da presente Emissdo para efetuar
o download);

Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas/ (neste website, acessar “Equatorial Energia S.A.”, posteriormente, na se¢do “2017” e na
subsec¢do “1* Emissdo de Debéntures”, acessar " Anuncio de Inicio da 1* Emissdo de Debéntures”);

BB - BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Equatorial”,
acessar “Leia o Anuncio de Inicio”).

Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/ (neste website, clicar em
“Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures”, em “Equatorial — 1* Emissdo”, acessar "Anuncio de
Inicio”;

Safra: http://www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Anlncio de Inicio - Debéntures -
Equatorial”);

XP:  https:/lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar
“Equatorial - 1* Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.”, acessar "Anuncio de Inicio”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina,
digitar “EQUATORIAL” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “EQUATORIAL
ENERGIA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”. Clicar
em download do Andncio de Inicio); e
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B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item
“Publicag@o de Ofertas Publicas”, em seguida digitar “EQUATORIAL ENERGIA S.A.” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Anlncio de Inicio).

B3 — Segmento Cetip UTVM: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, na pagina inicial,
“Comunicado ¢ Documentos”, em seguida acessar “Publica¢do de Ofertas Publicas”, no campo
“Titulo”, digitar “Equatorial” clicar em buscar e, posteriormente acessar “Anuncio de Inicio”).

O Anuncio de Encerramento, ap0s a sua divulgacéo, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina inicial, em
“Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na segdo
“EQUATORIAL”, acessar a se¢do “Anuncio de Encerramento” e clicar no Andncio de
Encerramento da presente Emissdo para efetuar o download;

Coordenador Lider — Itat BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas/ (neste website, acessar “Equatorial Energia S.A.”, posteriormente, na se¢do “2017” e na
subse¢do “1* Emissdo de Debéntures”, acessar "Anuncio de Encerramento da 1% Emissdo de
Debéntures”);

BB — BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Equatorial”,
acessar “Leia o Anuncio de Encerramento”™).;

Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/ (neste website, clicar em
“Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures”, em “Equatorial — 1* Emissdo”, acessar "Anuncio de
Encerramento”;

Safra: http://www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “ Anuncio de Encerramento -
Debéntures - Equatorial”);

XP:  https:/lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar
“Equatorial - 1* Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.”, acessar " Anuncio de
Encerramento”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”. Na nova pagina, digitar “EQUATORIAL” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em “EQUATORIAL ENERGIA S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos
de Oferta de Distribui¢do Publica”. Clicar em download do Andncio de Encerramento); e

B3: http://mwww.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website acessar, em “Comunicados € Documentos”, o item
“Publicagdo de Ofertas Publicas”, em seguida digitar “EQUATORIAL ENERGIA S.A.” no campo
“Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Anuncio de Encerramento).

B3 — Segmento Cetip UTVM: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, na pagina
inicial, “Comunicado e Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas Publicas”,
no campo “Titulo”, digitar “Equatorial” clicar em buscar e, posteriormente acessar “Anucio de
Encerramento”).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital autorizado da Emissora é de 300.000.000,00 (trezentos milh&es) de agdes,
sendo que o capital subscrito e integralizado € de R$ 2.261.445.055,80 (dois bilhdes, duzentos e sessenta e
um milh@es, quatrocentos e quarenta e cinco mil, cinquenta e cinco reais e oitenta centavos), representado
por 198.743.467 (cento e noventa e oito milhdes, setecentos e quarenta e trés mil, quatrocentos e sessenta
e sete) acBes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O Conselho de Administracdo da Emissora podera deliberar a emissdo de novas ac¢fes ordinarias para
aumento do capital social da Emissora, dentro do limite do capital autorizado, conforme disposto acima,
independentemente de reforma estatutéria.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com participacdo
relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data deste Prospecto:

Acionista ON (%) PN (%) Total (%)

Squadra Investimentos

Gestio de Recursos L tda. 29.215.020 14,6999% 0 0,00% 29.215.020 14,6999%
BLACKROCK, INC. 11.459.825 5,7661% 0 0,00% 11.459.825 5,7661%
Opportunity Asset

Administradora de Recursos 19.526.839 9,8251% 0 0,00% 20.135.788 9,8251%
de Terceiros Ltda.

GIC 10.022.167 5,0428% 0 0,00% 10.022.167 5,0428%
Administradores 614.753 0,3093% 0 0,00% 614.753 0,3093%
Outros 127.904.863  64,3568% 0 0,00% 127.904.863 64,3568%
Ac0Oes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Total 198.743.467 100,00 0 0 198.743.467 100,00%

Para mais informagdes sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da
Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima,
bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo Econémico”
e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.
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AUTORIZACAO

A Escritura de Emissao é celebrada com base nas deliberages tomadas pelo Conselho de Administracéo
da Emissora, na RCA, na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da Emisséo e das
Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes e Lei 12.431, as quais
serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliérios, da Instrugéo
da CVM 400, observado especialmente o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande exposi¢cdo ao mercado, conforme
disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cddigo ANBIMA de Ofertas e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da Oferta, a taxa minima e a taxa méaxima da
Remuneracdo, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios para
efetivar as deliberacfes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento & Escritura de
Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneracdo e a quantidade de Debéntures emitidas, em razdo
do exercicio, ou ndo, da Opcdo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures Adicionais, e (b)
formalizacdo e efetivagdo da contratagdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, dos assessores legais
e dos prestadores de servicos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador,
Banco Liquidante, a B3, inclusive a B3 - Segmento CETIP UTVM, entre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacéo e eventuais alteragdes em aditamentos.

Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA sera arquivada na JUCEMA e sera publicada no (i) DOEMA e (ii) nos jornais “O Estado do
Maranhdo” e “Folha de Sdo Paulo”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 e no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Acdes.

Inscricdo da Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMA de acordo com o inciso
Il e 0 pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges. A Escritura de Emissdo e eus eventuais
aditamentos dever&o ser protocolados na JUCEMA no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
de celebragéo.

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMA de acordo com o inciso
Il e o paréagrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢Oes. A Escritura de Emisséo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser protocolados na JUCEMA no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
celebracéo.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definidos) contados da data do efetivo registro, (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissao, contendo
a chancela da JUCEMA, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMA.

Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no
mercado, conforme artigos 6-A e 6-B da referida instrugéo.

A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA de Ofertas.
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Distribuicao, Negociagdo e Custddia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (b) do DDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e/ou (ii) negocia¢do no mercado
secundario por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
sendo as negociagOes liquidadas financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela
B3 a custddia, a liquidagdo financeira e a negociagdo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolugcdo CMN 3.947, sendo os recursos captados da emissdo das Debéntures aplicados integralmente nos
Projetos, conforme descrito na se¢do “Destinagdo dos Recursos” na pagina 122 deste Prospecto.

Nos termos da Lei 12.431, foram expedidas as Portarias MME para enquadramento dos Projetos como
prioritarios.

Para mais informac0es sobre 0s Projetos, veja a se¢do “Destinacéo dos Recursos”, na pagina 122 deste
Prospecto
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OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social construir e explorar sistemas de geracdo, transmissao, transformacéo e
distribuicdo de energia elétrica e servicos correlatos, nos termos da legislacdo em vigor, nas areas em que
tenha ou venha a ter a concesséo legal para esses servigos, podendo também participar em outras sociedades

congéneres e exercer atividades necessarias ou Uteis a consecucdo do seu objeto social ou com ele
relacionadas.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor da Emissao

O valor total da Emissao sera de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$1.000,00 (mil reais).
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de outubro de 2017.
Destinagdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947, os recursos captados
pela Emissora por meio da Emissao das Debéntures, incluindo as emitidas em virtude do exercicio da Opgao
do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures Adicionais, serdo utilizados exclusivamente para a
realizacdo de aumento de capital das SPE (conforme definido abaixo), subsidiarias da Emissora, as quais
destinardo tais recursos Unica e exclusivamente para a implementacdo dos Projetos, sendo certo que
referidos recursos serdo integralmente alocados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionados aos Projetos que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagfes necessarias encontram-se na secao
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 122 deste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios para a concluséo dos Projetos poderdo decorrer de uma combinacéo de
recursos que a Emissora e/ou as SPE vierem a captar por meio de aporte de capital por seus acionistas,
recursos proprios provenientes de suas atividades préprias e/ou das SPE e/ou financiamentos, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), tomados pela Emissora ou diretamente pelas SPE, dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora e/ou das SPE.

Para mais informacdes sobre os Projetos e a destinagdo dos recursos das Debéntures, veja a se¢do
“Destinacio dos Recursos”, na pagina 122 deste Prospecto.

Numero da Emissao

A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emisséo sera realizada em série Unica.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em virtude do exercicio da Opcdo do Lote
Suplementar e da Opc¢éo de Debéntures Adicionais.

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
60.000 (sessenta mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condi¢des e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao a ser outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, até a data do Procedimento de Bookbuilding.
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As Debéntures Suplementares, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”.

As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacdo pelos Coordenadores.

Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures Adicionais, a serem emitidas nas mesmas condi¢Ges e com
as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pela Emissora
até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de um novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta.

As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo
pelos Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) e/ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, 0
prazo das Debéntures serd de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2024.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por acbes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco
8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38
(http:/Aww.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra.
Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletrnico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, 0 Agente Fiduciario também exerce a fungéo de agente
fiduciério (i) na 42 (quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em duas séries, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR (“4%® Emissdo da
CEMAR?”), pela qual foram emitidas 10.138 (dez mil cento ¢ trinta e oito) debéntures para 1% série e 17.862
(dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) debéntures para a 22 série, totalizando o montante de 28.000
(vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhes de reais), com
vencimento da 12 série em 21 de junho de 2018, com remuneracao de 100% da Taxa DI + 1,08% a.a., e
com vencimento da 2% série em 21 de junho de 2020, com remuneracdo de IPCA + 5,90% a.a.. Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidro. Na data da emissdo, as debéntures
da 42 Emissdo da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussérias), conforme previsto na
escritura de emissdo; (ii) na 62 (sexta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, em série Unica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR (“62 Emisséo
da CEMAR”), pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais), com vencimento em 14 de outubro de 2019 e com remuneracdo de 113,20%
da Taxa DI. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniaro. Na data
da emissdo, as debéntures da 62 Emissdo da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou
fidejussorias), conforme previsto na escritura de emissdo; (iii) na 72 (sétima) emissdo publica de debéntures
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simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em duas séries, da Companhia Energética do
Maranhdo — CEMAR (“72 Emissdo da CEMAR?”), pela qual foram emitidas 155.000 (cento e cinquenta e
cinco mil) debéntures para 12 Série e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 22 Série, totalizando o
montante de 270.000 (duzentas e setenta mil) debéntures, no valor de R$ 270.000.000,00 (duzentos e
setenta milhGes de reais), com vencimento da 1% Série em 15 de outubro de 2021, com remuneracdo de
IPCA + 5,4795%, e com vencimento da 22 série em 15 de outubro de 2023, com remuneragao de IPCA +
5,5422%. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniaro. Na data da
emissdo, as debéntures da 72 Emissdo da CEMAR nédo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emissao; (iv) na 32 (terceira) emissao publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em duas série, da
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA (“3% Emissao da CELPA”), pela qual foram emitidas 199.069
(cento e noventa e nove mil e sessenta e nove) debéntures para a 12 série e 100.031 (cem mil e trinta e uma)
debéntures para a 22 série, totalizando o montande de 300.000 (trezentas mil) debéntures, no valor de R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com vencimento da 12 série em 15 de dezembro de 2021, com
remuneracdo de IPCA + 6,6971%, e com vencimento da 22 série em 15 de dezembro de 2023, com
remuneracao de IPCA+ 6,8702%. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecuniaro. Na data da emissdo, as debéntures da 3% Emissdo da CELPA possuem garantia fidejussoria, do
tipo fianca, prestada pela Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; e (v) na 42 (quarta) emissao
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussdria, em série Unica, da Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA (“42 Emissdo da CELPA”), pela
qual foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), com vencimento em 15 de dezembro de 2019 e com remuneracdo de 116% da Taxa DI. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniaro. Na data da emissdo, as
debéntures da 4% Emisséo da CELPA possuem garantia fidejussoria, do tipo fianga, prestada pela Emissora,
conforme previsto na escritura de emissao.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures serd o Banco Citibank S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, no Avenida Paulista, n® 1.111, Bela Vista,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80.

Forma e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures
As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na
B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acoes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria ou qualquer segregagdo de bens da Emissora como
garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial das obriga¢des da
Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo.

Para mais informagoes sobre a Espécie das Debéntures, veja a se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures - As Debéntures séo da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias reais
ou fidejussdrias e sem preferéncia.”, na pagina 105 deste Prospecto.
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Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢éo das Debéntures.
Repactuacéo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Amortiza¢io Programada

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado
das obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures sera amortizado em duas parcelas, com vencimento em 15 de outubro
de 2023 e na Data de Vencimento (cada uma das datas “Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado”), conforme tabela abaixo:

Percentual de Amortizacéo do Valor Nominal
Data de Amortizagéo Unitario Atualizado das Debéntures
15 de outubro de 2023 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

Mais informacGes sobre a Amortizacdo Programada, favor verificar a se¢cdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizagdo
Programada” na pagina 62 deste Prospecto.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd atualizado pela variagcdo acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) até a Data de Vencimento, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures automaticamente (“Atualizagdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut
» (NI
NI,

=~
1

onde:

€699

n = Numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um nimero inteiro;
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NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em
data anterior ou na prdpria Data de Aniversario das Debéntures, ap6s a Data de Aniversario respectiva, 0
“NIk” correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio (ou a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do
IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das Debéntures e a proxima Data
de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um namero inteiro.

Observagoes:

Q) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(iii)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacio, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk-1)*(dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracéo da Atualizagdo Monetaria, serd utilizada, em sua
substituicdo, a variagdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e o0s titulares
das Debéntures, quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Na hipétese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgagio do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures, por proibi¢do legal ou judicial, sera utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o IGP-M ou, na sua falta, sera utilizado seu substituto legal. Na
falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura de Emisséo),
para que os Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, definam o novo parametro a ser aplicado, o
qual devera observar a regulamentacao aplicavel (inclusive, mas ndo se limitando aos requisitos previstos no
paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431) e refletir pardmetros utilizados em operac@es similares existentes &
época (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a Gltima variacdo disponivel do IPCA
ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente sera utilizada na apuragdo do fator “C”, ndo sendo devidas
quaisquer compensaces financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de
Remuneragdo e da Atualizacdo Monetéria até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso o0 IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada acima, referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA ou 0 IGP-M,
conforme o caso, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizado para o célculo da
Atualizacdo Monetaria. Até a data de divulgacéo do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso, nos termos aqui
previstos, sera utilizada a Ultima variacao disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada oficialmente para
fins de célculo da Atualizacdo Monetaria.
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N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, conforme quérum
estabelecido na Escritura de Emissdo, na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, (i) a
totalidade das Debéntures devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
este fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina
a Resolugdo do CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo ou regulamentacéo
aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) a Taxa Substitutiva serd determinada
por uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a seguir), se, na data da realizacao da referida Assembleia
Geral de Debenturistas, ndo tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao,
conforme determina a Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis). Neste caso, a Emissora devera indicar na Assembleia Geral de Debenturistas, trés
instituicdes financeiras que (a) tenham classificacdo de risco minima, em escala nacional, igual ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou equivalente
pela Moody’s e (b) declarem néo estar impedidas ou em posi¢ao de conflito para a contratagdo (“Instituicoes
Autorizadas”), cabendo aos Debenturistas decidir pela escolha de 1 (uma) das Instituigdes Autorizadas,
conforme quéruns estabelecidos na Escritura de Emisséo.

Na hip6tese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicdo Autorizada escolhida antes de
decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissédo, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.476
(ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentacéo aplicaveis), a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, na data em que o referido prazo seja alcangado.

Na alternativa estabelecida o paragrafo acima, para fins de calculo da Atualizacdo Monetéria serd utilizada
para calculo de cada més a Taxa Substitutiva determinada pela Instituicdo Autorizada.

No caso de ndo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima,
(i) a totalidade das Debéntures devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias €, no maximo,
45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveria ter sido realizada a referida Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocacao, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo, conforme determina a Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis) ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, ou (ii) caso, na data em que deveria ter sido realizada a referida Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagéo, ainda ndo tenha decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo
aplicaveis), a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, na data em que o referido prazo
seja alcangado, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis). Nas hipdteses previstas nos itens (i) e (ii), serd aplicado, para fins
de célculo da Atualizacdo Monetéria, até que seja realizado o resgate antecipado, o ultimo IPCA ou IGP-
M, conforme o caso, divulgado oficialmente.

Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneragéo

Remuneracado das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidird juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa minima de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano e limitado a uma taxa maxima de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
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J ={VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

DP.
taxa 252
+1)

100

Fatorfuros = (

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou a Ultima Data de Pagamento da

Remuneragao, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizacdo o periodo compreendido entre a primeira Data de Integralizagdo até
a Data de Pagamento da Remuneracdo ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da
Remuneragdo anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneracéo.

Pagamento da Remuneragéo

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida)
e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo e neste Prospecto, a Remuneracdo, sera paga anualmente, sem caréncia, a partir da Data de
Emissdo, no dia 15 do més de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de
2018 e, o tltimo, na Data de VVencimento aplicavel, conforme indicados abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneracio

15 de outubro de 2018

15 de outubro de 2019

15 de outubro de 2020

15 de outubro de 2021

15 de outubro de 2022

15 de outubro de 2023

Data de Pagamento
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Forma de Subscricéo e de Integralizacéo e Preco de Integralizagéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano
de Distribuicdo. O preco de subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacéo, sera o seu
Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a primeira Data de Integralizagdo
serd o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures sera
a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizac&o.

Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

Nos termos da Resolugdo CMN 4.476, apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), a Emissora podera
realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingo, assegurada a igualdade de condigBes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos abaixo:

0] a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado ou envio de comunicado aos Debenturistas, com cdpia ao
Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢cBes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que aceitarem
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (b) a data efetiva para o resgate integral das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
estard condicionada & aceitacdo da totalidade de Debéntures; (d) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais informacgdes necessarias para
a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”);

(i)  apos a publicacdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, 0s
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, sendo certo que o resgate de todas as Debéntures sera realizado em uma
Unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures, acrescida da respectiva Remuneracao, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data
do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (b) as
Debéntures ndo estejam custodiadas no ambiente da B3, o resgate antecipado das Debéntures devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depésito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.
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Néo sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures, sendo, portanto, necessaria a adesao da
totalidade das Debéntures dos Debenturistas.

A B3 deveré ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado sobre a
Oferta de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

N&o sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures ou de amortizagdo extraordinaria facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as
hip6teses a que se referem as se¢des “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e da Oferta — Atualizacdo Monetaria das Debéntures — Indisponibilidade do
IPCA” e “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e da
Oferta — Atualizacdo Monetaria das Debéntures — Tratamento Tributirio” nas paginas 62 e 69,
respectivamente, deste Prospecto, quando a Emissora estard autorizada, extraordinariamente, a realizar o
resgate da totalidade das Debéntures.

Quanto as hipoteses permitidas do resgate antecipado, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
sera realizado por meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da secdo
“Caracteristicas da Emissdo e da Oferta — Atualizacdo Monetéaria das Debéntures — Publicidade”, na pagina
69 deste Prospecto, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no mé&ximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivagdo do Resgate, 0s quais deverdo indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas e (b) as demais informagdes necessarias para a realizagdo do Resgate.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate das Debéntures serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragdo, calculadas pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, até a data do Resgate, acrescido do percentual do prémio de Resgate, caso exista,
gue ndo poderé ser negativo.

Caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (b) Debéntures
ndo estejam custodiadas no ambiente da B3, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate
sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados B3, para as Debéntures depositadas
eletronicamente na B3 ou (ii) mediante dep6sito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

Néo serd admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade
das Debéntures.

A B3 deveré ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado sobre o
Resgate.

Para mais informacdes sobre o Resgate, veja a secio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas hipdteses em que a Emissora e 0s
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva e na hipotese de ser editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remunerac¢do devida aos
titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura
de Emissao.”, na pagina 108 deste Prospecto.

67



pquatorial

Agquisicéo Facultativa

Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstracgdes financeiras
da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderédo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta se¢do, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora
nos termos desta se¢do poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, observado que, na data
de celebragdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

Para mais informacdes sobre a Aquisi¢io Facultativa, veja a secio “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 108 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitério Atualizado, 8 Remuneragao e aos Encargos Moratorios, e com relagdo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relagcdo aos pagamentos que ndo
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Atualizacdo Monetaria e da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento
da respectiva Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacédo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nédo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMA e nos jornais “O Estado do Maranhado”
¢ “Folha de S0 Paulo”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Acdes, observado que as publicagGes relacionadas a Oferta serdo feitas nos termos da
Instrugdo CVM 400. A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo
que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicacdo, na forma e de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Aces, podendo os Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual
alteracdo do jornal de publicacéo.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, o(s)
mesmo(s) devera(&o) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores
a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha fundamento
legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacéo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na forma prevista na
Destinagdo dos Recursos, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1°
da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, seja editada
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo devida aos titulares
das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacéo, a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), nos termos indicados na Escritura de
Emissdo, e (ii) até que o resgate seja realizado ou, até a Data de Vencimento e integral pagamento da
Remuneracdo caso a Emissora opte por ndo resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(i)”
acima, devera acrescer aos pagamentos de Remuneracéo das Debéntures valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de
referido acréscimo deverd ser realizado fora do ambiente B3.

Prorrogacédo de Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo
prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir
com dia que no seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na Escritura de Emisséo, entende-se por “Dia(s)
Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigagio pecuniéria realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que
n&o seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo
ou feriado na Cidade de S&o Luis, Estado do Maranh&o.
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Classificacao de Risco

Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco das Debéntures a Standard & Poor’s. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Standard & Poor’s, ou agéncia
de classificacdo de risco que venha substitui-la, para a atualizagdo minima anual da classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, tendo como base a Data de Emissao, sendo que, em caso de substituicdo, devera
ser observado o procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para mais informagcdes sobre a classificacédo de risco das Debéntures, veja a Simula de Classificacdo
de Risco, constante do Anexo O deste Prospecto, e a se¢io “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera
dificultar a captacédo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”, na
pagina 107 deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizac¢do

N&o sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizag8o de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao
N&o seré constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.
Formador de Mercado

No dmbito da Emissdo e conforme previsto na clausula 25 abaixo, os Coordenadores recomendaram e a
Emissora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. para exercer a atividade de formador de mercado
(market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio
das plataformas administradas e operacionalizadas pela B3, CETIP21 e PUMA, pelo prazo de 12 (doze)
meses, contados da primeira Data de Integralizagdo, podendo ser renovado de comum acordo entre as
Partes.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido por qualquer das Partes, mediante notificagdo com
antecedéncia de 30 (trinta) dias. A resilicdo do Contrato de Formador de Mercado pela Emissora somente
podera ocorrer ap0s transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias contados do inicio da prestagao de servicos
previstos no Contrato de Formador de Mercado. N&o obstante o disposto acima, o Contrato de Formador
de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito,
independentemente de prévia notificagdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma
das clausulas ou condices estipuladas no Contrato de Formador de Mercado, (b) ocorram alteragdes por
forca de lei ou regulamentagdo que inviabilizem os servigos prestados pelo Formado de Mercado, (c) seja
decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacao judicial de quaisquer das partes do Contrato de
Formador de Mercado; e/ou (d) ocorra a suspensdo ou descredenciamento do Formador de Mercado em
virtude de qualquer uma das hipoteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado da CETIP.

O Formador de Mercado devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures,
observados os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos
continuos na plataforma administrada e operacionalizada pela B3, CETIP21 e PUMA, no periodo de
negociagao compreendido entre 9h00 e 18h00, obedecidos os procedimentos adotados pela B3.
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As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens diarias de compra
e venda das Debéntures deverdo ser realizadas em valor total ndo inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) na compra e R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) na venda em condi¢des normais de mercado;
(if) spread maximo entre o preco de ofertas de compra e de venda sera de 0,40% (quarenta centésimos por
cento); (iii) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total
de vendas das quantidades de Debéntures na plataforma administrada e operacionalizada pela B3, que o
Formador de Mercado fica obrigado a comprar, com recursos proprios, é de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais); (iv) a frequéncia de atuacdo sera diaria; (v) o direcionamento de ofertas sera para todos
0s participantes, sem restricdo de contraparte; e (vi) sera obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive
parcial.

Pelos servicos objeto Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma
remuneracao anual, no valor de R$ 0,01 (um centavo de real), a ser paga anualmente liquida de qualquer
retencdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribui¢do e/ou comisséo bancaria (gross-
up), em moeda corrente nacional.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas abaixo (cada uma, um
“Evento de Vencimento Antecipado”):

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam 0 vencimento automatico das obrigacGes
decorrentes da Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto abaixo:

0]

(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria devidas aos Debenturistas, na
respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado da data em que a obrigacdo se tornar exigivel;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de suas controladas , a partir
da presente data, e ndo devidamente elidido no prazo legal pela Emissora e/ou de suas controladas
que, de forma individual ou agregada, representem 10% (dez por cento) da receita bruta da
Emissora ou 10% (dez por cento) do ativo da Emissora, conforme verificado nas ultimas
demonstragdes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora antes do
referido evento (“Controladas Relevantes™);

pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes;

liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da Emissora ¢/ou de suas Controladas
Relevantes;

(1) se a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, propuser plano de
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores
prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter(em)
sido requerida(s) ou obtida(s) homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora e¢/ou de
suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, ingressar em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessdo pelo juiz competente, com exce¢do do processo n° 0005939.47.2012.8.14.0301
(“Recuperacido Judicial Celpa”); (2) ocorréncia de intervencdo, pelo poder concedente, em
Controlada Relevante, conforme aplicavel, que possa implicar a extingdo da respectiva concessao,
conforme previsto no artigo 5° da Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei n°® 12.767”), e
desde que (a) a intervengdo tenha como, ao menos um de seus fundamentos, a situagdo econdmico-
financeira da Controlada Relevante e (b) a intervencdo ndo seja declarada nula nos termos do artigo
6° da Lei n° 12.767; ou (3) ocorréncia de convolacdo da Recuperagdo Judicial Celpa em faléncia;

rescisdo, caducidade, encampacdo, anulacdo, advento do termo contratual, sem a devida
prorrogacao, anulag@o decorrente de vicio ou irregularidade constatada no procedimento ou no ato
de sua outorga, nos termos dos Contratos de Concessao ou transferéncia das concessdes objeto dos
Contratos de Concessao (“Concessdes”) , que, de forma individual ou agregada, represente em
10% (dez por cento) de sua receita bruta anual consolidada e/ou 10% (dez por cento) do ativo da
Emissora, conforme verificado nas ultimas demonstragdes e/ou informagdes financeiras
consolidadas divulgadas pela Emissora antes do referido evento;

transformacg@o do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

questionamento judicial, pela Emissora, ou por qualquer de suas controladas sobre a validade e/ou
exequibilidade da Escritura de Emissao;

vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou
suas controladas, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou por suas controladas
por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, valor
individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1) R$70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Emissora esteja sujeita, de acordo com
instrumentos financeiros dos quais seja parte, observado os termos da Clausula 8.1(b);
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x)

(xi)

(xii)

(xii)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das

obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao;

violacdo pela Emissora e/ou suas controladas, bem como seus respectivos diretores ¢ conselheiros,
conforme reconhecido em decisdo judicial transitado em julgado, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrup¢do ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrup¢do (conforme abaixo
definidas);

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo, por meio de
decisdo judicial cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emissora em até 15

(quinze) Dias Uteis contados de tal decisdo; e

caso seja concedida em garantia ou de qualquer forma onerar o fluxo de dividendos a serem
declarados, distribuidos, pagos pela Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR (“CEMAR”)
e pela Centrais Elétricas do Pard S.A. — CELPA (“CELPA”) - bem como por quaisquer sociedades
que as sucederem ou das quais surgirem sociedades cindidas a Emissora, tampouco estruturar
operagdo com agdes preferenciais resgataveis de CELPA e/ou CEMAR, bem como de quaisquer

sociedades que as sucederem ou das quais surgirem sociedades cindidas.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o vencimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, quaisquer dos seguintes Eventos
de Vencimento Antecipado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias contados da data de ciéncia de tal descumprimento,

exceto se outro prazo estiver sido estabelecido nos termos da Escritura de Emissao;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obriga¢des pecuniarias de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora e/ou suas controladas, assim entendidas aquelas obrigagdes pecuniarias
que ndo decorram de dividas e/ou obrigacdes contraidas pela Emissora por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual
ou superior ao menor valor entre (1) R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou (2) o menor
valor de corte a que a Emissora esteja sujeita, de acordo com instrumentos financeiros dos quais

seja parte, observado os termos da Clausula 8.1(b);

inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme
aplicavel, no pagamento de quaisquer obriga¢des pecuniarias de natureza financeira a que esteja
sujeita a Emissora e/ou as controladas, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou
pelas controladas por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1)
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Emissora esteja
sujeita, de acordo com instrumentos financeiros dos quais seja parte, observado os termos da
Clausula 8.1(b);

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes;
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distribuicdo, pela Emissora, em 2019 e/ou em 2020, de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, acima do minimo
obrigatorio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des, ou a realizagdo de

resgate ou amortizagdo de agdes, em qualquer hipotese;

distribuigdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, acima do minimo obrigatdrio, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, ou a realizagdo de resgate ou amortizagdo
de agdes, em qualquer hipotese, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo

pecuniaria relativa as Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo;

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres
alternados, da manutencdo dos seguintes indices financeiros nos limites abaixo estabelecidos nas
datas das suas respectivas apuragdes trimestrais, relativas aos 12 meses anteriores (“Indices
Financeiros”), sendo a primeira apuragdo com base no exercicio social encerrado em dezembro
de 2017:

@ O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido
abaixo) ndo devera ser maior ou igual a:

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | De 2021 em diante

3,50 | 3,50 | 4,50 | 4,0 3,50

(b) O indice obtido da divisdao do EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro Liquido
(conforme definido abaixo) ndo devera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos), ndo sendo passivel de apuracdo em caso do Resultado Financeiro menor ou
igual a zero.

onde:

“Divida Liquida” ¢ o valor calculado, utilizando-se as respectivas demonstragdes e/ou
informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, igual a soma dos
passivos referentes a empréstimos e financiamentos (circulante e/ou ndo circulante),
incluindo (i) emissoes de debéntures (circulante e/ou ndo circulante) (ii) valor presente
do saldo a pagar aos credores financeiros em fungdo da recuperagéo judicial (circulante
e/ou ndo circulante), deduzindo-se: (i) o somatorio das disponibilidades da Emissora
(inclusive caixas e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras), (ii) o somatério dos
recebiveis decorrentes de subvengdo a consumidores de energia elétrica da Subclasse
Residencial Baixa Renda (conforme definido na legislagdo vigente); (iii) saldo liquido
(soma da ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos financeiros derivativos; (iv) o
somatorio dos Ativos Regulatorios Liquidos, conforme definido abaixo; (v) o somatdrio
dos valores mantidos em garantias constituidos em forma de caugo; e (vi) depositos
judiciais depositados em Juizo referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures e
dividas com credores financeiros no ambito da recuperacéo judicial e (vii) saldo da conta
de Subrogagio da CCC..

“Subrogac¢io CCC” significa o valor a receber, utilizando-se as respectivas demonstracdes
consolidadas divulgadas pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor
independente registrado na CVM, referentes reembolso através da Conta CCC de
investimentos realizados pela Companhia em Projetos de Interligagao dos Sistemas Isolados
aprovados pela ANEEL, conforme definido pelas Resolugdes Normativas da ANEEL.

“Ativos Regulatérios Liquidos” sdo obtidos pela diferenca entre os Ativos Regulatorios
e os Passivos Regulatorios da Emissora (conforme abaixo definidos)
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“Ativos Regulatorios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas demonstracdes e/ou
informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, eclaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e auditadas e/ou objeto
de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da
Parcela B da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as tarifas
de fornecimento ¢ de uso do sistema de distribui¢ao de energia elétrica pela ANEEL e de
alteracdes da legislagdo setorial, fiscal e tributdria que impactem as condigdes de
equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessdo, conforme definido pelas
Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“Passivos Regulatérios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas demonstragdes e/ou
informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e auditadas e/ou objeto
de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da
Parcela B da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacdes a serem deduzidos das
tarifas de fornecimento ¢ de uso do sistema de distribuicdo de energia elétrica pela
ANEEL e de alteragdes da legislagdo setorial, fiscal e tributaria que impactem as
condigdes de equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessdo, conforme
definido pelas Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“EBITDA Ajustado” significa o valor, utilizando-se as respectivas demonstragdes e/ou
informagdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e auditadas e/ou objeto
de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado
liquido relativo a um periodo de doze meses, antes da participagdo de minoritarios,
imposto de renda, contribuicdo social, despesas ndo recorrentes (antigo resultado ndo
operacional), resultado financeiro, amortizagdo, depreciagdo dos ativos e participacdo em
coligadas e controladas, somado ao resultado liquido de ativos e passivos regulatdrios
lancados na demonstracdo do resultado da contabilidade regulatéria na ANEEL
(“EBITDA Ajustado™).

“Resultados Financeiros Liquidos™” significa o valor, utilizando-se as respectivas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, elaboradas em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ auditadas e/ou objeto de revisdo limitada
por auditor independente registrado na CVM, referente a soma das despesas financeiras
menos a soma das receitas financeiras, ambas relativas a um periodo de 12 (doze) meses,
tudo apurado conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Para fins de célculo dos Indices Financeiros, em caso de aquisi¢do pela Emissora ou pelas
suas controladas de qualquer nova subsididria cujos resultados dos ultimos doze meses
nao estejam 100% refletidos nas demonstragdes e/ou informagdes financeiras
consolidadas divulgadas pela Emissora, deverdo ser consideradas as informagdes
constantes nas demonstragdes e/ou informacdes financeiras da respectiva nova
subsidiraria relativo ao periodo que ndo estavam refletidos nos resultados da Emissora,
de modo que a apuracdo dos resultados considere o total dos resultados dos ultimos doze
meses da nova aquisi¢cdo. Da mesma forma, em caso de aquisi¢do pela Emissora ou pelas
suas controladas de qualquer nova subsidiaria sem controle, o Resultado por Equivaléncia
Patrimonial devera ser adicionado ao EBITDA Ajustado da Emissora, considerando os
ultimos doze meses.
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protestos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$70.000.000,00 (setenta milhGes de reais), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, (1) o protesto for cancelado, em qualquer hipétese, (2) tiver sido apresentada garantia em
juizo, aceita pelo poder judiciario , ou (3) tiver seus efeitos suspensos judicialmente;

cisdo, fusdo ou incorporagio (incluindo incorporacdo de agdes da nos termos do artigo 252 da Lei
das Sociedades por Agdes) envolvendo a Emissora e/ou no ambito do grupo econdémico da
Emissora, assim entendido as sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas pela
Emissora (“Grupo Econdémico da Emissora”), exceto em caso de (1) cisdo, fusdo ou
incorporagao (incluindo incorporacdo de a¢des nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades
por Acdes) realizadas entre sociedades do Grupo Econémico da Emissora ou (2) incorporacdo de
acdes envolvendo a Emissora com a finalidade exclusiva de realizar operagdes de aquisi¢ao de
sociedades pela Emissora ou (3) exclusivamente para os casos em que as referidas operagdes
societarias envolvam a Emissora, de comprovagdo do cumprimento, pela Emissora, do disposto
no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, e ainda da regulamentagdo
aplicavel, inclusive os requisitos impostos pela Lei n° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.476;

comprovagdo de insuficiéncia, incorre¢ao ou inconsisténcia material de qualquer declaragdo feita
pela Emissora na Escritura de Emiss@o, no Formulario de Referéncia e nos Prospectos, que afete
materialmente e adversamente a percep¢ao de risco das Debéntures e/ou da Emissora;

comprovagdo de que a Emissora prestou declaracdo que conhecia, na data de assinatura ou
publicacdo do respectivo instrumento, conforme o caso, ndo ser verdadeira na Escritura de
Emissdo, no Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo) e nos Prospectos (conforme
definido abaixo);

ndo cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa oriunda de decisdo judicial ou
arbitral, de natureza condenatoria, contra a Emissora e/ou as controladas, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), no prazo estipulado para
cumprimento, exceto (a) se a Emissora comprovar, no prazo do artigo 523 do Cédigo de Processo
Civil), ter obtido qualquer decisdo judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo
legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174
da Lei das Sociedades por A¢des;

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na CVM;

(a) alienacdo de ativos ou de participacdes societarias pela Emissora, exceto por substituicdo de
ativos para fins de manutengdo e/ou reparagdo destes; ou (b) desapropriagdo, confisco ou outra
medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b) acima,
representem, em montante individual ou agregado, 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora
apurado em suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas;

arresto, sequestro ou penhora judicial de bens da Emissora e/ou das controladas, em valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais),
exceto se tais arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem (a) clara e expressamente
identificados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e do trimestre findo em 30 de junho de 2017; e/ou (b)
devidamente indicados no Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo);

existéncia de sentenca condenatoéria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo legal,
relativamente a pratica de atos pela Emissora e/ou pelas controladas que importem (a) em
infringéncia a legislacdo que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, (b) infragao
a legislacao ou regulamentagao relativa ao meio ambiente ou (¢) crime relacionado ao incentivo a
prostituicao;
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(xviii) ndo obtengdo, ndo renovagdo (apds o advento de seu termo final), cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por suas Controladas
Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtengdo,
ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou de
suas Controladas Relevantes, conforme o caso, até a obtencao ou renovagao da referida licenga ou
autorizacdo ¢ desde que, durante esse prazo, ndo haja a cassagdo ou a suspensdo de referido
provimento jurisdicional autorizativo; e

(xix)  questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou exequibilidade da Escritura de
Emissdo, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emissora em até 15 (quinze)
Dias Uteis da data em que a Emissora foi citada judicialmente em relagio a tal questionamento.

Os valores indicados nos Eventos de Vencimento Antecipado acima serdo corrigidos anualmente, de acordo
com a varia¢do acumulada do IPCA, a partir da Data de Emisséo, ou na falta deste, aplicar os critérios
indicados para apuracdo de taxa substitutiva.

Para mais informagdes, ver se¢do “Informacdes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Atualizagdo Monetdria das Debéntures —
Indisponibilidade do IPCA” na pagina 62 deste Prospecto.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos acima, ndo sanados nos
respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas na Clausula
Décima da Escritura de Emissédo, para deliberar sobre a eventual decretagdo de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o paragrafo acima, Debenturistas representando, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacéo,
e (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo
que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii)
de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista o paragrafo acima ou (iii) em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo dever& declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 da Escritura de Emissdo e referida
acima ndo seja instalada em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento
antecipado das Debéntures e ficard liberado de realizar nova convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o(s) mesmo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s), sem
prejuizo de novas convocagdes que possam Vvir a ser realizadas em razdo da ocorréncia de novo(s) Evento(s)
de Vencimento Antecipado.
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Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracéo, calculadas pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, a ser realizado fora do ambiente B3, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

O resgate das Debéntures de que trata o paragrafo acima, assim como o pagamento de tais Debéntures serdo
realizados fora do ambiente da B3.

O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures a
Emissora descritos nos paragrafos acima (caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3),
e ao Banco Liquidante (i) por meio de correio eletrdnico imediatamente apés a declara¢do do vencimento
antecipado, e (ii) mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento (“AR”) expedido pelos Correios,
no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia do evento que ocasione
0 vencimento antecipado das Debéntures.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela
CVM.

A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado pelo menos
3 (trés) vezes, nos Orgaos de imprensa usualmente utilizados pela Emissora, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Ac0es, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas
presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da primeira
publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital
de segunda convocacéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com
qualquer quérum.

Instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, os titulares de Debéntures em Circulacdo poderdo deliberar
pela suspenséo dos trabalhos para retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior,
desde que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberacdo da matéria que ficard
suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por Agdes.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja deliberadas até a
suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderdo ser votadas novamente quando da
retomada dos trabalhos. As deliberagGes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos
perfeitos.

As matérias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nao serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo
efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de Debenturistas, cujas
deliberagfes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicio de mandatarios. As
deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados 0s qudruns
estabelecidos na Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo
a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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Seré obrigat6ria a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas
convocada pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipGtese em que sera
obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informac6es que Ihe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo. No caso de deliberacGes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, 0s quéruns serdo de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:
(i) 0S quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de Emiss&o;

(if)  as alteracOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora (i) a reducdo da Remuneracdo, (ii) a Data de Pagamento da Remuneracéo, (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de amortizacdo do principal das Debéntures; (v)
os Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteragdo do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado previsto na Escritura de Emissdo; (vii) a alteracdo dos qudruns de deliberacéo previstos
na Clausula 10 da Escritura de Emissdo e (viii) alteragdo de clausulas sobre amortizagdo
extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdo da aprovacdo, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da em Circulagéo;

(iii)  os pedidos de rentincia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de VVencimento
Antecipado automaticos indicados nas Clausulas 6.1.1(i), 6.1.1(ix) e 6.1.1(x) da Escritura de
Emissdo, dependerdo da aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocagfes. Nao estdo sujeitos a pedidos de renuncia prévia
ou perddo temporario prévio os demais Eventos de Vencimento Antecipado automaticos e ndo
listados na Cléusula 10.1(c) da Escritura de Emissao; e

(iv) aaprovacdo prévia para a realiz¢go dos atos ou negécios previstos como os pedidos de renlincia
prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado ndo
automaticos dependerdo da aprovacao de (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocacao, e (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagéo,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacéo;

(v)  em hip6teses de ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo, que
vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, que dependerdo da aprovacdo de 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em qualquer convocacao.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacéo e Procedimento de Distribuigédo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios,
da Instrugcdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, para o Valor da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares, as quais se emitidas serdo colocadas sob regime melhores esforcos de colocagdo), nos
termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Para mais informacdes, ver secio “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicio — Regime de Colocagio” na pagina 91 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta ¢ composto pelos Investidores Institucionais e pelos Investidores N&o
Institucionais.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o
plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrucéo
CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacBes com clientes e outras consideracGes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, 0s quais assegurardo (i) que o tratamento
conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequagédo do investimento ao perfil de
risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das InstituicGes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares (a) deste Prospecto Preliminar, e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado
ao mercado quando da divulga¢do do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400,
para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocacéo no exterior.
O Plano de Distribuicéo serd fixado nos seguintes termos:

0] as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos
Coordenadores;

(if)  aOferta tera como publico alvo:
(&)  os Investidores Nao Institucionais; e
(b)  os Investidores Institucionais;

(iii)  apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais investidores
(Roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacoes para Potenciais Investidores™);

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos & aprovagao prévia
da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢ao CVM 400;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

apos as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos abaixo indicados;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo para subscri¢cdo
das Debéntures: (a) os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais (conforme
definido abaixo), incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, observado o Limite
Maximo de Pedido de Reserva, e (b) as inten¢des de investimento dos Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas;

desde que todas as condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribuicao tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os
demais termos e condi¢des do Contrato de Distribuigdo, a Oferta somente tera inicio apds (a)
o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 da Escritura de Emissdo; (b) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (c) o depdsito para distribui¢do e negociagdo das
Debéntures na B3 e/ou na B3 — Segmento Cetip UTVM; (d) a divulgacdo do Antncio de
Inicio; e (e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos
da Instrugdo CVM 400;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram interesse na
subscri¢do das Debéntures durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) por
meio de preenchimento do Pedido de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de
Reserva, (b) os Investidores Nédo Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido) por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, observado o
Limite Maximo de Pedido de Reserva, e desde que ndo seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares) e/ou (¢) os Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas e desde que néo
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares), que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e tiveram
suas ordens alocadas deverdo assinar o boletim de subscri¢do, na respectiva Data de
Integralizagio;

a colocag@o das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e do DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, bem como com o Plano de Distribuigéo; e

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

Periodo de Colocacéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao.
Apos o Procedimento de Bookbuilding e apés a divulgacdo do Andncio de Inicio, os Coordenadores ou
quaisquer de suas Afiliadas, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das
Debéntures objeto da garantia firme de colocagdo que porventura ndo tenham sido colocadas, conforme
procedimento descrito no Contrato de Distribuigdo. Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o
Anncio de Encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM 400.
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Procedimento de Coleta de IntencBes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intencGes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para definicdo, junto a Emissora:
(a) da Remuneracéo; e (b) da quantidade de Debéntures a serem emitidas, em razdo do exercicio, ou ndo,
da Opcéo do Lote Suplementar e/ou da Opcéo de Debéntures Adicionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding, para a definicio da Remuneracdo, os Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o
Institucionais ndo participardo do procedimento de coleta de intencGes para definicdo da Remuneracéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM,
independentemente de qualquer aprovacao societaria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo sera permitida a
colocacdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelados os Pedidos de Reserva e ordens de investimento de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao
Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Pessoas Vinculadas

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas, ou administradores da
Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissdo e
distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas, ou administradores das Institui¢Ges
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as
Institui¢cdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicfes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM 505.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo). Entretanto, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo serd permitida a colocagdo das Debéntures a
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelados os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no
volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais).
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Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secles
“Informagdes Relativas 2 Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas
Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A participacdo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma-formacao
na taxa de remuneracao final das Debéntures, bem como afetar sua liquidez no mercado secundario”,
nas paginas 85 e 107, respectivamente, deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da
Oferta os Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de
Reserva. Os Investidores Néo Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar um ou mais Pedidos de Reserva a uma
Instituicdo Participante da Oferta, devendo todos os Pedidos de Reserva apresentados por um Unico
investidor serem considerados em conjunto para fins do calculo do Limite Maximo de Pedido de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, de forma que os
Investidores N&o Institucionais ndo participardo, portanto, do procedimento de coleta de intengdes que
definird a Remuneracao.

O montante de 40.000 (quarenta mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Valor da Emisséo sera destinado, prioritariamente,
a Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva, observado o Limite M&ximo de Pedido de Reserva.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii),
(iv) e (v), abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de
liquidagdo da B3:

Q) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessado em participar da Oferta Nao Institucional realizara
a reserva das Debéntures mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva. Recomenda-se aos
Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, que entrem em contato com o Participante Especial de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pelo respectivo Participante Especial para efetivacdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depésito prévio do
investimento pretendido;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores N&do Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de seu Pedido de
Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para a Remuneragao das Debéntures,
sendo certo que, na auséncia de especificagdo, serd presumido que o Investidor Nao Institucional,
incluindo aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, pretende investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de Bookbuilding. Caso o
Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, efetue, com
relagdo as Debéntures, mais de um Pedido de Reserva, a sobretaxa minima estipulada deve ser
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igual em todos os Pedidos de Reserva, sendo que, se constarem condigdes diferentes, apenas o
primeiro Pedido de Reserva serd acatado e os demais serdo automaticamente cancelados. O Pedido
de Reserva sera automaticamente cancelado caso (a) a Remuneragdo referente as Debéntures,
fixada ap6s o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Nao
Institucional, incluindo aquele que seja considerado Pessoa Vinculada; (b) o Investidor Nao
Institucional, incluindo aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, tenha estipulado como taxa
minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste Aviso ao Mercado;

(iii) a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a Data de
Integralizagdo e o horario limite serdo informados a cada Investidor Nao Institucional, incluindo
aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, até as 10h00 do Dia Util imediatamente anterior &
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, pela Instituigdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item (v) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e
ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

(iv) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta, tendo em vista
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, os Pedidos de Reserva apresentados por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por
cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais);

(V) os Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no item (iii) acima junto a Institui¢do Participante
da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 11h00 da Data de Integralizagdo;

(vi) até as 16h00 da Data de Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, o nimero de Debéntures alocado a tal
investidor, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos
(i1), (iv), (v) acima e a possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo; e

(vii)  os Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
deverdo realizar a integralizagdo das Debéntures mediante o pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a
liquidagdo da Oferta e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia;
(ii) verifiqguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencado de recursos em conta corrente nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiquem com a
Instituico Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem
em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizagdo do Pedido
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de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em
vista 0s procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizagdo das Debéntures, autorizacdo para débito em conta
corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacdo juridica do Investidor
N&o Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, com a Instituicdo Participante da Oferta.

Para mais informac®es sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secdes “Informacdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 85 e 107, respectivamente, deste Prospecto.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Néo Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, observado o item Publico Alvo da Oferta e a Oferta Nédo
Institucional, ndo sendo admitidas reservas antecipadas e observados 0s seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, incluindo aqueles Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures deverdo apresentar suas
intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, conforme cronograma indicado abaixo, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento;

(i) somente serdo consideradas as ordens daqueles investidores que preencham os requisitos para
participar da Oferta Institucional;

(iii) caso as inteng¢des de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Debéntures remanescentes apos o atendimento da Oferta Nédo Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora ¢ a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como
criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa;

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo enderego
eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a Data de Integralizacdo, (b) a
Remuneragdo definida no Procedimento de Bookbuilding; e (¢) a quantidade de Debéntures
alocadas ao referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a vista,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizagéo,
de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3;

(v) os Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no item (iv) acima junto a Instituicdo Participante
da Oferta com que tenham realizado a respectiva ordem de investimento, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11h00 da Data de Integralizagdo;

(vi) até as 16h00 da Data de Integralizacao, cada Coordenador junto ao qual a ordem de investimento
tenha sido apresentada entregard a cada Investidor Institucional o nimero de Debéntures alocado
a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipdteses de cancelamento da ordem de investimento,
nos termos dos itens (ii), (iii) e (iv) acima ; e
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(vii)  até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), equivalente a 40.000 (quarenta mil) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional sera
preferencialmente destinada a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagéo
como formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia
de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de
Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel. As inten¢des de investimento do
Formador de Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definig¢o dos juros das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a
quantidade de Debéntures destinada a Oferta N&o Institucional, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Debéntures correspondente aos
Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as
Debéntures destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores Néo Institucionais,
incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais,
incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracGes de
Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva.

Critério de Alocagdo da Oferta Institucional

Caso as intengBes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, excedam o total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta
Né&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como
criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicdo Parcial
N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
Inadequacéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(i1) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na distribuicdo de energia elétrica. Para uma avaliagdo adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, 0s investidores deverio ler a se¢cio “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 103 a 108 deste Prospecto, bem como o item “4.
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagéo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condi¢do da
Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucéo
CVM 400: (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condicdes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacgdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16h00
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a modificacio da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor j4 tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Precgo de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou corre¢éo
monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (@) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao investidor a suspensédo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizagdo, o referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem
juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que:
(i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta;
ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogagéo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos
0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de
Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacdo, conforme o caso.
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CONTRATO DE DISTRIBUIQAO
Regime de Colocacao

Cumpridas as Condicdes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a
Oferta, de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocacdo para o Valor da
Emissdo (“Garantia Firme”), de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob regime
de melhores esforcos de colocacdo), na proporcédo indicada na tabela abaixo:

PERCENTUAL DA GARANTIA FIRME VALOR MAXIMO DA GARANTIA FIRME

COORDENADOR INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA (EM %) INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA (EM R$)
ITAU BBA 20,00% R$80.000.000,00
BB-BI 20,00% R$80.000.000,00
BRADEScO BBI 20,00% R$80.000.000,00
SAFRA 20,00% R$80.000.000,00
XP INVESTIMENTOS 20,00% R$80.000.000,00

A Garantia Firme serd prestada Unica e exclusivamente pelos Coordenadores, ou outra instituicdo do grupo
econémico dos Coordenadores, somente no caso de a demanda total pelas Debéntures, ap6s o Procedimento
de Bookbuilding, ser inferior ao valor da Garantia Firme, e desde que atendidas todas as condicOes
precedentes, hipotese em que os Coordenadores exercerdo a garantia firme sobre a diferenca entre o Valor da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo) e o montante remanescente ap6s o
Procedimento de Bookbuilding na proporc¢éo indicada na tabela acima.

A Garantia Firme tera validade até 30 de novembro de 2017, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo
critério dos Coordenadores, mediante comunicacao prévia por escrito pelos Coordenadores & Emissora.
Caso os Coordenadores decidam por ndo prorrogar o prazo de validade da Garantia Firme, a Emissora
podera resilir o Contrato de Distribuicéo e a Gnica responsabilidade da Emissora perante os Coordenadores
sera o reembolso das despesas por eles efetivamente incorridas com relagdo ao Contrato de Distribuicdo,
até a data da resilicdo, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores no cumprimento
das disposicdes do Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas.

Sem prejuizo das suas obrigacBGes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider podera
designar o Itad Unibanco, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da garantia
firme assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal designacdo, em fungdo de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela da remuneracéo devida pela Emissora ao Coordenador Lider a titulo de Prémio
de Garantia Firme (conforme abaixo definido), inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio
de Garantia Firme ser4 devida e paga ao Ital Unibanco (ao invés do Coordenador Lider), contra a
apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢cdo CVM 400, caso qualquer dos Coordenadores
eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha
interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Andncio de Encerramento, o prego de revenda
de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva venda. A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apés a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, podera ser
feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢fes de mercado verificadas & época, e devera ser
efetuada de acordo com a regulamentagdo aplicavel.
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Caso os Coordenadores exergcam a Garantia Firme, a alocacdo das Debéntures a serem integralizadas, em
razdo do exercicio da Garantia Firme, a exclusivo critério dos Coordenadores, na taxa maxima da respectiva
Remuneracdo, observado o disposto anteriormente.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob o regime de
melhores esforcos.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacdo, estruturacdo, colocacdo da Emissdo e Garantia
Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores ou a outra instituicdo do grupo econémico dos Coordenadores
indicada por cada um deles, conforme o caso, no prazo previsto abaixo, o seguinte Comissionamento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

CoMIssAO DE COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na proporc¢do das respectivas Garantias Firmes de colocagdo prestadas,
no prazo previsto abaixo, uma comissdo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento)
flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base
no Preco de Integralizagdo (“Comissdo de Coordenacéo e Estruturacéo”);

COMISSAO DE_ COLOCACAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢ao das respectivas Garantias Firmes de colocagdo prestadas, no prazo previsto

abaixo, uma comissao equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat, incidente sobre
o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Prego de
Integralizagdo (“Comissao de Colocacio”);

PREMIO DE GARANTIA FIRME: a esse titulo, Emissora pagara aos Coordenadores um
Prémio de Garantia Firme, na propor¢ao das respectivas Garantias Firmes de colocagdo

prestadas, no prazo previsto abaixo, equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento),
incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente do seu
exercicio, com base no Preco de Integralizacdo (“Prémio de Garantia Firme”);

COMISSAO DE SUCESSO: a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores, no
prazo previsto abaixo, na propor¢do das respectivas Garantias Firmes de colocagio

prestadas, uma comissdo de sucesso equivalente a um percentual variavel entre 0 (zero) e
30% (trinta por cento) a depender da defini¢do da Remuneracdo, conforme estabelecido na
tabela abaixo, a qual serd aplicada no produto dos seguintes fatores: volume total de
Debéntures emitidas e subscritas pelo Preco de Integralizagdo, multiplicado pelo resultado
da subtragdo entre a taxa Tesouro IPCA+ 2024 + 0,30% a.a. e a taxa final da Remuneragdo
estabelecida no Procedimento de Bookbuilding, sendo o resultado de tal multiplicagéo,
multiplicado pela duration das Debéntures (considerada na Data de Emissao e sem projecdo
do IPCA) (“Comissao de Sucesso”). A Comissdo de Sucesso podera ser repassada, no todo
ou em parte, pelos Coordenadores aos Participantes Especiais. Neste caso, os Coordenadores
poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente os Participantes Especiais, cujo montante
sera deduzido da Comissao de Sucesso devida aos Coordenadores;

Remunerag&o das Debéntures Percentual aplicavel & Comisséo de Sucesso

Caso a Remuneragao seja superior a Tesouro
IPCA* 2024 + 0,30% a.a.

Caso a Remuneragdo seja igual ou inferior a
Tesouro IPCA* 2024 + 0,30% a.a. e superior a 25%
Tesouro IPCA* 2024 + 0,10% a.a.

Caso a Remuneracdo seja igual a Tesouro IPCA*
2024 + 0,10% a.a.

30%
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(v) COMISSAO DE DISTRIBUICAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, no prazo
previsto abaixo, uma comissdo equivalente a um percentual varidvel entre 0,25% (vinte e

cinco centésimos por cento) e 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) a depender da
quantidade de Debéntures efetivamente emitida e da defini¢do da Remuneragdo, conforme
estabelecido na tabela abaixo, ao ano multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo
montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no seu Preco de
Integralizagdo (“Comissao de Distribui¢cdo”):

Fator Percentual aplicavel & Comissao de Distribuicéo

Quaisquer hipdteses ndo enquadradas nos itens

. 0,25% ao ano
abaixo.

Caso (i) a Remunerag&o seja igual a Tesouro
IPCA* 2024 + 0,10% a.a. e/ou (ii) sejam
emitidas as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, independentemente
da Remuneragéo e tenha sido verificado no
Procedimento de Bookbuilding demanda
suficiente para emisséo de 400.000
(quatrocentos mil) Debéntures com
Remuneracéo igual a Tesouro IPCA+ 2024 +
0,10% a.a..

0,30% ao ano

Caso (i) a Remunerag&o seja igual a Tesouro
IPCA* 2024 + 0,10% a.a. e (ii) (ii) seja
verificado no Procedimento de Bookbuilding
demanda suficiente para emissdo de Debéntures 0,35% ao ano
Adicionais e Debéntures Suplementares com
Remuneracéo igual a Tesouro IPCA+ 2024 +
0,10% a.a..

As Comissbes de Distribuicdo e de Sucesso aqui descritas poderdo ser repassadas, no todo ou em parte,
conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais, nos termos da regulamentacdo vigente
e do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, os Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores.
Né&o havera nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneracao destes
novos participantes determinados exclusivamente pelos Coordenadores sera descontada do
Comissionamento.

Quando tratar-se de distribuigdo interna de cada Coordenador, tal distribuigdo ndo seréa feita em conjunto e
a Comissdo de Distribuicdo aqui prevista serd devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal
distribuicdo. A Comissdo de Distribuicdo de ordens emitidas por sociedades integrantes do grupo
econdmico de um dos Coordenadores especifico sera recebida diretamente pelo Coordenador que pertence
ao grupo econdmico da referida sociedade, ndo ficando tal percentual da Comissdo de Distribuicdo, por
consequéncia, vinculada ao rateio entre os Coordenadores.

Caso haja (i) a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo em decorréncia de (a) descumprimento de
Condigbes Precedentes que decorram exclusivamente de atos, fatos ou omissdes imputaveis a Emissora; ou
(b) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicéo; ou
(i) resilicdo voluntaria nos termos previstos no Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores fardo jus a uma
remuneracao de 0,075% (setenta e cinco décimos milésimos por cento), incidente sobre o Valor da Emissao
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inicialmente pretendido (“Remuneracéo de Descontinuidade™), a ser paga pela Emissora em 5 (cinco)
Dias Uteis da data de comunicag&o pelo respectivo Coordenador ou pela Emissora, conforme o caso, sem
prejuizo do reembolso aos Coordenadores de todas as despesas comprovadamente incorridas por cada um
destes até 0 momento da resilicdo. A Remuneracdo de Descontinuidade devera ser dividida na propor¢édo
da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, conforme prevista neste Contrato.

O pagamento do Comissionamento acima descrito aos Coordenadores devera ser feito a vista, em moeda
corrente nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas contas de
titularidade dos Coordenadores, conforme indicadas no Contrato de Distribuicdo, ou qualquer outro
procedimento acordado individualmente entre cada um dos Coordenadores e a Emissora, em até 1 (um) Dia
Util contado da primeira Data de Integralizagio, observado que cada Coordenador devera enviar a8 Emissora
a memoria de calculo do respectivo Comissionamento e instrucdes de pagamento até as 18h00 da primeira
Data de Integralizacdo.

Data de Liquidacdo
A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 1 de novembro de 2017.
Cépia do Contrato de Distribuigdo

A copia do Contrato de Distribuicdo estard disponivel aos investidores, para consulta ou reproducgdo, na
CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos endere¢os informados na se¢do “Informagdes
Adicionais” na pagina 97 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da
Oferta na Data de Emissdo, assumindo a colocacgdo da totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas,
podendo haver alteraces em eventual emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Valor Total Valor por % do Valor Total

Descrigdo (R$) Debénture (R$)® da Oferta
Custo Total 11.467.835,55 28,67 2,866958887
Comissdes dos Coordenadores? 7.500.000,00 18,75 1,875
Coordenagdo e Estruturagio® 400.000,00 1,00 0,100
Colocagdo® 400.000,00 1,00 0,100
Prémio de Garantia Firme © 200.000,00 0,50 0,050
Sucesso® N/A N/A N/A
Distribuicao @ 6.500.000,00 16,25 1,625
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 1.395.701,24 3,49 0,349
Taxa de Registro da ANBIMA 15.548,00 0,04 0,004
Taxa de Registro na CVM 283.291,10 0,71 0,071
Taxa B3 16.000,00 0,04 0,004
Agéncia de Classificagéo de Risco 85.242,41 0,21 0,021
Assessores Juridicos 500.799,15 1,25 0,125
Auditores Independentes 1.631.253,64 4,08 0,408
Escriturador e Banco Liquidante® 15.000,00 0,04 0,004
Agente Fiduciario® 10.000,00 0,03 0,003
Formador de Mercado® 0,01 0,00 0,000
Despesas Gerais de Marketing 15.000,00 0,04 0,004
Valor Liquido para Emissora 388.532.164,45 971,33 97,133

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisao do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.

(2) Para mais informagdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja esta secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as

(3)
(4)
()
(6)

O

(G

Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 92 deste Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagaré aos Coordenadores uma comisséo de 0,10% (dez centésimos por cento) flat, incidente sobre 0 montante
total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Prego de Integralizagéo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,10% (dezcentésimos por cento) flat, incidente sobre o montante
total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Prego de Integralizagéo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o montante
total objeto de Garantia Firme, independentemente do seu exercicio, com base no Preco de Integralizacéo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de sucesso a um percentual variavel entre 0 (zero) e 30% (trinta por
cento) a depender da definigdo da Remuneragao, conforme estabelecido na tabela abaixo, a qual seré aplicada no produto dos seguintes
fatores: volume total de Debéntures emitidas e subscritas pelo Preco de Integralizagdo, multiplicado pelo resultado da subtracéo entre a
taxa Tesouro IPCA+ 2024 + 0,30% a.a. e a taxa final da Remuneragao estabelecida no Procedimento de Bookbuilding, sendo o resultado
de tal multiplicagdo, multiplicado pela duration das Debéntures (considerada na Data de Emiss&o e sem proje¢éo do IPCA).

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um percentual variavel entre 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) e 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) a depender da quantidade de Debéntures efetivamente emitida e da definicdo da Remuneragéo,
conforme estabelecido na tabela abaixo, ao ano multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante total das Debéntures
subscritas e integralizadas, com base no seu Preco de Integralizag&o.

Valor anual.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os pagamentos,
comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no &mbito da Emissdo. A Emissora devera fazer
os pagamentos devidos liquidos de deducdes e retencfes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Emissao, bem
como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigcos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS; e a Contribuicdo para
0 Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos Coordenadores,
veja a secdo “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribui¢io —
Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 92 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissdo:

Valor Nominal Custo da Custo da Distribuicio % em relacdoao  Valor Liquido por
Unitario (R$)  Distribuigio (R$) Unitario (R$) preco unitario Debénture (R$)Y
Por Debénture 1.000,00 11.467.835,55 28,67 2,87% 971,33

(€]

Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco).

96



—equatorial-

INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer deciséo de investimento relativa
a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacgéo ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢es das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na distribuicao de energia elétrica.
Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverio ler a seciio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 103 a 108
deste Prospecto, bem como o item "*4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia antes de aceitar
a Oferta.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da Internet:

. Emissora: Setor SHS, Quadra 06, Conjunto A, Bloco C, Sala 702, CEP 70322-915, Brasilia, DF
(http://www.equatorialenergia.com.br/, neste website, na pagina inicial, em “Divulgacdo e
Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na secdo “EQUATORIAL”, acessar a se¢ao
“Prospecto Preliminar” e clicar no Prospecto Preliminar da presente Emissdo para efetuar o
download);

o Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP
04538-132, Sdo Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website, clicar em “Equatorial Energia S.A.”, posteriormente, na se¢do “2017” e na subse¢io
“1* Emissdao de Debéntures”, clicar em “Equatorial Energia S.A. — Prospecto Preliminar da 12
Emissdo de Debéntures™);

. BB-Bl: Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, Rio de Janeiro, RJ
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Equatorial”, acessar
"Leia o Prospecto Preliminar”).;

o Bradesco BBI: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, S&o Paulo, SP
(https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx, neste website selecionar o tipo
de oferta “Debéntures”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “Equatorial — 12
Emissdo”);

o Safra: Avenida Paulista, n° 2.150, CEP 01310-300, S&o Paulo, SP (http://www.safrabi.com.br/,
neste website clicar em “Prospecto Preliminar — Debéntures Equatorial”);

o XP: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, S0 Paulo - SP
(https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, neste website, acessar “Equatorial - 12
Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

. CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato
Braga, 340, 2° 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste
website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes
sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Equatorial” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “Equatorial Energia S.A.”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribui¢ao Publica”. Clicar em download do Prospecto Preliminar com
a data mais recente);
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. B3, situada na Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Sdo Paulo, SP
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar “EQUATORIAL”, clicar em ‘“Buscar”,
depois clicar em “EQUATORIAL ENERGIA S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e clicar em “Prospecto
Preliminar da 1* Emiss@o de Debéntures da Companhia”);

. B3 — Segmento Cetip UTVM: Alameda Xingu, n°® 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP
(http:/lwww.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos”, selecionar o link
“Prospectos” e selecionar “Prospectos de Debéntures”, e em seguida digitar “EQUATORIAL” no
campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de relagdes com investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, & B3, nos enderegos e websites indicados na
secdo “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e Escriturador e os Auditores” na pagina 120 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo, foram
criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para determinados
valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores mobiliarios
regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i) valores
mobiliarios relacionados a captagdo de recursos para implementar projeto de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de
infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a
forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios; (ii) valores mobiliarios para
financiar projeto de investimento, incluindo (a) certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas
emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditorios ndo seja instituigdo financeira; e (iii)
fundos de investimento em valores mobiliérios de projeto prioritarios, desde que autorizado pela regulacéo
aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das debéntures de infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracao por taxa de
juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacédo total ou
parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) vedagdo a
resgate antecipado pelo respectivo emissor nos 4 (quatro) primeiros anos a contar da Data de Emisséo, na
forma regulamentada na Resolu¢cdo CMN 4.476; (v) vedacdo a compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacgdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo
dos recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado como
prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao pagamento
futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas com tais projetos de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do encerramento
da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por agdes e
qualificados como: (i) sociedade de proposito especifico dedicada a implementacdo de um projeto de
investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas no item (i)
acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢des para aprovagdo dos projetos de investimento considerados como
prioritarios na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo. Para um projeto de investimento ser considerado prioritério, requerimento especifico deve ser
apresentado para aprovacado pelo ministério competente para a avaliagao de tal projeto de investimento, nos
termos da portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu os Projetos a
aprovacdo do MME, obedecendo o disposto nas Portarias MME.
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Para mais informacoes sobre os Projetos, vide se¢do “Destinacdo dos Recursos” na pagina 122 deste
Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei 12.431.
Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de aprovacao
deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos previstos nos artigos 1° e 2°
da Lei 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos, a Emissora
estara sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos,
mantido, mesmo nesta hip6tese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢do tomam por base a interpretacdo da legislagdo vigente em termos gerais,
podendo haver exce¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagéo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que
ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transacBes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a se¢do ""Fatores de Risco Relacionados com
a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enguadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas."" na pagina 104 deste Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital auferidos
em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por cento), quando
auferidos por pessoas fisicas; e (ii) & aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica, hipotese em que os rendimentos serdo excluidos na apuracdo do lucro real para fins de célculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ e adicionados a base de calculo da Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a Resolu¢cdo CMN
4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento)
(“Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida™).

() Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdigdo de Tributagao
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, compreendem os
ganhos de capital auferidos em sua alienag@o, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte & aliquota
de 0% (zero por cento).
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(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdi¢do de Tributagao
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo sujeitos a
incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a
aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180
dias, (ii) 20%, para aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicacdes
com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicagdes com prazo acima de 720 dias. Os
ganhos auferidos na alienagdo das Debéntures estardo sujeitos a tributagido pelo Imposto de Renda
(i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os ganhos auferidos em negociagdo conduzida em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento) em caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcio ndo
organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcao ndo organizado com intermediagdo, havera retencdo do
IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I0OF/Titulos

As operagfes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
do I0OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacGes efetuadas em data futura & majoragédo
da aliquota.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A
despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicdvel a maioria das opera¢Bes de cambio ser de
0,38%, as operacBes de cambio conduzidas por investidores residentes e domiciliados no exterior, por
ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢cdo CMN 4.373 para
fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicag@es nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a
operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Qutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranca, doagdes
ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmisséo ou alienagéo de capital. Entretanto, impostos sobre
doacdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre transagdes efetuadas por investidores nao
residentes em beneficio de individuos ou instituicdes domiciliadas ou residentes nessas unidades
federativas. Segundo as normas brasileiras, os investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento
de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emissdo, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar
ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencédo
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a documentagdo
comprobatdria da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento
serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislacéo tributéria em
vigor e da Lei 12.431.
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Seréa de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo da imunidade ou isencdo tributaria,
podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagdo de mencionada situagdo juridica
tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a Emissora
ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por meio da
Escritura de Emiss&o.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha fundamento
legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os tomadores
dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os recursos ndo sejam destinados
ao projeto de investimento a eles relacionados, como previsto na Lei 12.431. A referida multa equivale a
20% (vinte por cento) do montante total dos recursos captados ndo investido no projeto de investimento, e
é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocagéo das
Debéntures conforme descrito na se¢do "Destina¢do dos Recursos" na pagina 122 deste Prospecto, dando
causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
ndo alocado nos Projetos.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, seja editada
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo devida aos titulares
das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), nos termos da Escritura de Emisséo,
e (i) até que o resgate seja realizado ou, até a Data de Vencimento e integral pagamento da Remuneragéo
caso a Emissora opte por ndo resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(i)” acima, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse
as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3.

Prazo de Isencdo

A Lei 13.043 prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431,
para emissdes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a
Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que
atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas
as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, e as demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas
notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros da
Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo
e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a
capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses
e/lou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte
substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢fes das Debéntures e das
obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores
leiam a Escritura de Emissédo e compreendam integralmente seus termos e condic¢fes, 0s quais s&o
especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles que
a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira
adversa as Debéntures e a Oferta e/ou 0 ambiente macroecondmico, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora,
a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o
exigir, a menc¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagédo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros
da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser
compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu
ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, no
item “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RI1SCOS RELACIONADAS A OFERTA E As DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuaréo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolu¢cdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Pessoas
Residentes no Exterior”) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou
CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes
no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que
tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a
forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area
de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S8o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima,
apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de pre¢o ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacdo total ou parcial
de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) nao
admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao, tampouco a
sua liquidacdo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Resolucdo CMN 4.476; (v) nao
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados
com as Debéntures sejam integralmente alocados nos Projetos. Para informacdes adicionais sobre as
Debéntures de Infraestrutura, ver se¢do “Visdo Geral da Lei 12.431” na pagina 99 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos
itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber
o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431.
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Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital, auferidos
em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a
aliquota de 0%, passando a ser tributados as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% para Pessoas Fisicas
Residentes no Brasil e as aliquotas regressivas de 25% a 15%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior
sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre 0s
rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo serd cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributéario
diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicacédo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos,
é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos Projetos, sendo
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que
sejam Pessoas Elegiveis. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento
dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias reais ou fidejussérias e sem
preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou fidejussoria ou preferéncia em relacdo aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de eventual
faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora
que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos
na faléncia). Em raz&o das carateristicas das Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirdo aos
titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relacéo a
ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que 0s
titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de
debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil,
envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de empresas
localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente
menor, menos liquido, mais concentrado e mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos
Estados Unidos.

Atualmente, 0 mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de debéntures. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundério.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, podera afetar
o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de
cumprir com suas obrigag¢des, envolvendo, dentre outros, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; e

. restricBes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.
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Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricoes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. A Emissora ndo pode garantir que nao
ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas suas atividades, conforme
descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou
supervisionados como estes.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios realizados pela Emissora e seus resultados

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios realizados pela Emissora e seus respectivos
resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos
investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O
novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdmica do pais, além de aprovar as
reformas sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do
Presidente Michel Temer em reverter a crise politica e econdmica do pais, e de aprovar as reformas sociais,
pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados
operacionais e a condicao financeira da Emissora.

As investigagdes da “Operagdo Lava Jato” e da “Operacdo Zelotes” atualmente em curso podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negocios
realizados epla Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigagdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da
Reptblica e outras autoridades. A “Operacdo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas
estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas
supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para enriquecer
pessoalmente os beneficidrios do esquema. Como resultado da “Operagdo Lava Jato” em curso, uma série
de politicos, incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungdes ou foram presos. Atualmente, foi apresentada uma denuncia pelo Procurador
Geral da Republica contra o atual presidente Sr. Michel Temer, sendo que a Camara dos Deputados podera
autorizar a abertura de acdo penal contra o presidente e, em razdo disso, o referido presidente podera ser
afastado de suas funcGes, de modo que o Sr. Rodrigo Maia, presidente da Camara dos Deputados, podera
exercer as fungdes de presidente interino do Brasil. Por sua vez, a “Operagdo Zelotes” investiga pagamentos
indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (“CARF”). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita
Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo néo tendo sido concluidas, as investigagdes ja tiveram
um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcdo geral da
economia brasileira. Ndo podemos prever se as investiga¢des irdo refletir em uma maior instabilidade
politica e econémica ou se novas acusacles contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou
privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigaces ou de outras. Além disso, ndo podemos prever
o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos
pode afetar negativamente a economia brasileira e, consequentemente, a capacidade da da Emissora de
honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, bem como podera gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das
Debéntures da presente Emisséo.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario.
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Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emisséo serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informacdes financeiras. Nao
obstante, a percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como os indices financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os
mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora
no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente
Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera
dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo de liquidez das Debéntures
para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢es assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagGes
representam uma opinido quanto as condi¢Ges da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classifica¢fes de
risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o precgo dessas Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario. Além disso, a Emissora
poderéa encontrar dificuldades em realizar outras emiss@es de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas opera¢des da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigac6es relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacGes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacBes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estéo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao)
das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i) pedido de
recuperacdo judicial e extrajudicial pela Emissora e/ou de suas controladas, exceto pelo processo n°
0005939-47.2012.8.14.0301; (ii) ndo cumprimento de obrigag¢fes previstas na Escritura de Emissdo; (iii)
ndo observancia de certos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas. N&o héa
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacgdes, hipotese na qual os
Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacdes.
Para mais informacdes, veja a secio “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto.

A participacgdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover
ama-formacao na taxa de remuneracao final das Debéntures, bem como afetar sua liquidez no mercado
secundario.

Seré aceita a participagdo de Investidores Instituicionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, com possibilidade de reservas antecipadas por parte dos Investidores N&o Institucionais
e sem possibilidade de reservas antecipadas por parte dos Investidores Institucionais, sem limite maximo
de tal participagcdo em relagdo ao volume da Oferta.
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Dessa forma, a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode resultar em ma formacdo da taxa final da Remuneracdo. Além disso, a participagdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas
Debéntures fora de circulacdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter suas Debéntures fora de circulacéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de
Emissao, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informagdes descritas na se¢do “Informagoes
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Aquisicdo
Facultativa”, na pagina 68 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds transcorridos
2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo
ou regulamentacdo aplicaveis) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e 11, da Lei 12.431
e no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo, desde que legalmente permitida, de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das
Debéntures, podera ser retirada de negociagéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas hipoteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva nédo seja instalada e na hip6tese de ser editada
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos
titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura
de Emissao.

N&o sera admitida a realizagdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures ou de amortizacdo extraordinaria facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as
hip6teses (i) em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto & Taxa Substitutiva,
(if) a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa
Substitutiva ndo seja instalada em segunda convocacéo e (iii) de ser editada lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracao devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissdo, conforme descrito na Escritura
de Emisséo.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate, que devera observar a
Resolucdo CMN 4.476, ou outra que venha substituir esta regulamentaco, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as
Debéntures.

Para mais informacdes, veja a secao “Informacdes Relativas 2 Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”, na pagina 67 deste Prospecto.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIANTES DA OFERTA

ITAU BBA

O Ital BBA é uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$587,8 bilhGes e uma carteira de
crédito de R$171,9 bilhdes em 30 de junho de 2017. O banco faz parte do conglomerado Itali Unibanco,
sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA € responsavel por prover
servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa,
além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri,
Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisigdes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem apresentado posi¢do de
destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a segunda
colocacdo em 2015 e em 2016, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital
BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituigdes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais
inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itad BBA foi também eleito o melhor banco de
investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil
pela Latin Finance. Em 2013, o Itai BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de
divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da Cemig (R$1,0 bilhdo), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Rede D’or (R$1,2
bilhdes), Comgas (R$675 milhdes), BM&F Bovespa (R$3,0 bilhdes), BR Properties (R$550
milhdesTelefonica (R$2 bilhdes), Algar Telecom (R$432 milhdes), Raia Drogasil (R$432 milhdes), Localiza
(R$500 milhdes), AES Tieté (R$1,0 bilhdo), Embratel (R$1 bilhdo), Boticario (R$920 milhdes), Energisa
(R$375mm), entre outras. Em operag@es de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itau
BBA, destacam-se as operacdes de Atacaddo (R$750 milhdes), CCR (R$900 milhdes), Cemig (R$1,7 e 1,4
bilhdes), Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes),
MRV (R$137 milhGes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), EDP (R$130 milhdes), Lojas
Americanas (R$190 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagdes de FIDC da Ideal Invest (R$100
milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen
(R$1 bilhdo) e Ideal Invest (R$150 milhGes). Destacam-se as opera¢es de CRI, o da Aliansce Shopping
Centers (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional
Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), entre outros. No mercado de CRA destaques recentes
incluem o CRA da Raizen (R$969 milhdes), Duratex (R$700 milhdes), BRF (R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25
bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal
(R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e Camil
(R$405 milhdes), entre outros.
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No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 16
ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhGes; em 2015 foram 8 ofertas num total
de US$6 bilhGes; em 2016 foram 11 ofertas num total de $5,05 bilhGes; e até 30 de junho de 2017, o Ital
BBA havia participado de 21 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de US$13,8 bilhdes.
Dentre as operaces recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de
Petrobras (US$4,0 bilhdes), BRF (US$500 milhdes), Terrafina (US$425 milhdes), Republica do Uruguai
(US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itatt Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo),
Guacolda (US$500 milh&es), Republica da Colémbia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos
(US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Repulblica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes),
Republica da Colémbia (US$1,5 bilhdes), Rumo (US$750 milhdes), Suzano (US$300 milhdes), AES
Argentina (US$300 milhdes), Genneia (US$350 milhdes), Arcor (US$150 milhdes), Minerva (US$350
milhdes), Capex (US$300 milhdes), Naranja (US$3.8 bilhGes) entre outras.

Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acGes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acGes, além de
assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societdria de companhias abertas e trocas de
participacdes acionérias. A conducdo das operacGes é realizada em conjunto com a Itad Corretora de
Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida
e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Até junho de 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram US$744 milhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em segundo lugar até junho de 2017.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures, commercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Em 2016 o Ital BBA participou e distribuiu de
operacGes de debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram mais de R$8,0 bilhdes e até
junho de 2017, o Ital BBA participou e distribuiu de operacbes de debéntures, notas promissérias e
securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$9,7 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, o
Ita BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de operagdes em renda fixa e
securitizacdo até junho de 2017. A participacdo de mercado soma perto de 33,7% do volume distribuido
até junho de 2017. Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Itall BBA oferece aos clientes
estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacao de aquisi¢des, desinvestimentos,
fusbes e reestruturagdes societérias. A &rea detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacdo de movimentos societarios.

Em 2017, na area de fusbes e aquisicdes, até junho, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 17
transacBes, acumulando um volume total de US$2,9 bilhGes, obtendo posi¢do de lideranca, segundo a
Dealogic. Em 2016, o Itai BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nlmero de operagdes.
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BB-BI

O Banco do Brasil S.A., sociedade controladora do BB-BI, em seus mais de 200 anos de existéncia, acredita
que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da historia e da cultura brasileira.

Sua marca é uma das mais conhecidas do Pais, ocupando a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do
prémio Top of Mind 2016, do Instituto Datafolha, pela 262 vez consecutiva. Com 1,4 trilhdo em ativos
totais, o Banco do Brasil tem 5.440 agéncias com uma base de aproximadamente 64 milhdes de clientes e
uma rede propria com mais de 16,6 mil pontos de atendimento, com envolvimento de cerca de 100 mil
funcionarios, relativos ao quarto trimestre de 2016.

No exterior, 0 Banco do Brasil S.A. tem pontos distribuidos em 23 paises (Alemanha, Angola, Argentina,
Austria, Bolivia, Chile, China, Cingapura, Emirados Arabes Unidos, Espanha, Estados Unidos, Franca,
Illhas Cayman, Inglaterra, Italia, Japdo, México, Panama, Paraguai, Peru, Portugal, Uruguai e Venezuela) e
conta com uma rede no exterior com 38 pontos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, o Banco
do Brasil S.A. criou o BB-BI, subsidiéria integral para executar atividades de banco de investimento e no
exterior, atua por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque), da BB Securities Ltd (Londres)
e da BB Securities Asia PTE Ltd (Cingapura), com foco em investidores de varejo e institucionais.

No mercado doméstico de titulos de renda fixa, 0 BB-BI participou de 33 opera¢fes de Renda Fixa
envolvendo emissdes de Debéntures e Notas Promissdrias, somando um total de participacdo de R$ 10.8
bilhdes, o que representou um market share de 16,61%, de acordo com o Ranking ANBIMA. Desta forma,
0 BB-BI encerrou 2016 ocupando a 32 posi¢do no Ranking Anbima de Origina¢do Renda Fixa Consolidado.

O BB-BI realizou operaces de securitizagdo em 2016 e alcangou a 22 posi¢do em nimero de Emissdes de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, com 12 operagdes acumuladas no ranking de originacéo,
perfazendo um total de R$ 1.2 bilhdo, que representa 10,3% de participacéo, de acordo com o Ranking
ANBIMA.

Como lead-manager, o BB Securities atuou em 12 das 18 transacfes de emissores brasileiros no mercado
externo em 2016. Isto representa um volume de US$ 15,1 bilhdes de um total de US$ 20,25 bilhdes,
participagdo de mercado de 74,57%. Desta forma, o BB encerrou 2016 na segunda posi¢cdo do Ranking
ANBIMA de Emissfes Externas.

O BB-BI, em 2016, atuou como coordenador do Follow-on da Rumo Logistica, Operadora Multimodal
S.A., que promoveu a colocacdo de R$ 2,6 bilhdes em Acdes e foi coordenador no Follow On de TAESA.
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BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originagdo e execugao
de fusBes e aquisicdes e pela originacéo, estruturacdo, sindicalizagio e distribuicdo de operagdes de renda fixa
e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017 pela Euromoney
e “Best Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance Magazine e The Most
Innovative Bank from Latin America pela The Banker em 2016, tendo assessorado, no ano de 2016, 292
transacdes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$292 bilhdes e

Presenca constante em operaces de renda variavel nos Gltimos trés anos, coordenando IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo papel de destaque mas
mais relevantes ofertas: coordenador lider do tnico IPO realizado em 2015 - Par Corretora;
coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em 2016 e coordenador lider do primeiro IPO da
América Latina em 2017 - Movida, coordenador lider maior oferta de a¢des nos ultimos 12
meses no Brasil.

Nos Ultimos 12 meses, podemos destacar a participacdo do Bradesco BBI no Follow-on da
CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora, no valor de
R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhdes; na OPA de
cancelamento de registro da DASA, no valor de R$ 837,1 milhdes; na OPA de tag along da
Alpargatas, no valor de R$ 499,5 milhdes; na OPA de aquisi¢cdo de controle da Tempo
Participagdes, no valor de R$ 318,2 milhdes; no IPO da Movida, no valor de R$580 milhdes;
no Follow-on da CCR no valor de R$4,1 bilhdes; no IPO da Hermes Pardini; no valor de
R$760 milhdes, no Follow-on das Lojas Americanas no valor de R$2,4 bilhdes; no Follow-
on da Alupar no valor de R$833 milhdes; no IPO da Azul no valor de R$1,8 bilhdo; no IPO
da Netshoes no valor de US$148 milhdes; no Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7
bilhdo e no Follow-on da BR Properties no valor de R$1,0 bilhao.

Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu junho de 2017 com grande
destaque em renda fixa. Coordenou 40 operagdes no mercado doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$6,6 bilhdes originados e R$ 2,9 bilhGes distribuidos. No mercado
internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenga em distribui¢do
no exterior, tendo atuado como Bookrunner em oito emissfes de bond e como Dealer
Manager em dois tender offers no primeiro semestre de 2017.

No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 13 transa¢fes anunciadas
com valor total de aproximadamente R$69 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i)
assessoria aos acionistas da Valepar na alienacdo da Valepar para a Vale por R$65 bilhGes;
(ii) assessoria & Braskem na alienacdo da quantiQ por R$550 milhdes; (iii) assessoria a
Odebrecht Utilities na alienagéo da totalidade de suas a¢Bes da Cetrel para a Braskem por
R$610 milhdes; (iv) assessoria a Neoenergia na alienagdo de 50% dos complexos eolicos
Forcas Edlicas do Brasil | e Il por R$804 milhdes e (v) assessoria & Metalurgica Gerdau na
oferta publica de aquisicdo de a¢des ordinarias da Gerdau por R$1,1 bilhdo.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado
da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituices financeiras de acordo
com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos 0s
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuéarios tém &
disposi¢cdo 105.602 pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No primeiro
trimestre de 2017, o lucro liquido ajustado foi de R$ 9,352 bilhdes, enquanto o ativo total e
patriménio liquido totalizaram R$1,291 trilhdo e R$106,807 bilhdes, respectivamente,
segundo o Relatorio de Analise Econdmica e Financeira da instituicéo.
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SAFRA

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancério e de private banking, possui mais de 175 anos de
tradicdo em servicos financeiros e presenga global, presente em 21 paises com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo estdo o
Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em setembro 2016 o
Grupo possuia patrimonio liquido agregado de R$ 54,9 bilhdes e um total de Recursos proprios, livres
captados e administrados de R$ 759,3 bilhes.

O Banco Safra S.A. atua como Banco Miultiplo e figura como o quinto maior banco privado por total de
ativos, com 148,5 bhilhdes, segundo dados do BACEN, e uma carteira de crédito classica de
aproximadamente R$ 46,9 bilhdes em setembro de 2016. Em 2004, foi criado o Banco Safra de
Investimento S.A. (“BSI”) com o objetivo de ampliar a gama de servicos oferecidos aos clientes no pais.
Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de investimento por meio do Safra.

O Safra esté dividido nas seguintes areas de negocio:

Investment Banking: atua na originacdo, execugdo e distribuicdo de ofertas de agBes no mercado
doméstico e internacional, bem como operac6es de fusdes e aquisi¢fes, dentre outras. Nos Ultimos seis
anos, atuou em 32 ofertas de acdes.

Fusbes e Aquisi¢des: o Safra atua principalmente junto a empresas de middle market, tendo conduzido
operagdes, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a Amil.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando
solucdes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocagéo especializada de ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros atraves de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos de
clientes. Em setembro de 2016, possuia R$65,4 bilhdes de ativos sob gestdo. Sales & Trading: criada em
1967, a Safra Corretora atua nos mercados de acGes, opg¢des, indice de acbes, ddlar e DI, além de possuir
equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e producao de relatorios
macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construcdo Civil, Bancos, Mineragéo,
Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Fixed Income & Derivatives: atua na originagéo, execucdo e distribuicdo de financiamentos estruturados
e titulos de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissorias, FIDC,
CRI, CRA, CCB, Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operagdes que totalizaram mais de R$15
bilhdes para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce, Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi
Telecomunicagdes, Grupo Rede, Cyrela, CPFL Geracdo, Helbor, Banco Daycoval, Copel
Telecomunicagdes.

No mercado de capitais, em 2016, os principais destaques do Safra foram a participacdo na estruturacao
e distribuicdo de operagdes de CRIs, CRAs, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures, Bonds e Notas
Promissorias, totalizando mais de R$ 5,3 bilhdes em operac¢des para empresas dos mais variados setores,
tais como Engie Brasil, Duratex, Suzano, Coelba, Fibria, Algar Telecom, Raizen, EDP.
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XP

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do investidor. O principal objetivo foi o de
proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servigos financeiros em um Unico
provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores, gestdo de recursos,
corretora de seguros, educacdo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o pablico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP Investor FIA.
Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco)
escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou o inicio
da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da &rea
institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de capital
protegido. Adicionalmente, a XP Educacéo, por meio de seus cursos de educacéo financeira, atingiu a marca
de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private
Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacdo da XP
Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano General
Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9.500.000.000,00
(nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansdo das atividades do Grupo XP no mercado
internacional ocorreu em 2014, através da abertura do escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cdo de 100% do
capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta e cinco bilhdes
de reais) sob custédia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancéria cerca de 60 (sessenta) emissores. A XP
Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures,
Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento
Imobiliario (FII). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Angd Sabemi
Consignados Il (R$ 128 milhdes), CRA da 1% e 22 Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco
Burger King (R$ 102 milhdes), CRA da 742 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste
(R$ 35 milhdes) e Debénture 12.431, em Duas Séries, da Saneatins (R$ 190 milhdes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$
232 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos de S&o Tito Holding (R$ 111 milhdes), CRA
da 722 Série da 1% Emisséo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 150 milhdes) e CRA da 12 Série da 72
Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 67 milhdes).
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Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram: Cotas Seniores
e Mezaninos do FIDC Ang4 Sabemi Consignados V (R$ 194 milhdes), CRA da 12 Série da 12 Emissdo da
Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$ 70 milhdes), CRA da 792 Série da 12 Emisséo da Eco Securitizadora
— Risco Burger King (R$ 202 milhdes), CRA da 32 Série da 12 Emissio da Apice Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$ 135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$ 60 milhdes) e Debénture 12.431, em Série
Unica, da Calango 6 (R$ 43,5 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do
CRI da 1272 Série da 12 Emissao da RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$ 30 milhdes), CRI da 1352
Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$ 275 milhdes), CRI da 732 Série da 12
Emissdo da Apice Securitizadora— Risco Vale (R$ 140 milh@es), CRI da 2722 Série da 22 Emissio da Cibrasec
Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhGes), CRA da 3? e 42 Séries da 12 Emissao da RB Capital
Securitizadora — Risco Raizen (R$ 675 milhdes), CRA da 83? Série da 1* Emisséo da Eco Securitizadora —
Risco JSL (R$ 200 milhdes), CRA da 12 Série da 6% Emissdo da Octante Securitizadora — Risco Sdo Martinho
(R$ 350 milhdes), CRA da 3? Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135
milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$ 270 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries,
da Celpa (R$ 300 milhGes), Debénture 12.431, em Trés Séries, da TCP (R$ 588 milhdes) e Debénture 12.431,
da 12 Série, da Comgas (R$ 675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora - Risco VLI (R$ 260 milhes), CRA da 992 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora
- Risco Coruripe (R$ 135 milhdes), CRA da 12 Série da 4% Emissdo da Vert Securitizadora — Risco Tereos
(R$ 313 milhoes), Debénture, em Trés Séries, da Light (R$ 398 milhdes) e Debénture, em Duas Séries, da
Movida (R$ 400 milhdes), e como coordenador nas ofertas do CRA da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissédo da
Eco Securitizadora — Risco Camil (R$ 405 milhdes), CRA da 116% Série da 1* Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco JSL S.A. (R$ 270 milhdes), CRA da 6% e 72 Séries da 1* Emissdo da RB Capital
Companhia de Securitizagdo (R$ 969 milhdes) — Risco Raizen S.A., CRI da 12 Série da 5% Emissao da
Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela (R$ 150 milhdes), CRI da
642 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$ 270 milhdes), CRI da 1452 Série
da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitiza¢do - Risco Aliansce (R$ 180 milhdes), CRI da 822
Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais, CRI da 252 Série da 12 Emissio da
Isec Securitizadora — Risco Direcional Engenharia (R$ 198 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries,
da Energisa S.A. (R$ 374 milhdes), Debénture 12.431, da 12 Série, da CCR AutoBAN.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no
atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a B3, com mais de
300.000 (trezentos mil) clientes ativos, resultando em um volume superior a R$80 (oitenta) bilhGes de
ativos sob custddia. Em agosto de 2017, a XP Investimentos possui cerca de 700 (setecentos) escritdrios
afiliados e cerca de 2,4 mil assessores.

115



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

116



—equatorial-

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com os
Coordenadores e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data deste
Prospecto, quaisquer operacOes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras sociedades
pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo a Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico ndomantém relacionamento comercial com a Emissora.

O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo
participaram de operagdes de reestruturacfes societarias envolvendo a Emissora e ndo realizaram qualquer
aquisicdo e venda de valores mobilirios de emissdo da Emissora.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como Coordenador da Oferta.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusdes e aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes
financeiras necessérias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da
Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo "Informagdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores™" deste Prospecto, ndo h& qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora, ao
Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta nem qualquer
remuneracao dependente da Remuneracdo das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Além do relacionamento relativo a Oferta, 0 BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico ndo
mantém relacionamento comercial com a Emissora.

O BB-BI e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operagdes de reestruturagBes societarias envolvendo a Emissora e ndo realizaram qualquer aquisigdo e
venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo do BB-BI como Coordenador da Oferta.

O BB-BI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos
e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos, emissfes de valores mobiliarios, fusdes
e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacBes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir
a contratar com o BB-BI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora.
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Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do "Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora, ao BB-BI
ou a sociedades do seu conglomerado econdémico no contexto da Oferta nem qualquer remuneragdo
dependente da Remuneracdo das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado

econdmico mantém relacionamento comercial abaixo indicado com a Emissora.

e  Operagdes de cartdo de crédito corporativo com o Grupo Equatorial, com limites de crédito de
aproximadamente R$ 8.000.000,00, emitidos desde outubro de 2016, e taxas que variam entre R$
0,01 e R$ 100,00.

e  Servicos de cash management junto a sociedades afiliadas do Grupo Econdmico da Emissora,
especificamente cobranga de grandes clientes, com volume médio de R$ 10.000,00 a R$
90.000.000,00 mensais e gerenciamento de contas a pagar com empresas afiliadas do Grupo
Econdmico da Emissora com volume médio entre R$ 50.000.00,00 e R$ 150.000.000,00 mensais,
com pagamento de remuneragdo as sociedades do grupo do Bradesco BBI com base em Jul/17.

e Administracdo de folha de pagamento de sociedades afiliadas do Grupo Econémico da Emissora,
com volume médio entre R$ 1.000.000,00 e R$ 5.000.000,00 mensais, atendendo
aproximadamente entre 500 e 2.000 funcionarios, com pagamento de remuneracao as sociedades
do grupo do Bradesco BBI com base em Jul/17.

e Servicos de assisténcia saide/dental a aproximadamente 3.200 funcionarios de sociedades afiliadas
do Grupo Econdmico da Emissora, com prémio de aproximadamente R$ 950.000,00 anuais.

e  Servicos de administracdo e gestdo de fundo exclusivo pela Bradesco Asset Management para o
Grupo Econdmico da Emissora.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacdo do Bradesco BBI como Coordenador da Oferta.

O Bradesco BBI podera no futuro manter outros relacionamentos comerciais com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusbes e aquisi¢bes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a conducéo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico
tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessérias a conducao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do "Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora, ao Bradesco
BBI ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta nem qualquer remuneracéo

dependente da Remuneracdo das Debéntures.
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Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
ndomantém relacionamento comercial com a Emissora.

O Safra e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos Gltimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operacBes de reestruturacdes societarias envolvendo a Emissora e ndo realizaram qualquer aquisicédo e
venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacdo do Safra como Coordenador da Oferta.

O Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducao das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir
a contratar com o Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do "Informagées
Relativas & Emissdo, & Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores" deste Prospecto, ndo hd qualquer outra remuneracgdo a ser paga, pela Emissora, ao Safra
ou a sociedades do seu conglomerado econdémico no contexto da Oferta nem qualquer remuneragdo
dependente da Remuneracdo das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e a XP

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacdo da XP como Coordenador da Oferta.

A XP podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servigos no assessoramento para realizacéo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir
a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo "Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga, pela Emissora, a XP ou a
sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta nem qualquer remuneragdo dependente
da Remuneragdo das Debéntures.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS
CONSULTORES, O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE
E ESCRITURADORE OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo 111 da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora e a
Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

At.: Sr. Eduardo Haiama - Tel.: (61) 3426-1010

Setor SHS, Quadra 06, Conjunto A, Bloco C, Sala 702, CEP 70322-915, Asa Sul, Brasilia, DF
http://www.equatorialenergia.com.br/

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

At.: Sr. Acaud Barbosa - Tel.: (11) 3708 8615

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
www.itaubba.com.br

BB-BI

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

At.: Sr. Ricardo Maéda Neves - Tel.: (11) 4298-7025

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20.031-923, Rio de Janeiro, RJ
http://www.bb.com.br/ofertapublica

BRADESCO BBl

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Mauro Tukiyama - Tel.: (11) 2169-4554

http://www.bradescobbi.com.br

SAFRA

BANCO J. SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2.100, 16° andar, S&o Paulo, SP

At.: Sr. José Paulo Teixeira Scheliga - Tel: (11) 3175-8059
http://www.safrabi.com.br

XP

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: Sr. Daniel Lemos - Tel.: (11) 3526-1300

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
http://www.xpi.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

LEFOSSE ADVOGADOS

At.: Sr. Ricardo Prado Macedo de Carvalho - Tel.: +55 (11) 3024-6100
Rua Tabapud, n® 1.277, 14° andar, CEP 04533-014, S&o Paulo, SP
http://www.lefosse.com

120


http://www.equatorialenergia.com.br/
http://www.itaubba.com.br/
http://www.bb.com.br/ofertapublica
http://www.bradescobbi.com.br/
http://www.safrabi.com.br/
http://www.xpi.com.br/
http://www.lefosse.com.br/

—equatorial-

Consultores Legais da Emissora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

At.: Sr. Bruno Tuca Tuca // Frederico Kerr Bullamah - Tel.: +55 (11) 3147-2871 //3147-2589
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n® 447, CEP 01403-001, S&o Paulo, SP, Brasil
http://www.mattosfilho.com.br

Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

Tel.: +55 (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br - http://www.pentagonotrustee.com.br/

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO CITIBANK S.A.
At.: Sra. Elaine Santos Barros / Sr. Ricardo Lopes - Tel.: (11) 4009-7131 / (11) 4009-7169
Avenida Paulista, n® 1,111, CEP 01311-200, Séo Paulo, SP

Auditores Independentes

Para o o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 e para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2016 e para o exercicio social encerrados em 31 de dezembro de 2016.

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

At.: Sr. Jodo Alberto da Silva Neto - Tel.: +55 (85) 3307-5105

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - Torre A, CEP: 04711-904, S&o Paulo, SP
http://www.kpmg.com.br

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

At.: Sr. Carlos Santo Mota Filho - Tel.: +55 (85) 3392-5600 - Fax: +55 (85) 3392-5659
Avenida Washington Soares, 55, Sala 508, CEP 60811-341, Fortaleza, CE
http://www.ey.com/BR/pt

Declaracdes de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informacGes, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos
F e G, respectivamente.

121



pquatorial

DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo CMN n° 3.947, os recursos
recursos captados pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures, incluindo as emitidas em virtude do
exercicio da Opcdo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures Adicionais, serdo utilizados
exclusivamente para a realizacdo de aumento de capital das SPE (conforme definido abaixo), subsidiarias
da Emissora, as quais destinardo tais recursos Unica e exclusivamente para a implementagao dos Projetos,
sendo certo que referidos recursos serdo integralmente alocados no pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses contados da divulgacdo do Andncio de Encerramento.

PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CMN N 3.647

Caracteristicas Os Projeto 1, Projeto 2, Projeto 3, Projeto 4, Projeto 5, Projeto 6 e Projeto 7 terdo os
dos Projetos seguintes objetivos (em conjunto, “Projetos”):

Implantacdo de Linhas de Transmissdo de Energia Elétrica,
relativo ao Lote 8 do Leildo n? 13/2015-ANEEL - Segunda
Etapa, compreendendo:

| - Linha de Transmiss&o Rio das Eguas - Barreiras 11, em 500

kV, Segundo Circuito, Circuito Simples, com extenséo

aproximada de duzentos e cinquenta e um quildmetros, com

origem na Subestagdo Barreiras Il e término na Subestagdo
Descricdo do Projeto: Rio das Eguas; e

Il - Entradas de Linha, Interligacbes de Barramentos,
Unidades de Transformacdo, Conexfes de Unidades de
Transformagdo, Reatores, Capacitores Série, Conexdes de
Reatores, Conexdes de Capacitores Série, Barramentos,
instalagBes vinculadas e demais instalagBes necessarias as
funcdes de medicao, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicagdo, administragdo e apoio (“Projeto 1)

Equatorial Transmissora 1 SPE S.A., sociedade andnima
sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, com sede no Setor SHS, s/n, Bairro Asa Sul, Quadra
06, Conjunto A, Bloco C, sala 702, Edificio Business

SPE: Center Tower, CEP 70.322-915 na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, inscrita no CNPJ sob n° 26.845.650/0001-
21 (“SPE 1”), conforme Contrato de Concessao n° 07/2017
celebrado em 10 de fevereiro de 2017 entre a SPE 1 e a
Unido (“Contrato de Concessédo 17)

Portaria MME de Portaria do MME n° 173, de 27 de junho de 2017
aprovacéo do Projeto: (“Portaria MME 17)
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Observacgodes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(iii)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao (NIk /Nlk-1)*(dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo Monetaria,
sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares
das Debéntures, quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 15
(quinze) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacédo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do
IPCA as Debéntures, por proibicéo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal
ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela
FGV (IGP-M") ou, na sua falta, sera utilizado seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, definam o novo pardmetro a ser aplicado, o qual
devera observar a regulamentagéo aplicavel (inclusive, mas néo se limitando aos
requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei n°® 12.431) e refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberagdo da Taxa Substitutiva, a dltima variagdo disponivel do IPCA ou IGP-M,
conforme o caso, divulgada oficialmente sera utilizada na apuragéo do fator “C”, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
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