PROSPECTO DEFINITIVO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA 5% (QUINTA) EMISSAO DA

comgos

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n° 61.856.571/0001-17 - NIRE 35.300.045.611 - CVM n° 01563-6
Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n® 1.327, 15° andar, CEP 04543-011, S&o Paulo - SP
no montante de,

R$675.000.000,00

(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais)
Cadigo ISIN das Debéntures: BRCGASDBS077
i B ) Classificagédo de Risco “Fitch Ratings”: “AAA”
A COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS (“Companhla ou “Emissora’) esta realizando uma oferta publica de distribuigdo de 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) é simples, cor as Debé eas
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, todas nomlnatlvas e escnturals em série Unica, de sua 5% (quinta) emiss&o, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante
total de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais) (‘Debéntures” e “Emissao”, com air liagzo de instituigdes integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios brasileiro, quais sejam, o BANCO ITAU
BBA S.A,, na qualidade de instituicgo intermediaria lider (‘Itat BBA” ou “Coordenador Lider’), o BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘Bradesco BBI"), o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (‘BB-BI'), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (‘Santander”),
e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (‘XP Investimentos” e, quando em conjunto com o Itati BBA, Santander, Bradesco BBI e o BB-Bl, “Coordenadores”) (‘Oferta”).

A Oferta sera realizada em cor i com os i idos na Instrugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), no “Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao e Aquisigao de Valores Mobiliarios” vlgeme a partir de 1° de agosto de 2016 (“Codigo ANBIMA”) e
nas demais d\sposlgoes legais, regulamentares e amorregulatonas aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocag@o para a totalidade das Debéntures, sem considerar a emissao das Debé e das Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas) (as quais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores), de forma individual e nao solidaria, entre os Coordenadores, perfazendo o montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais),
nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), conforme aditado pelo anelmAdmamemo ao Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto) coma \nlemedla(;ao dos Coordenadores efou outras instituigoes financeiras,
que nao se enquadrem como Coordenadores, autonzadas a operar no mercado de capitais para da col do das Debé junto a potenciais ir e e clientes ( i is” e, em oonjunlo com os Coordenadores, “Instituigoes

da Oferta”), o Plano de Distri (conforme definido neste Prospecto). Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagéo das Debéntures, veja a segdo “Informagdes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicao - Regime de Colocagao”, na pagina 92 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, pamgrabs 1°e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, em que se verificou, junto aos Investidores Institucionais (conforme definidos
neste Prospecto), a demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, de forma que se definiu (i) a de Debéi inclusive, a emiss@o e a quarmdade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme o caso, € (i) a taxa final dos da Remuneragéo (conforme definida neste Prospecto) (‘P i de ilding’) i kbuildi i

do Procedimento de B I Ir

que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagéo em relagéo ao valor total da Oferta, sendo oeno que os Investidores Insllluclonals considerados Pessoas \/nculadas que realizaram seu Pedido de Reserva apés o encerramento do Periodo

de Reserva para Pessoas Vinculadas, estao sujeitos ao disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Os Ir i que sejam Pessoas Vinculadas, e que realizaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

(conforme definido neste Prospecto), (i) tiveram a sua participagéo restringida a parcela (tranche) destinada aos Ir il Néo Institucionais e (ii) as mesmas restricdes que a estes sao impostas, no ambito da Oferta N&o Institucional, nos termos do

inciso |, alinea “c”, da Deliberagdo CVM 476 (conforme definida neste Prospecto), incluindo, mas sem limitagéo, a néo participagéo do P i d i na definigdo da Remur 30 das Debéntures, as condigdes de desisténcia

que nao dependam de sua tnica vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional (oonforrne definida neste Pmspeclo) e (|||) observaram o Limite Maxlmo de Pedido de Reserva (ocnforrne definido neste Prospecto). Para mais |nlormaqoes sobre o
de ilding, veja a segao Oes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéi la Oferta - i de Coleta de Ges de ( de ilding)”, na pagina 66 deste

Prospecto.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem i as Debéntures St foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 100 000 (cem mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais”), nas mesmas condi¢des e com as mesmas caramansncas das Debenlures inicialmente ofenadas a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores (‘Opgao de Debé "), que for itidas pela Emissora
em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusao do P de semar de novo pedido de registro da Oferta junto & CVM ou modificagao dos termos da Emisséo e da Oferta. As Debéntures Adicionais foram
alocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

Adicionalmente, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures st ("D "), que foram emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado no Procedimento
de Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigdo, que somente foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio (conforme
definido neste Prospecto) (‘Opgao de D "). As Debé foram alocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

As Debentures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario e negociagédo no mercado secundario em mercado de bolsa e mercado de balcao organlzado por meio (a) do MDA - Modulo de Distribuigdo de Afivos (‘MDA") e do CET\P21 Titulos e Valores

ios (‘CETIP21"), te, ambos e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (‘CETIP"), sendo a ear o liquidadas te e as D te na CETIP; e/
ou (b) do DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos (‘DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (‘PUMA”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(‘BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depésito e a liquidagéo financeira da Oferta e a negociagdo das Debéntures.

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagoes tomadas na reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 19 de outubro de 2016 (‘RCA”"), em conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Agdes”) e com o artigo 6°, paragrafo 3° e artigo 28, VI, do Estatuto Social da Emissora, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP”) e no jomal
“O Estado de Sao Paulo”, em 06 de dezembro de 2016, e foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (‘JUCESP"), em 01 de dezembro de 2016, sob o n.° 517.564/16-6, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289
da Lei das Sociedades por Agdes, bem como divulgadas no médulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da Emissora na rede intemacional
de computadores (http://ri.comgas.com.br).

A Emisséo ¢ regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de Géas de Séo Paulo - COMGAS” (“Escritura de
Emisséo”), celebrada, em 4 de novembro de 2016, entre a Emissora e, na qualidade de representante da comunhao dos titulares de Debéntures (“Debenturistas™), a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”),
o qual foi devidamente inscrito na JUCESP em 01 de dezembro de 2016, sob o n® ED002013-8/000 conforme aditado pelo Primeiro Aditamento (conforme definido neste Prospecto), o qual foi inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro de dezembro de 2016, sob n®
ED002013-8/001, e pelo Segundo Aditamento (corﬂcme definido neste Prospecto), o qual inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro de 2016, sob n® ED002013-8/002, nos termos do artigo 62, paragmfo 3°da Lei das Sociedades por Agoes.

Este Prospecto ndo deve, em qualquer ci a ser i como 40 de icdo das Debé Ao decidir por as Debé i i deverdo realizar sua propria andlise e avaliagdo da
condigao financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos do i il nas Debé Este Prospecto foi com base nas i O pela Emi: sendo que os Ci tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para que: (a) as i pela Emi: sejam i corretas e i iti aos
|nvesndores uma lomada de declsao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas is ou periodi da lizagao do registro da

sejam aos il atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SEGOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”, CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA INDICADO
NO ITEM “DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA” NESTE PROSPECTO, E A SEGOES “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 19 E 102,
RESPECTIVAMENTE, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E NA EMISSORA.

Oinvestimento nas Debentures naa é adequado ainvestidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que ndo tenham acesso a ; (i) de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
qL U ir das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do sebr de dlsmbul(;,ao de gas canallzado Este Prospemo deve ser lido em conjunto com

as informagdes apresentadas no Formulano de Referencla da Emlssora elaboradu nos termos da Instrugéo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (‘! "e 'l CVM " Para uma avaliagédo

adequada dos riscos 10 ir 1as De osil deverao ler a segdo “Fatores de Risco”, deste Prospecto, em conjunto com as segdes “4. Fatores de Rlsoo e 5. Riscos de Mercado” do Formulano de Referéncia da Emissora, cujo

acesso esta indicado na segdo “I" e des Ir a este Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

Os recursos des'af“ 3o util; parao i i d Proje(os de il d it 'segao “Destinagao d 114 dest 0s quais inistério de Minas e Energia

como projeto priorita i i naarea de de gas natural, por meio da Portaria n° 456, de 29 de setembro de 2015 publlcada no Diario Oficial da Unido em 30 de setembro de 2015 nos termos da Lei n.° 12.431,

de 24 de junho de 2011, confonne alterada (“Lei 12.431”), e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual revogou o Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 8.874”), de forma que as Debéntures deverao ser emitidas na forma da
Lei12.431.As Debenmres contardo com o incentivo prevlsm no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugao CMN n° 3.947”) ou de norma posterior
que as alterem, ou is, sendo os recursos captados com as Debéntures aplicados |megralmente nos Projetos de Investimentos.

AOfena fo\ registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, bem como das demai es legai aplicaveis. O pedido de registro da Oferta na CVM foi objem de anallse prevla pela ANBIMA-
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos da Instrugao da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugao CVM 471”), no Convénio C\ Procedim

o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convemo CVMIANBIMA”)

no “Codigo ANBIMA de Regulaggo e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”, vigente a partir de 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), sendo que, em 16 de de 2016, 0 > de analise

da Oferta, previsto na Instrugdo CVM 471 e no Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de analise da Oferta previsto na Instrugdo CVM 400, conforme o Comunicado ao Mercado de ConversZo para o Rito Ordinario

(conforme definido neste Prospecto).

Este Prospecto esté disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da ANBIMA, da CETIP, da BM&FBOVESPA, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na se¢éo “Informagdes Adicionais”, na pagina 107 deste Prospecto.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto), para subscrigéo das Debéntures, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de
distribuigdo das Debéntures.

OS INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERE_NCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 101 A 106 DESTE PROSPECTO,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AQ INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O pedido de andlise prévia da Oferta foi requendo Junb aANBIMA em 13 de outubro de 2016. A Oferta foi registrada pela CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2016/009, em 26 de dezembro de 2016.

A Emi é avel pela i e suficiéncia das i por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigao das Debéntures.

“O REGISTRO DA PIIRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderecos indicados na segéo “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e do Banco
Liquidante e Escriturador e dos Auditores”, na pagina 26 deste Prospecto.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADORES

@ s | BradescoBBl  @BBinvestmentos  CBCEICCIN (s Investimentos

COORDENADOR
LIDER

A data deste Prospecto é 28 de dezembro de 2016
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DEFINICOES

TS

Neste Prospecto, os termos “Emissora”, “Companhia”, “nés” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do
plural referem-se, a menos que o contexto determine de forma diversa, a Companhia de Gas de Sao Paulo
— COMGAS. Os termos indicados abaixo ter&o o significado a eles atribuidos nesta segéo salvo referéncia
diversa neste Prospecto. Os termos relacionados especificamente com os termos e condi¢des da Oferta e
respectivos significados constam da segéo “Sumario da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto:

“Administracéo”

Conselho de Administracdo e Diretoria da Emissora.

“Administradores”

Membros do Conselho de Administracao e da Diretoria da Emissora

“Agéncia de Classificagao
de Risco” ou “Fitch”

Fitch Rating Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “AAA” para as
Debéntures.

“Aditamentos”

O Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao, inscrito na JUCESP,
em 22 de dezembro de 2016, sob n°® ED002013-8/001, o Segundo
Aditamento a Escritura de Emissao, inscrito na JUCESP, em 22 de
dezembro de 2016, sob n° EDO002013-8/002, e o0s eventuais
aditamentos a Escritura de Emisséo.

“Agente Fiduciario”

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP
20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
(www.simplificpavarini.com.br). O Agente Fiducidrio poderd ser
contatado por meio dos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes
Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, nos telefones (21) 2507-1949, fax:
(21) 2507-1949 e e-mails: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br,
matheus@simplificpavarini.com.br,

rinaldo@simplificpavarini.com.br e
fiduciario@simplificpavarini.com.br. Para os fins da Instrugdo CVM
28, paragrafo 2° artigo 10 e com base no organograma da
Emissora, o Agente Fiduciério declara que presta servigos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes de valores mobiliarios da
Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora: (i) Primeira
emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha
Paulista S.A., no valor de R$166.666.666,00, na data de emisséo,
gual seja, 10 de setembro de 2008, representada por 1 (uma)
debénture ndo conversivel em agbes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejusséria representada por fianga da ALL —
América Latina Logistica S.A., de todos os valores devidos na
referida emissdo, e data de vencimento em 31 de julho de 2018,
sendo o valor nominal unitério de tais debéntures amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, a partir de 31 de julho de 2016
e a remuneracdo paga semestralmente a partir de 31 de janeiro de
2009, nao tendo ocorrido, até a data de celebragé@o da Escritura de




Emisséo, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada,
conversdo, repactuacdo ou inadimplemento; (i) Nona emisséo de
debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A., no
valor de R$2.840.000.000,00, na data de emisséo, qual seja, 13 de
junho de 2016, representada por 28.400.000 debéntures néo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria representada por fianga da Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A. e a ALL — América Latina Logistica S.A., de
todos os valores devidos na referida emisséo, e data de vencimento em
13 de junho de 2026, sendo o valor nominal unitario de tais debéntures
amortizado em 8 parcelas semestrais e sucessivas, a partir de 13 de
dezembro de 2019 e a remuneracdo paga semestralmente a partir de
13 de dezembro de 2016. Uma vez encerrada a Oferta Restrita desta
Nona Emisséo da ALL Malha Norte S.A., em 05 de julho de 20186, foi
celebrado o primeiro aditamento a escritura de emisséo, cujo o objeto
foi o cancelamento de 4.643.526 debéntures, passando o valor da
emissdo para R$ 2.375.647.400,00, representados por 23.756.474
debéntures, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragao da Escritura
de Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada,
conversao, repactuacdo ou inadimplemento, e (iii) Quarta emissdo de
debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria da
Emissora, no valor de R$591.894.000,00, na data de emissao, qual
seja 15 de dezembro de 2015, em trés séries, sendo (i) 269.620
debéntures da primeira série; (ii) 242.374 debéntures da segunda série;
e (iii) 79.900 debéntures da terceira série, com valor nominal unitario de
R$1.000,00, e data de vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de
dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, respectivamente. O
valor nominal unitario da 12 série sera pago em 1 parcela na Data de
Vencimento e a Remuneracdo anualmente a partir de 15/12/2016,
inclusive. O valor nominal unitario da 22 série serd pago em 2 parcelas
anuais, a partir de 15/12/2021, inclusive, e a remuneracao sera paga
anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive. O valor nominal da 32
série sera pago em 3 parcelas anuais, a partir de 15/12/2023, inclusive,
e a remuneracdo sera paga anualmente a partir de 15/12/2016,
inclusive, ndo tendo ocorrido, até a data de celebracdo da Escritura de
Emissédo, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada,
conversao, repactuacao ou inadimplemento.

“ANBIMA” ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela Emissora

Encerramento” e pelos Coordenadores, 0 qual sera elaborado nos termos do artigo

29 da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.




“Andncio de Inicio”

Andncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos dos artigos 23,
paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na péagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da
CETIP; (d) da BM&FBOVESPA,; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

“Apresentacdes para
Potenciais Investidores”

Apresentacfes para potenciais investidores (reunies em grupo,
almocgos coletivos e/ou one-on-ones) que poderdo ser realizadas a
critério dos Coordenadores de comum acordo com a Emissora, ap6s
a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste
Prospecto.

“ARSESP”

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sé&o
Paulo.

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, na qual os Debenturistas poderdo, a
gualquer tempo, se reunir a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse comum da comunhdo dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Clausula 12 da Escritura de Emissao.

“Atualizagdao Monetaria”

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente a partir da Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo até a integral liquidacdo das Debéntures, pela
variacdo do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE, calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario, segundo a férmula
descrita na Clausula 6.16 da Escritura de Emisséo e na pagina 77
deste Prospecto.

“Auditores
Independentes”

KPMG Auditores Independentes, para o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2015 e para o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2016 e PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, para 0s exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014 e 2013.

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado da Oferta, publicado em 10 de novembro de
2016, no jornal “O Estado de Sao Paulo”, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e também divulgado, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na péagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores;
(c) da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA, (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.




“Banco Central” ou
“BACEN”

Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante” e

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo

“Escriturador” administrativo Cidade de Deus, S/N, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, Osasco — SP, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

“BB-BI” BB — Banco de Investimento S.A.

“BM&FBOVESPA” BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

“BNDES” Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.

“Bradesco BBI”

Banco Bradesco BBI S.A.

“Brasil” ou “Pais”

Republica Federativa do Brasil.

“CETIP” CETIP S.A. — Mercados Organizados.

“CETIP21” CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA para
Atividades Conveniadas”

Cbédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para as
Atividades Conveniadas.

“Cédigos ANBIMA”

Cdbdigo ANBIMA e Codigo ANBIMA para Atividades Conveniadas.

“Coédigo ANBIMA”

Cddigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préaticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, vigente
a partir de 1° de agosto de 2016.

“Comunicado ao Mercado
de Alteracéo das
Condig¢oes da Oferta”

Comunicado ao mercado acerca (i) da inclusdo do Santander como
formador de mercado adicional para as Debéntures e (ii) do Limite
Maximo de Pedido de Reserva neste Prospecto, o qual foi publicado
no jornal “O Estado de S&o Paulo” e divulgado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na péagina 108 deste
Prospecto, em 28 de novembro de 2016.

“Comunicado ao Mercado
de Alteracdo do
Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta”

Comunicado ao mercado acerca da alteragdo do Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta e 0 consequente ajuste nas datas de
(i) concessdo do registro da Oferta pela CVM, (ii) divulgacdo do
Anuncio de Inicio e, consequentemente, do inicio da Oferta e da
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, (iii) liquidag¢éo financeira
das Debéntures, (iv) inicio da negociacdo das Debéntures na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA e (v) divulgacao do Anuncio de Encerramento,
o qual foi publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo” e divulgado
nos websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP
e da BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na pagina 107 deste
Prospecto, em 15 de dezembro de 2016.

“Comunicado ao Mercado
de Conversao para o Rito
Ordinario”

Comunicado ao mercado acerca da conversdo, em 16 de dezembro
de 2016, do procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto
na Instrugdo CVM 471 e no Cdédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, em procedimento ordindrio de analise da Oferta
previsto na Instru¢do CVM 400, o qual foi publicado no jornal “O
Estado de S&o Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos




Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA e
ANBIMA, indicados na pagina 107 deste Prospecto, em 21 de
dezembro de 2016.

“Contrato de Concesséao”

Contrato de Concesséao de Exploracdo de Servigos de Gas Canalizado
n.° CSPE/01/99, firmado entre a Emissora e a Comissédo de Servicos
Publicos de Energia do Estado de S&o Paulo - CSPE, na qualidade de
representante do Poder Concedente, em 31 de maio de 1999.

“Contrato de
Distribuigao”

Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da 52 (quinta) Emissdo da Companhia de Gé&s de Séo Paulo -
COMGAS", celebrado em 4 de novembro de 2016 entre a Emissora
e os Coordenadores, conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicéo.

“Contrato de Formador
de Mercado XP
Investimentos”

“Contrato de Prestagdo de Servicos de Formador de Mercado”,
celebrado entre a Emissora e a XP Investimentos em 4 de novembro de
2016, tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM
384, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diérias de
compra e venda para as Debéntures, por meio dos ambientes
administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira
Data de Subscricdo e Integralizacdo, exclusive, prorrogaveis
automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da
vigéncia das Debéntures, caso ndo haja manifestacdo por escrito em
contrario de qualquer das partes do Contrato de Formador de Mercado
XP Investimentos, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de
margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado
editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n° 111
de 6 de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de
julho de 2007 e do Oficio Circular n°® 004/2012 - Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados
pela BM&FBOVESPA. Para mais informacdes, veja a secdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emiss@o e das Debéntures — Formadores de
Mercado”, na pagina 84 deste Prospecto.

“Contrato de Formador
de Mercado Santander”

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado”, celebrado, em 28 de novembro de 2016,
entre a Emissora e o Santander, tendo por objeto as Debéntures, nos
termos da Instrugdo CVM 384, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, pelo
prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de Subscricdo
e Integralizacdo, exclusive, prorrogaveis automaticamente por iguais
e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das Debéntures, caso




ndo haja manifestacdo por escrito em contrario de qualquer das
partes do Contrato de Formador de Mercado Santander, nos termos
da Instru¢do da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, do Manual de
Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP, conforme
atualizado, do Comunicado CETIP n° 111 de 6 de novembro de 2006
e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio
Circular n°® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela
BM&FBOVESPA. Para mais informacgdes, veja a secéo
“Informag6es Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Formadores de
Mercado”, na pagina 84 deste Prospecto.

“Contratos de Formador
de Mercado”

Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos e Contrato de
Formador de Mercado Santander, em conjunto.

“Convénio CVM/ANBIMA”

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro
de Ofertas Publicas, regulado pela Instrucdo CVM 471, celebrado entre
a CVM e a ANBIMA em 20 de agosto de 2008, conforme alterado.

“Coordenador Lider ou
Itaad BBA”

Banco Itai BBA S.A.

“Coordenadores” Coordenador Lider, Santander, Bradesco BBI, BB-Bl e XP
Investimentos, considerados em conjunto.
“CVM” Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

15 de dezembro de 2016.

“Data de Subscricao e
Integralizagao”

Data em que ocorrera a subscricao e integralizacao das Debéntures,
por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Integralizagéo.

“Data de Vencimento”

15 de dezembro de 2023.

“DDA”

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

“Debéntures”

675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) debéntures, considerando
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, todas
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria.

“Debéntures Adicionais”

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento),
ou seja, em 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, has mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com
os Coordenadores, que foram emitidas pela Emissora em comum
acordo com os Coordenadores até a data de conclusédo do
Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta junto a CVM ou modificagdo dos termos da
Emissdo e da Oferta. As Debéntures Adicionais foram alocadas sob
o regime de melhores esfor¢os de colocacao pelos Coordenadores.
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“Debéntures em
Circulagao”

Significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a
Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou
indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros,
seus conjuges e respectivos parentes até segundo grau.

“Debéntures de

Debéntures criadas pela Lei 12.431, que podem ser emitidas para

Infraestrutura” financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal, que atendam aos requisitos dos
artigos 1° ou 2° da Lei 12.431.

“Debéntures Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de

Suplementares”

Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme definido abaixo) foi acrescida em 15% (quinze
por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
suplementares, que foram emitidas has mesmas condi¢bes e com
as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,
destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado
no Procedimento de Bookbuilding, conforme opcao outorgada pela
Emissora aos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, que somente foi exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio. As Debéntures Suplementares foram colocadas
sob o regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

“Debenturistas”

Os titulares das Debéntures, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

“Decreto 8.874”

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual revogou 0
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011.

“Deliberagao 476”

Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

“Dia Util” ou “Dia(s)
Util(eis)”

(i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio
da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacado pecuniaria
realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia exceto: (a)
sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade
de Sao Paulo; e (b) aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA; e
(i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja
realizada por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, e que néo seja sdbado
ou domingo.

“Diretoria”

A Diretoria da Emissora.

“DOESP”

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
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“EBITDA”

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) corresponde ao resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras e das depreciagfes, amortizagdes e exaustoes.

“Emissora”, “Comgas” ou
“Companhia”

Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS.

“Encargos Moratérios”

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacéo decorrente da
Escritura de Emisséo, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, (i) multa moratdria e ndo compensatdéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor atualizado devido e ndo pago; e (ii)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive), incidente sobre o montante
atualizado devido e ndo pago.

“Escritura” ou “Escritura
de Emissao”

Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissédo de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféaria, em Série Unica, da Companhia de Gas de S&o Paulo
— COMGAS, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, em 4 de novembro
de 2016, o qual foi devidamente inscrito na JUCESP, em 01 de
dezembro de 2016, sob o n.° ED002013-8/000. A Escritura de
Emissdo encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo D deste Prospecto.

“Estatuto Social”

Estatuto social da Emissora.

“Eventos de
Inadimplemento”

Hipoteses descritas na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 86
deste Prospecto, sendo cada uma, um Eventos de Inadimplemento.

“Fitch”

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Praca XV
de Novembro, 20, Sala 401, Bairro Centro, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.010-010, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n®01.813.375/0001-
33, a qual atribuiu o rating “AAA” para as Debéntures.

“Formadores de
Mercado”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 2.235, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42 e Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
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na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 90.400.888/0001-42, considerados em conjunto.

“Formulario de

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da

Referéncia” Instrugdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto,
podendo ser encontrado nos enderecos indicados na secao
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

“IBGE” Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IGP-M” indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela Fundacio

Getllio Vargas.

“indice Financeiro”

indice e limite financeiro o qual serd apurado pela Emissora e
acompanhado pelo Agente Fiduciario para determinados Eventos de
Inadimplemento.

“Instituicoes

Participantes da Oferta

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

“Instrugcao CVM 28”

Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

“Instrugao CVM 358”

Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Instrugdao CVM 384”

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003.

“Instrugdao CVM 400”

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

“Instrugao CVM 409”

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 471”

Instrucdo da CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada.

“Instrugao CVM 480”

Instrucdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

“Instrucéo CVM 505”

Instrucdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 539

Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

“Instrugao CVM 554”

Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

“IPCA”

indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
IBGE.

“Indisponibilidade do
IPCA”

Auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apurag&o e/ou
divulgacéo.

“Investidores
Institucionais”

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
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administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados
investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instru¢gdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que n&o estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

“Investidores da Oferta”

Os Investidores Néao Institucionais e os Investidores Institucionais,
em conjunto.

“JUCESP”

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lei 12.431”

Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”

Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Limite Maximo de Pedido
de Reserva”

O limite méximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da
Oferta N&o Institucional é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

“MDA” Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP.
“MME” Ministério de Minas e Energia.

“Novo Comunicado ao
Mercado de Alteracéo do
Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta”

Comunicado ao mercado acerca da nova alteracdo do Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta e o consequente ajuste nas datas
de (i) concesséo do registro da Oferta pela CVM, (ii) divulgacéo do
Anuncio de Inicio e, consequentemente, do inicio da Oferta e da
disponibilizac&o deste Prospecto Definitivo, (iii) liquidacéo financeira
das Debéntures, (iv) inicio da negociacao das Debéntures na CETIP
e/lou BM&FBOVESPA e (v) divulgacdo do Anudncio de
Encerramento, o qual foi publicado no jornal “O Estado de Séo
Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na
pagina 107 deste Prospecto, em 26 de dezembro de 2016.

“Oferta”

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢do CVM 400,
do Cdédigo ANBIMA e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

“Oferta de Resgate
Antecipado”

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apos transcorridos 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagcédo aplicaveis), a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, para aceitar o0 resgate
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antecipado das Debéntures de que forem titulares, sem distin¢éo,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas, de
acordo com os termos e condi¢cBes previstos na Clausula 6.15 da
Escritura de Emisséo e neste Prospecto. Para mais informagdes,
veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissé@o e das Debéntures —
Oferta de Resgate Antecipado”, na pagina 76 deste Prospecto e
a secao “Fatores de Risco - As Debéntures poderdo ser objeto
de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 106 deste Prospecto.

“Pais” ou “Paises de
Tributagado Favorecida”

Aquele(s) pais(es) que néo tributa(m) a renda ou que a tributa(m) a
aliquota méxima inferior a 20%.

“Participantes Especiais”

Outras instituicdes financeiras, que nao se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participarem da colocacdo das Debéntures junto a potenciais
investidores e clientes.

“Pessoas Vinculadas”

(i) controladores ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas
a emissdo e distribuicdo, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das
InstituicBes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes
da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou com as InstituicBes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no &mbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens ‘i’ a “v’; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nédo vinculados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso
VI da Instru¢gdo CVM 505, conforme aplicavel.

“Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribuicdo”

“Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da 52 (quinta) Emissdo da
Companhia de Géas de Sdo Paulo - COMGAS”, celebrado em 1 de
dezembro de 2016 entre a Emissora e os Coordenadores, para
refletir, no que aplicavel as altera¢cdes decorrentes do Comunicado
ao Mercado de Alteracdo das Condicdes da Oferta.
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“Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao”

“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52
(Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de
Gés de S&o Paulo — COMGAS”, celebrado, em 29 de novembro de
2016, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para refletir, no que
aplicavel as alteragBes decorrentes do Comunicado ao Mercado de
Alteracdo das Condi¢Bes da Oferta, o qual foi inscrito na JUCESP, em
22 de dezembro de 2016, sob n° ED002013-8/001. O Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo devidamente inscrito na JUCESP
encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo E.

“Opcao de Debéntures
Adicionais”

A opcao da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade das Debéntures originalmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Suplementares) em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
2°, da Instrucdo CVM 400. A Opcédo de Debéntures Adicionais foi
exercida pela Emissora.

“Opcao do Lote
Suplementar”

A opcéao outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de distribuir
um lote suplementar de Debéntures de até 15% (quinze por cento)
da quantidade de Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), com o objetivo de atender a
um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.
A Opcao de Debéntures Suplementares foi exercida pela Emissora.

“Poder Concedente”

Governo do Estado de S&o Paulo, por meio da ARSESP.

“Portaria do MME”

Portaria n.° 456, emitida pelo Ministério de Minas e Energia em 29
de setembro de 2015, que classificou os Projetos de Investimento
como prioritarios, para fins do disposto na Lei 12.431 e do Decreto
8.874.

“Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil”

Terminologia que abrange a legislacdo societaria brasileira, os
pronunciamentos, as orientacfes e as interpretacdes emitidas pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis, homologados pelos
orgéaos reguladores.

“Precgo de Integralizagao”

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Subscricao e Integralizacdo até a Primeira Data de
Subscricéo e Integralizacdo até a data da efetiva integralizacéo, por
meio de MDA e/ou DDA, conforme o caso, de acordo com as hormas
de liquidag&o aplicaveis & CETIP ou &8 BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

“Primeira Data de
Subscricdo e
Integralizagcao”

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures.

“Procedimento de
Bookbuilding”

O procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, organizado pelos Coordenadores, para a verificagéo, junto aos
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Investidores Institucionais, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, que definiu (i) a quantidade de
Debéntures, considerando, inclusive, a emisséo e a quantidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme
0 caso, e (ii) a taxa final da Remuneracao.

“Projetos de
Investimento”

As caracteristicas dos Projetos de Investimento, bem como todas as
informacdes necesséarias encontram-se na segao “Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 114 deste Prospecto. Para mais informacgées
sobre os Projetos de Investimento e a destinagdo dos recursos
das Debéntures, veja a segdo “Destinagdo dos Recursos”, na
pagina 114 deste Prospecto.

“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”

Este “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, da 52 (Quinta) Emisséo da Companhia de Gas de S&o
Paulo - COMGAS”, em conjunto com seus anexos e documentos
incorporados por referéncia.

“Prospecto Preliminar”

O “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de Sdo
Paulo - COMGAS”, em conjunto com seus anexos e documentos
incorporados por referéncia.

“Prospectos”

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar, conjuntamente considerados.

“PUMA”

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos.

“RCA”

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
19 de outubro de 2016, que aprovou a Emissdo, a Oferta e a
celebragéo da Escritura de Emisséo e os eventuais Aditamentos,
cuja ata foi publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Séao
Paulo”, em 06 de dezembro de 2016, e foi arquivada na JUCESP
em 01 de dezembro de 2016, sob o n.° 517.564/16-6, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Ac¢des.

“Realﬂ Ou “R$”

A moeda corrente do Brasil.

“Remuneragao”

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratorios prefixados correspondentes a 5,8680% (cinco
inteiros oito mil seiscentos e oitenta décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), em
regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por
dias uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido na férmula constante da Clausula
6.17 da Escritura de Emissédo e na pagina 80 deste Prospecto. Para
mais informacdes sobre a Remuneracdo, veja secédo
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
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Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Remuneracéo e
Pagamento da Remuneragdo” na pagina 74 deste Prospecto.

A Remuneracéo foi apurada na data de concluséo do Procedimento
de Bookbuilding e sera divulgada no Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instrugdo CVM 400.

“Resolucdao CMN 3.947”

Resolucao do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.

“Resolugao CMN 4.373”

Resolucédo n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada,
do CMN.

“Resolucdao CMN 4.476”

Resolucdo do CMN n.° 4.476, de 11 de abril de 2016.

“Santander”

Banco Santander (Brasil) S.A.

“Segundo Aditamento a
Escritura de Emissao”

“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de
Gas de S#o Paulo — COMGAS’, celebrado, em 06 de dezembro de
2016, entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario, para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, o qual foi inscrito na JUCESP, em
22 de dezembro de 2016, sob n° ED002013-8/002. O Segundo
Aditamento & Escritura de Emissdo devidamente inscrito na JUCESP
encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo F.

“Taxa Substitutiva”

Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgagéo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hip6tese de
extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo
judicial do IPCA, sera utilizado (i) seu substituto legal ou, na hipétese
de inexisténcia de tal substituto legal, (ii) o IGP-M ou, na sua falta, (iii)) o
substituto legal do IGP-M. Caso nao seja possivel utilizar nenhuma das
alternativas acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acbes e na Clausula 12 da Escritura de
Emisséo, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacé@o aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual
devera observar a regulamentacéo aplicavel (inclusive, mas ndo se
limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei
12.431) e devera refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época.

“Valor Nominal
Atualizado”

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, atualizado monetariamente a partir da Primeira
Data de Subscricdo e Integralizacdo até a integral liquidacéo das
Debéntures, pela variacdo do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da atualizag&o
monetaria das Debéntures sera incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

“Valor Nominal Unitario”

R$1.000,00 (mil reais).

“XP Investimentos”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas,
tais como histoérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administragéo, recursos humanos, bem como: (a) a informacéo
acerca da adesao ou ndo da Emissora, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a
protecdo ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou documento de adeséo; (b) as
informacdes acerca das politicas de responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural
adotadas pela Emissora, assim como dos principais projetos desenvolvidos nessas areas ou nos
quais participe; (c) informacBes sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da
Emissora, descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicagéo
dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacao sobre provisionamento; (d) a descrigdo
dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas,
coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora;
(e) descricdo de politicas de gerenciamento de risco adotadas pela emissora, na forma da
regulamentacdo aplicavel; (f) a descricdo detalhada das praticas de governanca corporativa
recomendadas no Cédigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa publicado pelo IBGC
- Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa, adotadas pela Emissora; e (g) analise e
comentérios da administracdo da Emissora sobre suas demonstra¢des financeiras, nos termos do
inciso Il do artigo 10° do C6digo ANBIMA encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos
termos da Instru¢do CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto, que se encontra
disponivel para consulta nos seguintes websites:

e CVM:www.cvm.gov.br (Nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo
“1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “Comgas” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS’ e,
na pagina seguinte, selecionar “Formulario de Referéncia”. Acessar download da versao
mais recente disponivel).

e BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, no campo a esquerda
“Empresas Listadas”, digitar no Campo disponivel na pagina “COMGAS” e clicar em
“buscar”. Em seguida, clicar em “CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina
seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. Em seguida, no campo “Formulario de
Referéncia”, fazer o download da versdo mais recente disponivel).

e Emissora: www.comgas.com.br (Nesta pagina, selecionar o item “Investidores”, em
seguida, acessar na se¢do “Publicacdes e Documentos” o item “Formulario de Referéncia e
Cadastral”. No item “Formulario de Referéncia”, acessar download da versdo mais recente
disponivel).

e ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (Nesta pagina, clicar na opgao “Acompanhar Andlise de
Ofertas”, e, em seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS" e,
na seg¢do “Documentagdo”, clicar no link referente ao ultimo formulario de referéncia
disponibilizado).
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Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites indicados acima, sao
incorporados por referéncia a este Prospecto (i) as informacdes trimestrais da Emissora relativas ao
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2016; e (ii) as demonstracdes
financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015,
2014 e 2013, os quais se encontram disponiveis para consulta hos seguintes websites:

CVM: www.cvm.gov.br (Nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo
“1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “Comgas” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS’ e,
na pagina seguinte, selecionar (i) para acesso as demonstracdes financeiras da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013,
selecionar o item “Dados Econdmico-Financeiros” e em seguida realizar o download das
demonstracdes financeiras desejadas; (i) para acesso as demonstracbes financeiras
padronizadas (“DFP”) da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 2014 e 2013, selecionar o item “DFP” e em seguida realizar o download
das DFPs desejadas; e (iii) para acesso as informacdes trimestrais da Emissora relativa ao
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2016, selecionar o item “ITR”
e em seguida realizar o download da versdo mais recente disponivel).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (Nesta pégina, no campo a esquerda
“Empresas Listadas”, digitar no Campo disponivel na pagina “COMGAS” e clicar em
“buscar”. Em seguida, clicar em “CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina
seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. Para acesso (i) as demonstragdes financeiras
da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014
e 2013, selecionar o ano no campo indicado e, em seguida, no item “Demonstragbes
Financeiras Padronizadas” e em seguida realizar o download das demonstracdes financeiras
desejadas; ou (ii) as informacgdes trimestrais da Emissora relativas ao periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 30 de setembro de 2016, selecionar no item “Informagdes Trimestrais
— ITR” a versdo mais recente disponivel).

Emissora: www.comgas.com.br (Nesta pagina, selecionar o item “Investidores”, em
seqguida, para acesso (i) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, selecionar na secdo
“Informacgdes Financeiras” o item “Central de Resultados”. Em seguida, selecionar o ano
desejado (2015, 2014 ou 2013) e clicar no item “Demonstrac¢des Financeiras: ITR/DFP” para
realizar o download das demonstracdes financeiras desejadas; ou (i) as informacdes
trimestrais da Emissora relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de
setembro de 2016, selecionar na secdo “Informacgbes Financeiras” o item “Central de
Resultados”. Em seguida, selecionar “2016”, “ITR” e na sequéncia o ITR de "3T16”).
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O Formulario Cadastral da Emissora, também incorporado por referéncia a este Prospecto, encontra-
se disponivel nos seguintes websites:

CVM: www.cvm.gov.br (Nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo
“1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “Comgas” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS’ e,
na pagina seguinte, selecionar “Formulario Cadastral”. Acessar download da versdo mais
recente disponivel).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (Nesta pégina, no campo a esquerda
“Empresas Listadas”, digitar no Campo disponivel na pagina “COMGAS” e clicar em
“buscar”. Em seguida, clicar em “CIA GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina
seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. No item “Formulario Cadastral”, acessar
download da versdo mais recente disponivel).

Emissora: www.comgas.com.br (Nesta pagina, selecionar o item “Investidores”, em
seguida, acessar na segéo “Publicacbées e Documentos” o item “Formulario de Referéncia e
Cadastral”. No item “Formulario Cadastral’, acessar download da versdo mais recente
disponivel).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 101 A 106 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragfes acerca do futuro, inclusive na se¢éo “Fatores de
Risco” na pagina 101 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia.

As estimativas e declaracdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, estimativas das projecdes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar a Emissora. Embora acredite que essas estimativas e declaracdes futuras estdo baseadas
em premissas razoaveis, essas estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes e sdo feitas com base nas informagfes de que a Emissora atualmente
dispde.

As estimativas e declaracfes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

0] intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

(ii) alteracdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo,
taxas de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do
consumidor;

(iii) condicdes que afetam o setor de distribuicdo de gas canalizado, tais como demanda
dos consumidores, aumento de concorréncia, alteracdes das tarifas e condicdo financeira
dos consumidores;

(iv) adogdo de medidas por parte da Poder Concedente, incluindo atos unilaterais
(V) risco de intervencéo pelo Poder Concedente;

(vi) alteracdes na legislacdo e regulamentacéo brasileiras, incluindo mas ndo se limitando, as
leis e regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislacéo e regulamentacédo aplicavel
as atividades da Emissora;

(vii) incapacidade de obter ou manter licencas e autorizacdes governamentais para a operagao
da Emissora;

(viii)  fatores ou tendéncias que podem afetar os negécios da Emissora, participacdo no
mercado, condicéo financeira, liquidez ou resultados de suas operacdes;

(ix) implementacéo das principais estratégias da Emissora;
x) capacidade de contratar novos financiamentos e executar o plano de negécios da Emissora;
e

(xi) outros fatores de risco apresentados na segéo “Fatores de Risco” na pagina 101 deste
Prospecto e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sao nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes
futuras, constantes neste Prospecto.
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Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declara¢gfes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem n&o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho
da Emissora podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em razao,
inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se
basear nestas estimativas e declara¢gfes futuras para tomar uma decisédo de investimento.

Declaracbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condi¢cdes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participacéo
e posicdo competitiva ho mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estéo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em
vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaracdes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 101 DESTE
PROSPECTO E NOS ITENS “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A
RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARACOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE
APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS
COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGAGCAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU
REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO DA
OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA
FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora
incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
nameros inteiros.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Sede

Data de Registro da
Emissora na CVM como
Companhia Aberta

Objeto social

Diretor de Relagdes com
Investidores

Atendimento aos
debenturistas

Escriturador das acdes da
Emissora

Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, constituida em 28
de agosto de 1872, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.045.611, registrada como
companhia aberta na categoria “A” perante a CVM sob o n.°
01563-6, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.856.571/0001-17.

Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n.° 1.327, 15° andar
CEP 04543-011, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

03 de julho de 1996.

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragéo de servigos
publicos de distribuicao de gas canalizado nos termos do Decreto
Estadual n°. 43.888, de 10 de maio de 1999, especialmente os
concedidos por forca do Contrato de Concessao; (ii) a pesquisa,
a exploragdo, a producdo, a aquisicdo, 0 armazenamento, O
transporte, a transmisséo, a distribuicdo e a comercializacdo de
gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de producdo
propria ou nao; (iii) a aquisicdo, a montagem, a fabricacdo, a
venda, a intermediacdo, a instalacdo, a manutencdo, a
assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer outros servigos,
diretamente ou através de terceiros, relativos ao fornecimento de
aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas para
aquecimento ou refrigeracdo, geracdo de energia, coccdo e
quaisquer outros equipamentos e produtos de energia; (iv) a
producdo de vapor, agua quente, agua gelada/refrigeracéo
(energia térmica) e energia elétrica através de termogeracéo,
geracao distribuida, cogeragdo ou qualquer outro processo ou
tecnologia, a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente
ou através de terceiros; e (v) a participacdo em outras
sociedades, joint ventures, parcerias e empreendimentos, como
sécia ou acionista.

Rafael Bergman, Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores, com endereco na sede da Emissora. Contato por
meio de endereco eletrbnico investidores@comgas.com.br ou
pelo telefone (11) 4504-5380.

Contato por meio de endereco eletrénico
investidores@comgas.com.br ou pelo telefone (11) 4504-5065.

Banco Bradesco S.A.
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Auditores Independentes

Jornais de Publicacéo

Website na internet

Declaragdes do Artigo 56 da
Instrugcdo CVM 400

KPMG Auditores Independentes, para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015 e para o periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2016 e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para o0s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014 e
2013.

As informacgbes referentes & Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo publicadas no DOESP e no jornal “O Estado de
Sao Paulo”.

http://ri.comgas.com.br.

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, resultados, negécios
e operagdes da Emissora poderdo ser encontradas no seu
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucao
CVM 480, que se encontra disponivel nos enderecos indicados
na Sec¢ado “Documentos e Informacdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto. As
informacdes constantes da pagina da Emissora na internet nao
sdo parte integrante deste Prospecto, nem devem ser
incorporadas por referéncia a este Prospecto.

As declara¢cBes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos
do artigo 56 da Instrugcdo CVM 400, encontram-se no ANEXO G
ao presente Prospecto.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR E DOS
AUDITORES INDEPENDENTES

EMISSORA
COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n® 1327, 15° andar
04543-011, Séo Paulo, SP

Fax: +55 (11) 4504-5065

Website: www.comgas.com.br

At.: Rafael Bergman / Nelson Roseira Gomes Neto

Tel.: (11) 4504-5010 / (11) 4504-5380

Fax: (11) 4504-5257

Email: investidores@comgas.com.br

COORDENADORES
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°. 3° (parte), 4° e 5° andares
CEP: 04538-132,

Séo Paulo, SP

At.: Sr. Felipe Colin de Soarez

Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: felipe.soarez@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

A pessoa acima é a responsavel designada pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33,
paragrafo 3°, inciso Ill, da Instrugdo CVM 400.

Se para os demais Coordenadores:
BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar

Centro — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Cleber Aguiar

Tel.: (11) 3149-8504

e-mail: cleberaguiar@bb.com.br / rendafixa@bb.com.br
Website: www.bb.com.br
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BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar
CEP 01451-000 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 3847-5295

Fax: (11) 3847-9856

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

e-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235, 24° andar
04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Cristina Schulman

Telefone: (11) 3553-6792

Fax: (11) 3553-3265

email: cschulman@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar

CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

Fac-simile: (11) 3526-1350

e-mail.: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br

CONSULTORES LEGAIS
CONSULTORES LEGAIS DA EMISSORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447

CEP 01403-001, Séao Paulo, SP

At.: Marina Anselmo Schneider

Telefone: (11) 3147-7699

Fac-simile: (11) 3147-7770

Correio Eletronico: manselmo@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

CONSULTORES LEGAIS DOS COORDENADORES

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, 1.277, 14° andar

CEP 04533-014, Sé&o Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Prado Macedo de Carvalho e Sr. Roberto Zarour

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Fax: +55 (11) 3024-6200

Correio Eletrénico: ricardo.prado@lefosse.com / roberto.zarour@lefosse.com
Website: www.lefosse.com
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AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira Telefone: + 55 (21)
2507-1949

Fac-simile: + 55 (21) 2507-1949

Correio Eletrdnico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / matheus@simplificpavarini.com.br /
rinaldo@simplificpavarini.com.br / fiduciario@simplificpavarini.com.br

Website: www.simplificpavarini.com.br

BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, S/N, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684.9492/7911 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

(para o e exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 e para o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2016)

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 8° andar

Edificio EZ Tower — Torre A

04711-904, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Rogerio Hernandez Garcia

Telefone: +55 (11) 3940 8242

Fac-simile: +55 (11) 3940 1501Correio Eletrénico: rhgarcia@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

(para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013)
Rua José Pires Neto, n° 314, 10° andar — Ed. Piazza Affari

13025-170, Campinas, SP

At.: Marcos Roberto Sponchiado
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DECLARACOES DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaracdes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM
400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

ITAU BBA — COORDENADOR LIiDER

O Itau BBA é uma institui¢éo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Itall Unibanco S.A., sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A.
O Itat BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA
possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacédo em
Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio,
Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicdes.

De acordo com a ANBIMA, o Itall BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de
distribuicéo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar
nos anos de 2004 a 2014, e a segunda colocacdo em 2015, com participacdo de mercado entre
19% e 55%. Adicionalmente, o Itall BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituic6es como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em
2014 o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker.
Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América
Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em
2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da
América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Itall BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rede D’or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592
milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig
(R$1,0 bilh&o), entre outras. Em operacdes de notas promissdrias recentemente coordenadas
pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operacdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa
(R$110, R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes),
MRV (R$137 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operac¢des de FIDC da Ideal Invest
(R$ 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e
Banco Volkswagen (R$ 1 bilh&o), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com
risco BR Malls (R$225 e R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional
Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA
destaques recentes incluem os CRA de Fibria (R$1,35 bilh6es e R$675 milhdes), CRA de Duratex
(R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda
fixa internacional, em 2014, o Itall BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds,
cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6
bilhdes. Dentre as operacdes recentes em que o Itad BBA atuou como joint-bookrunner,
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destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes),
Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itat Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda
(US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milh8es), Angamos
(US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes),
entre outras. Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturagéo de ofertas publicas
primarias e secundarias de acfes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicao e permuta
de acdes, além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societaria de
companhias abertas e trocas de participacdes acionarias. A conducao das operacgdes € realizada
em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores
domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de
pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilh6es. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado
e em numero de operacdes.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Até 30
de setembro de 2016 o Itall BBA participou de operacdes de debéntures, notas promissérias e
securitizacao que totalizaram mais de R$6,0 bilhGes. De acordo com o ranking da ANBIMA, na
presente data o Ital BBA esta classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de
operagcBes em renda fixa e securitizacdo. A participagcdo de mercado soma perto de 18,5% do
volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fus@es e aquisi¢cdes do Ital BBA oferece
aos clientes estruturas e solucbes eficientes para assessoria, coordenacdo, execucdo e
negociagéo de aquisi¢cfes, desinvestimentos, fusfes e reestruturacfes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagcdo de movimentos societarios

Na area de fusGes e aquisi¢cOes, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 47 transagfes em
2015, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagdes, acumulando
um volume total de US$ 10,3 bilhdes.
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BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originagao e
execucao de fusbes e aquisicdes e pela originacdo, estruturacéo, sindicalizacdo e distribuicdo de
operacdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015 e 2016 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado,
no ano de 2014, transac¢des de Investment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhdes
e em 2015 R$135 bilhdes:

o presenca constante em operagdes de renda variavel nos ultimos trés anos, coordenando
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como
coordenador lider do unico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas
publicas registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no
periodo de 2015, o Bradesco BBI participou como coordenador e joint bookrunner de 5
ofertas, que somadas representaram um volume superior a R$18 bilhdes. No primeiro
semestre de 2016, podemos destacar OPA de aquisi¢cdo de controle da Tempo Participacfes
S.A., no valor de R$ 318 milh&es e Follow-on da Rumo Logistica no valor de R$ 2,6 bilhdes.

o no que se refere as operagdes de renda fixa, no primeiro semestre de 2016, o Bradesco BBI
coordenou 40 operacdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$ 13
bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI atuou como Bookrunner em cinco
emissdes de bonds e como Dealer Manager em sete tender offers no primeiro semestre de
2016.

) no primeiro semestre de 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil, com 12 transagbes anunciadas com valor de
aproximadamente R$24 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) assessoria ao
Grupo Ultra na aquisi¢é@o da Alesat por R$2.168 milh&es; (ii) assessoria 8 BM&F Bovespa na
aquisicdo da Cetip por R$11.061 milhdes; (iii) assessoria ao comité especial da CBD para
integracéo com a Cnova por R$1.762 milhdes e (iv) assessoria & Estacio na fusdo com a
Kroton por R$6.554 mihdes.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicbes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios
brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposi¢éo 61.565 pontos
de atendimento, destacando-se 4.483 agéncias. No primeiro semestre de 2016, o lucro liquido foi de
R$8,274 bilhdes, enquanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram R$1,105 trilhdo e R$96,358
bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise Econémica e Financeira da instituicao.
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BB-BI

Com mais de 200 anos de histéria, o Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”’), empresa controladora
do BB-BI, € um banco mudltiplo presente em todos os estados brasileiros, além de desenvolver
atividades nos principais centros financeiros mundiais.

Seu foco é realizar negécios orientados a geragdo de resultados sustentaveis e desempenho
compativel com suas liderangcas de mercado. Como agente de politicas publicas, o Banco do Brasil
apoia 0 agroneg6cio, as micro e pequenas empresas € 0 comércio exterior brasileiros, tanto por
meio da execucdo de programas federais como pelo desenvolvimento de solu¢des que buscam
simplificar as operacdes e servicos que atendem esses segmentos da economia.

Até junho de 2016, o Banco do Brasil encerrou o periodo com mais de 59 mil pontos de atendimento,
entre rede propria, compartilhada e correspondentes, com presenca em 99,8% dos municipios
brasileiros, atendendo mais de 64 milhdes de clientes.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 38 unidades localizadas em 24 paises. Em maio
de 2014, foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo a primeira agéncia
de um banco da América Latina naquele pais. Ao final do 1S2016, havia 869 bancos atuando como
correspondentes do BB em 105 paises. Na Argentina, a rede do Banco Patag6nia conta com 199
pontos de atendimento. O Banco do Brasil Américas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 6
agéncias e por meio de convénios estabelecidos tem disponiveis 65 mil terminais de saques e
demais servicos, além de servicos de internet e mobile banking.

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB - Banco
de Investimento (BB-BI), e no exterior por meio da BB Securities (Nova lorque, Londres e Cingapura),
com foco em investidores de varejo e institucionais.

Conforme o ranking ANBIMA, as principais realizacdes do Banco no periodo foram:

o coordenacéo de 13 emissdes de titulos de renda fixa, entre notas promissdrias comerciais e
debéntures, certificado de recebiveis imobiliarios e certificado de recebiveis do agronegdcio,
perfazendo totalizando volume de R$ 3,0 bilhdes, ficando em 2° lugar no ranking de
originacéo consolidado e 13,2% de participacdo de mercado;

o no mercado de securitizacdo, coordenou 5 operacfes de certificado de recebiveis do
agronegacio, que totalizaram R$570 milhdes, alcangando o 3° lugar no ranking de originagéo;

o atuou em 5 operacdes de emissdes externas, que totalizaram US$9,1 milhdes, alcancando
0 2° lugar no ranking de originacéo; e

) coordenou a principal oferta secundéria (Follow on) da empresa Rumo Logistica Operadora
Multimodal S.A., que promoveu a colocag¢édo de R$2,6 bilhdes em a¢des. Como resultado,
alcancou a 12 posigdo no ranking de Renda Variavel sem Partes Relacionadas e no ranking
em numero de operacdes.
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SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1
trilhdo em fundos, possui mais de 121 milhdes de clientes e, aproximadamente, 12,9 mil agéncias.
O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e
desenvolve uma importante atividade de negdcios na Europa, alcangando, principalmente, uma
presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em
Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por
meio do Santander Consumer, com presen¢a em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7 bilhdes na
Ameérica Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados das
areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de S&o
Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto
pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V.,
adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras
do ABN AMRO pelo consorcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008,
0 Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigcos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global
de atacado e gestéo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia
uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento
bancéario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrbnicos, além de um total de ativos em torno de
R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo 100% do
agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23% dos resultados das
areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar 48% no resultado do Santander na
América Latina e 49 mil funcionérios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servi¢cos locais e internacionais que sao
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigcos sdo oferecidos nas areas de
transagbes bancarias globais (global transaction banking), mercados de crédito (credit markets),
financas corporativas (corporate finance), acées (equities), taxas (rates), formacgéo de mercado e
mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.
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Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacfes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicacdo "Institutional Investor" como uma das melhores néo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o
que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da "Institutional Investor".
Adicionalmente, o Santander também disp8e de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acfes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis primeiros colocados
nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacao e
com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribui¢&o.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures simples da Santo Antdnio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissao de debéntures da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes;
(iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissé@o de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicao da quarta emisséo de debéntures simples da Valid Solu¢des e Servigos
de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuig&o da quarta emisséo de debéntures simples da CPFL Energia
S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira
emissédo de debéntures simples da VCCL Participagdes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no
montante de R$ 400,0 milh&es; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissao de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo quinta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento
e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milh&es; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emisséo de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissao de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissédo de debéntures simples da Raizen
Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de
R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicio de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 3032 e 3042 séries da 12
emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locacao de unidades sob encomenda entre a Petrobras e
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a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na
distribuicao publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis
do agronegécio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de
direitos creditérios do agronegécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0
milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milh8es; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicao da primeira emissédo de debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de
R$ 100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
simples da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissédo de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuigdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava
emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confeccdes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de S&o Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milh&es; (vii) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante
de R$ 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de letras
financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milh@es; (ix) atuou como coordenador na
distribuicao da segunda emissédo de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante
de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribui¢cdo da terceira emissao de debéntures
da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou
como coordenador na distribuigdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milh&es.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emissédo
de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quinta emisséo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissédo de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissao de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissdo de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milh&es; (viii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da terceira emiss@o de debéntures da Empresa Concessionaria
Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicéo da quinta emisséo de debéntures
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da Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no
montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, no montante de R$600,0 milhdes;
(xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de debéntures da Arteris S.A., no
montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
notas promissérias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$89,0 milh&es; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emisséo de debéntures da Estacio Participagbes S.A., no montante de R$187,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emisséo de debéntures da NC Energia
S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da oitava emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding
S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
guotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo
de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilh&o;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da AES Tieté S.A.,
no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de
debéntures da Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander,(i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milh&es; (ii) atuou como
coordenador lider na distribuicao da primeira série da sétima emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissédo de debéntures da Companhia Energética
de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de
R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima
quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacdo de opera¢des de compra e vendas a prazo
de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas
da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribui¢cdo
da terceira e quarta séries da primeira emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
RB Capital Companhia de Securitizagédo advindos da emisséo de CPR Financeira da Raizen Taruma
Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emissao de debéntures da Valid
SolugBes e Servigcos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de
R$ 199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissao da RB Capital Companhia de
Securitizacdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos
créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela BR Malls Participa¢gdes S.A., no montante de R$
225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribui¢do da terceira emissdo de Letras Financeiras
do Parana Banco S.A., no montante de R$ 250 milhdes,
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XP INVESTIMENTOS

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicé@o de investimentos com educacéo financeira do investidor. O principal objetivo foi o
de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma ampla gama de produtos e servigcos financeiros
em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores,
gestdo de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criagdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 clientes e 25
escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
0 inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de seus cursos de educacéo financeira,
atingiu a marca de 100.000 alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de
informacdo em tempo real sobre o mercado financeiro para assessores. A XP Investimentos recebeu
investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de R$100.000.000,00, que foi, em
grande parte, destinado a aceleracéo do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criagao
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9,5 bilhdes sob custédia. A
expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da
abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$17 bilhdes sob custddia, e
disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP Investimentos, através da
area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de debéntures, debéntures de
infraestrutura, fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario
(FIN. Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos atua principalmente no segmento
de atendimento ao investidor pessoa fisica, com mais de 130.000 clientes ativos, resultando em um
volume superior a R$30 bilhGes de ativos sob custddia. Hoje, a XP Investimentos possui cerca de
665 escritorios afiliados e mais de 1.700 assessores. A XP Educacao capacitou mais de 500.000
alunos e, vem facilitando o acesso do investidor ao mercado.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 4° lugar no ranking geral da BM&FBOVESPA em
volume de negociagBes de acdes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking
geral de volume da BM&FBOVESPA.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instru¢do CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com
os Coordenadores e sociedades de seus grupos econémicos, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Nenhuma das operag8es descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo e ndo hé, na data
deste Prospecto, quaisquer operac¢des celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta
e/lou a Emissdo. Dessa forma, na data deste Prospecto, ndo ha quaisquer operacdes entre 0s
Coordenadores e/ou seus respectivos conglomerados econdmicos e a Emissora e/ou seus
controladores diretos e indiretos e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente,
com os recursos das Debéntures.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econémico é credor
da Emissora nas seguintes operacdes financeiras:

o 6 fiancas modalidade BNDES no valor inicial total de R$ 251,4 milhdes e valor corrigido (risco
efetivo) de, aproximadamente, R$ 326 milh6es celebradas entre Outubro de 2012 e
Setembro de 2016, com vencimentos de Dezembro de 2017 a Abril de 2021, taxas indexadas
a TILP e SELIC, nas quais as comissdes aplicadas variaram de 0,9% a 1,2% a.a. Neste
contexto, ressaltamos que estas operacfes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias.

) Uma SBLC (Stand-By Letter of Credit) no valor de, aproximadamente, USD 72,4 milhdes
celebrada em 21/02/2013 com vencimento em 30/08/2021, na qual a comissao aplicada foi
de 1% a.a. (sendo 0,67% do Itau Brasil e 0,33% do Itat Chile). Neste contexto, ressaltamos
gue esta operacdo nao contou com quaisquer tipos de garantias.

o Coordenador da 3% emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instrugdo CVM 400,
emitidas em 15 de setembro de 2013, sem atualizacdo monetaria para as debéntures da
primeira série e com atualizacdo monetéria pelo IPCA para as debéntures da segunda série
e terceira série e vencimento em (i) 15 de setembro de 2019, para as debéntures da primeira
série, acrescida de uma remuneracado correspondente a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; (ii) 15 de setembro de
2018, para a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneracédo correspondente a
uma sobretaxa de 5,10% (cinco inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, calculado em
regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis decorridos; e (iii)
15 de setembro de 2020, para as debéntures da terceira série, acrescida de remuneracao
correspondente a uma sobretaxa de 5,57% (cinco inteiros e cinquenta e sete centésimos por
cento) ao ano, calculado em regime de capitalizagcdo composta de forma pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, no valor total de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes
de reais), tendo sido esta operacdo devidamente registrada na CVM. Neste contexto,
ressaltamos que esta operagdo ndo contou com quaisquer tipos de garantias.

) Coordenador Lider presta servigos de cash management para a Devedora com volume de
pagamentos a Fornecedores no valor de, aproximadamente, R$ 750 milhdes mensais,
pagamentos de Tributos no valor de R$ 25 milhdes mensais, recebimentos em Crédito em
Conta no valor de, aproximadamente, R$ 600 milhdes mensais, recebimentos em Cobranca
no valor de R$ 330 milhdes mensais, recebimentos em Arrecadacdo no valor de,
aproximadamente, R$ 82 mil (314.794 recebimentos).
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o Coordenador da 42 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ages, da espécie
quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instru¢do CVM 400,
emitidas em 15 de dezembro de 2015, com atualizagdo monetaria pelo IPCA e vencimento
em (i) 15 de dezembro de 2020, para as debéntures da primeira série, acrescida de
remuneragdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a
7,1432% (sete inteiros e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos por cento); (ii)
15 de dezembro de 2022, para a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneracao
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,4820% (sete
inteiros e quatro mil oitocentos e vinte décimos de milésimos por cento); e (iii) 15 de dezembro
de 2025, para as debéntures da terceira série, acrescida de remunerac¢do correspondente a
uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,3570% (sete inteiros e trés mil
quinhentos e setenta décimos de milésimos por cento); no valor total de R$591.894.000,00
(quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), tendo sido esta
operacao devidamente registrada na CVM. Neste contexto, ressaltamos que esta operacao
ndo contou com quaisquer tipos de garantias.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operacdes regulares a precos e condicbes de mercado. Todavia, a participacdo do Coordenador
Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora
ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider e seu conglomerado econdmico.

A Emissora entende que néo ha qualquer conflito de interesse referente & atuacdo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria de sua Oferta. A Emissora podera, no futuro, contratar o
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagcdo de operacdes
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacdes financeiras necessérias a conducédo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagées
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores e Custos Estimados de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O BB-BI

Na data deste Prospecto, a Emissora ndo possui relacionamento de crédito com o BB-BIl e seu
conglomerado econémico.

Entretanto, o BB-BI atuou como coordenador da 42 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acg0les, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instru¢éo
CVM 400, emitidas em 15 de dezembro de 2015, com atualizagdo monetéria pelo IPCA e vencimento
em (i) 15 de dezembro de 2020, para as debéntures da primeira série, acrescida de remuneracao
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,1432% (sete inteiros
e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos por cento); (ii) 15 de dezembro de 2022, para
a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneracao correspondente a uma sobretaxa, na
forma percentual ao ano, equivalente a 7,4820% (sete inteiros e quatro mil oitocentos e vinte décimos
de milésimos por cento); e (iii) 15 de dezembro de 2025, para as debéntures da terceira série,
acrescida de remuneragdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano,
equivalente a 7,3570% (sete inteiros e trés mil quinhentos e setenta décimos de milésimos por
cento); no valor total de R$591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa
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e quatro mil reais), tendo sido esta operacdo devidamente registrada na CVM. Neste contexto,
ressaltamos que esta opera¢cdo ndo contou com quaisquer tipos de garantias.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operages regulares a precos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacdo do BB-BI e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora néo atinge, e ndo atingiu nos Ultimos 12 meses,
5% do capital social da Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BB-BI como
instituicdo intermediaria de sua Oferta. O BB-BI poderé no futuro manter relacionamento comercial
com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusBes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de
investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o BB-BI ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessérias a
conducéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes
Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores e Custos Estimados de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao BB-BI ou a sociedades do seu conglomerado econémico
no contexto da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O BRADESCO BBl

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades
de seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo
operacdes financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 meses bem como posicdes em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

o Fiancas com saldo atual no total de, aproximadamente, R$ 939.145.146, emitidas entre
13/11/2014 e 26/10/2015 com prazos indeterminados e comissdo de 1,20% a.a., e fianca
para o BNDES com o saldo atual de, aproximadamente, R$ 723.094.448 contratada em
22/10/2012, com vencimento em 15/04/2021 e comisséo de 0,64% ao ano. Neste contexto,
ressaltamos que estas opera¢des ndo contaram com quaisquer tipos de garantias.

o Coordenador lider da 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instrucao CVM
400, emitidas em 15 de setembro de 2013, sem atualizacdo monetéria para as debéntures
da primeira série e com atualizacdo monetéaria pelo IPCA para as debéntures da segunda
série e terceira série e vencimento em (i) 15 de setembro de 2019, para as debéntures da
primeira série, acrescida de uma remuneracgdo correspondente a 100% (cem por cento) da
variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; (ii) 15 de
setembro de 2018, para a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneracgao
correspondente a uma sobretaxa de 5,10% (cinco inteiros e dez centésimos por cento) ao
ano, calculado em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias
Uteis decorridos; e (iii) 15 de setembro de 2020, para as debéntures da terceira série,
acrescida de remuneracdo correspondente a uma sobretaxa de 5,57% (cinco inteiros e
cinquenta e sete centésimos por cento) ao ano, calculado em regime de capitalizacao
composta de forma pro rata temporis por dias Uteis decorridos, no valor total de
R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais), tendo sido esta operacéo
devidamente registrada na CVM. Neste contexto, ressaltamos que esta opera¢do nao contou
com quaisquer tipos de garantias.
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o Coordenador lider da 42 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgfes, da
espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instrucdo CVM
400, emitidas em 15 de dezembro de 2015, com atualiza¢@o monetéria pelo IPCA e vencimento
em (i) 15 de dezembro de 2020, para as debéntures da primeira série, acrescida de
remuneracdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a
7,1432% (sete inteiros e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos por cento); (ii)
15 de dezembro de 2022, para a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneracao
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,4820% (sete
inteiros e quatro mil oitocentos e vinte décimos de milésimos por cento); e (iii) 15 de dezembro
de 2025, para as debéntures da terceira série, acrescida de remuneragéo correspondente a
uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,3570% (sete inteiros e trés mil
quinhentos e setenta décimos de milésimos por cento); no valor total de R$591.894.000,00
(quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), tendo sido esta
operacao devidamente registrada na CVM. Neste contexto, ressaltamos que esta operacdo
nao contou com quaisquer tipos de garantias.

o Atua como formador de mercado — market maker da 42 emissdo de debéntures da Emissora,
com uma posicao de, aproximadamente, R$ 7,2 milhdes, sendo que, deste montante, 95%
(noventa e cinco por cento) refere-se as debentures da terceira série da 42 emissdo da
Emissora com as caracteristicas acima detalhadas.

O Bradesco BBI e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses nao
participaram de operacgdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e néo realizaram
gualquer aquisicédo e venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

O Bradesco BBI e/ou sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacfes regulares a
precos e condicfes de mercado. Todavia, a participacdo do Bradesco BBI e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores Mobiliarios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Bradesco BBI ou seu conglomerado econémico.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse envolvendo o Bradesco BBI ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico referente a atuacdo do Bradesco BBI
como instituicdo intermediaria de sua Oferta. O Bradesco BBI podera no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, fusées e aquisi¢fes, financiamento e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Bradesco BBI
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigcos de banco
de investimento necessarias a conducédo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informacdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores e Custos Estimados de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo h& qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O SANTANDER

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander e seu respectivo conglomerado econdmico
séo credores da Companhia nas operacdes financeiras descritas abaixo:

o “Operacgdes de derivativo (Swaps) no valor nominal aproximado de R$150.810.552,67 com
vencimento até 12 de junho de 2020 trocando indexador de USD+ para %CDI. Neste
contexto, ressaltamos que estas operacfes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias;
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o “Operagobes de derivativo (Swaps) no valor nominal aproximado de R$462.447.264,75 com
vencimento até 15 de setembro de 2020 trocando indexador de IPCA+ para %CDI. Neste
contexto, ressaltamos que estas operacfes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias;

) “Operagdes de derivativo (Swaps) no valor nominal aproximado de R$32.352.000,00 com
vencimento em 27 de maio de 2021 trocando indexador de Libor+ para %CDI. Neste
contexto, ressaltamos que estas operacfes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias;

o Operacdes de fianca no valor equivalente a, aproximadamente, R$ 482.787.112,70 com
vencimento até 05 de Janeiro de 2024, nas quais as comissfes aplicadas variaram de 0,8%
a.a. - 2% a.a. Neste contexto, ressaltamos que estas operagfes ndo contaram com quaisquer
tipos de garantias.

O Santander atuou como coordenador da 42 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Emissora, realizada por meio da Instrucao
CVM 400, emitidas em 15 de dezembro de 2015, com atualizagdo monetaria pelo IPCA e vencimento
em (i) 15 de dezembro de 2020, para as debéntures da primeira série, acrescida de remuneracao
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,1432% (sete inteiros
e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos por cento); (ii) 15 de dezembro de 2022, para
a as debéntures da segunda série, acrescida de remuneragédo correspondente a uma sobretaxa, na
forma percentual ao ano, equivalente a 7,4820% (sete inteiros e quatro mil oitocentos e vinte décimos
de milésimos por cento); e (iii) 15 de dezembro de 2025, para as debéntures da terceira série,
acrescida de remuneracdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano,
equivalente a 7,3570% (sete inteiros e trés mil quinhentos e setenta décimos de milésimos por
cento); no valor total de R$591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa
e quatro mil reais), tendo sido esta operacdo devidamente registrada na CVM. Neste contexto,
ressaltamos que esta operagao nao contou com quaisquer tipos de garantias.

Atua como formador de mercado — market maker da 42 emissdo de debéntures da Emissora, com
uma posicdo de menos de R$ 1 milhdo, a qual refere-se as debentures da primeira série da 42
emissdo da Emissora com as caracteristicas acima detalhadas.

A Emissora mantém relacionamento comercial com o Santander e/ou com as sociedades de seu
conglomerado econémico. Em outubro de 2016, destacam-se as o0s servi¢cos de Cash Management,
além do pagamento de salarios de empresas do conglomerado econémico.

O Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares
a precos e condicbes de mercado. Todavia, a participagdo do Santander e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdémico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e nao atingiu
nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Santander ou seu conglomerado econémico.

A Emissora entende que ndo h& qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Santander
como instituicdo intermediaria de sua Oferta. A Emissora podera, no futuro, contratar o Santander
ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacfes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacdes financeiras necessarias a conducéo das atividades da Emissora e de sociedades de seu
grupo econémico.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta e da atuacdo na qualidade de
formador de mercado das Debéntures, conforme previsto em “Informagbes Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores e Custos
Estimados de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo h&a qualquer outra remuneragéo a ser paga, pela
Emissora ao Santander ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E A XP INVESTIMENTOS

Exceto no que se refere a Oferta, a XP Investimentos ou sociedades do seu grupo econdmico nado
possuem atualmente qualquer relacionamento com a Emissora.

A XP Investimentos atuou como participante do consorcio de distribuicdo da 4% emissédo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢fes, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da
Emissora, realizada por meio da Instrucdo CVM 400, emitidas em 15 de dezembro de 2015, com
atualizacdo monetéria pelo IPCA e vencimento em (i) 15 de dezembro de 2020, para as debéntures
da primeira série, acrescida de remuneracao correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual
ao ano, equivalente a 7,1432% (sete inteiros e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos
por cento); (i) 15 de dezembro de 2022, para a as debéntures da segunda série, acrescida de
remuneracao correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,4820%
(sete inteiros e quatro mil oitocentos e vinte décimos de milésimos por cento); e (iii) 15 de dezembro
de 2025, para as debéntures da terceira série, acrescida de remuneragdo correspondente a uma
sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 7,3570% (sete inteiros e trés mil quinhentos e
setenta décimos de milésimos por cento); no valor total de R$591.894.000,00 (quinhentos e noventa
e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), tendo sido esta operacdo devidamente
registrada na CVM.

A XP Investimentos e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses néo
participaram de operag8es de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora.

A XP Investimentos e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emisséo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a
precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participagdo da XP Investimentos e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdémico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuacao da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta. A XP
Investimentos podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos para realizagdo de investimentos, emissées de valores mobiliarios, fusées e
aquisicoes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras
necessdrias a conducado das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a conducao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta e da atuacdo na qualidade de
formador de mercado das Debéntures, conforme previsto na secido “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores e Custos Estimados de Distribuicdo” na pagina 64 deste Prospecto, ndo héa qualquer
outra remuneragdo a ser paga, pela Emissora a XP Investimentos ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.
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EXEMPLARES DESTE PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar e este Prospecto
Definitivo, bem como o Formulério de Referéncia da Emissora, antes de tomar qualquer deciséo de
investir nas Debéntures.

Os investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢éo
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e
do Banco Liquidante e Escriturador e dos Auditores Independentes” na pagina 26 deste Prospecto,
bem como nos websites indicados abaixo:

EMISSORA
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

Website: http:// ri.comgas.com.br (Nesta pagina selecionar na sec¢ao “Informacdes Financeiras” o
item “Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e acessar “Prospecto Definitivo de
Distribuicdo Publica”).

COORDENADORES
Coordenador Lider

Website: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Companhia de Gas de Sado Paulo - COMGAS”, em “2016”, “Novembro”, clicar em
“COMGAS - Prospecto Definitivo”).

BB-BI

Website: http:// www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS” e depois acessar: “Leia o Prospecto Definitivo”).

Bradesco BBI

Website: www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da
oferta “Debéntures”, em “Comgas — 5% emissio”, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Santander

Website: www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em Andamento” e, por fim, localizar
0 "Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emiss&o da Companhia de Gas
de S&o Paulo - COMGAS" e clicar em "Download Prospecto Definitivo").

XP Investimentos

Website: https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx ((neste website, acessar o item
“Comgas — Oferta Publica de Debéntures da 52 Emissao”, e clicar no link especifico referente ao
Prospecto Definitivo).
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BM&FBOVESPA

Website: http://www.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar e clicar em “Empresas Listadas”,
em seguida, digitar, “Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO - COMGAS’, clicar em
“Informacdes Relevantes”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e em seguida
clicar no link especifico referente ao Prospecto Definitivo.

CETIP

Website: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, na pagina inicial, “Comunicados e
Documentos”, em seguida acessar “Prospectos” e selecionar “Prospectos de Debéntures”, no campo
“Titulo”, digitar “Comgas”, clicar em “Filtrar” e, posteriormente acessar o link referente ao Prospecto
Definitivo).

CVM

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial,
acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Comgas”
e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS”.
Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Prospecto Definitivo com a data mais recente).

ANBIMA

Website: http://cop.anbima.com.br, nessa pagina acessar, "Acompanhar Analise de Ofertas" e, em
seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS" clicar no link referente
ao ultimo Prospecto Definitivo disponibilizado.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo € um sumario de determinadas informac¢des da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto e ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O investidor devera ler
este Prospecto integralmente e de forma cuidadosa antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, com especial atencdo ao disposto na secdo “Fatores de
Risco” na pagina 101 deste Prospecto, nas demonstracdes financeiras da Emissora e suas
respectivas notas explicativas, e nas se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Debéntures.

Emissora Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

Valor Mobiliario Debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie
quirografaria, da 5% (quinta) emissdo da Companhia, todas
nominativas e escriturais.

Capital Social da Emissora |Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$
1.312.376.553,11, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 99.781.567 acles ordinarias e 27.531.734
acbes preferenciais de classe A, todas nominativas e sem valor
nominal. Para mais informac8es acerca do Capital Social da
Emissora, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Composicdo do Capital Social da
Emissora”, na pagina 64 deste Prospecto.

Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A.

Coordenadores Coordenador Lider, BB-Bl, Bradesco BBI, Santander e XP
Investimentos, em conjunto.

Participantes Especiais Outras instituicfes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da colocacdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes.

Agente Fiduciario Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicéo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP
20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
(www.simplificpavarini.com.br). O Agente Fiduciario podera ser
contatado por meio dos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes
Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, nos telefones (21) 2507-1949, fax:
(21) 2507-1949 e e-mails: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br,
matheus@simplificpavarini.com.br,

rinaldo@simplificpavarini.com.br e
fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Para os fins da Instrucdo CVM 28, paragrafo 2°, artigo 10 e com base
no organograma da Emissora, o Agente Fiduciario declara que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissfes de
valores mobiliarios da Emissora, de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico da
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Emissora: (i) Primeira emissao de debéntures da ALL — América
Latina Logistica Malha Paulista S.A., no valor de R$166.666.666,00,
na data de emissdo, qual seja, 10 de setembro de 2008,
representada por 1 (uma) debénture ndo conversivel em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria
representada por fianca da ALL — América Latina Logistica S.A., de
todos os valores devidos na referida emisséo, e data de vencimento
em 31 de julho de 2018, sendo o valor nominal unitario de tais
debéntures amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, a
partir de 31 de julho de 2016 e a remuneracdo paga semestralmente
a partir de 31 de janeiro de 2009, ndo tendo ocorrido, até a data de
celebracéo da Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate,
amortizacédo antecipada, conversao, repactuacao ou
inadimplemento; (ii) Nona emisséo de debéntures da ALL — América
Latina Logistica Malha Norte S.A., no valor de R$2.840.000.000,00,
na data de emissao, qual seja, 13 de junho de 2016, representada
por 28.400.000 debéntures nédo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria representada por
fianca da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e a ALL —
América Latina Logistica S.A., de todos os valores devidos na
referida emisséo, e data de vencimento em 13 de junho de 2026,
sendo o valor nominal unitario de tais debéntures amortizado em 8
parcelas semestrais e sucessivas, a partir de 13 de dezembro de
2019 e a remuneracdo paga semestralmente a partir de 13 de
dezembro de 2016. Uma vez encerrada a Oferta Restrita desta Nona
Emissdo ALL Malha Norte S.A., em 05 de julho de 2016, foi
celebrado o primeiro aditamento a escritura de emisséo, cujo o
objeto foi o cancelamento de 4.643.526 debéntures, passando o
valor da emissdo para R$ 2.375.647.400,00, representados por
23.756.474 debéntures, ndo tendo ocorrido, até a data de
celebracéo da Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate,
amortizacédo antecipada, conversao, repactuacao ou
inadimplemento, e (i) Quarta emissdo de debéntures nao
conversiveis em ac¢fes, da espécie quirografaria da Emissora, no
valor de R$591.894.000,00, na data de emissao, qual seja 15 de
dezembro de 2015, em trés séries, sendo (i) 269.620 debéntures da
primeira série; (i) 242.374 debéntures da segunda série; e (iii)
79.900 debéntures da terceira série, com valor nominal unitario de
R$1.000,00, e data de vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15
de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, respectivamente.
O valor nominal unitario da 12 série sera pago em 1 parcela na Data
de Vencimento e a Remuneragdo anualmente a partir de
15/12/20186, inclusive. O valor nominal unitario da 22 série sera pago
em 2 parcelas anuais, a partir de 15/12/2021, inclusive, e a
remuneracdo serd paga anualmente a partir de 15/12/2016,
inclusive. O valor nominal da 32 série serd pago em 3 parcelas
anuais, a partir de 15/12/2023, inclusive, e a remuneracao sera paga
anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive, ndo tendo ocorrido, até
a data de celebracdo da Escritura de Emissdo, qualquer evento de
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resgate, amortizacdo antecipada, conversdo, repactuacdo ou
inadimplemento.

Banco Liquidante e
Escriturador

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no ndcleo
administrativo Cidade de Deus, S/N, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara, Osasco — SP, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 60.746.948/0001-12.

Formadores de Mercado

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2.235, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 90.400.888/0001-42 e o Banco Santander (Brasil) S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
2.235, inscrita no CNPJMF sob o n° 90.400.888/0001-42,
considerados em conjunto.

Agéncia de Classificacdo de
Risco e Classificacdo de
Risco

Fitch Rating Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “AAA” para as
Debéntures.

Para mais informac6es sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
constante do Anexo G deste Prospecto, e a segao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as
Debéntures podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 104
deste Prospecto.

Cédigo ISIN das Debéntures

BRCGASDBSO077

Autorizacao

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas
deliberac6es tomadas na RCA, nos termos do disposto no artigo
59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des e no artigo 6°,
paragrafo 3° e artigo 28, VI, do Estatuto Social da Emissora.

Destina¢cdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da
Resolucdo CMN n° 3.947, os recursos liquidos captados com a
Emiss@o serdo destinados aos Projetos de Investimento. Os
recursos adicionais necessarios para a conclusao dos Projetos de
Investimento poderédo decorrer de uma combinagdo de recursos
que a Emissora vier a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

Para mais informacdes sobre os Projetos de Investimento
e a destinacéo dos recursos das Debéntures, veja a secéo
“Destinagcdo dos Recursos”, na pagina 114 deste
Prospecto.

Tratamento Tributéario das
Debéntures

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
2°da Lei 12.431.
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencéo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, que sera
avaliada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador e podera ser
julgada apropriada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador, sob
pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagao tributéria em vigor, como se néo fosse imune
ou gozasse de isencdo tributdria. O Debenturista que tenha
apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isencao tributaria devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao
tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador
ou pela Emissora.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8° do artigo 1°, da Lei
12.431, caso a Emissora néo utilize os recursos captados por meio
das Debéntures na forma prevista na Clausula 4 da Escritura de
Emisséao, esta sera responsavel pela multa, a ser paga nos termos
da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos
recursos ndo alocado nos Projetos de Investimento.

Sem prejuizo da multa mencionada no paragrafo acima, nos
termos da Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas
Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda
ainda que ocorra a hipdtese de ndo alocagdo dos recursos
captados na Oferta na forma do disposto na Clausula 6.26 da
Escritura de Emisséo e na pagina 83 deste Prospecto.

Colocacéo e Procedimento
de Liquidacéo

A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, da Lei
de Mercado de Valores Mobilidrios, do Cdédigo ANBIMA e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob regime
de garantia firme de colocacao para a totalidade das Debéntures,
sem considerar a emissao das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (as quais foram colocadas sob regime de
melhores esfor¢os de colocacéo pelos Coordenadores), de forma
individual e n&o solidaria, entre os Coordenadores, perfazendo o
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos
termos do Contrato de DistribuicAo com a intermediacéo dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais.
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Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardao a Oferta conforme o plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo
33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, elaborado de comum
acordo com a Emissora, o qual leva em consideracédo as relacdes
com clientes e outras considerac6es de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta (conforme abaixo definidos) seja justo e equitativo, (i) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta, e (iii) que os representantes das InstituicGes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto
Preliminar, o qual incorpora por referéncia o Formulario de
Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados
por referéncia, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400, e (b) deste Prospecto Definitivo, os
quais incorporam por referéncia o Formulério de Referéncia e que
inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia, a
ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Andncio
de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para
leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Para mais informacdes sobre os Plano de Distribuicao, veja
a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Plano de Distribuicdo”, na pagina 68 deste
Prospecto.

Regime de Colocacgéo

Observadas as condic¢des previstas no Contrato de Distribuicédo e
na regulamentagdo aplicavel, as Debéntures (excluindo as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais as quais
foram colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagéo)
serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia
firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, perfazendo o montante de R$500.000.000,00
(quinhentos milhBes de reais). Na hipétese de nao haver
subscricdo e integralizacdo por parte de investidor que tenha
manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de Bookbuilding,
sua manifestacdo de adesao sera considerada como cancelada, e
as Debéntures objeto de tal manifestacdo poderdo ser colocadas
perante outros Investidores da Oferta, observado o Plano de
Distribuicéo.

Para maiores informacdes sobre o plano da Oferta, ver secéo
“Informacdes Sobre a Oferta - Caracteristicas das
Debéntures Oferta — Plano de Distribuicdo” na péagina 71
deste Prospecto.
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Oferta Institucional

ApOs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, observados os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informacdes acerca da Oferta Institucional, veja a
secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 71 deste
Prospecto.

Critério de Colocacéo da
Oferta Institucional

Considerando que as inten¢gbes de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais excederam o total de Debéntures
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional,
os Coordenadores deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendessem os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar
condigbes para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da Oferta
Institucional, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e s Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério
de Colocacdo da Oferta Institucional”, na pagina 73 deste
Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures puderam preencher e apresentar a uma Instituicdo
Participante da Oferta seus Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva e os Investidores da Oferta considerados
Pessoas Vinculadas puderam preencher e apresentar Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva.

Para mais informac8es acerca da Oferta N&o Institucional,
veja a segao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 69 deste
Prospecto.
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Critério de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos
Pedidos de Reserva excedeu o percentual prioritariamente
destinado & Oferta N&o Institucional, as Debéntures destinadas a
Oferta N&o Institucional foram rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas
fracOes de Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional de 20% (vinte
por cento) do Valor Total da Emisséo para 35% (trinta e cinco por
cento) do Valor Total da Emissdo, de forma a atender,
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. Para mais
informagdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a
secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional” na pagina 71 deste Prospecto.

Periodo de Reserva

Periodo que se inicia em 18 de novembro 2016, inclusive, e se
encerrou no Dia Util anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive, data durante a qual os
Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
inclusive Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas interessados em subscrever Debéntures poderéo
apresentar suas ordens de investimento por meio de Pedido de
Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva.

Periodo de Reserva para
Pessoa Vinculada

Periodo compreendido entre 18 de novembro 2016, inclusive, a 22
de novembro 2016, o qual precedeu o encerramento do
Procedimento de Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias Uteis, e
durante o qual os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas interessados em subscrever Debéntures
poderdo apresentar suas ordens de investimento nas Debéntures.
observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva

Procedimento de
Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, em que se
verificou, junto aos Investidores Institucionais, a demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, de forma que se
definiu (i) a quantidade de Debéntures, considerando, inclusive, a
emissdo e a quantidade das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais, conforme o caso, e (ii) a taxa final dos da
Remuneracéo. Participaram do Procedimento de Bookbuilding os
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relacao ao valor total da
Oferta, sendo certo que os Investidores Institucionais que sejam
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considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido de
Reserva apés o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, estdo sujeitos ao disposto no artigo 55 da Instrucéo
CVM 400. Os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, e que realizaram Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua
participacdo restringida a parcela (tranche) destinada aos
Investidores N&o Institucionais e (i) sujeitaram-se as mesmas
restricbes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta Nao
Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagao CVM
476, incluindo, mas sem limitagdo, a ndo participacdo do
Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo
da Remuneracéo das Debéntures, as condi¢cdes de desisténcia que
ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da
Oferta N&o Institucional, e (iii) observaram o Limite Maximo de
Pedido de Reserva. A participacéo de Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta pode
promover a ma formacédo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures e afetar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario. O investidor deve ler a se¢ao “Fatores de Risco —
Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — A
participacdo de Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
ter impactado adversamente a definicdo da Remuneracao das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderia ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” na pagina 105 deste Prospecto.

Para mais informacBes acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja se¢do “Informagcbes Relacionadas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta - Procedimento de Coleta de Intencdes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina 66
deste Prospecto.

Periodo de Colocacéo

Nos termos do Contrato de Distribuicéo, as Debéntures poderéo ser
colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo do
Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terdo até 31 de
janeiro de 2017 para, se for o caso, cumprir a sua obrigacédo de
garantia firme de colocacéo, observados os limites individuais de
garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de
Distribuicdo. Para mais informagfBes acerca do Periodo de
Colocacgao, veja segao “Informagdes Relacionadas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Periodo
de Colocagao”, na pagina 67 deste Prospecto.

Valor Total da Emisséo

O valor total da emissdo é de R$675.000.000,00 (seiscentos e
setenta e cinco milhdes de reais), considerando o exercicio da
Opcao de Debéntures Adicionais e/ou da Opcéo de Debéntures
Suplementares.
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Quantidade

Seréo emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do exercicio da
Opcéao de Debéntures Suplementares e da Opcao de Debéntures
Adicionais.

Debéntures Incentivadas

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da
Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugcdo CMN 3.947, sendo
0s recursos captados com as Debéntures aplicados
integralmente nos Projetos de Investimento, os quais foram
enquadrados como prioritarios nos termos da Portaria MME
constante do ANEXO B ao presente Prospecto.

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme definido abaixo) foi acrescida em 15%
(quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures suplementares, que foram emitidas nas mesmas
condicdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de
demanda que foi constatado no Procedimento de Bookbuilding,
conforme opg¢éo outorgada pela Emissora aos Coordenadores,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, qgue somente foi exercida
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a
data de divulgacdo do Anudncio de Inicio. As Debéntures
Suplementares foram colocadas sob o regime de melhores
esfor¢os de colocacao pelos Coordenadores.

Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 100.000 (cem mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condicbes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério
da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, que
foram emitidas pela Emissora em comum acordo com o0s
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta junto a CVM ou modificacdo dos termos da Emissédo e da
Oferta. As Debéntures Adicionais foram colocadas sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagdo pelos Coordenadores.

Opcéo de Debéntures
Adicionais

A opcdo da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade das Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) em até 20% (vinte por
cento, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. A Opcéao de Debéntures
Adicionais foi exercida pela Emissora.

Opcéo de Debéntures
Suplementares

A opcéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de distribuir
um lote suplementar de Debéntures de até 15% (quinze por cento)
da quantidade de Debéntures originalmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), com o objetivo de atender a
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um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.
A Opcao de Debéntures Suplementares foi exercida pela Emissora.

NUmero da Emissao

As Debéntures representam a 52 (quinta) emisséo de debéntures da
Emissora.

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais).

Valor Minimo de Subscrigéo

O valor minimo de subscrigao da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).

Comunicado ao Mercado de
Alteracdo das CondicOes da
Oferta

Comunicado ao mercado acerca (i) da inclusdo do Santander
como formador de mercado adicional para as Debéntures e (ii) do
Limite Maximo de Pedido de Reserva neste Prospecto, o qual foi
publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo” e divulgado nos
websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e
da BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na pagina 107 deste
Prospecto, em 28 de novembro de 2016.

Comunicado ao Mercado de
Alteracdo do Cronograma
Estimado das Etapas da
Oferta

Comunicado ao mercado acerca da alteragcdo do Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta e 0 consequente ajuste nas datas
de (i) concesséo do registro da Oferta pela CVM, (ii) divulgagéo
do Anuncio de Inicio e, consequentemente, do inicio da Oferta e
da disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, (iii) liquidacao
financeira das Debéntures, (iv) inicio da negociacdo das
Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA e (v) divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o qual foi publicado no jornal “O
Estado de S&o Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA e
ANBIMA, indicados na pagina 107 deste Prospecto, em 15 de
dezembro de 2016.

Comunicado ao Mercado de
Converséo para o Rito
Ordinario

Comunicado ao mercado acerca da conversdo, em 16 de
dezembro de 2016, do procedimento simplificado de analise da
Oferta, previsto na Instrucdo CVM 471 e no Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, em procedimento ordinario de andlise da
Oferta previsto na Instrucdo CVM 400, o qual foi publicado no
jornal “O Estado de S&o Paulo” e divulgado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na pagina 107 deste
Prospecto, em 21 de dezembro de 2016.

Novo Comunicado ao
Mercado de Alteracéo do
Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Comunicado ao mercado acerca da nova alteracdo do
Cronograma Estimado das Etapas da Oferta e o consequente
ajuste nas datas de (i) concesséo do registro da Oferta pela CVM,
(i) divulgagdo do Anudncio de Inicio e, consequentemente, do
inicio da Oferta e da disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo,
(i) liquidacdo financeira das Debéntures, (iv) inicio da
negociacdo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA e
(v) divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o qual foi publicado
no jornal “O Estado de Sao Paulo” e divulgado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da
BM&FBOVESPA e ANBIMA, indicados na péagina 107 deste
Prospecto, em 26 de dezembro de 2016.
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Limite Maximo de Pedido de
Reserva

O limite maximo de alocacao do Pedido de Reserva por investidor
no ambito da Oferta Nao Institucional € de R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais).

Conversibilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agfes de emissao da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢Bes, ndo contando
com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacao de
bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas
em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral aos Debenturistas. O investidor deve ler o
subitem “As Debéntures sao da espécie quirograféaria, nédo
contando com qualquer tipo de garantia adicional” do item
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
da secao “Fatores de Risco” na pagina 101 deste Prospecto.

Séries

A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Prazo de
Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos
do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro
do Periodo de Colocacéo, observado o cronograma estimado da
oferta previsto neste Prospecto e o disposto na regulamentacéo
aplicavel.

Forma e Preco de
Integralizagéo

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Subscricdo e Integralizagcdo até a data da efetiva
integralizagéo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
a CETIP ou a BM&FBOVESPA. N&o sera concedido qualquer tipo
de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados
em adquirir Debéntures no a&mbito da Oferta, bem como n&o
haverd fixacdo de lotes maximos ou  minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

Forma e Comprovacéao de
Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, (i) para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta, extrato em nome dos Debenturistas, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou
(i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Data de Emisséao

15 de dezembro de 2016.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Clausula 6.13 da Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures serd de 7
(sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
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portanto, em 15 de dezembro de 2023, ressalvadas as
hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 7 da Escritura de Emisséo,
de resgate por Indisponibilidade do IPCA, nos termos da
Clausula 6.16.4 da Escritura de Emissdo, de Aquisicdo
Facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures,
nos termos da Clausula 6.21 da Escritura de Emissédo, e de
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 6.15 da
Escritura de Emissdo, e deste Prospecto. Para mais
informaces acerca do vencimento antecipado das
Debéntures, do resgate por Indisponibilidade do IPCA, da
Aquisicd@o Facultativa e da Oferta de Resgate Antecipado,
veja secgao “Informacgdes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Vencimento
Antecipado”, “Indisponibilidade do IPCA”, “Aquisigcao
Facultativa” e “Oferta de Resgate Antecipado” nas paginas
86, 79, 82 e 76 deste Prospecto.

Primeira Data de Subscricéo
e Integralizacéo

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo
das Debéntures.

Data de Subscricao e
Integralizacdo

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢cdo, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacdo, por meio do MDA e/ou DDA, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP ou a
BM&FBOVESPA.

Data de Liquidacéo

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer
em 28 de dezembro de 2016.

Para mais informacdes sobre a Data de Liquidacéo, veja a
secao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na
pagina 95 deste Prospecto.

Valor Nominal Unitario

R$1.000,00 (mil reais).

Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 7 da Escritura de Emisséo, de resgate por
Indisponibilidade do IPCA, nos termos da Clausula 6.16.4 da
Escritura de Emisséo, e de Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo, e deste
Prospecto.

Remuneracéo

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratoérios prefixados correspondentes a 5,8680% (cinco
inteiros oito mil seiscentos e oitenta décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias CUteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), em
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regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por
dias uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido na formula constante da Clausula
6.17 da Escritura de Emissédo e na pagina 84 deste Prospecto. A
Remuneracéo foi apurada na data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding e sera divulgada no Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Para mais informacGes sobre a Remuneracdo, veja secéo
“Informagodes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Remuneracéo e
Pagamento da Remuneragdao” nas paginas 80 e 81 deste
Prospecto.

Atualizagdo Monetaria das
Debéntures

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente a partir da Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo, pela variagdo do IPCA, calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizac&o
Monetaria das Debéntures sera incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario, segundo a féormula prevista na Clausula
6.16 da Escritura de Emisséo.

Pagamento da
Remuneracao

A Remuneracao sera paga em parcelas anuais e consecutivas a
partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de dezembro de 2017 e o Ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 7 da Escritura de Emissao, de resgate por
Indisponibilidade do IPCA, nos termos da Clausula 6.16.4 da
Escritura de Emisséo, e de Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo. Faréo jus ao
pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Repactuacéao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Resgate Antecipado
Facultativo

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado facultativo
a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. Nao
obstante, haver4d resgate antecipado da totalidade das
Debéntures exclusivamente na hipétese de indisponibilidade do
IPCA de acordo com a Resolu¢cdo CMN 4.476, nos termos da
Clausula 6.20 da Escritura de Emissao.

Para maiores informacgoes, ver a segao “Fatores de Risco —
Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na
hipétese de indisponibilidade do IPCA” na pagina 105 deste
Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apOs transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissé&o (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo
aplicaveis), a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar,
a qualguer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com o0 consequente cancelamento de tais
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Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, sem distingédo, assegurada a igualdade de condicfes a
todos os Debenturistas, de acordo com os termos e condicdes
previstos na Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo e neste
Prospecto. Para mais informacgodes, veja a se¢ao “Informagoées
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado”, na pagina 76 deste Prospecto e a
secao “Fatores de Risco - As Debéntures poderédo ser objeto
de Aquisigdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 106 deste Prospecto.

Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos
contados da Data de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis),
adquirir as Debéntures em Circulagdo, nos termos dos incisos | e
Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431. Observado o
disposto neste item 3.22, a Emissora poderda adquirir as
Debéntures em Circulacdo, desde que observados os termos no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agfes e na
regulamentacéo aplicavel editada pela CVM, na medida em que
a aquisicdo seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da administracdo
e das demonstracdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderéo, a critério da Emissora, (i) ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulacdo. Para maiores informagoes, ver a se¢cdao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderao ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario” na pagina 106 deste Prospecto.

Eventos de Inadimplemento
e Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto na Clausula 7 da Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacbes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Subscricéo e Integralizacdo ou da data do
Ultimo pagamento da Remunerac@o, até a data do efetivo
pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissé&o e neste Prospecto.
Para mais informacdes, a secdo “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”
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deste Prospecto e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — As obrigacdes da Emissora constantes da
Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado” na pagina 105 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Clausula 6.24 da Escritura de Emissao serdo efetuados pela
Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por meio
do Banco Liquidante para os Debenturistas que nao tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Quoéruns de Instalagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em
primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo
e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

Quoruns de Deliberacéo

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas.

Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada
Debénture em circulagédo caberd um voto, admitida a constituicdo
de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 12.7 da Escritura de Emisséao, todas as deliberacdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagcdo de Debenturistas representando, no
minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, em
primeira convocagdo, e maioria simples dos presentes nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocacédo. A
maioria simples que aprovar a rendncia ou o perddo temporario,
em qualquer caso, a cada Evento de Inadimplemento, em qualquer
das convocagdes, devera representar, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

0] 0s quéruns expressamente previstos em outras
Clausulas da Escritura de Emissao; e
(i) as alteracdes relativas as caracteristicas das

Debéntures, como por exemplo (a) dos quéruns previstos
na Escritura de Emissdo; (b) da Remuneracgdo; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures;
ou (e) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 7 da
Escritura de Emissdo e suas subclausulas, as quais
deverado ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacgéo.

Para mais informag¢des acerca dos quoéruns de deliberacao
das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secdo
“Informagb6es Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas”, na pagina

89 deste Prospecto.
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Publico Alvo

O Publico Alvo da Oferta € composto pelos Investidores da
Oferta.

Pessoas Vinculadas

Sao considerados como pessoas vinculadas os investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a emisséo e distribuicdo, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou com as
Instituices Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo
ou de suporte operacional no d&mbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
InstituicGes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da
Instrucdo CVM 505, conforme aplicavel. O investidor deve ler a
seg¢ao “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a
Oferta e as Debéntures — A participacao de Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a definicdo da Remuneragcdo das Debéntures,
e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
gque sejam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto
adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario”
na pagina 105 deste Prospecto.

Inadequacéo da Oferta

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii)) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes
das Debéntures no mercado secundério; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado
e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Para uma
avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secdo
“Fatores de Risco”, deste Prospecto, em conjunto com as

62




secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso esta
indicado na secdo "Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia" na pagina 19
deste Prospecto.

Fatores de Risco

Para uma descricéo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 101 a 106 deste Prospecto, além de
outras informagdes incluidas neste Prospecto.

Depésito Eletrénico para
Distribuicdo e Negociacgéo e
Custodia Eletrénica

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario em mercado de
bolsa e mercado de balcéo organizado por meio (a) do MDA e do
CETIP21, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a
negociacdo liguidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA e do
PUMA, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo processadas
pela BM&FBOVESPA o depésito e a liquidagéo financeira da
Oferta e a negociacao das Debéntures.

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Para informacBes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a segédo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 95 deste Prospecto.

Informagdes Adicionais

Informag@es adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relagBes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a
CVM, ao Agente Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos
enderecos e websites indicados na secgéo “Informagdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 26 deste Prospecto.

O pedido de andlise prévia da Oferta foi apresentado & ANBIMA
em 13 de outubro de 2016, no ambito do Cdédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, do Cddigo ANBIMA de Ofertas e do
Convénio CVM/ANBIMA, sendo que, em 16 de dezembro de
2016, o procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto
na Instrucdo CVM 471 e no Codigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de
andlise da Oferta previsto na Instrugdo CVM 400, conforme o
Comunicado ao Mercado de Conversdo para o Rito Ordinario,
estando a Oferta sujeita a prévia aprovacéo pela CVM.

A Oferta foi registrada perante a CVM, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢do CVM 400, bem como
das demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis.
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 1.312.376.553,11, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 99.781.567 acdes ordinarias e 27.531.734 acbes
preferenciais de classe A, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacéo relevante acima de 5% do capital social da Companhia na data deste Prospecto:

. Acdes Partici- Agoes. . Partici- ~ Partici-
Acionista s ~ Preferenciais ~ Total Acdes ~
Ordinarias| pacao (%) pacéo (%) pacéo (%)
Classe A
Cosan S/A Industria € | ;o 31071 7548 4.458.631 16,19 | 79.777.349 | 62,66
Comércio
Integral Investments BV 14.211.628 14,24 - - 14.211.628 11,16
Shell Brazil Holding BV 7.594.007 7,61 - - 7.594.007 5,97
Alaska Poland FIA 149.981 0,15 6.662.882 24,20 6.812.863 5,35
JGP Gestao Ltda. - - 1.324.641 4,81 1.324.641 1,04
g:ﬁ?: Suisse Hedging | .., 17g 0,37 1.252.429 4,54 1624507 | 1,27
Atmos Capital Gestao de ; ; 1.594.559 5,79 1594559 | 1,25
Recursos
Shell Gas B.V. 10 0,00 - - 10 0,00
SPX Equities Gestdo de - ; 1.540.600 559 | 1.540.600 | 1,21
Recursos Ltda.
Qutros 2.135.045 2,13 10.697.992 38,85 12.883.137 10,07
Total 99.781.567 100 27.531.734 100 127.313.301 100

Para mais informacdes sobre a composicao do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na
tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle
e Grupo Econbdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZAGCAO SOCIETARIA

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes tomadas na RCA, em
conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des e com 0
artigo 6°, paragrafo 3° e artigo 28, VI, do Estatuto Social da Emissora.

REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

Arguivamento e Publicacdo da Ata da RCA. A ata da RCA foi publicada no DOESP e no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, em 06 de dezembro de 2016, e foi arquivada na JUCESP em 01 de dezembro
de 2016, sob 0 n.° 517.564/16-6, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289
da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, bem como divulgadas no médulo de envio de informacgdes
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponiveis para consulta
no site www.cvm.gov.br, e na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
(http://ri.comgas.com.br).
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Inscricdo da Escritura de Emissdo e Aditamentos. A Escritura de Emisséo foi inscrita na JUCESP,
em 01 de dezembro de 2016, sob o n.° ED002013-8/000, e seus eventuais Aditamentos, serdo
inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acles. A Escritura de Emissao foi aditada pelo Primeiro Aditamento, para refletir, no que aplicavel
as alteracBes decorrentes do Comunicado ao Mercado de Alteracéo das Condi¢Ges da Oferta, o qual
foi inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro de 2016, sob n°® ED002013-8/001, e pelo Segundo
Aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a taxa
final da Remuneracdo das Debéntures e eventual aumento na quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, em razdo da emissao das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, o qual foi inscrito na JUCESP, em 22 de dezembro de 2016, sob n° ED002013-8/002.

Deposito Eletrénico para Distribuicdo e Negociacdo e Custddia Eletrénica. As Debéntures serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario em
mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado por meio (a) do MDA e do CETIP21,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a
negociacao liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
elou (b) do DDA e do PUMA, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidagéo financeira da
Oferta e a negociacao das Debéntures;

Reqistro na CVM. A Oferta foi registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, e das demais disposicdes legais, regulatérias e
autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Analise prévia pela ANBIMA. A Oferta foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no ambito dos
Cdédigos ANBIMA e do Convénio CVM-ANBIMA, para elaboragdo de parecer técnico e,
posteriormente, da CVM, para a concessdao do registro da Oferta, sendo que, conforme o
Comunicado ao Mercado de Conversdo para o Rito Ordinario, em 16 de dezembro de 2016, o
procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto na Instru¢do CVM 471 e no Cédigo ANBIMA
de Atividades Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de andlise da Oferta previsto
na Instrugdo CVM 400.

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento foram classificados como
prioritarios pelo MME, por meio da Portaria MME.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social (i) a exploracao de servicos publicos de distribuicdo de gas
canalizado nos termos do Decreto Estadual n°. 43.888, de 10 de maio de 1999, especialmente
os concedidos por forca do Contrato de Concesséao; (ii) a pesquisa, a exploracéo, a producéo, a
aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmisséo, a distribuicdo e a comercializagcéo de
gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de producao prépria ou néo; (iii) a aquisicdo, a
montagem, a fabricagcéo, a venda, a intermediacéo, a instalacdo, a manutencéo, a assisténcia
técnica e a prestacdo de quaisquer outros servicos, diretamente ou através de terceiros, relativos
ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas para aquecimento ou
refrigeracdo, geracdo de energia, coccdo e quaisquer outros equipamentos e produtos de
energia; (iv) a producdo de vapor, agua quente, adgua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e
energia elétrica através de termogeracdo, geracdo distribuida, cogeracdo ou qualquer outro
processo ou tecnologia, a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou através de
terceiros; e (v) a participagdo em outras sociedades, joint ventures, parcerias e
empreendimentos, como sécia ou acionista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN n° 3.947, os recursos
liquidos captados com a Emissdo serdo destinados aos Projetos de Investimento. Os recursos
adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos de Investimento poderdo decorrer de uma
combinacéo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de recursos proprios provenientes
de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Para mais informac8es sobre os Projetos de Investimento e a destinagdo dos recursos das
Debéntures, veja a segdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 114 deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribuicéo

A Oferta seré realizada nos termos da Instrucdo CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios,
do Cédigo ANBIMA e das demais disposicdes legais e regulamentares apliciveis, sob regime de
garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, sem considerar a emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais (as quais foram serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos Coordenadores), de forma individual e nao
solidaria, entre os Coordenadores, perfazendo o montante de, inicialmente, R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribui¢ao.

Distribuicdo Parcial

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao
CVM 400.

Coleta de Inten¢des de Investimento

Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, em que se verificou,
junto aos Investidores Institucionais, a demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, de forma que se definiu (i) a quantidade
de Debéntures, considerando, inclusive, a emisséo e a quantidade das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais, conforme o caso, e (i) a taxa final dos da Remunerac&o. Participaram do
Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participa¢@o em relag&o ao valor total da Oferta, sendo certo que os Investidores Institucionais
considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido de Reserva apés o encerramento do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estéo sujeitos ao disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM
400. Os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, e que realizaram Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua participagdo restringida a
parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao Institucionais e (ii) sujeitaram-se as mesmas restricées
gque a estes sdo impostas, ho &mbito da Oferta N&o Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”, da
Deliberacdo CVM 476, incluindo, mas sem limitacdo, a ndo participacdo do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da Remuneracdo das Debéntures, as condi¢cbes de
desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional,
e (iii) observaram o Limite Maximo de Pedido de Reserva. A participacdo de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderia promover a ma
formagdo nataxa de remuneracéo final das Debéntures e afetar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario. O investidor deve ler a se¢ao “Fatores de Risco relativos a Oferta e as
Debéntures — A participacdo de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo
da Remuneracé&o das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario” na pagina 105 deste Prospecto.
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Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo foi permitida a colocacao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo que as inten¢des de
investimento apresentadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente canceladas, com excecéo (i) aqueles Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas respeitado o disposto na Deliberagdo CVM 476, observado o Limite Maximo de Pedido
de Reserva e (i) aos Formadores de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de Debéntures a ser subscrita e integralizada, encontra-se divulgada neste Prospecto,
conforme descrito no item “Formadores de Mercado” abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Segundo Aditamento, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, e sera divulgado por meio do Anudncio de
Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das
InstituicBes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacéo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos
a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacéo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicbes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v’; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrucdo CVM 505,
conforme aplicavel.

PuUblico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores Institucionais e pelos Investidores N&o
Institucionais.

Periodo de Colocagéao

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderao ser colocadas em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terdo até 31 de
janeiro de 2017 para, se for o caso, cumprir a sua obrigacdo de garantia firme de colocacéo,
observados os limites individuais de garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de
Distribuicdo. Ao final do Periodo de Colocacgéo, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades
controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever
e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme de colocacdo que porventura nao
tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a
colocacao das Debéntures, sera divulgado o Anancio de Encerramento.
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Plano de Distribuicéo.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
3° da Instrugcdo CVM 400, elaborado de comum acordo com a Emissora, o qual leva em
consideracdo as relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais asseguraréo (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia,
disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400, e (b) deste Prospecto,
o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros
documentos incorporados por referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacao
do Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucado CVM 400, para leitura obrigatéria e
que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O
Plano de Distribuicdo foi fixado nos seguintes termos: (i) as Debéntures serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo, com intermediacdo dos Coordenadores; (ii) a Oferta terd como publico
alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais; (iii) apos a
divulgacéo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da
Oferta, poderdo ser realizadas as Apresentacdes para Potenciais Investidores, (iv) os materiais
publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos
termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacéo,
nos termos do artigo 50, paragrafo 5° da Instru¢do CVM 400; (v) apos as Apresentacdes para
Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado nos termos abaixo
indicados; (vi) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram os
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais, os
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e as intencdes de investimento dos Investidores Institucionais para subscri¢éo
das Debéntures; (vii) desde que todas as condicBes precedentes listadas no Contrato de
DistribuicBo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo, a Oferta
somente terd inicio apds (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da
Escritura de Emissédo; (b) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) o registro para
distribuicdo e negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (d) a divulgagéo do
Anuncio de Inicio; (e) a disponibilizacao deste Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 400; e (f) o consentimento prévio (waiver) de determinados credores da
Emissora cujos instrumentos contenham, de alguma forma, restricbes para a realizacdo da
Emissao; (viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse
na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do
Pedido de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva, (b) os Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que manifestaram interesse na subscri¢do
das Debéntures durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva; e/ou (c)
os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures ou
seus Pedidos de Reserva, e tiveram suas ordens alocadas deverdo assinar o boletim de
subscricdo, na respectiva Data de Subscricao e Integralizacdo, sendo certo que a integralizacéo
das Debéntures somente ocorrera ap0s a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada
pelo Precgo de Integralizagéo; (ix) a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicdo; e (x) ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta. Para mais informac6es sobre a
participacado de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as se¢des “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario”, neste Prospecto Definitivo.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures puderam preencher e
apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido
de Reserva, durante o Periodo de Reserva, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva. Os
Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas puderam preencher e apresentar Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, observado o Limite M&ximo de
Pedido de Reserva. Como condicdo a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta
deverd indicar obrigatoriamente no Pedido de Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas
Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, estaréo sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

O montante de 100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, foi destinado,
prioritariamente, a Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional de 20%
(vinte por cento) do Valor Total da Emisséo para 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da
Emisséo, considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas, de
forma a atender, parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel
e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i) e (iv) abaixo, e observardo as condi¢cdes do préprio
Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicfes e observados os procedimentos e
normas de liquidagcao da CETIP e BM&FBOVESPA:

0] durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
cada um dos Investidores N&o Institucionais interessados em participar da Oferta
realizou a reserva de Debéntures, mediante preenchimento do Pedido de Reserva
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado o Limite Maximo de
Pedido de Reserva;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais tiveram a faculdade de
estipular uma taxa minima para a Remuneragéo, sendo certo que, caso assim o
fizessem, tal estipulagéo seria considerada como condicéo de eficicia de seu Pedido
de Reserva e aceitacdo da Oferta, observado que na auséncia de especificacao, seria
presumido que o Investidor Nao Institucional pretendia investir nas Debéntures
independentemente da taxa que viesse a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado caso (a) a
Remuneracéo, fixada apos o Procedimento de Bookbuilding, tenha sido inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Nao Institucional; (b) o Investidor N&o Institucional tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
estipulada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado;

(iii) a quantidade de Debéntures adquiridas, o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais e a Data de Subscricdo e Integralizagédo e horério
limite ser&o informados a cada Investidor N&o Institucional até as 10 horas do Dia Util
imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou,
na sua auséncia, por telefone, fac-simile ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item “Critério de Rateio da Oferta
N&o Institucional” abaixo;

(iv) os Investidores Néao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima junto a Instituico Participante da Oferta com que tenham realizado
o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11
horas da Data de Subscricédo e Integralizacdo. N&o havendo pagamento pontual, a
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Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado ira garantir a liquidac&o por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido
de Reserva sera automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da
Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia firme de liquidacéo
apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicdes financeiras
de seu conglomerado econémico;

(v) considerando que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva
excedeu o percentual prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, decidiram aumentar o niimero
de Debéntures destinados a Oferta Nao Institucional de 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissao para 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo,
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que foram
emitidas, para atender, parcialmente os Pedidos de Reserva que nao tenham sido
atendidos. Tendo em vista que a elevacédo do percentual prioritariamente destinado
a Oferta N&o Institucional néo foi suficiente para atender aos Pedidos de Reserva, foi

aplicado o critério de rateio abaixo indicado;

(vi) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data Integralizacéo, cada Instituicdo Participante
da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada
Investidor N&o Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao
Institucional, ressalvadas a possibilidade de cancelamento do Pedido de Reserva
conforme descrito no item (i) acima e a possibilidade de rateio, nos termos do item
“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo; e

(vii) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a aquisicdo e liquidagdo das
Debéntures mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Os Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculada
ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, ndo fazem parte da
definicdo da Remuneracédo das Debéntures.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo foi permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores Nao Institucionais
(conforme abaixo definido) que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, sendo que as intenc¢des de investimento apresentadas por Investidores N&o Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, com excegdo aqueles
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas respeitado o disposto na
Deliberagdo CVM 476, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva.
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Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu o
percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta
N&o Institucional foram rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracbes de
Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, elevaram a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional de 20% (vinte por cento) do Valor Total
da Emissdo para 35% (trinta e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo, de forma a atender,
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. Para mais informagdes sobre os critérios de
rateio da Oferta, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” na pagina 71 deste
Prospecto.

Para mais informacgdes sobre a participacédo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secdes
“Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, nas
paginas 67 e 105 deste Prospecto.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no &mbito da Oferta N&o Institucional, as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais observados os
seguintes procedimentos:

0] os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures (a)
apresentaram suas intengfes de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado
abaixo, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis
de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento ou (b) realizaram a reserva de Debéntures, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, no
Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso. Os Pedidos de Reserva que foram efetuados pelos Investidores
Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas (i) e
(iv) abaixo, observaréo as condi¢c6es do préprio Pedido de Reserva, de acordo com
as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidacdo
da CETIP e BM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seu Pedido de Reserva
apos o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estédo
sujeitos ao disposto artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. Os Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculada, e que realizaram Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua participacdo
restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores N&o Institucionais e (ii)
sujeitaram-se as mesmas restricdes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta
Nao Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”’, da Deliberagdo CVM 476
(conforme definida neste Prospecto), incluindo, mas sem limitag&o, a ndo participacédo
do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da
Remuneracéo das Debéntures, as condi¢cdes de desisténcia que ndo dependam de
sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional, e (iii) observaram
o Limite Maximo de Pedido de Reserva;
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(if)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

no Pedido de Reserva, os Investidores Institucionais tiveram a faculdade de
estipular uma taxa minima para a Remuneracgéo, sendo certo que, caso assim
o fizessem, tal estipula¢éo seria considerada como condicdo de eficicia de seu
Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, observado que na auséncia de
especificacdo, seria presumido que o Investidor Institucional pretendia investir
nas Debéntures independentemente da taxa que viesse a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding. O Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado caso (a) a Remuneracdo, fixada apdés o Procedimento de
Bookbuilding, tenha sido inferior a taxa estabelecida pelo Investidor
Institucional; (b) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima
para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste
Prospecto e no Aviso ao Mercado;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding ou seu Pedido de Reserva
no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
observado o Limite M&ximo de Pedido de Reserva;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagéo do Antncio de
Inicio, os Coordenadores informaram aos Investidores Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile:
(a) a Data de Subscricdo e Integralizacdo e horéario limite, (b) a Remuneracgéo
definida no Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures
alocadas ao referido Investidor Institucional. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Subscricdo e Integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicdveis da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iv) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Subscricdo e Integralizacao.
Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
o Pedido de Reserva tenha sido realizado ir4 garantir a liqguidacdo por parte do
Investidor N&o Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente
cancelado por tal Instituicdo Participante da Oferta; e

até 15% (quinze por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 75.000 (setenta e cinco
mil) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) destinadas a Oferta Institucional serd preferencialmente
destinada a colocacdo aos Formadores de Mercado, a fim de lhes possibilitar a
atuacdo como formadores de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo
a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia dos Contratos de Formador de Mercado e nos
termos da legislacdo aplicavel. As intenc¢des de investimento do Formadores de
Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que viesse a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por
parte dos Formadores de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures durante
0 Procedimento de Bookbuilding.
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Critério de Colocacédo da Oferta Institucional

Considerando que as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes apods o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem
como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa.

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), nao foi permitida a colocacédo de Debéntures
junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, sendo que as intencdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente
canceladas, com excecdo aqueles Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que realizaram pedidos de reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, periodo este que antecedeu 7 (sete) Dias Uteis da data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que, neste caso, os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculada, e que realizarem Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua participacdo
restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao Institucionais e (ii) sujeitaram-
se as mesmas restricdes que a estes sdo impostas, no ambito da Oferta N&o Institucional, nos
termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagdo CVM 476, incluindo, mas sem limitagdo, a ndo
participacdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da
Remuneracéo das Debéntures, as condi¢gbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica
vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional, e (iii) observaram o Limite Maximo
de Pedido de Reserva.

Disposicdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais e aos Investidores da Oferta que
fossem considerados Pessoas Vinculadas interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido
de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo
da Oferta e as informacdes constantes dos Prospectos e do Formulario de Referéncia;
(ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao
de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva, conforme o caso; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta
de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrassem
em contato com a InstituicAo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao
Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das
Debéntures, autorizagdo para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e
outras condicdes que dizem respeito a relacao juridica do Investidor N&o Institucional e
do Investidor da Oferta que seja Pessoa Vinculada com a Instituicdo Participante da
Oferta.
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Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e Oferta Institucional, em conjunto.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Namero da Emisséo

As Debéntures representam a 52 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

O valor total da emisséo é de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
considerando o exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais e/ou da Opcao de Debéntures
Suplementares.

Quantidade

Serdo emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) Debéntures, observado que a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do exercicio da Op¢ao de Debéntures
Suplementares e da Opc¢éo de Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo) foi acrescida em
15% (quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures suplementares,
que foram emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda que foi constatado no
Procedimento de Bookbuilding, conforme opg¢édo outorgada pela Emissora aos Coordenadores,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, que somente foi exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio. As Debéntures
Suplementares foram colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagcdo pelos
Coordenadores.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte
por cento), ou seja, em 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum
acordo com os Coordenadores, que foram emitidas pela Emissora em comum acordo com 0s
Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta junto a CVM ou modificacéo dos termos da Emissédo e da Oferta.
As Debéntures Adicionais foram colocadas sob o regime de melhores esforgcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais passardo a ter as mesmas caracteristicas
das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao a integrar o conceito de “Debéntures”, nos termos
da Escritura de Emisséo.

Séries
A Emissédo sera realizada em série Unica.
Valor Nominal Unitario

As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais).
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Forma e Comprovacéo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira
de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante e de escrituragdo das Debéntures é o
Banco Bradesco S.A., instituicéo financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, Osasco — SP, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

Conversibilidade

As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes de emissao da Emissora ou de qualquer outra
companhia.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacédo de bens da
Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucéo judicial
ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo,
e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas. O investidor deve ler o
subitem “As Debéntures sao da espécie quirografaria, nao contando com qualquer tipo de
garantia adicional” do item “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” da
secao “Fatores de Risco” na pagina 101 deste Prospecto.

Data de Emisséo

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2016.
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Forma e Prazo de Subscricdo

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o
caso, a qualquer tempo, dentro do Periodo de Colocacéo, observado o cronograma estimado da
oferta previsto neste Prospecto e o disposto na regulamentacéo aplicavel.

Forma e Preco de Integralizacéo

As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Subscricdo e Integralizacao, até a data da efetiva integralizacdo, de acordo com as normas
de liquidacdo aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA. N&o sera concedido qualquer tipo de
desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da
Oferta, bem como ndo havera fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Clausula 6.13 da Escritura de Emissao, o prazo de vencimento das
Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15
de dezembro de 2023, ressalvadas as hipéteses de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 7 da Escritura de Emisséo, de resgate por Indisponibilidade
do IPCA, nos termos da Clausula 6.16.4 da Escritura de Emisséo, de Aquisicao Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 6.21 da Escritura de
Emissdo, e de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 6.15 da Escritura de
Emissao.

Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia da declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7 da Escritura de Emissao, de
resgate por Indisponibilidade do IPCA, nos termos da Clausula 6.16.4 da Escritura de Emisséo, e
de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 6.15 da Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis),
a Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, sem distin¢cdo, assegurada a igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas, de
acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo:

0] a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
divulgacdo de anuncio a nos termos da Clausula 8 da Escritura de Emissédo abaixo,
ou envio de comunicado aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da
data em que pretende realizar o resgate, o qual devera descrever os termos e
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condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado incluindo: (a) a forma de manifestacao
dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (b) a data efetiva
para o resgate integral das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (c) que a
vinculacdo da Oferta de Resgate Antecipado estd condicionada a aceitagdo da
totalidade de Debéntures; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que nao podera ser negativo; e (e) as demais informacgdes necessarias para
a tomada de decisdo e operacionalizacdo da Oferta de Resgate Antecipado (“Edital
de Oferta de Resgate Antecipado”);

(i) ap6s a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado,
os Debenturistas que optarem pela adeséo a referida oferta terdo que comunicar
diretamente a Emissora e o Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
gue o resgate de todas as Debéntures sera realizado em uma Unica data;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva
Remuneracao, calculadas pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a
data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme
o caso; ou (b) Debéntures estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que n&o estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.

N&o sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures sendo, portanto, necessaria a
adeséo da totalidade das dos Debenturistas. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso,
devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado
sobre a Oferta de Resgate Antecipado, em conformidade com o disposto no item (i) acima.

As Debéntures resgatadas nos termos deste item deveréo ser canceladas.

Para mais informagées, veja a se¢cao “Fatores de Risco - As Debéntures poderdo ser objeto
de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures
no mercado secundario”, na pagina 106 deste Prospecto.

Atualizagao Monetéaria do Valor Nominal Unitéario

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente a partir da Primeira Data
de Subscricao e Integralizacao até a integral liquidacao das Debéntures, pela variagédo do IPCA, calculada
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizacio Monetaria das Debéntures
sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario, segundo a seguinte férmula:
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VNa =VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

C =  fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
c=1[wi
k=1 N Ik—l
onde:
n ndamero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
Nlk valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacao seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures. Apés a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizacéo;
Nlk-1 valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscri¢do e Integralizacio
ou a data de aniversario das Debéntures imediatamente anterior, e a data de
célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de
preco, sendo "dup" um namero inteiro; e
dut nimero de Dias Uteis contidos entre a dltima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
namero inteiro.
Sendo que:
(@) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(b) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado
pelo érgédo responsavel por seu calculo;

(c) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Util
seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;

(d) Considera-se como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures em questao;
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dup

dut

NI,
_UNI, ) . .

(e) Os fatores resultantes da expressao: sdo considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

® O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os

mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

(9) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Caso até a data de aniversério das Debéntures, o NIk ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicdo a Nlk na apuragao do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na
dltima projecgéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo”) da
variacao percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI,, = NI, _, x(1+ projegao)

onde:

Nlkp: Namero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas decimais,
com arredondamento; e

Projecéo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n&o houver sido divulgado o
numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacgdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA que
seria aplicavel; e

(i) o namero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu
célculo/apuracéo.

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuragéo da Atualizacdo Monetéria das Debéntures,
serd utilizada, em sua substituicéo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures, quando da posterior divulgacéo do IPCA
que vier ase tornar disponivel.

Indisponibilidade do IPCA

No Periodo de Auséncia do IPCA ou, ainda, na hip6tese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacdo judicial do IPCA, sera utilizado (i) seu substituto legal ou, na
hip6tese de inexisténcia de tal substituto legal, (ii) o IGP-M ou, na sua falta, (iii) o substituto legal do
IGP-M. Caso nao seja possivel utilizar nenhuma das alternativas acima, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Ac¢des e na Clausula 12 da Escritura de Emisséo, para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, a Taxa Substitutiva. A Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme acima mencionadas, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extin¢do ou inaplicabilidade
por imposicéo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parametro, para calculo
(i) da Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variacéo
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disponivel do IPCA divulgada oficialmente e (ii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas na Escritura de Emissédo, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberacao do novo parametro da Atualizacdo Monetaria das Debéntures. Caso o IPCA, o IGP-
M ou seus substitutos legais, conforme o caso, venham a ser divulgados antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ressalvada a hipétese de sua extingéo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacéo judicial, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o respectivo indice, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
célculo da Atualizagao Monetéria.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, conforme
quoérum estabelecido na Escritura de Emisséo, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata
o paragrafo acima, (i) a totalidade das Debéntures devera ser resgatada no prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data da realizacdo das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas para este fim, ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao,
conforme determina a Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacgéo aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii)
(x) sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente, se, na data da realizagdo das referida Assembleia Geral de Debenturistas, nao tiver
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina a
Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), e (y) a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures na
data em que o referido prazo seja alcancado, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacédo ou regulamentacao aplicaveis). Em qualquer caso,
as Debéntures serdo resgatadas pelo seu Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragédo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a
partir da Primeira Data de Subscri¢&o e Integralizacéo ou das Datas de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures, imediatamente anteriores, conforme o caso.

Remuneracéo

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 5,8680% (cinco inteiros oito mil seiscentos e oitenta décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior (inclusive), em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na
férmula abaixo.

A Remunerac@o das Debéntures foi apurada na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, e sera divulgada nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢do CVM 400.

80



O célculo da Remuneracgéo obedecera a seguinte férmula:
J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (hove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp

Fat _ (f:axa )ﬁ
atorfuros = 100 +

onde:

taxa = 5,8680, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscri¢do e Integralizacdo das Debéntures ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se periodo de capitalizacédo (“Periodo de Capitalizacdo”) como sendo o intervalo de tempo
gue se inicia na Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragéo
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneracéo

A Remuneragdo sera paga em parcelas anuais e consecutivas a partir da Data de Emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2017 e o Ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hip6teses de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 7 da Escritura de Emisséo, de resgate por Indisponibilidade
do IPCA, nos termos da Clausula 6.16.4 da Escritura de Emissédo, e de Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo, em conformidade com o
cronograma abaixo:

Datas de pagamento da Remuneracao
15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018
15 de dezembro de 2019
15 de dezembro de 2020
15 de dezembro de 2021
15 de dezembro de 2022
15 de dezembro de 2023
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Fardo jus ao pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuacéo
Nao haverd repactuacao programada.
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério
da Emissora. Nao obstante, havera resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente na
hipotese de indisponibilidade do IPCA, observada a Resolugdo CMN 4.476, nos termos da Clausula 6.20
da Escritura de Emissdo. Para maiores informagoes, ver a segcdo “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado
na hipotese de indisponibilidade do IPCA” na pagina 105 deste Prospecto.

Aquisicéo Facultativa

A Emissora poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), adquirir as
Debéntures, nos termos dos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431. Observado o
disposto na Clausula 0 acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures, desde que observados os
termos no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacao aplicivel
editada pela CVM, na medida em que a aquisi¢éo seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da administracéo e das demonstracées financeiras
da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que expedidas normas
pela CVM com as condi¢cBes de realizagdo, conforme aplicavel. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderéo, a critério da Emissora, (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentag&o aplicivel; (ii) permanecer em tesouraria; ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgao
aplicavel as demais Debéntures. Para maiores informagoes, ver a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo
Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario” na pagina 106 deste Prospecto.

Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente
a qualquer obrigacéo decorrente da Escritura de Emisséo, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem
prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
atualizado devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive),
incidente sobre o montante atualizado devido e n&do pago.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nédo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em qualquer comunicacao realizada ou
aviso publicado nos termos da Escritura de Emissdo, nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emisséo serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP
e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco Liquidante para os Debenturistas que nao tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.
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Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na Escritura de Emisséo,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagéo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio
da CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (i) com relacdo
a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia exceto: (a)
sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (b) aqueles sem
expediente na BM&FBOVESPA,; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que nao seja
realizada por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, e que nao seja sdbado ou
domingo.

Tratamento Tributario das Debéntures
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencédo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributéria, que seré
avaliada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isencao tributaria.
O Debenturista que tenha apresentado documentag¢éo comprobatéria de sua condicdo de imunidade
ou isencdo tributaria devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacgé&o adicional em relagdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1°, da Lei 12.431, caso a Emissora néo utilize
0s recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissao, esta sera
responséavel pela multa, a ser paga nos termos da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor dos recursos nédo alocado nos Projetos de Investimento.

Sem prejuizo da multa mencionada no paragrafo acima, nos termos da Lei 12.431, os rendimentos
produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra
a hipétese de nao alocacgao dos recursos captados na Oferta na forma do disposto na Clausula 6.26
da Escritura de Emisséo.

Para maiores informagées, veja a se¢do “Destinacdo dos Recursos” na péagina 114 deste
Prospecto e a se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, ndo hd como garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431” na pagina 102 deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

N&o serd constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizaco de precos para as Debéntures. Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante
a contratacdo dos Formadores de Mercado, observado os termos da Escritura de Emisséo, do
Contrato de Distribuicdo e dos Contratos de Formador de Mercado.
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Fundo de Amortizacéo
N&o sera constituido fundo de amortizagcdo para a presente Emisséo.

Formadores de Mercado

A Emissora contratou a XP Investimentos, para exercer a atividade de formador de mercado (market
maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures,
por meio dos ambientes administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de Subscri¢éo e Integralizaco, exclusive,
prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das
Debéntures, caso ndo haja manifestagao por escrito em contrario de qualquer das partes do Contrato
de Formador de Mercado XP Investimentos, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco
de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP, conforme
atualizado, do Comunicado CETIP n°® 111 de 6 de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n°
85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio Circular n° 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a
Emissora arcard integralmente com os custos de sua contratacdo e manutengdo, conforme o
Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos.

O Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos podera ser resilido, sem qualquer 6nus,
a qualquer momento pelo Formador de Mercado desde que fundamentada a resilicdo, ou por
gualquer das Partes, mediante notificacdo escrita a outra Parte com antecedéncia de 30 (trinta)
dias. A resilicdo do Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos pela Emissora somente
podera ocorrer apds transcorridos, no minimo, 3 (trés) meses contados do inicio da prestacao
de servicos previstos no Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos. Ndo obstante, o
Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos podera ser rescindido automaticamente
pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou
extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou condi¢des estipuladas no
Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos, (b) ocorram alteraces por forca de lei ou
regulamentacdo que inviabilizem os servicos prestados pela XP Investimentos, conforme
justificado razoavelmente por este, (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de
recuperacdo judicial de quaisquer das partes do Contrato de Formador de Mercado XP
Investimentos; e/ou (d) ocorra a suspensdo ou descredenciamento da XP Investimentos em
virtude de qualquer uma das hipéteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado
da CETIP.

A XP Investimentos devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures,
observados os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 180 (cento e oitenta)
minutos continuos no periodo de negociacdo compreendido entre 9:00 horas e 17:00 horas,
obedecidos os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA. A XP Investimentos
envidara os melhores esforgos para atuar 90 (noventa) minutos continuos no periodo da manhé e
90 (noventa) minutos continuos no periodo da tarde, considerando as plataformas de negociacéo da
CETIP e BM&FBOVESPA, em conjunto.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens diarias
de compra e venda das Debéntures deverdo ser realizadas em valor total ndo inferior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na venda em
condi¢des normais de mercado; (ii) o spread méximo entre o preco de ofertas de compra e de venda
sera de 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano); (iii) a aquisicdo das Debéntures necessarias
para a pratica das atividades de formador de mercado na CETIP e na BM&FBOVESPA, com
recursos proprios, em mercado primario, sera no valor total maximo de R$20.000.000,00 (vinte

84



milhdes de reais), considerando as plataformas de negociacdo da CETIP e BM&FBOVESPA, em
conjunto; (iv) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido
do total de vendas das quantidades de Debéntures nas plataformas administradas e
operacionalizadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, que a XP Investimentos fica obrigada a
comprar, com recursos proprios, € de R$3.000.000,00 (trés milhGes de reais), considerando as
plataformas de negociacdo da CETIP e BM&FBOVESPA, em conjunto; (v) a frequéncia de atuacéo
sera diaria; (vi) o direcionamento de ofertas sera para todos os participantes, sem restricdo de
contraparte; e (vii) sera obrigatoria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

Pelos servicos objeto Contrato de Formador de Mercado XP Investimentos, a XP Investimentos fara
jus a uma remuneracdo mensal, no valor de R$4.000,00 (quatro mil reais), corrigidos anualmente
pelo IPCA, a ser paga trimestralmente, liquida de qualquer retencéo, deducéo e/ou antecipagdo de
qualquer tributo, taxa, contribuicdo e/ou comisséo bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional,
a cada dia 25 (vinte e cinco) dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, sendo a primeira
remuneracdo calculada pro rata die, desde a data de assinatura do Contrato de Formador de
Mercado XP Investimentos.

A Emissora contratou o Santander, para exercer a atividade de formador de mercado (market maker)
para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario
mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio
dos ambientes administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, pelo
prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo, exclusive,
prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das
Debéntures, caso ndo haja manifestacdo por escrito em contrario de qualquer das partes do Contrato
de Formador de Mercado Santander, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marc¢o de
2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP, conforme atualizado,
do Comunicado CETIP n° 111 de 6 de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de
julho de 2007 e do Oficio Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara
integralmente com os custos de sua contratagcdo e manutenc¢do, conforme o Contrato de Formador
de Mercado Santander.

O Contrato de Formador de Mercado Santander podera ser resilido por qualquer das Partes,
mediante notificacao escrita a outra Parte com antecedéncia de 30 (trinta) dias, ndo cabendo nenhum
tipo de indenizacdo a qualquer das Partes. A resilicdo do Contrato de Formador de Mercado
Santander pela Emissora somente podera ocorrer apés transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias
contados do credenciamento do Santander perante a CETIP. O Contrato de Formador de Mercado
Santander somente podera ser denunciado pelo Santander se, previamente a efetiva cessacao dos
servigos, ele (i) apresentar & Emissora outra instituicdo financeira para, em seu lugar, prestar os
servicos, sem solucao de continuidade; e (ii) a Emissora concordar expressamente e por escrito com
a substituicdo do formador de mercado. N&o obstante as disposi¢cdes acima, o Contrato de Formador
de Mercado Santander podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno
direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte
infrinja alguma das clausulas ou condi¢des estipuladas no Contrato de Formador de Mercado
Santander, (b) ocorram alteracdes por for¢ca de lei ou regulamentacé@o que inviabilizem os servigos
prestados nos termos do Contrato de Formador de Mercado Santander, (c) seja decretada faléncia,
liquidacdo ou pedido de recuperacéo judicial de quaisquer das partes Contrato de Formador de
Mercado Santander; e/ou (d) ocorra a suspensao ou descredenciamento do Santander em virtude
de qualquer uma das hip6teses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

O Santander devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures, observados
os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos
no periodo de negociacdo compreendido entre 9 horas e 18 horas, obedecidos os procedimentos
adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens diarias
de compra e venda das Debéntures deverao ser realizadas em quantidade minimas de 1.000 (mil)
Debéntures no mercado eletrnico (por meio da Plataforma de Negociacao Eletrénica — CetipTrader,

85



administrada e operacionalizada pela CETIP, e registradas no CETIP 21); ou 1.000 (mil) Debéntures
no mercado de balcao tradicional; (ii) o intervalo maximo entre as taxas das ofertas de compra e
venda serd de 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano); (iii) a aquisicdo das Debéntures
necessérias para a pratica das atividades de formador de mercado na CETIP e na BM&FBOVESPA,
com recursos proprios, em mercado primario, serd no valor total maximo de R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais), considerando as plataformas de negociacdo da CETIP e
BM&FBOVESPA, em conjunto; (iv) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total
de compras subtraido do total de vendas das quantidades de Debéntures nas plataformas
administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, que o Santander fica
obrigado a comprar, com recursos proprios, € de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais), considerando as plataformas de negociacdo da CETIP e BM&FBOVESPA, em conjunto; (V)
a frequéncia de atuacédo sera diaria; (vi) o direcionamento de ofertas sera para todos os participantes,
sem restricdo de contraparte; e (vii) sera obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

O Santander, pela prestacdo dos servi¢cos objeto do Contrato de Formador de Mercado Santander,
fara jus a remuneracao total de R$ 1.000,00 (um mil reais) anual.

Agéncia de Classificacdo de Risco (Rating).

A agéncia de classificagédo de risco (rating) da Oferta é a Fitch. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Rating para a atualizagcdo anual,
até a Data de Vencimento, da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, em atendimento ao
disposto na Clausula 10.1 (xx) da Escritura de Emissao, observado que a classificagcdo de risco
(rating) devera permanecer publicada e vigente durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obriga¢Oes objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscri¢cdo e Integralizacdo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia
da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(@) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou, se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou ainda, se a
Emissora formular pedido de autofaléncia;

(b) liquidacdo, dissolucéo, extingcdo, insolvéncia, pedido de faléncia n&o elidido ou contestado
no prazo legal, deferimento ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(c) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniéria relativa as Debéntures
e/ou a Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de
Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
vencimento;

(d) ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista na Escritura
de Emisséo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe seja
enviado pelo Agente Fiduciario;
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(e)

()

(@

(h)

)

(k)

o

(m)

(n)

reducéo de capital social da Emissora, ap6s a Data de Emissdo, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme previsto no artigo 174, 83°, da Lei das Sociedades por Acdes;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigat6rio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por A¢es;

ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos por decisdo liminar, deciséo arbitral definitiva ou decisdo judicial transitada em
julgado contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

alteracao do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, que resulte
em alteracéo relevante de seu setor de atuacgao;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela prevista na
Clausula 4 da Escritura de Emisséo;

nado renovacao, revogacao ou cancelamento da concesséo da Emissora, exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovacdo, revogacdo ou
cancelamento a Emissora e/ou suas controladas, conforme o caso, comprovarem a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou de suas controladas, no ambito do Contrato de
Concesséo;

transformacgéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Ac¢oes;

em caso de reorganizacdo societaria ha qual a estrutura final de controle da Emissora nao
tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou sucessoras dentro do bloco de
controle;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias relacionadas a operacdes
financeiras e/ou operac6es no mercado de capitais local ou internacional, da Emissora com
valor individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanada nos respectivos prazos de cura previstos
nos respectivos instrumentos, se houver, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo
contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, for comprovado pela Emissora que a Obrigagdo Financeira foi integralmente
quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos
acordados com o credor ou (ii) se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisdo
judicial, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do vencimento antecipado;

ndo manutencgédo pela Emissora, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, do indice
financeiro Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, que sera
acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informacdes trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“indice Financeiro”) onde:
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"Divida Liquida" corresponde ao somatoério das dividas onerosas da Emissora, de curto e
longo prazos, em bases consolidadas (o saldo liquido das opera¢ces com derivativos em que
a Emissora seja parte), menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais
aplicacdes financeiras);

“EBITDA” corresponde ao resultado liquido do periodo encerrado nos ultimos 12 (doze)
meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes;

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos (a), (b), (c), (h), (k) e (m)
acima, observados os prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, pelo
Agente Fiduciario nesse sentido.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima, a Emissora devera, em até 01 (um) Dia Util contado de sua ocorréncia, informar ao
Agente Fiduciario, o qual deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 11.8 e 11.9 da
Escritura de Emiss&o, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos prazos minimos
previstos em lei e na Escritura de Emissao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o paragrafo acima, Debenturistas representando,
no minimo, (i) a maioria simples da totalidade das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocacdo; e (i) a maioria simples das Debéntures presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocacéo, poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, sendo certo que tal deciséo tera carater irrevogavel
e irretratavel.

Na hipétese: (i) da ndo instalacdo, em segunda convocagado, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no paragrafo acima; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaracdo de vencimento antecipado
prevista no paragrafo acima, ou (iii) em caso de suspenséo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado de todas as obriga¢fes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima nado seja
instalada em segunda convocacdo, o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento
antecipado das Debéntures e ficara liberado de realizar nova convocacgdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s) mesmo(s) Evento(s) de Vencimento
Antecipado verificado(s), sem prejuizo de novas convocacdes que possam vir a ser
realizadas em razéo de novo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Subscricédo e Integralizacdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracéo,
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, na data da ocorréncia do vencimento antecipado. A
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deveréo ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora
com o de acordo do Agente Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apds
a declaracdo do vencimento antecipado.

O indice Financeiro devera ser calculado pela Emissora trimestralmente, a partir (inclusive) do
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2016 até a Data de Vencimento, tendo como base o
periodo de 12 (doze) meses anteriores de cada trimestre, e acompanhados pelo Agente Fiduciario,
em conformidade com as praticas contabeis adotadas pela Emissora quando da divulgagdo das
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informacdes financeiras trimestrais ou demonstraces financeiras, revisadas ou auditadas por
auditor independente, conforme o caso, sendo que a Emissora devera, caso haja qualquer mudanca
em relacdo a tais praticas, divulgar os indices calculados até a Data de Vencimento, de acordo com
as praticas contabeis vigentes quando da publicacao pela Emissora das informag6es financeiras. O
acompanhamento e verificacdo do indice Financeiro, sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das informagfes financeiras trimestrais ou
demonstracdes financeiras e dos respectivos calculos do indice Financeiro.

Os valores mencionados nos itens (g) e (m) acima seréo reajustados ou corrigidos anualmente pelo
IPCA, anualmente, a partir da data da Primeira Data de Subscri¢&o e Integralizacéo..

Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera publicado no jornal “O Estado de Sdo Paulo”, bem como
disponibilizado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA, o Andncio
de Inicio, o Anuncio de Encerramento e todos os demais anuncios relacionados a Oferta seréo
disponibilizados nas péginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme
faculdade prevista no artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400. Todos os demais atos e decisdes relativos
as Debéntures deverao ser comunicados, na forma de aviso, nos jornais nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao “Estado de
Sao Paulo”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem
encaminhados ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util apos a referida publicacdo. A Emissora
podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas
publicacdes societarias, mediante comunicagéo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacédo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢6es, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunhé&o dos Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou pela CVM.

A convocacgdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 8 da Escritura de Emissdo acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Ac¢bes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacéo. A Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data
marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao.
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Quoruns de Instalacdo

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira convocac¢do, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacéo e, em segunda convocacao, com qualquer quérum.

Quoruns de Deliberacéao

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em circulacéo
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Clausula 12.7 da Escritura de Emisséo, todas as deliberacdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocacao, e maioria simples dos presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em
segunda convocac¢do. A maioria simples que aprovar a rentincia ou o perdao temporario, em
qualquer caso, a cada Evento de Inadimplemento, em qualquer das convocacdes, devera
representar, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacao.

N&o estédo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

€) 0S quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao;
e
(b) as alterag@es relativas as caracteristicas das Debéntures, como por exemplo (a) dos

quéruns previstos na Escritura de Emissédo; (b) da Remuneragéo; (c) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo
devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; ou (e) de
guaisquer dos termos previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissédo e suas
subclausulas, as quais deverado ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Para os fins de célculo dos quéruns de instalacdo e de deliberacdo nos termos da Escritura de
Emisséao, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou

conselheiros, seus cbnjuges e respectivos parentes até segundo grau.

Observadas as disposicGes da Clausula 10.1(xxix) da Escritura de Emisséo, sera facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Modificacdo, Suspensédo ou Revogacao da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitag6es da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
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e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacado passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado
por escrito sobre a modificacdo da Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacao.
Se o investidor que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacfes constantes do Prospecto Preliminar e
deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o investidor que j& tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
comunicacao por escrito pelos Coordenadores sobre a modificacdo efetuada, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por
escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Em ambas situacdes, se o
investidor que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, que poderd ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Preco de Integralizac@o sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento, da
resilicdo do Contrato ou da revogacéo da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e cépia na sede da Emissora e dos
Coordenadores indicada na sec¢éo “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores
Juridicos, do Agente Fiduciario e do Banco Liquidante e Escriturador da Emissdo e dos Auditores
Independentes” na pagina 26 deste Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo foi aditado pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo para
refletir, no que aplicavel as alteragbes decorrentes do Comunicado ao Mercado de Alteragdo das
Condi¢bes da Oferta.
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Regime de Colocacéo

Observadas as condic8es previstas no Contrato de Distribuicdo e na regulamentacao aplicavel, as
Debéntures (excluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais as quais foram
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagéo) seréo objeto de distribuicao publica, sob
o regime de garantia firme de colocacéo, de forma individual e néo solidaria entre os Coordenadores,
perfazendo o montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Na hipotese de nao
haver subscricéo e integralizagdo por parte de investidor que tenha manifestado adeséo a Oferta no
Procedimento de Bookbuilding, sua manifestagdo de adesao sera considerada como cancelada, e
as Debéntures objeto de tal manifestacdo poderdo ser colocadas perante outros Investidores da
Oferta, observado o Plano de Distribuicéo.

Coordenador Volume Total das Debéntures objeto de Percentual em Relacéo ao
Garantia Firme Individual e Nao Valor Total da Garantia
Solidaria Firme
Iltad BBA R$100.000.000,00 20%
Santander R$100.000.000,00 20%
BB-BI R$100.000.000,00 20%
Bradesco BBI R$100.000.000,00 20%
XP R$100.000.000,00 20%
Investimentos
Total R$ 500.000.000,00 100,00%

A Garantia Firme serd prestada pelos Coordenadores somente ap0s cumpridas as condi¢cdes
precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo e no caso da demanda total de mercado pelas
Debéntures, apds o Procedimento de Bookbuilding, ndo ser suficiente para atingir o volume total da
Oferta, conforme disposto no Contrato de Distribuigdo, sendo certo que o exercicio da Garantia
Firme por cada um dos Coordenadores serd realizado na taxa teto do Procedimento de Bookbuilding.
A demanda de mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding serd abatida do montante da
Garantia Firme prestada por cada Coordenador, na proporcao prevista na tabela acima. Ao final do
Periodo de Colocacéo, os Coordenadores, respeitados os limites da Garantia Firme indicada no
Contrato de Distribuigc&o, subscreverdo e integralizardo, até o limite da Garantia Firme, a totalidade
das Debéntures que porventura nao tenham sido colocadas, observadas as condi¢ces estabelecidas
neste Contrato.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, foram colocadas pelos Coordenadores
em regime de melhores esforcos de colocacao.

As Debéntures, inclusive as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme o
caso, que nao forem liquidadas pelos investidores que apresentaram suas ordens de investimento,
poderdo ser alocadas perante outros Investidores da Oferta, sendo as referidas ordens de
investimento consideradas como canceladas.
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Caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia decorrente de erro
ou omisséo das informacg@es prestadas no d&mbito da Emiss&o ou de qualquer de seus assessores
nos documentos da Oferta, os Coordenadores, no cumprimento da sua obrigacéo de diligéncia e a
seu exclusivo critério, decidirdo, de forma razoavel, apds analise de relevancia e materialidade dos
novos fatos ou inconsisténcia apresentados, pela: (i) suspensao do processo de Emissao (ainda que
ja tenha sido realizado o Procedimento de Bookbuilding), ou (ii) regularizagao da situacao perante a
CVM.

A Emissora reconhece, ainda, que os procedimentos acima poderdo ocasionar reabertura de prazo
para intencdes de investimento (novo procedimento de Bookbuilding) e atrasos do cronograma de
Emisséo, com a consequente postergacdo do prazo estimado de liquidagdo da Oferta, se assim for
estabelecido pela CVM.

O compromisso de prestar a Garantia Firme descrita acima é valido até 31 de janeiro de 2017,
podendo tal prazo ser estendido a critério exclusivo dos Coordenadores, mediante comunicagao por
escrito a Emissora (“Data Limite da Garantia Firme”).

Sem prejuizo das suas obrigagfes regulamentares, conforme aplicaveis, o Ital BBA poderé designar
o Itall Unibanco S.A., institui¢do financeira com endere¢o na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.° 60.701.190/4816-09, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Itall BBA. Ocorrida tal designacao, em funcgéo de tal
assuncao de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Companhia ao Itall BBA
a titulo de Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao Itad Unibanco S.A., contra
a apresentacéo de fatura, nota ou recibo especificos.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures por for¢ca da Garantia Firme acima descrita; e
(i) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgag&o do Anuncio de Encerramento,
0 preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracédo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricao e Integralizacédo
(inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive).

Comissionamento dos Coordenadores

Observado o disposto neste item, a titulo de remuneragcdo pelo desempenho das obrigacdes
previstas neste Contrato, a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢ao da Garantia Firme
de Colocacéo prestada, a seguinte remuneracéo (“Comissionamento Fix0”):

0] Comisséo de Estruturacdo e Coordenacdo: 0,08% (oito centésimos por cento),
incidente sobre o Valor Total da Emisséao (incluindo as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais), com base no Preco de Integralizagdo (“Comissédo de
Escrituracao e Coordenacéo”);

(i) Comisséo de Colocacao: 0,08% (oito centésimos por cento), incidente sobre o Valor
Total da Emisséo (incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), com base no Preco de Integralizacéo (“Comissdo de Colocacéo”); e

(i) Prémio de Garantia Firme: 0,04% (quatro centésimos por cento), incidente sobre o
namero total de Debéntures objeto da Garantia Firme, independente do seu
exercicio, com base no Preco de Integralizagao (“Prémio de Garantia Firme”).
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Comissdo de Sucesso: A taxa final da Remuneracdo, conforme apurada no Procedimento de
Bookbuilding, foi inferior a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2023 ao ano, dessa forma, a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporgao da
Garantia Firme prestada, na Data de Subscricdo e Integralizacdo, uma comissao de sucesso
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da economia gerada para a Emissora pela reducéo de
taxa entre a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2023 ao ano e a taxa de juros que foi obtida apés o Procedimento de Bookbuilding. A Comisséo de
Sucesso € incidente sobre o montante total de Debéntures emitidas e efetivamente subscritas e
integralizadas, com base no seu prec¢o de subscricao, em valor equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do valor presente da economia total gerada pela reducdo da taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding, considerando o prazo total da Emissdo. A diferenca de spread foi trazida a valor
presente pela taxa de prazo mais proximo obtida pela curva Pré BM&F divulgada na data do
Procedimento de Bookbuilding (“Comissdo de Sucesso” e, em conjunto com o Comissionamento
Fixo, “Comissionamento”).

Comisséo de Distribuicao: 0,2% (dois décimos por cento) ao ano, multiplicado pela duration das
Debéntures, incidente sobre o montante total das Debéntures emitidas e efetivamente subscritas e
integralizadas, pagos em sua totalidade (flat) na data da liquidagdo da Emissao, com base no preco
de subscricdo atualizado das Debéntures, inclusive se em decorréncia de eventual exercicio da
Garantia Firme. A Comisséo de Distribuicdo sera paga aos Coordenadores na propor¢édo da Garantia
Firme prestada por cada um deles.

As Comissfes de Distribuicao e de Sucesso aqui descritas poderdo ser repassadas, no todo ou em
parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais, nos termos da
regulamentacdo vigente e do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, os Coordenadores poderdo
instruir a Emissora a pagar diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos
valores devidos aos Coordenadores. N&o haverd nenhum incremento nos custos para a Emissora,
ja que toda e qualquer remuneracgdo destes novos participantes determinados exclusivamente pelos
Coordenadores sera descontada do Comissionamento. Quando tratar-se de distribuicdo interna de
cada Coordenador, tal distribuicdo ndo serd feita em conjunto e a Comissao de Distribuicdo aqui
prevista sera devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal distribuicéo.

Caso a Oferta ndo seja realizada conforme e na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e o
presente Contrato venha a ser resilido (i) pelo ndo cumprimento das Condi¢c6es Precedentes que
decorram exclusivamente de atos, fatos ou omissdes da Emissora, (ii) pelo descumprimento pela
Emissora de qualquer das obrigacdes dispostas neste instrumento e/ou (iii) por vontade Unica e
exclusiva da Emissora, em qualquer hipétese, esta reembolsara os Coordenadores de todas as
despesas comprovadamente incorridas e ainda ndo pagas referentes a Emissao e, além disso,
pagarda aos Coordenadores uma remuneracdo pela descontinuidade da prestagdo dos servigos
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo
(“Remuneracdo de Descontinuidade”), na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada
Coordenador.

A Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de Subscricdo e Integralizacao das Debéntures, os
valores referentes ao Comissionamento e a Comisséo de Distribuicdo devidos, observado o disposto
no Contrato de Distribuicdo, mediante crédito por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, nas respectivas contas correntes
indicadas no Contrato de Distribuic&o.

Data de Liquidacéo
A Data de Liquidag&o das Debéntures esta prevista para ocorrer em 28 de dezembro de 2016.
Cépia do Contrato de Distribui¢céo

A copia do Contrato de Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo estarao
disponiveis aos Investidores da Oferta, para consulta ou reproducao, na CVM, na sede da Emissora
e dos Coordenadores, nos enderegos informados na seg¢do “Informacgdes Adicionais” na pagina 107
deste Prospecto.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta por meio do
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471. ¥

1. Publicac&o de fato relevante sobre o protocolo do pedido de analise prévia 13/10/2016
da Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado previsto na
Instrugdo CVM 471. ¥
Divulgacgédo do Aviso ao Mercado. 10/11/2016
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta.
Inicio das apresentacdes e Roadshow.
3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 11/11/2016
Inicio do Periodo de Reserva. 18/11/2016
* Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.
5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. 22/11/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva. 01/12/2016
7. Procedimento de Bookbuilding. 02/12/2016
8. Registro da Oferta pela CVM. 26/12/2016
Divulgagéo do Anuncio de Inicio com a divulgacao do resultado do 28/12/2016
Procedimento de Bookbuilding.
S Data de Inicio da Oferta.
Disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo.
10. Liguidacao Financeira das Debéntures. 28/12/2016
11 Data de inicio da negociacdo das Debéntures na CETIP e/ou 29/12/2016
BM&FBOVESPA.
12. Divulgacgdo do Anlncio de Encerramento. 30/12/2016

M As datas previstas para os eventos futuros sd0 meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagao

da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagio, revogagio ou modificagio da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestagdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagéo,

Suspensdo ou Revogacdo da Oferta”, deste Prospecto.

@ Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso,
veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagdo™ na pagina 92 deste Prospecto.

@ Conforme o Comunicado ao Mercado de Convers&o para o Rito Ordinario, o procedimento simplificado de analise da Oferta, previsto na Instrugio CVM
471 e no Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, foi convertido em procedimento ordinario de analise da Oferta previsto na Instrugdo CVM 400, em 16

de dezembro de 2016.

95



Na hipotese de suspenséo, cancelamento, modificagao ou revogacéo da Oferta, o cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso
ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado foi publicado, em 10 de novembro de 2016, no jornal “O Estado de Sao Paulo”,
nos termos dos artigos 53 e 54-A, ambos da Instrugcdo CVM 400, enquanto que o Andncio de Inicio
e 0 Anlincio de Encerramento néo serdo publicados em jornal. Adicionalmente, o Aviso ao Mercado,
esta disponivel nos seguintes websites: (i) Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS:
http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina selecionar na se¢édo “Informacdes Financeiras” o item
“Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e “Aviso ao Mercado - Debéntures”); (ii)
Coordenador Lider - Banco Itad BBA S.A.: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”,
em “2016”, “Novembro”, clicar em “COMGAS - Aviso ao Mercado”); (iii) BB — Banco de
Investimento S.A.: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”,
acessar “Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” e depois acessar “Leia o Aviso ao Mercado”);
(iv) Banco Bradesco BBI S.A.: www.bradescobbi.com.br (Nesta pégina, clicar em “Ofertas
Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em “Comgas — 52 emissao”, clicar em “Aviso ao
Mercado”); (v) Banco Santander (Brasil) S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu
www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em Andamento” e, por fim, localizar o "Aviso
ao Mercado de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o
Paulo — COMGAS" e clicar em "Download Aviso ao Mercado"; (vi) XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx (neste website, acessar o item “Comgas — Oferta Publica de Debéntures da 52
Emissao”, link no qual sera disponibilizado o Aviso ao Mercado); (viii)) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros: http://www.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar
“Empresas Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar,
“Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO — COMGAS”, clicar em “Informagées Relevantes”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e em seguida clicar no Aviso ao Mercado; (ix)
CETIP S.A. - Mercados Organizados: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, ha pagina
inicial, “Comunicado e Documentos”, em seguida acessar “Publicagdo de Ofertas Publicas”, no
campo “Titulo”, digitar “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, clicar em buscar e,
posteriormente acessar o download do Aviso ao Mercado); (x) Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Consulta & Base de Dados”, em seguida
selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias”.
Na nova pagina, digitar “Comgas” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE
GAS DE SAO PAULO - COMGAS’” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”.
Clicar em download do Aviso ao Mercado); e (xi) ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais: http:/cop.anbima.com.br, nessa pagina acessar,
"Acompanhar Andlise de Ofertas" e, em seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de Sdo Paulo
- COMGAS" clicar no link referente ao Aviso ao Mercado em sua vers&o mais recente disponibilizada.

O Andncio de Inicio ndo sera publicado em jornal. Adicionalmente, o Andncio de Inicio, quando da
sua divulgacgéo, estara disponivel nos seguintes websites: (i) Companhia de Gas de Séo Paulo -
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COMGAS: http://ri.comgas.com.br (nesta pagina selecionar na segéo “Informagdes Financeiras” o
item “Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e em “Anuncio de Inicio”); (ii)
Coordenador Lider - Banco Ita0 BBA S.A.: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”,
em “2016”, “Novembro” clicar em “COMGAS - Antincio de Inicio"); (iii) BB — Banco de Investimento
S.A.: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar
“Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS” e depois acessar “Leia o Anuncio de Inicio”); (iv)
Banco Bradesco BBI S.A.: www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”,
selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em “Comgas — 52 emissao”, clicar em “Anuncio de Inicio”);
(v) Banco Santander (Brasil) S.A., www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em
Andamento” e, por fim, localizar o "Anuncio de Inicio de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta)
Emissdo da Companhia de Gés de S&o Paulo — COMGAS" e clicar em "Download Andncio de Inicio";
(vi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar o item “Comgas —
Oferta Publica de Debéntures da 52 Emissao”, link no qual serdo disponibilizados os anuncios e
avisos da oferta); (vii) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros:
http://www.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar “Empresas Listadas” e clicar em “Conheca
as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar, “Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO
— COMGAS”, clicar em “Informagdes Relevantes”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”, e em seguida clicar no item com o nome do Andncio de Inicio; (ix) CETIP S.A. - Mercados
Organizados: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, na pagina inicial, “Comunicado e
Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas Publicas”, no campo “Titulo”, digitar
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, clicar em buscar e, posteriormente acessar o
Anuncio de Inicio); (x) Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM: http://www.cvm.gov.br (neste
website, clicar em “Consulta a Base de Dados”, em seguida selecionar “Companhias”, e
posteriormente clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias”. Na nova pagina, digitar
“Comgas” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO -
COMGAS” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Anuncio de Inicio); e (xi) ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais: http://cop.anbima.com.br, nessa pagina acessar, "Acompanhar Analise
de Ofertas" e, em seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS" clicar
no link referente ao ultimo Anuncio de Inicio disponibilizado.

O Anudncio de Encerramento ndo sera publicado em jornal. Adicionalmente, o Andncio de
Encerramento, quando da sua divulgacdo, estara disponivel nos seguintes websites: (i) Companhia
de Gas de S#o Paulo - COMGAS: http://ri.comgas.com.br (nesta pagina selecionar na secéo
“Informacgdes Financeiras” o item “Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2016” e “Anuncio
de Encerramento - Debéntures”); (ii) Coordenador Lider - Banco Itat BBA S.A.
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/  (neste  website, acessar
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, em “2016”, “Dezembro” COMGAS”, clicar em
“‘“Anancio de  Encerramento”); (iii) BB - Banco de Investimento S.A:
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar
“Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” e depois acessar “Leia o Antincio de Encerramento”);
(iv) Banco Bradesco BBI S.A.: www.bradescobbi.com.br (nesta pagina, clicar em “Ofertas
Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em “Comgas — 5% emissao”, clicar em “Anuncio
de Encerramento”); (v) Banco Santander (Brasil) S.A.: www.santander.com.br/prospectos (clicar
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em "Ofertas em Andamento” e, por fim, localizar o "Anincio de Encerramento de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da Companhia de Géas de S&o Paulo — COMGAS" e clicar em
"Download Anuncio de Encerramento"); (vi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (heste website,
acessar o item “Comgas — Oferta Publica de Debéntures da 5% Emissao”, link no qual sera
disponibilizado o Andncio de Encerramento); (vii)) Comissdo de Valores Mobiliarios:
http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina
inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagées periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar
“COMGAS’ e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO
- COMGAS’. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, acessar
Andncio de Encerramento); (viii) BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda
variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “COMGAS?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS’. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, acessar Anuncio de
Encerramento); (ix) CETIP S.A. — Mercados Organizados: http://www.cetip.com.br, neste website,
clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em
seguida digitar “COMGAS” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar’. Em seguida, acessar Anuncio de
Encerramento); e (x) Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Anadlise de
Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e,
entédo, clicar no Anuncio de Encerramento).
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissdo, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas, podendo haver alteracdes em eventual emissdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Valor por % do Valor

Valor Total Debénture Total da

Descrigdo (R$) (R$)W Oferta

Custo Total 15.596.379,31 23,11 2,3106%
Comissdes dos Coordenadores® 14.163.508,21 20,98 2,0983%
Estruturacdo e Coordenacéo @ 540.000,00 0,80 0,0800%
Colocagéo® 540.000,00 0,80 0,0800%
Prémio de Garantia Firme ® 200.000.00 0,30 0,0296%
Sucesso® 4.922.558,21 7,29 0,7293%
Distribuicdo 7.960.950,00 11,79 1,1794%
Taxa de Andlise Prévia da ANBIMA 45.710,00 0,07 0,0068%
Taxa de Registro na CVM 283.291,10 0,42 0,0420%
Taxa de Andlise Prévia BM&FBOVESPA 9.000,00 0,01 0,0013%
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA 9.770,00 0,01 0,0014%
Taxa de Registro na CETIP 25.000,00 0,04 0,0037%
Agéncia de Classificacéo de Risco 100.000,00 0,15 0,0148%
Assessores Juridicos 360.000,00 0,53 0,0533%
Auditores Independentes 560.000,00 0,83 0,0830%
Escriturador e Banco Liquidante® 4.100,00 0,01 0,0006%
Agente Fiduciario® 11.000,00 0,02 0,0016%

Formadores de Mercado® 5.000,00 0,01 0,007%
Despesas Gerais de Marketing 20.000,00 0,03 0,0030%
Valor Liquido para Emissora 659.403.620,69 976,89 97,6894%

(€}

2

(©))

4

®)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero
de Debéntures.

Para mais informagdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja esta segao “Informacgdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 93 deste
Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao de 0,08% (oito centésimos por cento) flat, incidente
sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Pre¢o de Integralizac¢ao.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,08% (oito centésimos por cento) flat, incidente
sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Preco de Integralizacao.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,04% (quatro centésimos por cento), incidente
sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente do seu exercicio, com base no Preco de
Integralizagéo.
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(6) Ataxa final da Remuneragéo, conforme apurada no Procedimento de Bookbuilding, foi inferior a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2023 ao ano, dessa forma, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na propor¢éo da Garantia Firme prestada, na Data de Subscricdo e Integralizagdo, uma comissao de
sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da economia gerada para a Emissora pela redugéo de taxa entre
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2023 ao ano e a taxa de juros
que foi obtida apés o Procedimento de Bookbuilding. A Comisséo de Sucesso € incidente sobre o montante total de
Debéntures emitidas e efetivamente subscritas e integralizadas, com base no seu prego de subscricdo, em valor
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do valor presente da economia total gerada pela reducdo da taxa teto do
Procedimento de Bookbuilding, considerando o prazo total da Emisséo. A diferenca de spread foi trazida a valor
presente pela taxa de prazo mais proximo obtida pela curva Pré BM&F divulgada na data do Procedimento de
Bookbuilding.

(7) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores 0,2% (dois décimos por cento) ao ano, multiplicado pelo duration
das Debéntures, incidente sobre o montante total das Debéntures emitidas e efetivamente subscritas e integralizadas,
pagos em sua totalidade (flat) na data da liquidacéo da Emissdo, com base no preco de subscricdo atualizado das
Debéntures, inclusive se em decorréncia de eventual exercicio da Garantia Firme. A Comissao de Distribuicdo sera
paga aos Coordenadores na proporcéao da Garantia Firme prestada por cada um deles.

) Valor anual.

Para mais informacdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a segao “Informacfes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 93 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto da Emisséo:

Custo da Custo da % em relagdo  Valor Liquido
Valor Nominal Distribuicao Distribuicéo ao prego por Debénture
Unitéario (R$) (R$) Unitério (R$) unitario (R$)V
Por Debénture 1.000,00 15.596.379,31 23,11 2,3106% 976,89

@ Liguido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.

A Emissora obriga-se a arcar com, e, se incorridas pelos Coordenadores, reembolsar por, todas as
despesas razoaveis e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e a Oferta,
independentemente de a Oferta ser concluida, e recorrentes durante a existéncia das Debéntures,
incluindo, mas nédo se limitando a (i) despesas com publicac6es em periédicos; (ii) despesas com
registro dos documentos da Oferta em cartdrios e juntas comerciais, conforme o caso, (iii)
remuneracdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, Banco Liquidante, dos auditores independentes
e da Agéncia de Rating; (iv) custos e despesas gerais para impressao dos documentos relacionados
a Oferta, due diligence, apresentacdes da Oferta para potenciais investidores e despesas gerais
razoaveis e devidamente comprovadas em razéo da Oferta; (v) taxas de registro das Debéntures na
CVM, ANBIMA, CETIP e/ou BM&FBOVESPA,; (vi) honorarios e despesas dos assessores juridicos
externos contratados em razdo da Oferta; (vii) despesas gerais com viagens, hospedagens,
alimentacdo, fotocOpias, mensageiros expressos e quaisquer despesas razodveis que 0s
Coordenadores tenham incorrido, relacionadas a Oferta, desde que devidamente comprovadas,
individualmente limitadas a R$5.000,00 (cinco mil reais) (“Despesas”), sendo que as Despesas
individuais de cada Coordenador que ultrapassarem o montante de R$5.000,00 (cinco mil reais)
serdo previamente aprovadas pela Emissora.
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FATORES DE RISCO

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Companhia e suas atividades, os
quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢ao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informagBes contidas neste Prospecto e no Formulério de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes das
segcbes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia e as
demonstra¢des financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas. A leitura deste Prospecto
nao substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, situagdo financeira, resultados
operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e nas seg¢ées “4. Fatores de Risco” e “5.
Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a
capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que 0s potenciais investidores poderéo perder
parte substancial ou todo o seu investimento nos valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes,
0s quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condigBes de outras
operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que acreditamos
atualmente serem capazes de afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Companhia e pelos Coordenadores, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Companhia, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores
e ao seu ramo de atuagéo estao disponiveis em seu Formulario de Referéncia, nos itens “4. Fatores
de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou
expressodes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar
efeito adverso relevante nos negécios, na situacéo financeira, nos resultados operacionais,
no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Companhia, bem como
no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

FATORES DE RISCcO RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em Paises de Tributagcao Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da
sua titularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, e que tenham
sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas
como institui¢cdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as
Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por concessionéria
constituida sob a forma de sociedade por a¢8es, para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, como a Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura
sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam remuneradas por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a pactuagéo
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro
anos, (4) nao admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apés a sua
emissédo, tampouco a sua liquidagédo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, (5) nao
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular, (6) apresentem prazo de
pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (7)
comprove-se a sua negocia¢do em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil, e (8)
0s recursos captados com as Debéntures sejam alocados integralmente nos Projetos de
Investimento. Para informac®@es adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segédo “Visdo
Geral da Lei 12.431” na pagina 109 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.
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Nessa hipotese, nao ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributada a aliquota de 0% (zero por
cento), passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze
por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou
nao residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, ndo ha como garantir que os rendimentos
auferidos desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas
autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
Além disso, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 ndo ser4d novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nado aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos
Projetos de Investimento, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado aos Projetos de Investimento, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam
Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo ha como garantir que teremos recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, se tivermos, que isso ndo terd um efeito adverso para a
Companhia.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundéario
brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais
brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do
que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagcbes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
poderé afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdémicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo, dentre outros,
os listados abaixo.

o mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdbmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus
investimentos; e

o restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de
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titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis
do que os principais mercados de titulos americanos e europeus.

Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricbes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha como garantir que néo
ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da
Companhia, conforme descrito acima.

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do indice Financeiro pode afetar
apercepcdo derisco dos investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emiss&o e descritos na Segéo “Informagbes Sobre
a Oferta — Caracteristicas da Oferta — Vencimento Antecipado” na pagina 86 deste Prospecto sera
calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela
Emissora de suas informag6es financeiras. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera
efetivamente calculado e a forma como os mesmos seria calculado caso o célculo fosse feito de
acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos
nos prec¢os dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto néao
se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera acarretar reducgao de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados
em consideracao, tais como sua condicao financeira, administracao e desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e
os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma,
as avaliacbes representam uma opinido quanto as condicbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificacGes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco desses valores mobiliarios
e sua negociacao no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter
um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacfes da Emissora e na sua capacidade
de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigac6es da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao
(i) pedido de recuperacéo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacfes
previstas na Escritura de Emisséo; (iii) ndo observancia do indice Financeiro; e (iv) vencimento
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antecipado de outras dividas. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e opera¢des. Para mais informagdes,
veja a se¢do “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 86 deste Prospecto.

As Debéntures poderédo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de Indisponibilidade do
IPCA.

Uma vez que as Debéntures, na hipétese de Indisponibilidade do IPCA, poderdo ser objeto de
resgate antecipado, conforme previsto na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures - Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario — Indisponibilidade do IPCA” na
pagina 79 deste Prospecto, e na Clausula 6.16.4 da Escritura de Emisséo, anexa a este Prospecto,
os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, nao
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.

A participacéo de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
gue sejam Pessoas Vinculadas poderia ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario.

Foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding.

Dessa forma, a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode resultar em méa formacao da taxa final da Remuneragéo das
Debéntures. Além disso, a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderia ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundéario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a
liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures
por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optariam por manter
suas Debéntures fora de circulagéo.

105



As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo contando com qualquer tipo de garantia
adicional.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relagdo aos demais
credores da Emissora, tendo em vista que sdo de espécie quirografaria. Sendo assim, em eventual
faléncia da Emissora, todos os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real ou privilégio, tendo preferéncia somente em relagdo aos
titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relacéo
a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que
os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate
Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que poderaimpactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Clausula 6.21 da Escritura de Emissao, de acordo com informag8es descritas
na secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures — Aquisigao Facultativa”, na pagina 82 deste Prospecto, a Emissora podera,
decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacgdo apliciveis), adquirir as Debéntures em circulacéo,
nos termos do inciso Il do artigo 1°, §1°, e do §1° do Artigo 2° da Lei 12.431, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstrac¢des financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

Igualmente na forma descrita na Escritura de Emissao, de acordo com as informacdes previstas na
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado”, na pagina 76 deste Prospecto, nos termos da
Resolugdo CMN 4.476, apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis), a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos
os Debenturistas.

A realizacdo de oferta de resgate antecipado e/ou aquisicdo facultativa poder&o ter impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme 0 caso, parte
consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada
série da Emisséo, podera ser retirada de negociacao.

i) FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os Fatores de Risco relacionados ao ambiente macroeconémico estéo disponiveis no Formulario de
Referéncia da Emissora, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

i) FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os Fatores de Risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores e ao seu ramo de atuagédo estao disponiveis em seu Formulério de Referéncia, nos itens
“4 1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer deciséo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cfes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Este Prospecto deve ser lido
em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia. Para uma
avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segdo “Fatores de Risco”, deste Prospecto, em conjunto com as segdes “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, cujo
acesso esta indicado na se¢ao “Documentos e Informacg8es Incorporados a este Prospecto
por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

Este Prospecto, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, est4 disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da Internet:

EMISSORA
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

No endereco indicado na pagina 26 deste Prospecto ou em seu website: http:// ri.comgas.com.br
(Nesta péagina selecionar na se¢éo “Informagbes Financeiras” o item “Debéntures”. Em seguida,
selecionar o ano de “2016” e acessar “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica”).

COORDENADORES
Coordenador Lider

No endereco indicado na pagina 26 deste Prospecto ou em seu website:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/  (neste  website, acessar
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, em “2016”, “Novembro”, clicar em “COMGAS —
Prospecto Definitivo”).

BB-BI

No endereco indicado na pagina 26 deste Prospecto ou em seu website: http:/
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “Companhia de
Gas de Sdo Paulo - COMGAS” e depois acessar: “Leia o Prospecto Definitivo”).

Bradesco BBI

No endereco indicado na pagina 27 deste Prospecto ou em seu website: www.bradescobbi.com.br
(Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em “Comgas —
52 emissao”, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Santander

No endereco indicado na péagina 27 deste Prospecto ou em seu website:
www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em Andamento” e, por fim, localizar o
"Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
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em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emiss&o da Companhia de Géas
de S&ao Paulo - COMGAS" e clicar em "Download Prospecto Definitivo ").

XP Investimentos

No endereco indicado na pagina 27 deste Prospecto ou em seu website:
https://lwww.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx ((neste website, acessar o item “Comgas
— Oferta Publica de Debéntures da 5% Emiss&o”, e clicar no link especifico referente ao Prospecto
Definitivo).

BM&FBOVESPA

No endereco indicado na pagina 46 deste Prospecto ou em seu website:
http://www.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar e clicar em “Empresas Listadas”, em
seguida, digitar, “Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO — COMGAS”, clicar em “Informagées
Relevantes”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e em seguida clicar no link
especifico referente ao Prospecto Definitivo.

CETIP

No endereco indicado na pagina 46 deste Prospecto ou em seu website: http://www.cetip.com.br/
(neste website acessar, na péagina inicial, “Comunicados e Documentos”, em seguida acessar
“Prospectos” e selecionar “Prospectos de Debéntures”, no campo “Titulo”, digitar “Comgas”, clicar em
“Filtrar” e, posteriormente acessar o link referente ao Prospecto Definitivo).

CVM

No endereco indicado na pagina 46 deste Prospecto ou em seu website: http://www.cvm.gov.br
(neste website, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre
Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “Comgas” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Prospecto
Definitivo com a data mais recente).

ANBIMA

Em seu website: http://cop.anbima.com.br, nessa pagina acessar, "Acompanhar Analise de Ofertas"
e, em seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS" clicar no link
referente ao Ultimo Prospecto Definitivo disponibilizado.

Informac6es adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relagBes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciéario, a CETIP
e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na secao “Informagbes Sobre a Emissora,
os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciério, o Banco Liquidante e Escriturador e os
Auditores Independentes” na pagina 26 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

SUMARIO
Valores mobiliarios de longo prazo — descri¢do

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captacao de recursos para implementar projeto de investimento
na area de infraestrutura ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobilidrios para financiar projeto de investimento, incluindo (a) certificados
de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditérios ndo seja instituicao financeira; e (iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de
projeto prioritarios, desde que autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo de fundo de
investimento.

Principais caracteristicas das debéntures de infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracdo por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de pre¢o ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao
total ou parcial de taxa de juros p6s-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv)
vedacao a resgate antecipado pelo respectivo emissor nos 4 (quatro) primeiros anos a contar da
Data de Emisséao, na forma regulamentada na Resolugcdo CMN 4.476; (v) vedacdo a compromisso
de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em
sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures de
Infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes
do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acoes e qualificados como: (i) sociedade de proposito especifico dedicada a implementagdo de um
projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria.
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Decreto 8.874

Em 13 de outubro de 2016 foi publicado no Diario Oficial da Unido, o Decreto 8.874, que regulamenta
as condi¢cBes para aprovacao dos projetos de investimento considerados como prioritarios na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, o
qual revogou o Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacdo pelo
ministério competente para a avaliagdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria
publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto & aprovagdo do MME,
obedecendo o disposto na Portaria MME n° 237.

Para mais informac¢des sobre os Projetos de Investimento, vide se¢ao “Destinagdo dos
Recursos” na pagina 114 deste Prospecto.

Por esta razéo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei
12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente 0s requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos de
Investimento de Investimento, a Emissora estara sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado e ndo alocado nos Projetos de Investimento de Investimento, mantido, mesmo nesta
hip6tese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢cdo tomam por base a interpretacdo da legislacédo vigente em termos gerais,
podendo haver excecdes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relacgédo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transa¢des com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a secdo "Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas."
na pagina 102 deste Prospecto.
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Imposto de Renda na Fonte (“IR Fonte”)

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) & aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (i) a aliqguota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na apuracéo do lucro
real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e adicionados a base de
célculo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”").

Titulares de Debéntures nédo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida”).

(a) Investidores néo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienacao, estarao sujeitos a incidéncia
do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributagéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo sujeitos
aincidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas Debéntures,
com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do IRFonte: (i) 22,50%, para aplicacfes com
prazo de até 180 dias, (i) 20%, para aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii)
17,50%, para aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacfes
com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacdo das Debéntures estardo
sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
0s ganhos auferidos em negociacéo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado; ou (i) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de negociagao
conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencéo do
IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”)

As operacdes com Debéntures estao sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacdes
efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacdes
de cambio ser de 0,38%, as operacdes de cambio conduzidas por investidores residentes e
domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais,
e vinculadas as aplicagGes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do
IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operacdes ocorridas apoés tal
eventual aumento.
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QOutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre herancga,
doacbes ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmissédo ou alienagdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagfes e heranca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacOes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores néo residentes ndo estao sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacéo comprobatéria dessa
imunidade ou isencédo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isencdo tributaria. Caso a documentacéo comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo
ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes, nos termos da legislagéao tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo da imunidade ou isencéo
tributéria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovag¢do de mencionada
situacao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no
prazo estabelecido por meio da Escritura de Emisséao.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributacéo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os recursos
ndo sejam destinados ao projeto de investimento a eles relacionados, como previsto na Lei 12.431.
A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos captados néo
investido no projeto de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Clausula 6.26 da Escritura de Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos
obtidos com a colocacao das Debéntures conforme descrito na secao “Destinacao dos Recursos” na
pagina 114 deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°,
do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos de Investimento.

Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da Emisséo e até a Data de Vencimento, seja editada
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracao devida aos
titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i)
estara autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacéo, a realizar o resgate
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antecipado da totalidade das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis), nos termos da Escritura de Emissao, e (ii) até que o resgate seja realizado, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura da Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situagdo descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emisséo, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora poderd resgatar as
Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na Escritura de Emisséo e neste
Prospecto.

Prazo de Isencao

A Lein®13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN n° 3.947, os recursos
liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serédo utilizados para o financiamento dos Projetos
de Investimento, conforme definidos e detalhados abaixo:

Objetivo do Projeto

A ampliacdo dos servicos locais de distribuigdo de gas canalizado e
a construcdo de novas redes de distribuicdo de gas natural (“Plano
de Expansdo”), além de investimentos para renovagao de redes,
ramais, conjuntos de regulacdo, remanejamentos e refor¢cos de
redes (“Plano de Suporte”), e ainda investimentos em projetos de
tecnologia da informacéo de forma a dar o suporte ao Plano de
Expansao e ao Plano de Suporte (os “Investimentos em Tecnologia”,
e em conjunto com o Plano de Expanséao e o Plano de Suporte, os
“Projetos de Investimento”).

Data do inicio do
Projeto

1 de janeiro de 2015

Fase atual do Projeto

A implementagcdo dos Projetos de Investimento ja estd em curso,
encontrando-se em fase intermediaria.

Data de encerramento
do Projeto

31 de dezembro de 2017, podendo ser prorrogado nos termos do
artigo 3° da Portaria MME.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagcdo do
Projeto

R$2.209.435.334,00 (dois bilhées, duzentos e nove milhdes,
quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais).

Valor das Debéntures
gue sera destinado ao
Projeto

R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, considerando a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Alocacéo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
Emissdo das Debéntures sera utilizada para o financiamento dos
Projetos de Investimento, podendo ser alocados para fins de
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas incorridas pelos
Projetos de Investimento durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e
quatro) meses, contados da divulgacdo do Andncio de Encerramento
(conforme definido abaixo) da Emisséo, nos termos da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao projeto provenientes
das Debéntures

A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures
representa aproximadamente 30,55% do volume estimado de
recursos financeiros necessérios para a realizacdo do Projeto,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais. Estima-se que 70% (setenta por cento) dos recursos
liqguidos da Oferta serdo destinados ao Plano de Expansédo, 29%
(vinte e nove por cento) serdo destinados ao Plano de Suporte e 1%
(um por cento) sera destinado aos projetos de tecnologia da
informacao.
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N&o obstante o disposto na tabela acima, Plano de Expanséo prevé a ampliagdo dos servicos
locais de distribuicdo de gas canalizado e a construcdo de novas redes de distribuicdo de géas
natural da Emissora por meio de projetos regionalizados dentro de sua area de concessao,
proporcionando diversos beneficios para todos os segmentos de atuacdo da Emissora,
predominantemente o mercado residencial.

As principais cidades a serem beneficiadas pelo Plano de Expanséo serdo Campos do Jordéo,
Atibaia, Suzano, Jacarei, Mococa, Analandia e ltirapina — além da continuidade dos projetos em
Guarulhos, Santos, Americana, Santo André, Regido metropolitana de S&o Paulo, Osasco, Sédo
José dos Campos, Campinas, Jundiai e Piracicaba.

O Plano de Suporte compreende investimentos para renovacao de redes, ramais, conjuntos de
regulacdo, remanejamentos e reforcos de redes da Emissora. Tais investimentos garantem a
integridade de seus ativos, o balanceamento adequado do sistema de distribui¢do, contribuindo
para a sua correta operacao sob os pontos de vista técnico e de seguranca, e assim reduzindo os
custos operacionais e de manutencéo.

N&o obstante as novas cidades que se beneficiardo do Plano de Expanséo e do Plano de Suporte,
os demais clientes da Emissora também se beneficiardo, a medida que esta contido nos Projetos
de Investimento a substituicdo de rede de ferro fundido dentro da area de concesséo, além da
renovagdo de ramais para a maximizacdo de seguranca do sistema de distribuico.

Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritérios pelo MME, conforme a Portaria
MME, para fins do disposto na Lei 12.431.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos de Investimento poderdo
decorrer de uma combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de recursos
préprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Tendo em vista que houve o exercicio da Opcéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opcéo de
Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia do
exercicio de tais opcdes serdo integralmente destinados aos Projetos de Investimento.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geragdo operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condicbes
para honrar as obrigacbes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operac¢des, embora ndo possam garantir que tal
situagdo permanecera igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geragéo
de caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as obrigacBes de longo prazo
existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora
no periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2016 e nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 estdo apresentados na tabela a seguir:

Periodo de nove Exercicio social Exercicio social Exercicio social

(Em milhares de R$) meses findo em encerrado em encerrado em encerrado em

30/09/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Caixa liquido gerado
pelas atividades 1.475.888 1.933.112 1.318.136 942.694
operacionais
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (292.751) (521.313) (661.544) (791.314)
investimentos
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (1.459.181) (417.863) (218.842) 214.852
financiamentos
Aumento/Reducéo do
saldo de caixa e (276.044) 993.936 437.750 366.232
equivalentes de caixa

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Emissora, ver se¢éo “10.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, cujo acesso
estq indicado na Sec¢do "Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia" na pagina 19 deste Prospecto.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstra¢des financeiras da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso estd indicado na secdo “Documentos e Informagbes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 19 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta empréstimos e financiamentos e debéntures ndo conversiveis circulante e
nao circulante e o patriménio liquido da Emissora, em bases efetivas, a partir das demonstragdes
financeiras, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragcdo das demonstragdes financeiras e conforme ajustado
para refletir o recebimento de R$659.403.620,69 (seiscentos e cinquenta e nove milhdes,
guatrocentos e trés mil, seiscentos e vinte reais e sessenta e nove centavos) provenientes da emisséo
de 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) Debéntures no dmbito da Oferta, apds a deducdo das
comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Em 30 de setembro de 2016*

(Em milhares de R$)
Efetivo % do total Ajustado® % do total

Empréstimos e Financiamentos
e debéntures ndo conversiveis 2.976.268 47,13% 3.635.672 52,13%
— Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos

e debéntures ndo conversiveis 589.834 9,34% 589.834 8,46%
— Circulante

Total do Endividamento 3.566.102 56,47% 4.225.506 60,59%
Patrimonio Liquido 2.748.788 43,53% 2.748.788 39,41%
Capitalizagéo Total? 6.314.890 100,00% 6.974.294 100,00%

1 Os dados apresentados abaixo se referem as informagées contabeis da Companhia.

2 A capitalizago total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulante e ndo-circulante,
e patriménio liquido.

3 Ajustado para refletir o recebimento de R$659.403.620,69 (seiscentos e cinquenta e nove milhdes, quatrocentos e trés mil,
seiscentos e vinte reais e sessenta e nove centavos) provenientes da emisséo de 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
Debéntures no ambito da Oferta, apés a deducdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela
Emissora.
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ANEXO A

Ata da RCA arquivada na JUCESP
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JUCESP PROTOCOLO
2.214.783/16-7

I

Conmpanhia

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

COMPANHIA ABERTA

CNPJ/MF n°: 61.856.571/0001-17
NIRE: 35.300.045.611

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 19 DE OUTUBRO DE 2016

Data, Local e Hora: Aos 19 dias do més de outubro do ano de dois mil e dezesseis, as 11:00
horas, na sede social da Companhia de Géas de Sdo Paulo — COMG AS (“Companhia™),
localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.327, 15° andar, Bairro Vila Nova
Conceigfio, CEP 04.543-011, na Capital do Estado de S&o Paulo, na forma do disposto no
artigo 23 do Estatuto Social da Companhia, foi realizada Reunido Extraordindria do Conselho
de Administragdio da Companhia.

Convocacio e Quorum de Presen¢a: Convocagdo realizada nos termos do Estatuto Social da
Companhia. Presentes os seguintes membros: Srs. Nelson Roseira Gomes Neto, Robert
Michiel Moolenaar, Marcos Marinho Lutz, Marcelo Eduardo Martins, Luis Henrique Cals de
Beauclair Guimarfes, Pedro Luiz Cerize e Jairton Fontes Santos, membros do Conselho de
Administragdo da Companhia.

Convidados: Ainda, participaram como convidados os Srs. Rafael Bergman, Frederico Suano
Pacheco de Arafijo, Flavia Almeida e Leandro Arean Oncala, respectivamente, Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia, Diretor Juridico da Companhia,
Assessora Juridica da Shell e Gerente Juridico Corporativo da Companhia.

Mesa: Presidente: Marcelo Eduardo Martins; Secretario: Leandro Arean Oncala.

Ordem do dia: deliberar sobre (i) Autorizagdo para realizagdo da 5 (quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da Companhia (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), as quais serdo objeto de oferta
plblica de distribuigdo, nos termos da Instru¢io da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 4007),
sendo a oferta registrada na CVM, nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, ¢ das demais disposicdes legais e regulamentares aplicéveis,
observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribui¢do de
valores mobilidrios previsto na Instrugio da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada (“Instrugdo  CVM  4717), e no convénio celebrado para esse fim em
20 de agosto de 2008 entre a CVM e a Associagdio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais ("TANBIMA" e "Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente)
(“Oferta™); e (ii) autorizagdio para a Diretoria da Companhia adotar todos e quaisquer atos
necessarios 4 implementagfio da Oferta, bem como a ratificagdo de todos e quaisquer atos até
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de SEo P

entdo adotados pela Diretoria da Companhia para a implementagéo da Oferta;

Deliberagdes: Apos a apresentacdo realizada pelo Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores sobre os termos e condi¢des da operagdo, os Conselheiros da Companhia
aprovaram, sem ressalvas, por unanimidade:

(i) Nos termos do artigo 6°, paragrafo terceiro, do Estatuto Social, a realizacdo da Emissédo
e da Oferta, que contera com as seguintes caracteristicas e condi¢des principais:

(a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas) na Data
de Emissdo (conforme abaixo definido);

(b)  Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de dezembro de 2016 (“Data de Emiss&o™);

(c) Niimero da Emissdio: A Emissfo representa a 5" (quinta) emiss@io de debéntures
da Companhia;

~(d)  Valor Nominal Unitirio: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™);

(® Quantidade de Debéntures: Serfo emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas
mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definidos). Nos termos do artigo 24 da Instrugéio
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
suplementares (“Debéntures Suplementares™), nas mesmas condiges das
Debéntures inicialimente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), conforme opgfio outorgada pela Companhia as instituigdes
financeiras intermediarias integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios contratados para atuarem na qualidade de coordenadores da Oferta
(“Coordenadores”, dentre os quais a instituicdo intermediaria lider da Oferta),
nos termos do Contrato de Distribuigio (conforme definido abaixo), que
somente poderd ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Companhia até a data de divulgagéo do antincio de inicio da Oferta (“Opgfo de
Debéntures Suplementares™). As Debéntures Suplementares, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderé ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™), nas
mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da
Companhia, em comum acordo com os Coordenadores (“Opgdo de Debéntures
Adicionais”), que poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os

124



®
(®

(h)

(@

)

(k)

Coordenadores até a data de ¢onclusio do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta 8 CVM ou modifica¢io dos
termos da Emissio e da Oferta. As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo
colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagio pelos Coordenadores.

Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica;

Espécie: As Debéntures serfio da espéeie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
fidejusséria, ou qualquer segregacéio de bens da Companhia em particular para
garantir os titulares das Debéntures (“Debenturistas’™) em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Companhia decorrentes das
Debéntures ¢ do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, da Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS” (“Escritura de
Emissdo™) e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas;

Portaria do Ministério de Minas e Energia: A realizagdo da Emissdo das
Debéntures esta condicionada a classificagdo dos projetos de investimento da
Companhia como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por meio de
portaria especifica, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, ¢ do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual
revogou o Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei
12.4317);

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emissdo o
prazo de vencimento das Debéntures serd de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 (“Data_de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado
das Debéntures, de resgate por indisponibilidade do IPCA (conforme definido
abaixo) e do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela FGV (“IGP-
M™), de aquisigdo facultativa para cancelamento da totalidade das Debéntures e
de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), nos termos da
Escritura de Emisséo;

Conversibilidade: As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdes de emissiio
da Companhia ou de qualquer outra companhia;

Forma e Comprovac¢io de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo escriturador e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), serd expedido, por esta,
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extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de
tais Debéntures;

Destinag¢iio dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
Emissdo das Debéntures serdo utilizados, nos termos do artigo 2° da Lei
n°12.431, do Decreto n®° 7.603 e da Resolugdo CMN n° 3.947, para
financiamento de ampliagdo dos servicos locais de distribuicdo de gas
canalizado e a construgfio de novas redes de distribuicdo de gés natural (“Plano
conjuntos de regulagdo, remanejamentos e refor¢os de redes (“Plano de
Suporte™), e ainda investimentos em projetos de tecnologia da informagfo de
forma a dar o suporte ao Plano de Expansdo e ao Plano de Suporte (os
“Investimentos em Tecnologia™, e em conjunto com o Plano de Expansio e o
Plano de Suporte, os “Projetos de Investimento™), podendo ainda serem alocados
para fins de reembolso de gastos, despesas e/ou dividas incorridas pelos Projetos
de Investimento durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses,
contados da divulgagfio do aniincio de encerramento da Oferta, nos termos da
Lei 12.431;

Atualizacio monetaria do Valor Nominal Unitario: As Debéntures terfio o
seu Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente (“Atualizacfio Monetéria
das Debéntures™) a partir da Primeira Data de Subscri¢dio e Integralizagdio
(conforme definido abaixo) até a integral liquidagdio das Debéntures, pela
variagio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA™),
calculada de forma pro rata temporis por dias uteis, sendo que o produto da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures serd incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario(“Valor Nominal Atualizado das Debéntures™), segundo
formula a ser prevista na Escritura de Emisso;

Amortizagio Programada: O Valor Nominal Atualizado das Debéntures
(conforme abaixo definido) serd amortizado integralmente, em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de pagamento em
decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate
por indisponibilidade do IPCA e do IGP-M e de Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos da Escritura da Emissio;

Remuneragdo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima
equivalente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 2023, baseada na cotagfo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada
no fechamento do dia util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding), calculados de forma exponencial e cumulativa
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pro rata temporis, desde a Primeird Data de Subscrigdo e Integralizago das
Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragdio
imediatamente anterior (inclusive), em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por dias uteis (conforme definidos na Escritura de
Emissdo) decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme
definido na férmula constante na Escritura da Emissio (“Remuneracdo™);

Pagamento da Remunerag¢io: A Remuneragio serd paga em parcelas anuais e
consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de dezembro de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento (“Data de
Pagamento da Remunerac#o™), ressalvadas as hipdteses de pagamento em
decorréncia de declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate
por indisponibilidade do IPCA e do IGP-M e de Oferta de Resgate Antecipado,
conforme descrito na Escritura de Emissdo. Farfio jus aos pagamentos das
Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento;

Repactuacio: Nédo havera repactuagéo programada;

Resgate Antecipado Facultativo: As Debéntures nfio serfio objeto de resgate
antecipado facultativo a qualquer tempo ¢ a exclusivo critério da Emissora. Nao
obstante, havera resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente
na hipétese de indisponibilidade do IPCA e do IGP-M, observada a Resolugdo
CMN 4.476, nos termos da Escritura de Emisséo;

Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos da Resolugdo CMN n° 4.476, de 11
de abril de 2016, apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagio
aplicaveis), a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de
Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado™);

Aquisicdo Facultativa: A Companhia poderd, decorrido os 2 (dois) primeiros
anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagio ou regulamentagdo aplicaveis), adquirir as Debéntures, nos
termos dos incisos I e 1I do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, nos termos
da Escritura de Emiss#o.

Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigag@o decorrente da
Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdio,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e
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nfio compensatéria de 2% (ddis por cento) sobre o valor atualizado devido e ndo
pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo
pagamento (exclusive), incidente sobre o montante atualizado devido e néo
pago;

W) Vencimento Antecipado: Observadas as disposi¢des a serem previstas na
Escritura de Emissfio, o agente fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido da respectiva Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Subscrigfio e Integralizagfo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneragfo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: (i) pedido, por parte da
Companhia, de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou, se a Companhia ingressar
em juizo com requerimento de recuperagfo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou ainda, se a Companhia formular pedido de autofaléncia;
(i) liquidagdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido
ou contestado no prazo legal, deferimento ou decretagdo de faléncia da
Companhia; (iii) ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou & Escritura da Emissdo na respectiva data
de pagamento prevista na Escritura da Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data do respectivo vencimento; (iv) ndo
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na
Escritura da Emissdo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da data de recebimento, pela Companhia, de
aviso escrito que the seja enviado pelo Agente Fiduciario; (v) redugdo de capital
social da Companhia, apés a Data de Emissdo, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por
Agbes; (vi) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela
Companhia, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas na Escritura de Emissfio, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acies; (vii) descumprimento de qualquer decisio judicial transitada em julgado
¢/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milh&es de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas; (viii) alteragdo do
objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto social, que
resulte em alteragio relevante de seu setor de atuagdo; (ix) aplicagdo dos
recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela prevista na
Escritura da Emissdo; (x) nio renovagdo, revogagdo ou cancelamento da
concessdo da Companhia, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar
da data de tal nfio renovagdo, revogagfio ou cancelamento, a Companhia
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(W)

comprovar a existéncia de provimento jurisdicional revertendo tais medidas ou
autorizando a regular continuidade das atividades da Companhia no dmbito do
contrato de concessdo; (xi) transformagiio da Companhia em sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Ges; (xii) em caso
de reorganizagio societdria na qual a estrutura final de controle da Companhia
néo tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou sucessoras dentro
do bloco de controle; (xiii) vencimento antecipado de quaisquer obrigacOes
pecunidrias relacionadas a operagdes financeiras e/ou operagdes no mercado de
capitais local ou internacional, da Companhia com valor individual ou agregado
igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanada nos respectivos prazos de cura
previstos nos respectivos instrumentos, se houver, exceto se, (a) no prazo
previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) dias
tteis contados da data de sua ocorréncia, for comprovado pela Companhia que a
Obriga¢do Financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de
modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor ou (b) se
a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisdo judicial, no prazo de
até 10 (dez) dias uteis contados do vencimento antecipado; (xiv) ndo
manutengo pela Companhia, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro
inteiros), que sera acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com
base nas informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Companhia, sendo que: “Divida Liquida™ corresponde ao somatério das dividas
onerosas da Companhia, de curto e longo prazos, em bases consolidadas
(incluindo o saldo liquido das operagdes com derivativos em que a Companhia
seja parte), menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais
aplicagdes financeiras); e “EBITDA™ corresponde ao resultado liquido do
periodo encerrado nos Gltimos 12 (doze) meses, acrescido dos tributos sobre o
lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. Ainda, ocorrendo quaisquer dos eventos
de inadimplemento previstos nos incisos (i), (i), (iif), (viii), (xi) e (xiii) acima,
observados os prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures tornar-se-
do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, pelo agente fiduciario nesse sentido. Os demais eventos
de inadimplemento serfio considerados hipétese de vencimento antecipado ndo
automético e sujeitos aos procedimentos a serem previstos na Escritura de
Emissio;

Colocagio e Procedimento de Distribuicao: A Oferta serd realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo
CVM 471, do Convénio CYM-ANBIMA, dos Cddigos ANBIMA e das demais
disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de
colocagio para a totalidade das Debéntures, sem considerar a emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais (as quais, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagfo pelos
Coordenadores), de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores,
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7 )

@)

perfazendo o montante de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhes
de reais), nos termos do "Contrato de Distribuigio Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da 5" (quinta) Emissdo da Companhia de Gés de Sdo Paulo - COMGAS"
("Contrato_de Distribuicdo"). As Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais que venham eventualmente a ser emitidas no &mbito da Oferta serdo
objeto de distribuigdo sob o regime de melhores esforgos de colocagio pelos
Coordenadores. Os Coordenadores poderdo convidar outras instituigSes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, ap6s
consulta & Companhia, para participar da colocago ou assessorar na colocagdo
das Debéntures junto aos investidores do piblico alvo da Oferta, devendo, neste
caso, ser celebrados contratos de adesdio ao Contrato de Distribuicdio com as
respectivas institui¢des financeiras contratada;

Plano de Distribuicio: Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel,
os Coordenadores realizario a Oferta conforme o plano de distribuigdo adotado
em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo
CVM 400, elaborado de comum acordo com a Emissora, o qual levard em
consideragio sua relagdo com clientes e outras consideragSes de natureza
comercial ou estratégica, dos Coordenadores ¢ da Companhia, observados os

termos e condig¢des definidos no Contrato de Distribuigfo;

Coleta de Intencées de Investimento: Serd adotado o procedimento de coleta
de intencBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a
verificacdio, junto aos Investidores Institucionais (conforme definidos na
Escritura de Emissdo), da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxas de juros, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdximos,
para definigfio, junto & Companhia, da Remunerago e a eventual emissdo e a
quantidade das Debéntures Suplementares ¢ das Debéntures Adicionais a serem
eventualmente emitidas, conforme o caso ("Procedimento de Bookbuilding").
Poderdio participar do Procedimento de Bookbuilding os Investidores
Institucionais (conforme definidos na Escritura de Emissdo) que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participa¢&o em relago ao valor
total da Oferta;

Deposito Eletronico para Distribui¢io e Negociagiio: As Debéntures serdo
depositadas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario por meio (a) do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA")
e do Modulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP_21™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a
distribuicio € a negociagdio liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribuigdo
de Ativos ("DDA™) e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos (“PUMA”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depésito e
a liquidagdo financeira da Oferta e a negociagfo das Debéntures;

130



(i)

(aa) Periodo de Colocag¢iio: Nos'termos do Contrato de Distribui¢do, as Debéntures
poderfio ser colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
anuncio de inicio da Oferta, sendo que os Coordenadores terdo o prazo de até 31
de janeiro de 2017 para, se for o caso, cumprir a sua obrigagdo de garantia firme
de colocagfio (“Periodo de Colocagdo™), observados os limites individuais de
garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de Distribui¢do. Ao
final do Periodo de Colocagdio, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso,
estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto
da garantia firme de colocagfio que porventura ndo tenham sido colocadas,
conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuigdo. Apds a colocagio
das Debéntures, serd divulgado o aniincio de encerramento da Oferta, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400;

(bb) Forma e Prazo de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo,
dentro do Periodo de Colocagéo;

(c¢c) Forma e Prego de Integralizagdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Subscricdo e Integralizagfio até a data da efetiva integralizagdo, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis 8 CETIP ou 8 BM&FBOVESPA (“Data
de Subscricfo e Integralizag@o™). Entende-se por “Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo™ a data em que ocorrer a primeira subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures.

Foi aprovada a autorizagdo para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos
necessarios a realizagdo, formalizagdo, aperfeigoamento e conclusio da Emissdo e da
Oferta, especialmente, mas ndio se limitando, no que se refere a (i) contratagdo de
instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
colocagdo das Debéntures no dmbito da Oferta; (ii) contratagdo dos demais prestadores
de servigos relativos & Emissdo e & Oferta, tais como o banco liquidante e escriturador,
formador de mercado, agente fiducidrio e os assessores legais; (iii) celebragdo (a) da
Escritura de Emissdo e posterior aditamento para refletir a taxa da Remuneragiio
definida no Procedimento de Bookbuilding, (b)do Contrato de Distribui¢do, para a
contratagiio dos Coordenadores a fim de realizar a distribui¢fo publica das Debéntures,
(c) dos demais documentos eventualmente necessarios & condugfio da Emissdo e da
Oferta, (d) de eventuais aditamentos que se fagam necessdrios; (iv) emissdo de
Debéntures Suplementares e/ou de Debéntures Adicionais; e (v) ratificagfo de todos e
quaisquer atos até entdo adotados pela Diretoria para a implementagdo da Emissio e da
Oferta.

Encerramento, Lavratura e Assinatura: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente do
Conselho de Administragfo abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém o
fez, suspendeu a sessdo pelo tempo necessario para a lavratura da presente ata, que lida e
achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

9
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Declaro que os Itens de Deliberagfio conferem corn o original da Ata da Reunido do Conselho
de Administragio realizada em 19 de outubro de 2016, transcrita em livro proprio e assinada
pelos Conselheiros Nelson Roseira Gomes Neto, Robert Michiel Moolenaar, Luis Henrique
Cals de Beauclair Guimardes, Marcos Marinho Lutz (p.p.), Marcelo Eduardo Martins, Pedro
Luiz Cerize e Jairton Fontes Santos, e pelo Secretério Leandro Arean Oncala.

Sdo Paulo, 19 de outubro de 2016.

\ \ Lo

Leandro Arean Oncala
Secretario

|
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ANEXO B

Portaria n°® 456 do Ministério de Minas e Energia
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N° 187, quarta-feira, 30 de setembro de 2015

Diario Oficial da Uniao - secio 1

ISSN 1677-7042

Ministério das Relacdes Exteriores

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIAS DE 24 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELACOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.° da Portaria n.° 98, de 24 de

Jjaneiro de 2011, RESOLVE:

Conceder passaporte diplomdtico, com base no art. 6.°, § 3.°, do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a:

Nome

Edmil: arlu Kil
fé

;gore De
Marcelo Guimaries Resende.

Expediente de solicitagio
Aviso n° 88/CH/GSIPR de 29 de julho de 2015
ol6 Aviso n° 88/CH/GSI/PR de 29 de julho de 2015
Aviso n° SY/CH/GS/PR de 29 de julho de 2015

Instiwigdo Solicitante Validade do Passaporte
GSIPR 30 de _junho de 2019
30 de junho_de 2019

30_de junho de 2019

GSI/PR
GSIPR

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELACOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.° da Portaria n.

Jjaneiro de 2011, RESOLVE:

2 98, de 24 de

Conceder passaporte diplomdtico, com base no art. 6., § 3.°, do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a:

Nome. Expediente de solicitagio
David Barioni Neto

Carta Apex-Brasil n° 84112015, de 14 de julho de 2015

Institigdo Solicitante Validade do Passaporte
ApexBrasil 02 anos

Ministério de Minas e Energia

MAURO VIEIRA

- pregos de compra do GNL importado calculados no

ponto de do produto; e

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 455, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuigdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tnico, incisos
II e 1V, da Constituicao, tendo em vista o disposto no art. 36 da Lei
n° 11.909, de 4 de margo de 2009, no art. 53 do Decreto n° 7.382, de
2 de dezembro de 2010, no art. 5° da Portaria MME n° 232, de 13 de
abril de 2012, e o que consta dos Processos ANP n°
48610.001492/2015-93 ¢ MME n° 48000.001086/2015-17, resolve:

Art. 1° Autorizar a empresa Companhia Paranaense de Gas -

COMPAGAS, com enderego na Rua Hasdriibal Bellegard, n° 1177,
Cidade Industrial, Curitiba-PR, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.535.681/0001-92, a exercer atividade de impon de Gds Na-
tural Liquefeito - GNL com as seguintes caracteristicas:

1- Pais de Origem: o GNL serd adquirido pela COMPAGAS
de qu1]quer Pais exportador;

- Volume Autorizado: 1,17 milhdo de m* de GNL/ano,
cqumlcnm a 1.9 milhdo de m* de Gas Natural por dia;

IIT - Mercado Potencial: Usina Elétrica a Gés de Arauciria -

UEGA;
IV - Transporte: maritimo por meio de Navios Metanciros;
e
V - Locais de Entrega no Brasil: Terminal Maritimo da Bafa
de Guanabara, no Estado do Rio de Janciro, Terminal Maritimo do

Porto de Pecém, no Estado do Ceard, Terminal Maritimo da Bahia, na
Bafa de Todos os Santos, no Estado da Bahia, onde também estio
localizadas as Estagoes de Regaseificacio de GNL.

§ 1° As Especificagdes Técnicas do Gés Natural deverao
estar de acordo com a Resolugdo n° 16, de 17 de junho de 2008, da
Agéncia Nacional do Petrdleo, Gds Natural e Biocombustiveis - ANP,
ou regulamentagdo superveniente.

§ 2° A presente autorizagdo terd validade até 30 de setembro
de 2017 e limita-se, exclusivamente, a importagdo de Gas Natural na
forma Liquefeita - GNL, ficando a distribuigio local do Gés Natural,
de acordo com o estabelecido no art. 25, § 2°, da Constituigdo.

.20 A deverd 2 ANP os
denominndos Contratos Principais de Compra e Venda, do inglés
Master Sale and Purchase Agreements - MSA, assinados com os
potenciais fornecedores de GNL, respeitados os prazos e condigdes
estabelecidos no art. 8° da Portaria MME n° 232, de 13 de abril de
2012.

Parigrafo inico. A ANP poderd requerer quaisquer docu-

mentos que julgar ne drios.
rt. 3° A autorizada deverd apresentar a ANP, até o dia vinte
e cinco de cada més, relatério detalhado sobre as operagdes de im-

portagio realizadas no més imediatamente anterior.

1° Além de outros dados que vierem a ser solicitados pela
ANP, os relatérios atinentes a atividade de importagdo de GNL de-
verdio conter as informagdes detalhadas para cada operagéo dos navios
utilizados no transporte do produto, a seguir elencadas:

I - Pais de origem e data do carregamento do GNL;

11 - volume de GNL carregado no navio transportador ¢ seu
equivalente na forma gasosa;

I - quantidade de energia correspondente ao volume car-
regado;

IV - poder calorifico do Gés Natural carregado;

V - quantidade de energia consumida (boil-off) e retida no
navio transportador e taxa didria de energia consumida (boil-off) em
relac@io ao total carregado (percentual por dia);

VI - local de entrega e data de descarga do GNL;

VII - volume de GNL descarregado do navio transporta-
dor;

VIII - quantidade de energia correspondente a0 volume de
GNL descarregado;

IX - identificagio do navio transportador;

1 - volume total importado desde a vigéncia desta Por-
taria.

§ 2° A ANP publicard, em seu sitio na internet -
www.anp.gov.br, as informagdes referidas neste artigo que devam ser
divulgadas para conhecimento geral.

Art. 4° A autorizada deverd informar também, a ANP, a
ocorréncia de quaisquer alteragdes indicadas nos incisos a seguir,
mediante enc1minhamemo de nova Ficha Cadastral e respectiva do-

6 os prazos ¢ condigdes es-
tabelecidos no art. 10 da Porlana MME n° 232, de 2012:

I - dados cadastrais da autorizada;

1T - mudanga de enderego de matriz ou de filial relacionada
com a atividade de importagdo de GNL;

III - inclusdo ou exclusdo da filial na atividade de impor-
tagio de GNL: e

IV - alteragdes ocorridas que as informagoes
remetidas @ ANP quando do encaminhamento do requerimento inicial
de autorizagdo para importagio de GNL.

Art. 5° A autorizada deverd atender, permanentemente, os
requisitos estabelecidos na legislagdo sobre comércio exterior.

Art. 6° A autorizagio para o exercicio da atividade de im-
portagio de GNL serd revogada, entre outras hipdteses, em casos
de:

I - extingdo judicial ou extrajudicial da sociedade ou con-
sorcio autorizado;

1I - requerimento da sociedade ou conséreio autorizado; ou

11 - descumprimento da legislagdo aplicdvel.

Art. 7° O nédo atendimento ao disposto nesta Portaria sujeita
o infrator as penalidades previstas na Lei n° 9.847, de 26 de outubro
de 1999, ou em legislagio superveniente, sem prejuizo das demais
sangdes cabiveis.

rt. 8° A Autorizagio de que trata o art. 1°, fica condi-

cionada & manutengdo das condigdes para o exercicio da atividade de
importagio de Gds Natural na forma Liquefeita, & época de sua
outorga, desde que comprovadas pela Empresa.

Art. 9° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 456, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 87, paragrafo tnico, incisos
II e IV, da_Constitui¢do, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.000844/2015-71, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como’ prioritdrio o projeto de
investimento em servigos locais de gés canalizado denominado Pro-
jeto de Expansdo ¢ Suporte a Infraestrutura de Distribuicdo de Gas
Natural na Area de Concessio da Comgds (2015-2017), de
laridade da empresa Companhia de Gds de Sio Paulo - COMGA
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.856.571/0001-17, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito
no Anexo a a presente Portaria.

.20 A Companhia de Gds de Sio Paulo - COMGAS

deverd:

I - manter atualizada junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia,
a relago das pessoas juridicas que a integram;

11 - destacar, quando da emissio publica das debéntures, na
primeira pégina do Prospecto ¢ do Anincio de Inicio de Distribuigio
ou, no caso de distribuigio com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgaio, o nimero e a data de pu-
blicagdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritdrio aprovado; e

Art. 3° O projeto prioritdrio ndo serd considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hipdtese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementagao do
projeto superior a cinquenta por cento em relagiio a0 prazo entre a
data de ap ¢ a data de concluso do prevista
nos termos do disposto no Anexo a presente Portaria.

. 4° A Agéncia Reguladora de Sancamento ¢ Energia do
Estado de Sdo Paulo - ARSESP deverd informar, ao Ministério de
Minas e Energia e 2 Unidade da Receita Federal do Brasil com
jurisdigiio sobre o estabelecimento matriz da Companhia de Gds de
Sdo Paulo - COMGAS, a ocorréncia de situagdes que evidenciem a
ndo Amplemenhgao do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 5° A Companhia de Gis de Sdo Paulo - COMGAS
deverd encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, no prazo de
trinta dias a contar da sua emissdo, copia do Ato de Comprovagio ou
de Autorizagio da Operagio Comercial do projeto aprovado nesta
Portaria, emitido pelo Orgdo ou Entidade competente.

Art. 6© A Companhia de Gds de Sao Paulo - COMGAS
deverd observar, ainda, as demais disposi¢des constantes na Lei n°®
12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, e na Portaria MME n°
206, de 12 de junho de 2013.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto Prjeo de Expansie ¢ Supore 3 nfesis de Disibviga
de Gis Natural na Area de Concessio da Comgs (2015-2017),
Tipo Prestagio dos Servios Locais de c G Canalizado. nos termon do

la Constituigio da Repiblica Federativa do Bra-

sil.
Contrato de Concessio de Exploragio de Servigos de Gis Ca-
nalizado n¢ CSPE/01/1999. firmado entre a COMGAS e a Co
missio de Servigos Pdblicos de Energia do Estado de Sio Paulo
- CSPE, na qualidade de representante do Poder Concedente, o
Governo do Estado de Sio Paulo, em 31 de maio de 1999.
Titular Companhia de Gds de Sio Paulo - COMGAS.

CNPIME 61.856.571/0001-17.
Pessoas | Inte- Razdo Social
grantes da Sociedade Ti-

tular do Projeto

Ato Autorizativo

CNPIME:

Cosan $.A. Inddstria ¢ Coméreio
Integral Tnvestments B.YV. 05.710.450/0001-91:
Shell Brazil Holding B.Y. 05.717.887/0001.57.
Projetos de Investimento de Ampliago dos Sevigos Locas de
a Construgio Redes
de Disribuicao de Gas Nataral ("Phangs de I—_xp.m\ a
investimentos para Renovagio de Redes, Ramais, Conjuntos de
Regulagdo, Remanejamentos e Reforgos de Redes ("Plano de
Suporte"), e ainda investimentos em tecnologia da informaco de
forma a dar suporte a0 Plano de Expansio ¢ a0 Plano de Su-
porte.

Municipios na Area de Concessdo da COMGAS, no Estado de
Sio Paulo.

Prazo Previsto para En- |30 de dezembro de 2017

trada e Operagio Co-

mercial

Setor Energia, nos termos do art. 2%, inciso 111, do Decreto né 7.603, de
9. de novembro de 2011

148000.000844/2015-71

50.746.577/0001-15;

Descrigio do Projeto

Localizagio

[Identificagio do Proces-
s0

Nota: A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
Sdo Paulo - ARSESP apresentou, via Oficio OF.G-0044-2015, de 3
de agosto de 2015, Declaragio de Autenticidade do Projeto de Ex-
pansdo e Suporte 3 Infraestrutura de Distribuicio de Gds Natural na
Area de Concessao da Comgds (2015-2017).

PORTARIA N* 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico, incisos
Il e IV, da_Constituigio, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.002038/2013-76, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, inciso III, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como prioritirio o projeto de
investimento na drea de infraestrutura de petrleo e gés natural de-
nominado Programa de Exploragdo e Desenvolvimento da Producio
dos Campos da Cessdo Onerosa, de titularidade da empresa Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, inscrita_no CNPJ/MF sob o n°
33.000.167/0001-01, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme descrito no Anexo 2 presente Portaria.

Art. 20 A Petrobras deverd:

I - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relagdo das pessoas juridicas que a integram;

I - destacar, quando da emissdo piiblica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto e do Antincio de Inicio de Distribuigdo
ou, no caso de distribuigao com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagao, o nimero ¢ a data de p:
blicagéo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritdrio aprovado: e

II - manter a documentagdo relativa a utilizagio dos re-
cursos captados, até cinco anos apés o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta ¢ fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° O projeto prioritdrio nao sera considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hiptese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementagao do

Tl - manter a documentaggo relativa 2 utilizaio dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o das
emitidas, para consulta ¢ fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.

projeto superior a cmquema por cento em relagio ao prazo entre a
data de ap: a data de conclusio do prevista
nos termos do dlsposlo no Anexo A presente Portaria.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in. gov briautenticidade himl,

pelo c6digo 00012015093000103
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ANEXO C

Estatuto Social atualizado da Emissora
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Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas
Estatuto Social

Capitulo I - da Denominacgao, do Objeto, da Duracao e da Sede da Companhia

Artigo 1°. A Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS (a "Companhia™) é uma sociedade andnima
de capital autorizado, que se regera pelo presente Estatuto e pela legislagdo aplicavel.

Artigo 2°. A Companhia tem sua sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1327, 15° andar, Bairro Vila Nova Conceigdo, Sao Paulo/SP, CEP
04543-011.

Paragrafo 1°. A sede da Companhia devera ser mantida na area de concessdo definida no Contrato de
Concessao de Exploracdo de Servicos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99.

Paragrafo 2°. Mediante deliberagdo da Diretoria, a Companhia poderd abrir ou fechar filiais, agéncias,
escritérios, depdsitos e representacdes e quaisquer outros estabelecimentos para realizagdo de suas
atividades em qualquer parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 3°. Constituem objeto da Companhia:

1. a exploragdo de servigos publicos de distribuicdo de gas canalizado nos termos do Decreto estadual n
0. 43.888, de 10 de maio de 1.999, especialmente os concedidos por forca do Contrato de Concessao de
Exploracdo de Servigos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e a Comissdo de
Servigos Publicos de Energia do Estado de Sdo Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder
Concedente - o Governo do Estado de S&do Paulo, em 31 de maio de 1.999;

II. a pesquisa, a exploragao, a produgdo, a aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissao, a
distribuicdo e a comercializacdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de produgdo proépria
ou ndo;

III. a aquisicdo, a montagem, a fabricagdo, a venda, a intermediagdo, a instalagdo, a manutencgdo, a
assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer outros servigos, diretamente ou através de terceiros,
relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas para aquecimento ou
refrigeracdo, geragdo de energia, cocgdo e quaisquer outros equipamentos e produtos de energia;

IV. a produgdo de vapor, agua quente, agua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia elétrica
através de termo-geracdo, geragdo distribuida, co-geragdo ou qualquer outro processo ou tecnologia, a
partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou através de terceiros, e

V. a participacdo em outras sociedades, joint ventures , parcerias e empreendimentos, como sdcia ou
acionista.

Paragrafo 1°. Subsidiariamente a Companhia podera prestar outros servicos de natureza publica ou
privada, incluindo, mas sem se limitar a, servigos de telecomunicagdes e/ou a locagdo de infra-estrutura
para tais servigos e explorar o comércio eletrénico, com o fim de produzir receitas complementares ou
acessorias.

Paragrafo 2°. Para melhor consecugdo dos seus fins a Companhia podera: (a) firmar contratos com
entidades publicas ou privadas, nacionais ou estrangeiras, para estudo, projeto, implantacdo,
fiscalizagdo, operacdo e manutencdo das atividades relacionadas no "caput" deste artigo, e (b) obter
empréstimos, financiamentos, auxilios e subvencgoes.

Artigo 4°. A Companhia tem prazo de duragao indeterminado.

Capitulo II - do Capital Social e das Agoes

Artigo 5°. O capital social subscrito e integralizado é de R$ 1.312.376.553,11 (um bilhdo, trezentos e

doze milhGes, trezentos e setenta e seis mil, quinhentos e cinquenta e trés reais e onze centavos),
representado por 99.781.567 (noventa e nove milhdes, setecentas e oitenta e uma mil, quinhentas e
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sessenta e sete) acdes ordinarias sem valor nominal e totalmente integralizadas e 27.531.734 (vinte e
sete milhdes, quinhentas e trinta e uma mil, setecentas e trinta e quatro) agdes preferenciais de classe
A, conforme definicdo do Paragrafo 3° abaixo, todas nominativas, sem valor nominal e totalmente
integralizadas.

Paragrafo 1°. Todas as ac0es da Companhia terdo forma escritural e serdo mantidas em contas de
depodsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada a prestar esse tipo de servigo
pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM de acordo com a legislagdo em vigor. O custo de
transferéncia, averbacdo e dos servicos referentes as agées custodiadas podera ser cobrado diretamente
do acionista pela instituicdo financeira depositaria, conforme seja estabelecido no contrato de custddia.

Paragrafo 2°. Cada acdo ordinaria tera direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais,
ndo sendo atribuido direito de voto as agGes preferenciais.

Paragrafo 3°. A Companhia tera uma Unica classe de agGes preferenciais: agGes preferenciais de classe
A, com os seguintes direitos: (a) prioridade no reembolso do capital, com base no capital integralizado,
sem direito a prémio no caso de liquidagdo da Companhia; (b) direito de participar de aumentos de
capital decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros, recebendo acdes da mesma espécie e classe; e
(c) direito ao recebimento de dividendo, por agdao preferencial, 10% (dez por cento) maior do que o
atribuido a cada agdo ordinaria.

Artigo 6°. A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o limite de R$ 1.200.000.000,00
(um bilhdo e duzentos milhGes de reais), independentemente de reforma estatutaria, mediante emissdo
de acgdes ordinarias e/ou preferenciais, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, que fixara, em
cada caso, as condigdes de emissao.

Paragrafo 1°. Os aumentos de capital da Companhia poderdo ser realizados mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, ou do Conselho de Administracdo até o montante do capital autorizado, mediante a
emissdo de acGes preferenciais de novas classes, sem direito a voto, e ndo conversiveis em ordinarias,
ou aumento do numero de agbes preferenciais de classes ja existentes, sem guardar proporgdo com as
demais, observado o limite de 2/3 (dois tergos) do total de agdes emitidas.

Paragrafo 2°. A Companhia podera emitir acbes e bonus de subscricdo dentro do limite do capital
autorizado de acordo com a deliberagcao do Conselho de Administracdo.

Paragrafo 3°. A Companhia podera emitir debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, que conferirdo
aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢des que, por proposta do Conselho de
Administragdo, forem aprovadas pela Assembleia Geral. Nas emissGes de debéntures conversiveis em
acles, serdo aplicaveis as regras do Artigo 7°. Nos termos do disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
n° 6.404/76, o Conselho de Administracdo podera deliberar sobre emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes e sem garantia real.

Paragrafo 4°. A critério do Conselho de Administragdo podera ser excluido o direito de preferéncia ou
reduzido o prazo para seu exercicio nas emissdes de agGes, debéntures conversiveis em agdes e bonus
de subscricdo, cuja colocagdo seja feita mediante a venda em bolsa de valores ou por subscrigdo publica,
nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autorizado.

Paragrafo 5°. E vedado & Companhia emitir partes beneficiarias.

Artigo 7°. Em caso de aumento do capital social mediante subscricao de acdes ou emissdao de valores
mobilidrios conversiveis em acles, sera conferido aos acionistas direito de preferéncia para sua
subscrigdo proporcional a participacdo detida, ressalvado o disposto no Paragrafo 4 © do Artigo 6° acima.

Paragrafo 1°. O acionista que ndo fizer o pagamento de suas aces nas condigdes previstas no boletim
ou na chamada ficarad constituido em mora, de pleno direito, sujeitando-se ao pagamento a Companhia
de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata, e multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do
inadimplemento, conforme o disposto no Paragrafo 2° do art. 106, da Lei n® 6.404/76.
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Paragrafo 2°. Sem prejuizo dos encargos moratérios fixados no Paragrafo 1 © acima, em caso de mora
do acionista, e independentemente de interpelacdo, poderda a Companhia promover a execugdo ou
determinar a venda das agdes em bolsa de valores, por conta e risco do respectivo acionista.

Paragrafo 3°. As deliberagdes aprovando a emissdo de agles, serdo transcritas no respectivo Livro de
Atas e indicardo: (a) o numero de acGes a serem emitidas; (b) o preco de emissdo; (c) o prazo para
subscricdo das agles a serem emitidas, e (d) as condigdes de integralizacdo das agoes.

Artigo 8°. A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, ouvido o Conselho Fiscal,
podera adquirir as agGes de sua emissdo dos acionistas que delas desejarem dispor, desde que para a
sua permanéncia em tesouraria ou seu cancelamento, até o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto
a legal e por doacgao.

Paragrafo 1°. As acgles adquiridas na forma prevista no "caput" deste Artigo 8° ndo terdo direito a
dividendos e nem a voto, enquanto mantidas em tesouraria.

Paragrafo 2°. As acles adquiridas e mantidas em tesouraria poderdo, observadas as disposigdes legais
pertinentes, ser alienadas pela Companhia.

Artigo 9°. Ficam suspensas as transferéncias de agdes durante o periodo que mediar entre a data da
primeira publicacdo do Edital de Convocagao da Assembleia Geral e a que for designada para a sua
realizagdo.

Capitulo III - dos Orgdos da Companhia

Artigo 10. S3o 6rgdos da Companhia: I) a Assembleia Geral; II) o Conselho de Administragdo; III) a
Diretoria, e IV) o Conselho Fiscal.

Artigo 11. A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administragdo e pela Diretoria, que irdo se
pautar, a todo tempo, pela missdo, pela declaracdo de principios e pelos valores da Companhia. Os
membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria atuardo em conformidade com os poderes e
atribuicGes que Ihes sdo conferidos na forma prevista em lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo 1°. Cada membro do Conselho de Administracdo e cada Diretor devera ter reputagdo ilibada,
nao podendo ser eleito, salvo dispensa da Assembleia Geral ou do Conselho de Administragdao, conforme
aplicavel, aquele que tenha ou represente interesse conflitante com a Companhia.

Paragrafo 2°. Ndo podera ser exercido o direito de voto pelo membro do Conselho de Administragdo ou
pelo Diretor, conforme o caso, que, supervenientemente a sua posse, se encontre em situagGes de
conflito.

Secgao I - da Assembleia Geral

Artigo 12. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente, por meio de convocagcdo do Conselho de
Administragdo, até o dia 30 de abril de cada ano, na forma da lei, a fim de:

I. examinar, discutir e votar o plano de investimentos anual (incluindo o orgamento de capital) e as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao Ultimo exercicio social, instruidas com os pareceres
emitidos pelo Conselho Fiscal, quando este estiver instalado, ou pelo Comité de Auditoria, quando o
Conselho Fiscal ndo tiver sido instalado no Ultimo exercicio social, e pelos auditores externos;

11. deliberar sobre propostas apresentadas por sua administracdo, sobre a destinacdo do lucro liquido do
exercicio social e a distribuicdo de dividendos;

ITI. eleger e destituir os membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal;

1V. eleger e destituir, quando for o caso, os membros efetivos do Conselho de Administragado;

V. estabelecer os honorarios anuais totais dos membros do Conselho de Administracdo, da Diretoria e do
Conselho Fiscal, observado quanto a este o disposto no Artigo 162, Paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76.
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Artigo 13. A Assembleia Geral realizar-se-a extraordinariamente sempre que convocada pelo Conselho
de Administragao, pelo Conselho Fiscal, ou pelos acionistas, na forma da lei.

Paragrafo Unico. Sera dispensada a convocacdo prévia como condicdo de validade da Assembleia Geral
quando presentes todos os acionistas ou seus representantes nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 18
deste Estatuto.

Artigo 14. As Assembleias Gerais serdo convocadas por anuncio publicado por 3 (trés) vezes,
especificando a ordem do dia, local, data e hora de realizagdo de cada Assembleia Geral e, quando
aplicavel, avisando da disponibilizacdo de documentos e informagGes relativas as matérias que serdo
objeto de deliberagdo, bem como informando o canal de comunicagdo com a Companhia que podera ser
utilizado pelos acionistas para pedidos de esclarecimentos.

Artigo 15. As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administragdo, que
escolherd o secretario.

Paragrafo Unico. Nos casos de auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de
Administracdo, a Assembleia Geral sera presidida por procurador ou substituto especialmente indicado
pelo Presidente do Conselho de Administracdo, seja ou ndao membro do Conselho de Administragdo, ou,
na auséncia de indicagdo pelo Presidente do Conselho de Administracdo, a Assembleia Geral sera
presidida pelo Vice-Presidente ou por qualquer outro membro do Conselho de Administragao por este
indicado.

Artigo 16. Compete a Assembleia Geral, além daquelas previstas em lei, decidir sobre:

1. a cisdo, fusdo, incorporagdo, transformacdo ou qualquer outra forma de reestruturagcdo societaria da
Companhia;

II. a dissolugdo, liquidacdo ou extingdo da Companhia e suas controladas, eleicdo e destituicdo de
liqguidantes e deliberacdo sobre a permanéncia do Conselho Fiscal durante a liquidagdo;

III. a criagdo ou modificagdo de politicas de distribuicdo e/ou retencdo de lucros da Companhia, ou de
quaisquer outros pagamentos ou desembolsos, que resultem em mutagdo do patrimonio liquido, feitos
aos acionistas;

IV. a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas controladas, de novas agdes ou outros valores
conversiveis em participagdes, debéntures, bonus de subscricdo ou o empréstimo de acbes, a outorga de
opcdo para subscrever ou adquirir tais direitos, a criacdo de qualquer nova classe de agles ou a
modificacdo dos direitos de quaisquer classes de agdes, a modificacdo da estrutura de capital da
Companhia, ou a incorporagdo ou capitalizagdo de qualquer controlada da Companhia, que excedam o
limite do capital autorizado da Companhia;

V. alteragdes do Estatuto Social da Companhia;

VI. alteragdes das responsabilidades do Conselho de Administragdo da Companhia, conforme previstas no
Estatuto Social da Companhia;

VII. aprovacdo de proposta do Conselho de Administracdo pela ndo apresentacdo, pela Companhia, de
requerimento para renovacdo do Contrato de Concessdo de Exploracdo de Servigos de Gas Canalizado n
0. CSPE/01/99, para distribuicdo de gas canalizado na sua area de concessdo no Estado de S&o Paulo;
VIII. deliberar sobre o ingresso ou saida da Companhia de qualquer mercado de valores mobiliarios, e

IX. a autorizagdo para negociacdo nos niveis diferenciados de Governanga Corporativa da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo - Bovespa, inclusive no Novo Mercado, bem como o eventual pedido de
cancelamento.

Artigo 17. As deliberagdes da Assembleia Geral, ressalvadas as hipdteses especiais previstas em lei e as
mencionadas em Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia, serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembleia deverd cumprir e fazer cumprir os termos e condicdes de

Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia, ndo autorizando que sejam computados votos
proferidos pelos acionistas contrariamente ao contelido de tal acordo.
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Artigo 18. Somente participardo da Assembleia Geral, os acionistas titulares de agdes que estiverem
escrituradas em seu nome junto a instituicdo depositaria, nos termos do Artigo 126 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo 1°. O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais por mandatarios, observadas
as restrigGes legais, devendo o instrumento da procuragdo ser entregue na sede da Companhia até 1
(um) dia util antes da realizacdo da Assembleia.

Paragrafo 2°. As pessoas juridicas de direito publico serdo representadas na forma da lei.
Secgdo II - do Conselho de Administragao

Artigo 19. O Conselho de Administragdo serd constituido de 07 (sete) a 13 (treze) membros efetivos,
eleitos e destituidos pela Assembleia Geral.

Paragrafo 1°2. Na Assembleia Geral Ordinaria em que houver eleicdo do Conselho de Administragdo, os
acionistas deverdo deliberar qual o niumero efetivo de membros do Conselho de Administragdo para o
respectivo mandato.

Paragrafo 2°. O Conselho de Administracdo tera 01 (um) Presidente e 01 (um) Vice-Presidente, eleitos
pelos membros do Conselho de Administragdo, por maioria de votos, na primeira reunido apds sua posse
ou sempre que houver rendncia ou vacancia naqueles cargos, permitida sua reeleicdo por subsequentes
periodos.

Paragrafo 3°. Em conformidade com o item 4.3, XI do Edital n o AS/F/805/99, os empregados da
Companhia terdo direito de eleger 1 (um) membro ao Conselho de Administragdo, caso as agdes que
detenham ndo sejam suficientes para assegurar a eleigdo conforme a lei societaria.

Paragrafo 4°. Nos termos do Artigo 141 da Lei n o 6.404/76, terdo direito de eleger e destituir 1 (um)
membro ao Conselho de Administracdo, em votagdo em separado na Assembleia Geral, excluido o
acionista controlador, a maioria dos titulares, respectivamente:

I.de agbes ordinarias, que representem, pelo menos 15% (quinze por cento) do total de agdes com
direito a voto emitidas pela Companhia, e

II. de agdes preferenciais, que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) do capital social da
Companhia.

Paragrafo 5°. Ndo sendo atingidos pelos acionistas os percentuais dos incisos I e II do Paragrafo 4°
acima, ser-lhes-a facultado agregar suas agdes para elegerem em conjunto um membro do Conselho de
Administracdo, nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 141 da Lei n 0 6.404/76.

Paragrafo 6°. O membro do Conselho de Administracdo residente ou domiciliado no exterior devera, até
a data de sua posse, constituir um procurador residente no pais, com poderes para receber citagdo nos
termos da lei societaria.

Artigo 20. O mandato unificado dos membros do Conselho de Administragdo serd de 2 (dois) anos,
sendo admitida sua reeleicdo, por iguais periodos.

Paragrafo Unico. Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de Administracdo
permanecerdo nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 21. Os membros do Conselho de Administragao serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no livro de atas das reunides do Conselho de Administragdo.

Paragrafo 1°. Cada membro formalmente investido no cargo tera direito a 1 (um) voto nas reunides do
Conselho de Administracao.
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Paragrafo 2°. O membro ndo podera participar de reunides do Conselho de Administragdo ou ter acesso
as informagdes a ela relacionadas quando versar sobre matérias sobre as quais tenha ou represente
interesse conflitante com o interesse da Companhia.

Artigo 22. Ocorrendo vaga, por qualquer motivo, no Conselho de Administragdo, o Presidente do
Conselho podera preenché-la "ad referendum" da Assembleia Geral, exercendo o substituto o mandato
pelo prazo restante.

Paragrafo 1°. Os membros do Conselho de Administragdo ndo poderdo afastar-se do exercicio de suas
fungdes por mais de 30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda de mandato, salvo caso de
licenga concedida pelo préprio Conselho de Administracdo.

Paragrafo 2°. O Presidente do Conselho de Administragdo serad substituido, nos seus impedimentos
temporarios, pelo Vice-Presidente ou, na falta deste, por outro Conselheiro por ele indicado e, ndo
havendo indicagao, por escolha dos demais membros do Conselho.

Paragrafo 3°. No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira o Vice-Presidente que
permanecera no cargo até que o Conselho escolha seu novo titular, exercendo o substituto o mandato
pelo prazo restante.

Artigo 23. O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada trimestre, desde
que haja assuntos para deliberagdo na Ordem do Dia, e extraordinariamente, sempre que necessario.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administracdo reunir-se-4& com a presenca da maioria dos seus
membros e deliberara pelo voto da maioria dos presentes, salvo no caso previsto no Artigo 24, Paragrafo
20 deste Estatuto Social.

Artigo 24. As reunides do Conselho de Administragdo poderdo ser convocadas por seu Presidente ou por
seu Vice-Presidente, mediante notificagdo escrita entregue com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias
corridos, com apresentacdo da pauta dos assuntos a serem tratados e acompanhada dos documentos
eventualmente necessarios.

Paragrafo 1°. Em carater de urgéncia, as reuniées do Conselho de Administracdo poderdo ser
convocadas por seu Presidente sem a observancia do prazo previsto no "caput" acima, desde que
inequivocamente cientes todos os demais membros integrantes do Conselho.

Paragrafo 2°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
reunido a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administragdo por si ou por seus
representantes.

Paragrafo 3°. As reunibes do Conselho de Administracdo poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicagdo. Tal participacdo sera considerada
presenca pessoal em referida reunido. Nesse caso, os membros do Conselho de Administracdo que
participarem remotamente da reunido deverdo expressar e formalizar seus votos, ou pareceres por meio
de carta, fac-simile, correio eletronico anexando cépia digital da manifestacdo assinada pelo conselheiro
ou correio eletronico digitalmente certificado.

Paragrafo 4°. Ao término da reunido, devera ser lavrada ata, a qual devera ser assinada por todos os
membros do Conselho de Administragdo fisicamente presentes a reunido, e posteriormente transcrita no
Livro de Registro de Atas do Conselho de Administracdo da Companhia. Os votos ou pareceres
manifestados pelos membros que participarem remotamente da reunido ou que tenham se manifestado
na forma do Paragrafo 3 °, acima, deverdo igualmente constar no Livro de Registro de Atas do Conselho
de Administragdo, devendo a copia da carta, fac-simile, copia digital da manifestacdo assinada pelo
conselheiro ou mensagem eletronica digitalmente certificada, conforme o caso, contendo o voto ou
parecer do Conselheiro Administrativo, ser juntada ao Livro logo apds a transcricdo da ata.

Artigo 25. As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
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Administracdo e secretariadas por quem ele indicar.

Artigo 26. As reunides do Conselho de Administracao serdo realizadas, preferencialmente, na sede da
Companhia.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administragdo podera admitir em suas reunides outros participantes,
com a finalidade de prestar esclarecimentos de qualquer natureza, vedado a estes, entretanto, o direito
de voto.

Artigo 27. Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reunides do Conselho de
Administragdo que contiverem deliberagdo destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 28. Compete ao Conselho de Administragdo, sem prejuizo das demais atribuigbes que lhe sejam
conferidas por lei ou pelo Estatuto Social:

I. fixar a orientacdo geral dos negocios da Companhia;

II. escolher e destituir auditores externos e convoca-los para prestar os esclarecimentos que entender
necessarios;

III. convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente;

IV. submeter a Assembleia Geral para deliberagdo, propostas de alteragdo do Estatuto Social;

V. submeter a Assembleia Geral para deliberagdo, a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas
controladas, de novas agbes ou outros valores mobilidrios conversiveis em acdes, debéntures, bonus de
subscricdo ou o empréstimo de acdes, a outorga de opgdo para subscrever ou adquirir tais direitos, a
criacdo de qualquer nova classe de agdes ou a modificagdo dos direitos de quaisquer classes de agdes,
que excedam o limite do capital autorizado da Companhia;

VI. até o limite do capital autorizado da Companhia, aprovar a emissdao pela Companhia, ou por
quaisquer de suas controladas, de novas agBes ou outros valores mobilidrios conversiveis em acoes,
debéntures, bénus de subscricdo ou o empréstimo de acbes, a outorga de opgdo para subscrever ou
adquirir tais direitos, a criacdo de qualquer nova classe de agdes ou a modificacdo dos direitos de
quaisquer classes de agoes;

VII. estabelecer as condigbes de emissao, preco, prazo de subscricao e integralizagdao, pagamento de
juros, participagdo nos lucros, prémios de reembolso e demais necessarias, podendo excluir o direito de
preferéncia ou reduzir o prazo para seu exercicio, conforme o caso, fazer as chamadas de capital,
considerando os pareceres emitidos pelo Conselho Fiscal;

VIII. deliberar sobre as condicGes de emissdo e resgate de notas promissorias e titulos no exterior, como
Commercial Paper, Euronotes, Eurob6nus, Notes, Bonds e outros comuns no mercado;

IX. deliberar sobre a aquisicao de acdes de emissdao da Companhia para efeito de cancelamento ou
permanéncia em tesouraria ou sua alienacdo, bem como sua revenda ou recolocagdo no mercado, no
limite do capital autorizado, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
demais disposigdes legais aplicaveis;

X. deliberar sobre criagdo, contratacdo, renovagdo, alteracdo de condigGes, novagdo ou pagamento
antecipado de quaisquer passivos ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total
equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), a
ser convertido com base na taxa de venda do dodlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX 800", opcdo 5 - moeda 220 (cotagGes para contabilidade)
no primeiro dia util imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente , incluindo, sem
limitagdo, empréstimos bancarios ou mutuos pela Companhia quando tiverem prazos de vigéncia
superiores a 1 (um) ano;

XI. eleger e destituir os Diretores da Companhia, fixando suas atribuigdes;

XII. atribuir @ um Diretor as funcdes de relagbes com investidores, as quais podem ser exercidas
cumulativamente com outras funcBes executivas. Esse Diretor devera prestar informacbes aos
investidores, a Comissdo de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores em que a Companhia tenha seus
valores mobilidrios negociados, conforme legislagdo aplicavel;

XIII. fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia,
solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo e praticar quaisquer outros
atos necessarios ao exercicio de suas funcoes;

XIV. apreciar os balancetes intermediarios da Companhia, conforme apresentados pela Diretoria;
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XV. manifestar-se sobre o plano de investimentos anual, as demonstragées financeiras da Companhia
relativas ao ultimo exercicio social e a proposta de destinagdo do lucro da Companhia e submeté-los a
deliberagdo pela Assembleia Geral Ordinaria;

XVI. aprovar planos de negdcios, planos de financiamento e quaisquer planos estratégicos de longo prazo
da Companhia, incluindo suas alteragdes relevantes;

XVII. deliberar sobre as recomendagGes da Diretoria quanto a constituicdo de 6nus reais e aa prestagdo
de garantias em operagoes de interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez
por cento) do capital social da Companhia;

XVIII. deliberar sobre assuntos que Ihe forem submetidos pela Diretoria;

XIX. aprovar, renovar, rescindir, exercer direitos ou declaragdes relativos ao descumprimento de, ou
alteragGes ou modificacdes de quaisquer contratos ou séries de contratos firmados entre a Companhia e
suas controladas e coligadas, seus administradores, seu acionista controlador, e, ainda, entre a
Companhia e sociedades controladas e coligadas dos administradores e do acionista controlador, assim
como, com outras sociedades que com qualquer dessas pessoas integre o mesmo grupo de fato ou de
direito;

XX. aprovar contratos para a compra de gas pela Companhia que excedam o valor total equivalente em
Reais a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de dolares dos Estados Unidos da América), a
ser convertido com base na taxa de venda do ddélar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800", opcdo 5 - moeda 220 (cotacGes para contabilidade)
no primeiro dia util imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente;

XXI. aprovar a adogdo de agdes ou concordar com o desenvolvimento de qualquer negocio pela
Companhia que estejam fora do curso normal dos negocios;

XXII. deliberar sobre a aquisicdo ou séries de aquisicGes relacionadas pela Companhia de outros negécios
ou parcelas relevantes de tais negdcios ou de alguma participagdo societaria em outra sociedade
envolvendo uma contraprestagao (incluindo a assungdo de responsabilidades), que exceda o valor total
equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez milhGes de ddlares dos Estados Unidos da América ) , a
ser convertido com base na taxa de venda do dodlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade)
no primeiro dia util imediatamente anterior a data de divulgagdo do ano corrente;

XXIII. deliberar sobre a constituicdo ou desconstituicdo de controladas e a participagdo da Companhia no
capital de outras sociedades no Brasil ou no exterior, incluindo joint ventures e parcerias que envolvam a
Companhia;

XXIV. para melhor desempenho das suas fungdes, criar qualquer comité ou grupo de trabalho, que
assista ao Conselho de Administragdo;

XXV. aprovar a contratagdo da instituicdo financeira depositaria das agdes escriturais de emissdo pela
Companhia, e

XXVI. adotar as providéncias necessarias para a renovacdo do Contrato de Concessdo de Exploragdo de
Servigos de Gas Canalizado n 0. CSPE/01/99, de acordo com seus termos, desde que a Assembleia Geral
nado tenha decidido pela ndo renovagao do mencionado Contrato de Concessao.

Artigo 29. A Companhia terda um Comité de Auditoria, destinado a prestar suporte ao Conselho de
Administragdo no cumprimento de suas atribuigbes com relagdo a: (i) andlise do processo de submissdo
de demonstragdes financeiras (incluindo, sem limitacdo, a estrutura de controle interno e procedimentos
de preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia e monitoramento da exatiddo e adequacgao
dessas demonstragdes); (ii) a forma pela qual a Administragcdo da Companhia assegura e monitora a
adequacdo dos controles internos de finangas, operacdes, compliance e procedimento de administragao
de riscos; (iii) a independéncia e realizagdo de auditorias internas, e (iv) a escolha, destituicao,
pagamento e imparcialidade de atuacdo dos auditores externos.

Paragrafo 1°. O Comité de Auditoria recomendara ao Conselho de Administracdo a escolha e destituicdo
dos auditores externos.

Paragrafo 2°. Ndo é fungdo do Comité de Auditoria organizar e conduzir auditorias ou, nos exercicios
em que o Conselho Fiscal estiver instalado, determinar se as demonstragdes financeiras da Companhia
estdo completas e precisas e de acordo com os principios contabeis ou outras regras a elas aplicaveis. De
igual forma, ndo é responsabilidade do Comité de Auditoria a determinagdo do nivel aceitavel de
exposicao de risco da Companhia.
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Paragrafo 3°. O Comité de Auditoria serd composto por 2 (dois) a 5 (cinco) membros, com mandato de
1 (um) ano, podendo ser renovado por iguais periodos, nomeados e destituidos pelo Conselho de
Administragao.

Paragrafo 4°. Caberd ao Regimento Interno do Comité de Auditoria, aprovado pelo Conselho de
Administragdo, estabelecer as politicas de funcionamento e composicdo do Comité de Auditoria.

Segdo III - da Diretoria

Artigo 30. A Diretoria sera composta de até 09 (nove) Diretores, sendo (i) 01 (um) Diretor Presidente,
(ii) 01 (um) Diretor Vice-Presidente e os demais Diretores com a designagdo que |lhes for atribuida no ato
de sua nomeagdo, todos eleitos pelo Conselho de Administragdo, com as atribuigdes por este fixadas.

Paragrafo Unico. A eleigdo da Diretoria ocorrerd preferencialmente na mesma data da realizacdo da
Assembleia Geral Ordinaria.

Artigo 31. O mandato dos membros da Diretoria serd de 02 (dois) anos, admitida sua reeleicdo por
iguais periodos.

Paragrafo Unico. Terminado o prazo do mandato, os membros da Diretoria permanecerdo nos cargos
até a posse dos sucessores.

Artigo 32. Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de
termo de posse lavrado no livro de atas das reunides da Diretoria.

Artigo 33. Ocorrendo vaga na Diretoria, a qualquer titulo, excetuada a de Diretor Presidente da
Companhia, sera por este indicado, "ad referendum" do Conselho de Administragdo, o substituto, que
exercera o mandato pelo restante de tempo do mandato do substituido.

Artigo 34. Compete a Diretoria, sem prejuizo das demais atribuicdes que Ihe sejam conferidas por lei ou
pelo Estatuto Social:

I. praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia;

II. aprovar o regimento interno, os regulamentos, procedimentos de controle de gestdao, procedimentos
administrativos , de compras de bens e contratagdes de servigos, procedimentos contabeis e os principios
de salde, seguranga e meio-ambiente a serem adotados pela Companhia;

III. ao término de cada exercicio social preparar as demonstracdes financeiras relativas ao ultimo
exercicio social, o plano de investimentos anual (incluindo o orcamento de capital) e apresentar proposta
de destinagdo do lucro liquido da Companhia, instruidos pelo parecer emitido pelos auditores externos,
que serdo submetidos a apreciacdo do Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo e a subseqiente
deliberagdo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia;

IV. apresentar ao Conselho de Administracdo balancetes da Companhia e suas controladas, se
existentes, no minimo semestrais ou preparados para outros periodos, conforme solicitados pelo referido
orgao;

V. propor ao Conselho de Administracdo as diretrizes de gestdo da Companhia;

VI. submeter ao Conselho de Administracdo, para deliberagdo dentro de suas competéncias, proposta de
aumento do capital e alteragdes do Estatuto Social;

VII. recomendar ao Conselho de Administracdo a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias
em operagoes de interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez por cento) do
capital social, e deliberar quando a operacdo for inferior a esse limite;

VIII. solicitar a convocagao da Assembleia Geral, reunido do Conselho de Administracdo e do Conselho
Fiscal, sempre que necessario e de acordo com a lei societaria;

IX. aprovar orgamento anual da Companhia, incluindo quaisquer variagdes e aprovar alteragdes do
orgamento anual, que excedam o menor valor entre: (a) o equivalente em Reais a US$3.000.000,00
(trés milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de venda do
dolar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX
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800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia util imediatamente anterior a
data de divulgagao do ano corrente , e (b) 10% (dez por cento) do item orgado;

X. deliberar sobre a aquisicdo, venda ou qualquer outra transferéncia (ou séries de transferéncias ou
vendas relacionadas) de ativos da Companhia ou oneragao de bens moéveis ou imdveis, ativos, fixos ou
outros, tangiveis ou intangiveis, que exceda o valor total equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez
milhGes de ddlares dos Estados Unidos da Ameérica ), a ser convertido com base na taxa de venda do
ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX
800", opcdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a
data de divulgagdo do ano corrente;

XI. deliberar sobre a aquisigdo, construgdo ou locagdo pela Companhia de quaisquer ativos, tangiveis ou
intangiveis, que excedam a despesa estimada equivalente em Reais a US$4.000.000,00 (quatro milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América ) , a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar
norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX 800",
opgdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia util imediatamente anterior a data de
divulgagdo do ano corrente por transagdo ou série de transagdes relacionadas que (a) ndo foram
aprovadas por meio do orgamento anual da Companhia e (b) ndo possa ser re-alocada daquela aprovada
por meio do orgamento anual da Companhia;

XII. deliberar sobre a abertura ou fechamento de filiais, agéncias, escritérios, depdsitos e quaisquer
outros estabelecimentos para realizagdo das atividades da Companhia no Brasil ou no exterior;

XIII. recomendar ao Conselho de Administragdo a criagdo, aquisicdo, renovagao, redugdao, novagdo de
quaisquer passivos ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total equivalente em
Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América), a ser convertido
com base na taxa de venda do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do
SISBACEN, transacao "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia
util imediatamente anterior a data de divulgagdo do ano corrente , incluindo, sem limitacdo, empréstimos
bancarios ou mutuos pela Companhia quando tiverem prazos de vigéncia superiores a 1 (um) ano;

XIV. fixar condiges de venda dos produtos e subprodutos da Companhia, e

XV. cumprir e fazer cumprir as deliberagées da Assembléia Geral e do Conselho de Administragdo, os
termos deste Estatuto Social, regimento interno, regulamentos, procedimentos e politicas da Companhia
e suas proprias deliberagbes tomadas em reunies de Diretoria.

Artigo 35. A Diretoria reunir-se-3a, ordinariamente uma vez por més e extraordinariamente sempre que
necessario, por convocacao do Diretor Presidente da Companhia ou por solicitagdo da maioria dos seus
membros, com a presenga dessa maioria.

Paragrafo 1°. As decisdes da Diretoria tomar-se-do por maioria de votos dos membros presentes, tendo
o Presidente da Companhia além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo 2°. A Diretoria podera reunir-se, independentemente da formalidade de convocagdo, quando
deliberar sobre matéria urgente. Para a validade dessa reunido de carater urgente é exigida a presenca
de 2/3 (dois tergos) dos membros da Diretoria, incluindo o Diretor Presidente ou seu substituto, e o
Diretor Vice-Presidente ou seu substituto, e que a deliberagdo seja por unanimidade.

Paragrafo 3°. Os membros da Diretoria poderdo participar e votar nas reunides da Diretoria, ainda que
nao estejam fisicamente presentes nas mesmas, desde que a todos seja possibilitado participar das
discussbes por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro sistema eletronico de
comunicagdo. A respectiva ata deverda ser posteriormente assinada por todos os membros que
participaram da reunido.

Paragrafo 4°. No caso de impedimento ou auséncia temporaria de qualquer Diretor, os seus encargos
poderdao ser assumidos por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da Diretoria
ou um de seus subordinados diretos, casos em que o substituto indicado representara o Diretor impedido
ou ausente nas reuniGes de Diretoria, inclusive votando em seu nome. A nomeacgdo devera ser realizada
mediante notificagdo escrita ao Diretor Presidente da Companhia, que devera conter claramente o nome
do substituto, quaisquer limitacGes aos poderes de representacdo concedidos a esse substituto e sera
anexada a ata da respectiva reunido. Alternativamente, o Diretor podera, com base na pauta dos
assuntos a serem tratados, manifestar seu voto por escrito, por meio de carta, fac-simile, correio
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eletronico anexando coépia digital da manifestacdo assinada pelo Diretor ou correio eletrénico
digitalmente certificado entregue ao Diretor Presidente da Companhia.

Artigo 36. Sujeito ao disposto nos paragrafos abaixo, caberd a qualquer membro da Diretoria,
ressalvadas as competéncias legais e estatutdrias, a representacdo, ativa e passiva, judicial e
extrajudicial da Companhia.

Paragrafo 1°. Como regra geral e ressalvados os casos objeto dos paragrafos subseqiientes, todos os
atos, contratos ou documentos que impliquem em responsabilidade para a Companhia ou desonerem
terceiros de responsabilidade ou obrigagdes para com a Companhia, deverdo, sob pena de nao
produzirem efeitos sob a mesma, conter a assinatura de dois membros da Diretoria, de um membro e de
um procurador, ou de dois procuradores com poderes especiais, nos limites e condigdes estabelecidos
pela Diretoria.

Paragrafo 2°. As procurages outorgadas pela Companhia deverdo ser assinadas em conjunto por 2
(dois) Diretores especificar claramente os poderes conferidos e limites estabelecidos e conter prazo de
validade limitado a no maximo 1 (um) ano, com excecdo das procuragdes outorgadas para fins judiciais
ou de representacdo da Companhia em contencioso administrativo junto a érgdos da Administracao
Publica e procedimentos relativos a marcas e patentes, que poderdo ser por prazo indeterminado.

Paragrafo 3°. A Companhia podera ser representada por apenas 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador
com poderes especiais nos seguintes casos: (i) quando o ato a ser praticado impuser representacao
singular; (ii) na pratica de atos de simples rotina administrativa, de acordo com as politicas de delegagdo
interna da Companhia aprovadas pelo Conselho de Administracdo, inclusive os praticados perante
reparticdes publicas em geral, autarquias empresas publicas, sociedades de economia mista, Junta
Comercial, Justica do Trabalho, INSS, FGTS e seus bancos arrecadadores; (iii) junto a concessionarias ou
permissionarias de servigos publicos, em atos que ndo importem em assuncdo de obrigagGes ou na
desoneragdo de obrigagdes de terceiros; (iv) para preservagdo dos direitos da Companhia em processos
administrativos ou de qualquer natureza, e no cumprimento de suas obrigagdes fiscais, trabalhistas ou
previdencidrias; (v) junto a Justica do Trabalho, Ministério Plblico e Sindicatos, inclusive para os fins de
nomeagdo de prepostos e em matérias relacionadas com a admissdo, suspensdo e demissdo de
empregados e/ou acordos trabalhistas; (vi) para assinar contratos de trabalho; (vii) para emitir ordens
de pagamento ou endossar cheques ou duplicatas em favor de instituicdes financeiras, para o efeito de
deposito em conta bancaria da Companhia, no caso de cheques, e do desconto e/ou de caugdo e/ou de
penhor mercantil e/ou de cobranga, no caso de duplicatas, inclusive assinando os respectivos contratos,
propostas e borderds; e (viii) para fins de recebimento de intimacgdes, citagdes, notificacdes ou
interpelagbes, ou ainda para a representagdo da Companhia em Juizo.

Paragrafo 4°. S3o expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo a Companhia, os atos
praticados por Conselheiros, Diretores, procuradores ou empregados em negocios estranhos ao objeto
social ou contrarios aos disposto neste Estatuto Social.

Artigo 37. Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes conferidos pelo
presente Estatuto Social, as atribuicdes que lhes forem fixadas pelo Conselho de Administracdo, que
podera, inclusive, adotar critérios de limitacdo de competéncia da Diretoria.

Artigo 38. Compete ao Diretor Presidente da Companhia, além das atribuigdes inerentes ao cargo: (a)
superintender todos os negdcios e a politica geral da Companhia; (b) convocar e presidir as reunides da
Diretoria, apresentando os assuntos de interesse da Companhia, bem como aqueles a serem objeto de
deliberacao por parte da Diretoria; (c) receber as nomeacgdes de substitutos de Diretores nos casos de
auséncia ou impedimento, na forma do Paragrafo 4. do Artigo 35 deste Estatuto; (d) autorizar
admissOes, transferéncias, re-enquadramentos, promogoes, remanejamentos, alteragdes salariais,
punicdes e demissdes de pessoal, criar e extinguir cargos ou fungdes, fixando-lhes a remuneragao,
podendo delegar, no todo ou em parte, estas atribuicbes; (e) determinar a preparagao de orgamentos,
planos de negdcios, econdmico-financeiros e estratégicos, normas e procedimentos, diretrizes e politicas,
e demais providéncias necessarias a consecucdo do objeto social da Companhia, submetendo-os a
aprovacgdo da Diretoria e/ou do Conselho de Administracdo, de acordo com as competéncias que lhes
forem conferidas por este Estatuto Social; (f) coordenar e dirigir as atividades empresariais da
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Companhia, transmitindo aos diversos escalGes de sua estrutura organizacional, critérios da Diretoria que
forem necessarios a consecucdo do objetivo social da Companhia; (g) coordenar a elaboragdo do
relatério da administracdo sobre os negdcios sociais, demonstragdes financeiras e demais documentos
exigidos por lei, a serem submetidos a apreciacdo do Conselho de Administracdo e a deliberagdo da
Assembleia Geral; (h) dirigir as areas que lhe estiverem diretamente subordinadas; (i) manter os
membros do Conselho de Administragdo informados sobre o desenvolvimento dos negocios da
Companhia e o andamento de suas operacdes, e (j) delegar competéncia e distribuir tarefas especificas
aos demais Diretores, observadas as disposicoes deste Estatuto Social.

Artigo 39. Compete ao Diretor Vice-Presidente substituir o Diretor Presidente em seus impedimentos
temporarios e auséncias.

Paragrafo Unico. Em caso de vaga do cargo do Diretor Presidente da Companhia, caberd ao Diretor
Vice-Presidente substitui-lo até que o Conselho de Administragdo eleja o substituto.

Artigo 40. Exceto o Diretor Presidente, todos os demais Diretores da Companhia terdo suas atribuicdes
individuais definidas pelo Conselho de Administragao.

Artigo 41. Sem prejuizo do disposto no Artigo 33 do presente Estatuto, no caso de falecimento, renuncia
ou impedimento definitivo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracdo podera designar um
substituto entre os demais Diretores da Companhia para o exercicio do cargo cumulativamente, se
possivel for, até que o mesmo eleja um substituto definitivo que completarda o mandato do Diretor
substituido.

Segdo IV - do Conselho Fiscal

Artigo 42. O Conselho Fiscal, obedecidas as disposicGes legais, ndo terd funcionamento permanente e,
quando instalado pela Assembleia Geral, compor-se-a de 05 (cinco) membros efetivos e igual nUmero de
suplentes, com mandato de 1 (um) ano, eleitos pela Assembleia Geral, permitida sua reeleigdo.

Paragrafo Unico. Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no livro de atas das reunides do Conselho Fiscal.

Artigo 43. Na hipdtese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-a o respectivo
suplente.

Artigo 44. As atribuicbes do Conselho Fiscal sao as fixadas em lei, sendo que o regulamento interno
aplicavel as atividades a
serem por ele desenvolvidas sera estabelecido pela Assembleia Geral.

Capitulo IV - do Exercicio Social

Artigo 45. O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminard no dia 31 de dezembro de cada
ano.

Paragrafo 1°. No encerramento do exercicio levantar-se-a o balango patrimonial da Companhia e serdo
elaboradas as demonstracGes de lucros e prejuizos acumulados (mutacGes do patriménio liquido),
resultado do exercicio, fluxo de caixa e valor adicionado, observadas as prescrigdes legais.

Paragrafo 2°. As demonstracdes financeiras do exercicio deverdo ser acompanhadas pela proposta
sobre a destinacdo a ser dada ao lucro liquido, conforme previsto neste Estatuto Social e na legislagao
aplicavel.

Artigo 46. O lucro liquido do exercicio social tera a seguinte destinagdo, observado o disposto no artigo
189 da Lei n° 6.404/76: (a) 5% (cinco por cento) serdao aplicados antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da reserva legal, que ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte e cinco por cento) para distribuicido de um dividendo obrigatdério, observado o disposto no
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Paragrafo 3° do artigo 5° deste Estatuto Social; (c) O saldo podera ser aplicado para constituicdo de uma
reserva especial para aumento do capital social, observado o disposto no artigo 199 da Lei n® 6.404/76,
sendo facultado a Assembleia Geral, mediante proposta do Conselho de Administracdo, apropriar parte
ou a totalidade desse saldo para constituicdo de reservas legalmente admissiveis; e (d) o saldo
remanescente, se houver, devera ser distribuido aos acionistas.

Paragrafo 1°. O dividendo previsto na alinea (b) do "caput" deste Artigo 46 ndo sera obrigatério no
exercicio social em que a Diretoria e o Conselho de Administragdo, baseados em parecer do Conselho
Fiscal, informarem a Assembleia Geral Ordinaria ser a sua distribuicdo incompativel com a situagdo
financeira da Companhia.

Paragrafo 2°. Os lucros que deixarem de ser distribuidos por forca da informacdo a que se refere o
Paragrafo anterior serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdo ser pagos, a titulo de dividendos, assim que o permitir a situagdo
financeira da Companhia.

Paragrafo 3°. A Companhia podera, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, levantar balancos
semestrais ou intermedidrios para (a) a distribuicdo de dividendos a débito da conta de lucro apurado
naqueles balangos, (b) a distribuicdo de dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou
reservas de lucros existentes naqueles balangos ou nos ultimos balangos anuais, nos termos do Artigo
204, paragrafos 1° e 2° da Lei n° 6.404/76. Os dividendos previstos neste paragrafo serdo imputados ao
dividendo minimo obrigatoério.

Paragrafo 4°. O Conselho de Administragdo podera pagar ou creditar juros sobre capital proprio, "ad
referendum" da Assembleia Geral Ordindria que apreciar as demonstragGes financeiras relativas ao
exercicio social em que tais juros foram pagos ou creditados. Os juros sobre capital proprio previstos
neste paragrafo serdo imputados ao dividendo minimo obrigatdrio.

Artigo 47. A capitalizagdo de lucros ou reservas de qualquer natureza beneficiard o capital subscrito,
com ou sem a modificagdo do nimero de acdes.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral podera deliberar a capitalizacdo de reservas instituidas em
balangos semestrais ou intermediarios.

Capitulo V - da Dissolucao ou Liquidagdo

Artigo 48. A Companhia se dissolvera ou entrard em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo
a Assembleia Geral determinar o modo de liquidagdo, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que
deva funcionar durante o periodo de dissolugdo ou liquidacdo, fixando-lhes os poderes e remuneragao.

Capitulo VI - da Responsabilidade dos Administradores

Artigo 49. Os administradores respondem perante a Companhia e terceiros pelos atos que praticarem
no exercicio de suas fungdes, nos termos da lei e do presente Estatuto.

Artigo 50. A Companhia, nos casos em que ndo tomar o poélo ativo das agdes, assegurara aos membros
do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria, a defesa em processos judiciais e
administrativos propostos por terceiros contra seus administradores, durante ou apds o0s respectivos
mandatos, até o final do prazo prescricional de responsabilidade desses administradores, por atos
relacionados com o exercicio de suas fungdes préprias.

Paragrafo 1°. A garantia prevista no " caput" deste Artigo estende-se aos empregados da Companhia e
a seus mandatarios legalmente constituidos, que atuarem em nome da Companhia.

Paragrafo 2°. Se o membro do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal, o Diretor ou o

empregado for condenado, com decisdo transitada em julgado, baseada em violagdo de lei ou deste
Estatuto ou em decorréncia de sua culpa ou dolo, este devera ressarcir a Companhia de todos os custos,
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despesas e prejuizos a ela causados.

Paragrafo 3°. Quando a Companhia ndo indicar, tempestivamente, um Advogado para a defesa de
membro do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria ou empregado, se este for
absolvido fara jus ao ressarcimento das custas e honorarios advocaticios despendidos na agdo.

Paragrafo 4°. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragcdo, podera contratar, em favor
dos membros do seu Conselho de Administracdo e de seus Diretores, seguro para a cobertura de
responsabilidade decorrente do exercicio de seus cargos.

Capitulo VII - das Disposicoes Gerais

Artigo 51. A Companhia podera contribuir para um fundo de Assisténcia Social aos seus empregados,
mediante subvengdo anual fixada pela Assembleia Geral Ordinaria, por proposta do Conselho de
Administragdo.

Artigo 52. A Companhia deverd observar e cumprir o programa de metas minimas e todas as
disposicbes aplicaveis a Companhia contidas no Contrato de Concessdo e Exploracdo de Servigos de Gas
Canalizado n 0. CSPE/01/99.

Paragrafo 1 ©. As acdes que fazem parte do Bloco de Controle da Companhia ndo poderdo, nos termos
do que dispde a Clausula 192 do Contrato de Concessdo n o. CSPE/01/99, ser transferidas, cedidas ou
alienadas, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem a prévia concordancia da CSPE.

Paragrafo 2°. Quaisquer transferéncias de acdes que dependam de prévia aprovacdo da CSPE serdo
consideradas nulas e ndao produzirao qualquer efeito, caso sejam realizadas sem mencionada aprovagao.

Artigo 53. Por forga do Edital n® AS/F/805/99, datado de margo de 1999, a Companhia deverd, na
administragdo e orientagdo de seus negdcios, observar e cumprir rigorosamente as seguintes obrigagdes:

I. fornecer servigos de gas canalizado a usuarios localizados em sua area de concessdo, nos pontos de
entrega definidos nas normas dos servigos, pelas tarifas homologadas pela Comissdo de Servigos
Publicos de Energia, nas condigles estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos niveis
de qualidade, segurancga e continuidade estipulados na legislacdo e nas normas especificas;

II. manter os programas especiais, no segmento Residencial, para os usuarios aposentados e
desempregados no tocante a tarifas de consumo minimo e procedimentos para prorrogacao de prazo de
vencimento de contas e suspensao do fornecimento;

III. desenvolver agbes visando a conservagdo ambiental, quer pela continuidade da execugdao dos
programas estabelecidos, como também pelo engajamento em novos projetos vinculados a manutengdo
da qualidade do meio ambiente, necessarios a eficacia das atividades da Companhia;

1V. assegurar aos portadores de deficiéncia fisica todos os direitos e vantagens atualmente garantidos no
ambito da Companhia para esse segmento da populagdo;

V. manter o capital aberto durante todo o tempo da concessdo, salvo em decorréncia de exigéncia legal,
devendo as suas acdes serem negociaveis em Bolsa de Valores;

VI. Cumprir os Acordos Coletivos de Trabalho e respectivos aditivos vigentes entre a Companhia e os
Sindicatos Representativos de seus empregados;

VII. a Companhia devera manter programa de requalificacdo profissional voltado as agdes de
desligamento de pessoal;

VIII. a Companhia devera adotar, na prestacdo dos servicos, tecnologia adequada, empregando
equipamentos, instalagbes e métodos operativos que garantam niveis de regularidade, continuidade,
eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na prestacdo dos servigos e modicidade das
tarifas;

IX. a Companhia devera manter o funcionamento do Laboratério de Ensaios, com dotagdo orgamentaria
prépria ou submeter a prévia analise e aprovagdo da Comissdo de Servicos Publicos de Energia o plano
de transferéncia para o Governo Estadual, e

X. a Companhia devera assegurar o Programa de Previdéncia Complementar.
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Artigo 54. A Companhia devera observar os acordos de acionistas arquivados em sua sede e registrados
na forma do Artigo 118 da Lei n® 6.404/76, devendo a Diretoria abster-se de arquivar transferéncias de
acles e o Presidente da Assembleia Geral, Presidente do Conselho de Administracdo e Diretoria
absterem-se de computar votos contrarios aos seus termos.

Artigo 55. As publicacdes ordenadas pela Lei n® 6.404/76, serdo realizadas no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no jornal "O Estado de Sao Paulo".

Artigo 56. A Diretoria poderd autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em beneficio dos
empregados ou da comunidade de que participe a empresa, inclusive a doagdo de bens inserviveis, tendo
em vista suas responsabilidades sociais, na forma prevista no § 4° do art. 154 da Lei n® 6.404/76,
devendo, em tais casos, periodicamente informar o Conselho de Administragdo a respeito.

Artigo 57. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pelas disposigdes contidas na Lei n®

6.404/76, e Lei n°® 10.303, de 31 de outubro de 2001, conforme alteradas, e demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.
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ANEXO D

Escritura de Emissao das Debéntures inscrita na JUCESP
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JUCESP PROTOCGLO
2.214.782/16-3

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO -
COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhdao dos titulares das Debéntures

Datado de
4 de novembro de 2016
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(1

(2)

1.1

211

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO -
COMGAS

S&o partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da
Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas” (“Escritura de Emiss&o”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
(“Debéntures”):

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, sociedade por agbes de capital
aberto, com registro na categoria A perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”),
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1327, 152 andar, CEP 04543-011, Bairro Vila Nova Conceigéo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.®
61.856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(*JUCESP”) sob o NIRE n? 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhéo
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24°¢
andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.227.994/0001-50, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario” e quando referido em
conjunto com a Emissora, “Partes”);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condicdes:

Autorizagao

A 5% (quinta) emissao (“Emissfo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em série Gnica, (“Debéntures”) e a Oferta (conforme definida abaixo)
serdo realizadas com base nas deliberagbes tomadas na reunido do conselho de
administragéo da Emissora, realizada em 19 de outubro de 2016 (“RCA"), em conformidade
com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”) e com o artigo 69, paragrafo 3° e artigo
28, VI, do Estatuto Social da Emissora.

Requisitos

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
Arquivamento e publicag@o da ata da RCA. A ata da RCA sera publicada no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo (“DOESP") e no jornal O Estado de S&o Paulo e arquivada na

JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso | € no artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agdes, bem como divulgadas no médulo de envio de informagdes
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2.1.2

213

2.1.4

215

periédicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponiveis para
consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores (hitp://ri.comgas.com.br).

Inscri¢ao desta Escritura de Emisséao e Aditamentos. Esta Escritura de Emisséo e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso ll, e
paragrafo 32 da Lei das Sociedades por Agdes. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), de modo a especificar a taxa final da Remuneragao (conforme abaixo definida) e o
eventual aumento na quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em razao da emissao
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas). A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (umay) via original desta Escritura
de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, em até 5
(cinco) Dias Uteis apés a data de obtengao dos referidos registros.

Depésito eletrdnico para distribuicio e negociagao. As Debéntures serdo depositadas
para distribuicdo no mercado priméario e negociagdo no mercado secundario em mercado de
bolsa e mercado de balcdo organizado por meio (a) do MDA — Médulo de Distribuicio de
Ativos ("MDA") e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA — Sistema de Distribuicdo de
Ativos (“DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA o depésito e a liquidagao financeira da Oferta (conforme definida abaixo) e
a negociagao das Debéntures.

Registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pablica (“Oferta”), nos termos
da Instrugdo da CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucao
CVM 400", sendo que a Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n.2 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo da CVM n.? 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 471") e do Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definida), e
das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes. O
registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado para registro de
ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios previsto na Instrugdo CVM 471, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a ANBIMA —
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA" e
“Convénio CVM-ANBIMA”", respectivamente).

Analise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no
ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas”, datado de 1° de abrii de 2015 (“Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas’), do “Cédigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, datado de 1% de agosto de
2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Cédigos ANBIMA") e do Convénio CVM-ANBIMA.
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2.1.6

Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento (conforme abaixo
definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"),
por meio da Portaria n® 456, de 29 de setembro de 2015, publicada no Diario Oficial da
Unido em 30 de setembro de 2015, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual
revogou o Decreto n.? 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 8.874" e "Portaria MME",
respectivamente).

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragao de servigos publicos de distribui¢ao de gas
canalizado nos termos do Decreto Estadual n% 43.888, de 10 de maio de 1999,
especialmente os concedidos por forca do Contrato de Concessdo de Exploragdo de
Servicos de Géas Canalizado n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e a Comissdo de
Servicos Publicos de Energia do Estado de S&o Paulo - CSPE, na qualidade de
representante do Poder Concedente - o Governo do Estado de Sao Paulo, em 31 de maio
de 1999 (“Contrato de Concessdo”); (ii) a pesquisa, a exploragao, a produgao, a aquisi¢édo, o
armazenamento, o transporte, a transmissdo, a distribuigdo e a comercializagado de gas
combustivel ou de subprodutos e derivados, de produgéo prépria ou nao; (iii) a aquisicao, a
montagem, a fabricagdo, a venda, a intermediacdo, a instalagdo, a manutencdo, a
assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer outros servigos, diretamente ou através de
terceiros, relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas
para aquecimento ou refrigeragdo, geracdo de energia, cocgdo e quaisquer outros
equipamentos e produtos de energia; (iv) a producdo de vapor, agua quente, agua
gelada/refrigeracéo (energia térmica) e energia elétrica através de termogeragdo, geragao
distribuida, cogeragao ou qualquer outro processo ou tecnologia, a partir de quaisquer
fontes energéticas, diretamente ou através de terceiros; e (v) a participagdo em outras
sociedades, joint ventures, parcerias e empreendimentos, como sécia ou acionista.

Destinacéo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN n® 3.947, os
recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emiss@o serdo utilizados para o
financiamento dos Projetos de Investimento, conforme definidos e detalhados abaixo:

Objetivo do Projeto A ampliagdo dos servigos locais de distribuicdo de gas canalizado e a
construgdo de novas redes de distribuigdo de gas natural ("Plano de
Expans&o”), além de investimentos para renovagao de redes, ramais,
conjuntos de regulagdo, remanejamentos e reforgos de redes ("Plano de
Suporte”), e ainda investimentos em projetos de tecnologia da
informagao de forma a dar o suporte ao Plano de Expanséao e ao Plano
de Suporte (os “Investimentos em Tecnologia’, e em conjunto com o
Plano de Expansdo e o Plano de Suporte, 0s “Projetos de Investimento”).

Data do inicio do | 1dejaneiro de 2015
Projeto

Fase atual do Projeto A implementagdo dos Projetos de Investimento ja estd em curso,
encontrando-se em fase intermediaria.
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4.1.3

Data de encerramento | 31 de dezembro de 2017, podendo ser prorrogado nos termos do artigo
do Projeto 32 da Portaria MME.

Volume de recursos | R$2.209.435.334,00 (dois bilhdes, duzentos e nove milhdes,
financeiros necessarios | quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais).

para a realizacdo do
Projeto

valor das Debéntures | R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando a
que sera destinado ao | subscricio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, sem
Projeto considerar a subscrigdo e a integralizagdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais; até, no maximo,
R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
considerando a possibilidade de subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, se houver.

Alocagdo dos recursos | A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
a serem captados por | Emissdo das Debéntures sera utilizada para o financiamento dos
meio das Debéntures Projetos de Investimento, podendo ser alocados para fins de reembolso
de gastos, despesas efou dividas incorridas pelos Projetos de
Investimento durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses,
contados da divulgagdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido
abaixo) da Emissao, nos termos da Lei 12.431.

Percentual dos recursos | A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve
financeiros necessarios | representar aproximadamente 23% (vinte e trés por cento) das
ao projeto provenientes | necessidades de recursos financeiros dos Projetos de Investimento,
das Debéntures considerando a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das
Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizagdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais. Estima-se que
70% (setenta por cento) dos recursos liquidos da Oferta serdo
destinados ao Plano de Expansdo, 29% (vinte e nove por cento) serdo
destinados ao Plano de Suporte e 1% (um por cento) sera destinado aos
projetos de tecnologia da informagéo.

Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritérios pelo MME, conforme a
Portaria MME, para fins do disposto na Lei 12.431.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusio do Projeto poder&o decorrer de uma
combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades efou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Caso haja o exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais e/ou da Opgao de Debéntures
Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia do exercicio de
tais opgdes serdo integralmente destinados aos Projetos de Investimento.

Caracteristicas da Oferta

Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo. A Oferta sera realizada nos termos da
Instrugio CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugao CVM 471, do
Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposi¢es legais e
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5.3

5.3.1

regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das
Debéntures, sem considerar a emissao das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais (as quais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocagao pelos Coordenadores), de forma individual e ndo solidaria, entre as instituicbes
financeiras intermedidrias integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
contratados para atuarem na qualidade de coordenadores da Oferta (‘Coordenadores”,
dentre os quais a instituigdo intermediaria lider da Oferta “Coordenador Lider"), perfazendo
o montante de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos termos
do “Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da 52 (quinta) Emissao da Companhia de Gas de
S&0 Paulo — COMGAS", a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato
de Distribuicdo”), com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou outras instituigdes
financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado
de capitais para participar da colocagéo das Debéntures junto a potenciais investidores e
clientes (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes
Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribui¢do (conforme abaixo definido).

Distribuicdo_Parcial. N&o sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Coleta de Intencdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengoes
de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1% e
22, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para defini¢o, junto & Emissora,
da Remuneragao e a eventual emissdo e a quantidade das Debéntures Suplementares e
das Debéntures Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o caso
(*Procedimento de Bookbuilding"). Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os
Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relagéo ao valor total da Oferta, sendo certo que
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem
seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Perfodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, estardo sujeitos ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e que realizarem Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, terdo (i) a sua participagao
restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao Institucionais e (ii) sujeitando-
as as mesmas restrigdes que a estes s&o impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional,
nos termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagao da CVM n.? 476, de 25 de janeiro de 2005
(“Deliberacio CVM 476"), incluindo, mas sem limitagéo, a néo participagéo do Procedimento
de Bookbuilding e, consequentemente, na definicao da Remuneragéo das Debéntures, as
condicbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional, conforme definido no Contrato de Distribuigao e nos Prospectos.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagéo, pelos Coordenadores, de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo
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as respectivas intengdes de investimentos automaticamente canceladas, com excegao
aqueles Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado
pedidos de reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definido), periodo este que antecede 7 (sete) Dias Uteis a data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto no item 5.8 abaixo. Esta vedagéo néo se
aplicard ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal
limitag&@o, estara divulgada no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52
(Quinta) Emissao da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS” (“Prospecto Preliminar”)
e no “Prospecto Definitivo de Distribuigao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5% (Quinta) Emissdo da
Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS" (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
Escritura de Emiss&o, a ser celebrado anteriormente & data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, e sera
divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta (“Andncio_de Inicio”), nos termos do
artigo 23, paragrafo 29, e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas. Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas (i) controladores ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuigdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituigdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos
a Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigbes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v"; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 12, inciso VI da Instrugdo CVM n? 505, de 27 de setembro de
2011, conforme aplicavel (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”).

Publico Alvo da QOferta. O Pdablico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores
Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pens&o, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"); (b) seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas
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que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM
539"); e (2) “Investidores Nao Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que nédo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, quando
considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

Periodo de Colocacdo. Nos termos do Contrato de Distribuigdo, as Debéntures poderdo ser
colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divuigagdo do Antncio de Inicio,
sendo que os Coordenadores terdo até 31 de janeiro de 2017 para, se for o caso, cumprir a
sua obrigagdo de garantia firme de colocacao (“Periodo de Coloca¢éo”), observados os
limites individuais de garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de
Distribuicdo. Ao final do Periodo de Colocagao, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo
obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme
de colocagédo que porventura nao tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito
no Contrato de Distribuicdo. Apds a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o andncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio
de Encerramento”).

Plano _de _Distribuicdo. Observadas as disposigbes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 32, da Instrucdo CVM 400, elaborado
de comum acordo com a Emissora, o qual leva em consideracgio as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, os quais assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
(conforme abaixo definidos) seja justo e equitativo, (ii) a adequagao do investimento ao perfil
de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora
por referéncia o Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugao
CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Formuldrio de Referéncia” e
“Instrucdo CVM 480", respectivamente) e que inclui anexos e outros documentos
incorporados por referéncia, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados por
referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de
Distribuicdo”). O Plano de Distribuicdo sera fixado observados os termos e condi¢des
estabelecidos no Contrato de Distribui¢do e nos Prospectos.

Oferta Ndo Institucional. Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (“Pedido de Reserva’), durante o
periodo que se inicia no 59 (quinto) Dia Util apés a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar,
inclusive, e se encerra no Dia Util anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, inclusive (“Periodo de Reserva’). Os Investidores da Oferta considerados
Pessoas Vinculadas deverdo apresentar Pedido de Reserva durante o periodo que
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precedera o encerramento do Procedimento de Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias
Uteis. Como condigao a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta devera
indicar obrigatoriamente no Pedido de Reserva se € ou nao Pessoa Vinculada (“Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas’). As Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de
Reserva ap6s o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo
sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM 400 (*Oferta Nao Institucional”). O montante
de 100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, sera
destinado, prioritariamente, & Oferta Nao Institucional.

Oferta Institucional. Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, observados os procedimentos descritos nos Prospectos ("Oferta
Institucional’). Os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures
deverdo (a) apresentar suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento ou (b) realizar a reserva de Debéntures, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Gnica Instituicao Participante da Oferia,
no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, sendo certo que os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estar@o sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM
400. Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculada, e que
realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, terdo (i) a
sua participagdo restringida & parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao
Institucionais e (ii) sujeitando-as s mesmas restrigdes que a estes s@o impostas, no &mbito
da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagao CVM 476,
incluindo, mas sem limitagdo, a néo participagdo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, na definicdo da Remuneragdo das Debéntures, as condi¢bes de
desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional, conforme definido no Contrato de Distribuigdo e nos Prospectos.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias & “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e Oferta Institucional, em conjunto.

Caracteristicas da Emissao e das Debéntures

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 5° (quinta) emisséo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo sera de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), podendo ser aumentado em virtude do eventual exercicio da Opgéo de
Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo de Debéntures Suplementares (conforme abaixo
definidas).

Quantidade. Serac emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.
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Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures suplementares
("Debéntures Suplementares”), nas mesmas condigbes das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado
no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuigdo, que somente podera ser exercida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de divulgagao do
Antncio de Inicio (conforme abaixo definido) (“Opgdo de Debéntures Suplementares”). As
Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagéao pelos Coordenadores.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures
adicionais ("Debéntures Adicionais”), nas mesmas condigbes das Debéntures inicialmente
ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores (“Opgédo de
Debéntures Adicionais”), que poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com
os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos da
Emisséo e da Oferta. As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime
de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas,
passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao
a integrar o conceito de “Debéntures”, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Séries. A Emisséo serd realizada em série (nica.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures teréo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
(“Valor Nominal Unitario").

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (i) para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de ftitularidade de tais
Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora dos servigos de banco liquidante e
de escrituragdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n®, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante” ou “Escriturador”).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora
ou de gualquer outra companhia.
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Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregagédo de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagées da Emissora decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de EmissAo, e ndo conferindo qualguer privilégio especial
ou geral aos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o
dia 15 de dezembro de 2016 (“Data de Emisséo”).

Forma e Prazo de Subscricio. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro do
Periodo de Colocagao, observado o cronograma estimado da oferta previsto nos Prospectos
e o disposto na regulamentag&o aplicavel.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricao e
Integralizagéo, até a data da efetiva integralizag&o, de acordo com as normas de liquidagéao
aplicaveis & CETIP ou & BM&FBOVESPA (“Data de Subscrigdo e Integralizacdo” e “Preco
de Integralizagdo”, respectivamente).

6.12.1 Para fins do disposto nesta Escritura de Emiss&o, entende-se por “Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdo” a data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagéo das Debéntures.

6.122 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como
ndo havera fixagao de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emiss&o o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-
se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 (“Data de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses
de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade
do IPCA e de Aquisigio Facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures e de
Oferta de Resgate Antecipado, nos temos desta Escritura de Emisséo.

Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo
definido) sera amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia da declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos da Resolugao do CMN n® 4.476, de 11 de abril
de 2016 (“Resolugdo CMN 4.476"), apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagio ou regulamentagéo
aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
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6.15.1

6.15.2

antecipado das Debéntures de que forem titulares, sem distingao, assegurada a igualdade
de condigdes a todos os Debenturistas, de acordo com os termos e condigdes previstos

abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
divulgagéo de antincio nos termos da Clausula 8 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no
méximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que pretende realizar
o resgate, o qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado incluindo: (a) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (b)a data efetiva para o resgate integral das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (c) que a vinculagdo da Oferta de Resgate
Antecipado estd condicionada & aceitagdo da totalidade de Debéntures; (d) o
percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo;
e (e) as demais informagbes necessarias para a tomada de deciséo e
operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”);

(i) apés a publicagdo ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar
diretamente a Emissora e o Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (irés) Dias Uteis para
proceder & liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que o resgate de
todas as Debéntures serd realizado em uma Unica data;

(iiiy o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida da
respectiva Remuneragéo, calculadas pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdc ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o
caso; ou (b) Debéntures estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (i) mediante depésito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures que néo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

Ndo sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures sendo, portanto,
necessaria a adeséo da totalidade das dos Debenturistas.
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6453 A CETIP e/fou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, devera(do) ser notificada(s) pela
Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado sobre a Oferta de Resgate
Antecipado, em conformidade com o disposto no item (i) da Clausula 6.15 acima.

6.15.4 As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula 6.15 deverado ser canceladas.

6.16 Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitério. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal
Unitério atualizado monetariamente (“Atualizacio Monetaria das Debéntures”) a partir da
Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagao até a integral liquidagao das Debéntures, pela
variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divuigado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“I[PCA"), calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizagido Monetaria das Debéntures
sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio (“Valor Nominal Atualizado
das Debéntures"), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
C _ n le dut
k=l NI k-1
onde:

n ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéria das
Debéntures, sendo “n" um nimero inteiro;

Nl valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més de atualizacéo,
caso a atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de aniversario
das Debéntures. Apés a data de aniversario, valor do numero-indice do
més de atualizago;

Nik-1 valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més “K”; )

dup ntmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigéo e Integralizagio
ou a data de aniversario das Debéntures imediatamente anterior, e a data
de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de
prego, sendo “dup” um nimero inteiro; e
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dut namero de Dias Uteis contidos entre a dltima Data de Aniverséario das
Debéntures e a préxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut”
um ndmero inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel por seu célculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia
Util seguinte caso o dia 15 (quinze) nao seja Dia Util;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, 0 periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures em questao;

NIL dut
_ NI, ] , 4
(v) Os fatores resultantes da expresséo: sio considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediérios s&o calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

6.16.2 Caso até a data de aniversario das Debéntures, o Nl ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituigdo a NIk na apuragdo do Fator “C" um nimero-indice projetado,
calculado com base na dltima projegéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme
férmula a seguir:

NI,, = NI, X(1+ projegdo )

onde:

Nli: Namero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizago, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagao, nao sendo, porém,
devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacéo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as projegbes de sua variagdo, deverdo ser
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6.16.3

6.16.4

6.16.5

utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6érgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Caso o IPCA néao esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures, sera utilizada, em sua substituigao, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures, quando
da posterior divulgagdo do IPCA que vier ase tornar disponivel.

Indisponibilidade do IPCA: Na auséncia de apuragédo e/ou divulgacéo do IPCA por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio
(“Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposi¢éo legal ou determinagao judicial do IPCA, sera utilizado (i) seu substituto legal ou,
na hipétese de inexisténcia de tal substituto legal, (ii) o indice Geral de Pregos do Mercado,
calculado pela FGV (“IGP-M") ou, na sua falta, (iii) o substituto legal do IGP-M. Caso n&o
seja possivel utilizar nenhuma das alternativas acima, o Agente Fiduciario deveréa convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da lL.ei das Sociedades por Agdes e na Clausula 12 desta Escritura
de Emissao, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao
aplicavel, 0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera observar a regulamentacdo
aplicavel (inclusive, mas ndo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo
2° da Lei 12.431) e devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas, conforme acima
mencionadas, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
ultimo dia do Perfodo de Auséncia do IPCA ou da extingao ou inaplicabilidade por imposi¢éao
legal do IPCA o que ocorrer primeiro (“Indisponibilidade do IPCA”). Até a deliberacdo desse
parametro, para calculo (i) da Atualizagdo Monetaria das Debéntures serd utilizada para
célculo do fator “C" a Uitima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente e (ii) de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberag@o do
novo paradmetro da Atualizagdo Monetéria das Debéntures. Caso o IPCA, o IGP-M ou seus
substitutos legais, conforme o caso, venham a ser divulgados antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ressalvada a hipdtese de sua extingdo ou
inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagao judicial, a referida Assembleia Geral
de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o respectivo indice, a partir da data de sua
validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Atualizagdo Monetaria.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas,
conforme quérum estabelecido na Clausula 12 abaixo, na Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.16.3 acima, (i) a totalidade das Debéntures devera
ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco)
dias a contar da data da realizagéo das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, se ja tiver
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, conforme determina
a Resolugdo do CMN n24.476, de 11 de abril de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476") (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis) ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) (x) sera utilizada para célculo do fator

15

171




6.16.6

6.17

6.17.1

6.17.2

“C" a Gltima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente, se, na data da realizagao
das referida Assembleia Geral de Debenturistas, n&o tiver transcorrido o periodo de 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissao, conforme determina a Resolu¢do CMN 4.476
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis),
e (y) a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures na data em que o referido
prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis).

Em qualquer caso previsto na Clausula 6.16.5 acima, as Debéntures ser@o resgatadas pelo
seu Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragéo das Debéntures
devida até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de
Subscrigo e Integralizagdo ou das Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
(conforme definido abaixo), imediatamente anteriores, conforme o caso.

Remuneracdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, com taxa maxima equivalente & taxa interna de retomo do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 2023, baseada na cotagao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http:/www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdgo do Procedimento de Bookbuilding),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagao das Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da
Remuneragao (conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na férmula constante da Clausula
6.17.2 abaixo (“Remuneracao”).

A Remuneragao das Debéntures ser4 apurada na data de concluséo do Procedimento de
Bookbuilding, e serao divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢ao CVM
400.

O calculo da Remuneragéo obedecerd a seguinte férmula:
J = {VNa x [FatorJuros-1}}
onde,

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

taxa )‘z?.?

Fatorjuros = (T(‘)E +1

172



6.17.3

6.18

6.18.1

6.19
6.20

6.21

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscri¢do e Integralizagao das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Define-se periodo de capitalizagéo (“Periodo de Capitalizac&o") como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Subscrigéo e Integralizagéo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo em questéo. Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

Pagamento da Remuneracdo. A Remuneragdo serd paga em parcelas anuais e
consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2017 e o dltimo na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneragao”), ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures, de resgate por Indisponibilidade do IPCA e de
Oferta de Resgate Antecipado, nos temos desta Escritura de Emissao e em conformidade
com o cronograma abaixo:

Datas de pagamento da Remuneracéo

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2018

15 de dezembro de 2019

15 de dezembro de 2020

15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2022

15 de dezembro de 2023

Fario jus ao pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Repactuacdo. Nao havera repactuagao programada.

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado
facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. N&o obstante, havera
resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente na hipotese de
indisponibilidade do IPCA, observada a Resolugdo CMN 4.476, nos termos desta Escritura
de Emisséo.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados
da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
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6.21.1

6.21.2

6.22

6.23

6.24

6.25

regulamentagdo aplicaveis), adquirir as Debéntures, nos termos dos incisos | e Il do
paragrafo 19 do artigo 12 da Lei 12.431 (“Aquisicdo Facultativa”).

Observado o disposto na Clausula 6.21 acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures,
desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por
Agbes e na regulamentago aplicavel editada pela CVM, na medida em que a aquisicao
seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo tal fato constar do
relatério da administragao e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (i) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que expedidas normas pela CVM com as
condigdes de realizagéo, conforme aplicavel.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i) ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagéo
aplicavel; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.21, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragéo
aplicavel as demais Debéntures.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao decorrente desta Escritura de
Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (i) multa moratéria e no compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
atualizado devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo
pagamento (exclusive), incidente sobre o montante atualizado devido e nao pago

(“Encargos Moratérios”).

Decadéncia_dos Direitos_aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emisso, ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serao
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco
Liquidante para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prorrogacdo _dos _Prazos. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emisséo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que néo seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo, entende-se por
“Dia(s) Util(eis)" (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da
CETIP, qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
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6.26

6.26.1

6.26.2

6.26.3

6.27

6.28

6.29

relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer
dia exceto: (a) sébados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Séo
Paulo; e (b) aqueles sem expediente na BM&FBOVESPA,; e (iii) com relagdo a qualquer
obrigagdo pecunidria que nao seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nao seja sabado ou domingo.

Tratamento _Tributario _das Debéntures. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencéo tributaria, que serda avaliada pelo Banco Liquidante e pelo
Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador, sob
pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo fributdria. O
Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicao de
imunidade ou isengdo tributdria deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informagéo
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8¢, do artigo 19, da Lei 12.431, caso a Emissora
nao utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na Clausula 4
desta Escritura de Emisséo, esta sera responsével pela multa, a ser paga nos termos da
referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos nao alocado nos
Projetos de Investimento.

Sem prejuizo da multa mencionada na Clausula 6.26.2 acima, nos termos da Lei 12.431, os
rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de
renda ainda que ocorra a hipétese de nao alocagdo dos recursos captados na Oferta na
forma do disposto na Clausula 4 desta Escritura de Emissao.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo. Nao serd constituido fundo de manutengdo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagao de pregos para as Debéntures.
Sera fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo do Formador de
Mercado, observado os termos desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Distribuigéo e
do Contrato de Formador de Mercado (conforme abaixo definido).

Fundo de Amortizagdo. Nao serd constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emiss&o.

Formador de Mercado. A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. como formador de mercado (“Eormador de Mercado”),
para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com
a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio dos
ambientes administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, pelo
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6.30

prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagéo,
exclusive, prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da
vigéncia das Debéntures, caso ndo haja manifestago por escrito em contrario de qualquer
das partes do Contrato de Formador de Mercado (conforme abaixo definido), hos termos da
Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador
de Mercado editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n? 111 de 6
de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio
Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara
integralmente com os custos de sua contratagdo e manutengdo, conforme Contrato de
Prestacdo de Servigos de Formador de Mercado celebrado em 4 de novembro de 2016,
entre a Emissora e o Formador de Mercado (“Contrato de Formador de Mercado”).

Agéncia de Classificacdo de Risco (Rating). A agéncia de classificacdo de risco (rating) da
Oferta é a Fitch Rating Brasil Ltda. (“Agéncia de Rating"). Durante o prazo de vigéncia das

Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Rating para a atualizagao
anual, até a Data de Vencimento, da classificagao de risco (rating) das Debéntures, em
atendimento ao disposto na Clausula 10.1(xx) abaixo, observado que a classificacéo de
risco (rating) devera permanecer publicada e vigente durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.7 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido
da respectiva Remuneragéo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(i) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou, se a Emissora
ingressar em juizo com requerimento de recuperagéo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperag@o ou de sua concessao pelo juiz
competente; ou ainda, se a Emissora formular pedido de autofaléncia;

(ii) liquidagao, dissolugao, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido ou
contestado no prazo legal, deferimento ou decretagéo de faléncia da Emissora,

(iii) nao pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo vencimento;

(iv) n&o cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emisséo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, de
aviso escrito que Ihe seja enviado pelo Agente Fiduciario,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xif)

(xiii)

(xiv)

redugéo de capital social da Emissora, apés a Data de Emissdo, sem anuéncia
prévia dos Debenturistas, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das
Sociedades por Agdes;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

descumprimento de qualquer deciséo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
que resulte em alteragéo relevante de seu setor de atuagao;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinag@o diversa daquela
prevista na Clausula 4 acima;

nao renovagao, revogagao ou cancelamento da concesséo da Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nao renovagao,
revogagdo ou cancelamento a Emissora comprovar a existéncia de provimento
jurisdicional revertendo tais medidas ou autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora no &mbito do Contrato de Concessao;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

em caso de reorganizagdo societaria na qual a estrutura final de controle da
Emissora ndo tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou
sucessoras dentro do bloco de controle;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias relacionadas a
operagdes financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou internacional,
da Emissora com valor individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000.00
(cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, nao sanada nos
respectivos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver,
exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de
até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for comprovado pela
Emissora que a Obrigagdo Financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o
credor ou (i) se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisao judicial,
no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do vencimento antecipado;

ndo manutengdo pela Emissora, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros)
vezes, que serd acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora
(“Indice Financeiro”) onde:

177

Z »



7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

“Divida Liquida” corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, de
curto e longo prazos, em bases consolidadas (incluindo o saldo liquido das
operagdes com derivativos em que a Emissora seja parte), menos as
disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais aplica¢ées financeiras);

“EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo encerrado nos Ultimos 12
(doze) meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liquidas das receitas financeiras e das depreciagtes, amortizagdes e exaustdes;

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos (i), (ii), (iii), (viii),
(xi) e (xiii) da Clausula 7.1 acima, observados os prazos especificos de cura ali previstos, as
Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiducidrio nesse sentido. Os demais
Eventos de Inadimplemento serdo considerados hipdtese de vencimento antecipado nao
automatico e sujeitos aos procedimentos a serem previstos nesta Escritura de Emissao.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 7.2 acima, a Emissora deverd, em até 01 (um) Dia Utit contado de sua
ocorréncia, informar ao Agente Fiduciario, o qual deverd, inclusive para fins do disposto nas
Clausulas 11.8 e 11.9 abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a ser
realizada nos prazos minimos previstos em lei e nesta Escritura de Emissao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, (i) a maioria simples da totalidade das Debéntures em
Circulagao, em primeira convocagdo; e (ii) a maioria simples das Debéntures presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagio, poderdo decidir por declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo
certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipétese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 7.3 acima; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaragéo
de vencimento antecipado prevista na Clausula 7.4 acima, ou (iii) em caso de suspensédo
dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo deveré declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.

751  Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 ndo
seja instalada em segunda convocagéo, o Agente Fiduciario ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures e ficard liberado de realizar nova
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s)
mesmo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s), sem prejuizo
de novas convocagdes que possam vir a ser realizadas em razéo de novo(s)
Evento(s) de Vencimento Antecipado.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar
a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscrigao e Integralizagédo ou a data do ultimo

pagamento da Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
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7.7

7.8

valores eventualmente devidos pela Emissora nos ermos desta Escritura de Emissao, na
data da ocorréncia do vencimento antecipado. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverao
ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente
Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apés a declaracao do
vencimento antecipado.

O indice Financeiro refletido na Clausula 7.1(xiv) acima deverd ser calculado pela Emissora
trimestralmente, a partir (inclusive) do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2016 até a
Data de Vencimento, tendo como base o periodo de 12 (doze) meses anteriores de cada
trimestre, e acompanhados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com as praticas
contdbeis adotadas pela Emissora quando da divulgagdo das informagdes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente,
conforme o caso, sendo que a Emissora devera, caso haja qualquer mudanga em relagéo a
tais praticas, divulgar os indices calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as
praticas contabeis vigentes quando da publicagdo pela Emissora das informagdes
financeiras. O acompanhamento e verificagdo do {ndice Financeiro, sera realizado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiduciario das informagoes
financeiras trimestrais ou demonstragées financeiras e dos respectivos célculos do indice
Financeiro.

Os valores mencionados nas Clausulas 7.1(vii) e 7.1(xiii) acima serdo reajustados ou
corrigidos anualmente pelo IPCA, anualmente, a partir da data da Primeira Data de
Subscri¢ao e Integralizagéo.

Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo”, bem
como disponibilizado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http:/Ai.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA, o
Anlncio de Inicio, o Antincio de Encerramento e todos os demais antincios relacionados a
Oferta sero disponibilizados nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia
(htto:/i.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme faculdade prevista no artigo 54-A da Instrugdo CVM 400. Todos os demais atos e
decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, nos jornais
nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, os quais nesta data correspondem
ao DOESP e ao “Estado de S&o Paulo”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser
divulgado, bem como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Uil
ap6s a referida publicagdo. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagdo que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante
comunicago por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao, na forma de aviso, no jornal a
ser substituido, nos termos do parégrafo 32 do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

Comunicagoes

Todas as comunicagdes ou notificagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagoes e as
notificages serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico seréo
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consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu
endereco alterado.

(i) para a Emissora:
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1327, 15° andar,
CEP 04543-011 — Sé&o Paulo - SP

At.: —Rafael Bergman / Nelson Roseira Gomes Neto
Tel.: (11) 4504-5010 / (11) 4504-5380

Fax: (11) 4504-5257
Email: investidores@comgas.com.br
(ii) para o Agente Fiduciario:
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar
CEP 20050-005 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: + 55 (21) 2507-1949
Fax: + 55 (21) 2507-1949

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / matheus@simplificpavarini.com.br /
rinaldo@simplificpavarini.com.br / fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) paraa CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Alameda Xingu, n° 350, 12 andar
CEP 06455-030 — Alphaville, Barueri, SP
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564
At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(iv) Para o Banco Liguidante ou para o Escriturador: 7/ P
K™

Banco Bradesco S.A.
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10.1

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684.9492/7911 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br  / 4010.custodiarf@bradesco.com.br ~ /
douglas.cruz@bradesco.com.br / 401 0.debentures@bradesco.com.br

Obrigagdes Adicionais da Emissora

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, a Emissora esta
adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(a)

no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou nas
datas de suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informagdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do
relatério da administragéo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, (i) relatério demonstrando a apuragdo do indice Financeiros,
devidamente calculados pela Emissora e auditados pelos auditores independentes
contratados, explicitando as rubricas necessarias & apuragdo de tais indices
Financeiros e (i) declaragdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando (i) que
permanecem validas as disposigdes contidas nesta Escritura de Emissao; (i) a nao
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante o0s Debenturistas; (i) o
cumprimento da obrigagdo de manutengdo do registro de companhia aberta; (iv) o
cumprimento da obrigagdo de manutengdo do departamento de debenturista; (v) que
os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (vi) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social, bem como o cumprimento de
todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao e a legitimidade, validade,
auséncia de vicios e veracidade do calculo da apuragéo do indice Financeiro, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados das datas de suas divulgagdes, (i) copias
de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas do relatério da administragio e do parecer ou relatdrio, conforme o
caso, dos auditores independentes, (i) relatério demonstrando a apuragdo do indice
Financeiro, devidamente calculados pela Emissora e revisados pelos auditores
independentes contratados, explicitando as rubricas necesséarias & apuragao de tais
fndices Financeiros e (iii) declaragéo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo, bem
como da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do calculo da
apuragao do indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
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(9)

)

independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM, copia das
informagbes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM 480 (com excegao
daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, ou, se ali n&o previstos, no prazo
de 2(dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administrag@o da Emissora;

no prazo de até 5 {(cinco) dias apds sua divulgagdo, copia do relatério de reavaliagao
anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do inciso
XX abaixo;

no prazo de até 5(cinco) dias apdés seu recebimento, (i) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificago judicial recebida pela Emissora que possa ter ou causar
um efeito adverso relevante nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora e/ou no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissao e das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, “Efeito Adverso
Relevante"); e (ii) informagbes sobre qualquer evento que possa ter ou causar um
Efeito Adverso Relevante;

na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Clausula 8 acima;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso VI, desde que seja do seu conhecimento, informagées
sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou nao, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao;

no prazo de até 5 {(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitagao,
qualquer informagao relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condi¢des
previstos nesta Escritura de Emiss&o, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

informar e enviar os dados financeiros, atos societarios necessarios e organograma do
grupo econdmico da Emissora, para elaboragéo do relatério anual que o Agente Fiduciario
devera encaminhar aos Debenturistas, conforme inciso XVIi do artigo 12 Instrug@o da CVM
n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a
ser solicitados por escrito pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo previsto na Clausula 11.7(xiii) abaixo. O respectivo organograma do grupo societario
da Emissora devera conter inclusive controladores, controle comum, coligadas, e
integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;
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manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

atender, de forma eficiente, as solicitagbes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que, direta ou indiretamente, se relacionem com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario
néo o faga;

informar o Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via sistema de
informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas, as
demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as normas de divulgagdo de informagdes determinadas pela legislacéo e pela
regulamentacéo da CVM;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes da
Emissora;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que ihe forem solicitadas;

cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislagdo e regulamentagéo
vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as
determinagdes dos Orgédos Municipais, Estaduais e Federais;

néo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com o Contrato de
Concessdo e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagées assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, inclusive no
que tange & destinag@o dos recursos obtidos por meio da emisséo das Debéntures nos
termos da Clausula 4 acima;

praticar todos os atos necessarios para a manutengéo do enquadramento da Emissé@o nos
termos da Lei 12.431;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo ¢ Agente Fiduciério, o
Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Rating e o ambiente de negociacéo das
Debéntures no mercado secundério (CETIP21 e/ou DDA, conforme o caso),

efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apés solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
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despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 11.4.5;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definida), as declaragdes prestadas nesta
Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel;

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagio de risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificaggo de risco,
(a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divuigar ou permitir que a agéncia
de classificagao de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as sumulas
das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificagao
de risco preparados pela agéncia de classificacéo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até 01 (um)
Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer alteragéo e o inicio de qualquer processo de revisao
da classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra
agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja
a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's
América Latina Ltda.; ou (i) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagao de
risco substituta;

informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo na
legislagdo efou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboragao das suas demonstragoes
financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros de calculo do Indice
Financeiro, convocando na data da ciéncia a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

enviar para o sistema de informagdes periédicas e eventuais da CVM, na data de seu
recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a Clausula
11.7(xii) abaixo;

notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocagao de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do respectivo edital de
convocagao e da proposta a ser submetida na referida Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir, no que for aplicavel, a legislacao ambiental, incluindo mas nao se limitando a
legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA ~
Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legistagdo trabalhista em vigor,
adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
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eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social (‘Leis Ambientais e Trabalhistas”). A Emissora obriga-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgéos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

cumprir e adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por suas controladoras,
controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados cumpram qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgao ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagéo, das Leis n®
9.613/1998, conforme alterada, n® 12.529/2011, n? 12.846/13, o Decreto n? 8.220/2015, o
US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupcao”);

nao utilizar, de forma direta ou indireta, 0s recursos da Emissdo para a prética de ato
previsto nas Leis Anticorrupgao

realizar o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual seré disponibilizado pelo
Agente Fiduciario, sempre que solicitado pelos Debenturistas; e

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada.
Agente Fiduciario

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta Escritura de
Emisséo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emiss&o, que assina na qualidade de
Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para,
nos termos da lei e desta Escritura de Emiss&o, representar a comunhao dos Debenturistas
perante a Emissora, declarando que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos e
condigbes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de Emissao
tem(tém), conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigagbes aqui e ali previstas e, sendo (s), tem(tém) os poderes
legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem (a) qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; (b) qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; nao
infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (c) qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciério seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (d)
qualquer disposigao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
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(ii)
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ativos esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com 0s seus termos;

verificou, no momento que aceitou a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;,

& uma instituigao financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM 28 ou, em caso de
alteragéo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao que
Ihe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugéo CVM 28;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; e

assegura e assegurard, nos termos do parégrafo 12 do artigo 10 da Instrucdo CVM 28,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciério.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apés a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengao, liquidagao
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se
as seguintes regras:

& facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder & substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas fungbes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que um agente substituto seja indicada pela Emissora, seja aprovado pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
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11.4.1

11.4.2

11.4.3

determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
que poder4 ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Girculagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagéo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto n&o se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciério;

a substituicio do Agente Fiduciario (a) esta sujeita & comunicagéo prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 8¢ e 9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emiss&o, no
caso de ser realizada em carater permanente;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdao efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagéo dos servigos;

o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso
(a)a Emissora ndo tenha concordado com 0 novo valor da remuneracdo do agente
fiducirio proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nao
deliberar sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apbs sua nomeagéo, comunicé-la &
Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 9 acima; e

aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicao que vier a substitui-lo nesta
qualidade, recebera a titulo de remunerag&o, parcelas anuais de R$11.000,00 (onze mil)
reais), sendo a primeira parcela devida no 5 (quinto) Dia Util apés a assinatura desta
Escritura de Emissdo, e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes
(“Remuneracéo do Agente Fiducidrio”).

Os valores mencionados na Clausula 11.4 acima ser&o reajustados pela variac&o
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A Remuneragao do Agente Fiducidrio sera
devida mesmo apés a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

A Remuneragao do Agente Fiduciario serd acrescida dos valores relativos aos tributos que
incidam sobre esta remuneragao, quais sejam: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a Remuneragéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto
de Renda) e a CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), conforme aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de Remuneragéo do
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11.45

Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficardo sujeitos & multa contratual néo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneracéo prevista na Clausula 11.4 acima serd feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento oportuno, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagao do pagamento.

O Agente Fiducidrio sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apés a entrega de copias dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Emissora nio se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
apresenta¢do da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciério, incluindo despesas com:

publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

extragao de certiddes;
despesas com conference calls e contatos telefdnicos;

locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e alimentagées, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

N&o obstante o disposto na Clausula 11.4.5 acima, exclusivamente na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento o Agente Fiduciario poderéd ser reembolsado
de despesas n&o aprovadas previamente pela Emissora, desde que estas tenham sido
incorridas para proteger direitos dos Debenturistas ou em razdo de obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo. Caso a despesa néo tenha sido previamente
aprovada, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de néo ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (i) a
fungéo fiduciaria que lhe é inerente.

O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento da
Remuneragédo do Agente Fiduciario por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgéo de seus
créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas agdes propostas peio Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
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contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, bem como sua
remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas na proporgéo de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporcdo superior & proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a
sua participagao.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao dos seus préprios bens;

renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha tido conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, a inscri¢@o desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da Emissora no descumprimento
de obrigagdo ndo pecuniaria;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de
modificagbes nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas da Emissora, necessérias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que permitido pela legislacao aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da
Clausula 12 abaixo;
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Vi)

(xiii)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que he
forem solicitadas;

elaborar e colocar a disposigao relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 12, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao
de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicao da Oferta ou colocagado das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacao e pagamentos de juros das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao;

declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela Emissora,
por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugao
CVM 28, indicando:

denominagao da companhia ofertante;

valor da emissao;

quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagdo, conversao e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xii) acima no prazo méaximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao menos na sede da
Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na
sede do Coordenador Lider;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

(09

(xxiy

divulgar as informagdes referidas no inciso (xii)(j) acima em sua pagina na Internet téo logo
delas tenha conhecimento;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 8 acima, anutncio comunicando
aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso (xii) acima encontra-se a
disposi¢do nos locais indicados no inciso (xiii) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestbes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
e os Debenturistas, mediante subscri¢do e integralizag@o das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, 0 Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagées feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de néo fazer, bem como verificar se os
calculos do indice Financeiro foram feitos a forma correta, conforme informagdes piblicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao
prevista nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagéo discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses
da comunhio dos Debenturistas. Comunicagao de igual teor deve ser enviada a Emissora,
a4 CVM, & CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,

disponibilizar o Valor Nominal Atualizado das Debéntures e a Remuneragao, calculados nos
termos desta Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de seu website;

acompanhar a manutengéo do fndice Financeiro, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e

Divulgar as informagdes referidas no item XlI, subitem (j) acima, em sua pagina na Internet
t&o logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 7 acima, conforme
aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos
ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(i) requerer a faléncia da Emissora se néo existirem garantias reais, nos termos da
legislagéo aplicavel;

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s Debenturistas
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11.10

11.11

1112

11.13

realizem seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, intervengao, liquidagéo
extrajudicial, recuperagao judicial, ou recuperagao extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 7.2 a 7.7 acima, o Agente Fiduciario somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas Clausulas
11.8(i), 11.8(ii) e 11.8(iii) acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas assim
o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures. Na hipdtese da Clausula
11.8(iv) acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria absoluta das Debéntures em
Circulagao.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o sera ainda, sob
qualquer hipbtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora,
que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislagado aplicavel.

O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-4 nos limites da Instrugdo CVM 28 e
conforme disposto nesta Escritura de Emissdao, bem como de acordo com orientagdes
recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas,
especialmente, mas n&o se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os
Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagdes para com estes.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
qualquer fato relacionado a Emisséo, a Oferta e &s Debéntures que seja de competéncia de
definigao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes a ele transmitidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo definido na Instrugédo CVM 28
e na Lei das Sociedades por A¢des, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao
aplicavel.

Na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do paragrafo 22 do
artigo 10 da Instrugdo CVM 28, que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes
emissées de valores mobilidrios da Emissora, de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo econémico da Emissora:

(i) Primeira emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Paulista
S.A., no valor de R$166.666.666,00, na data de emissao, qual seja, 10 de setembro
de 2008, representada por 1 (uma) debénture néo conversivel em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria representada por fianca da ALL —
América Latina Logistica S.A., de todos os valores devidos na referida emissao, e

data de vencimento em 31 de julho de 2018, sendo o valor nominal unitério de tais
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(i)

(iii)

debéntures amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, a partir de 31 de
julho de 2016 e a remuneragdo paga semestraimente a partir de 31 de janeiro de
2009, nao tendo ocorrido, até a data de celebracdo desta Escritura de Emisséo,
qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada, converséo, repactuagio ou
inadimplemento;

Nona emissédo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A.,
no valor de R$2.840.000.000,00, na data de emissdo, qual seja, 13 de junho de
2016, representada por 28.400.000 debéntures ndo conversiveis em agbes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria representada por fianga da
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e a ALL — América Latina Logistica S.A.,
de todos os valores devidos na referida emissao, e data de vencimento em 13 de
junho de 2026, sendo o valor nominal unitario de tais debéntures amortizado em 8
parcelas semestrais e sucessivas, a partir de 13 de dezembro de 2019 e a
remuneragdo paga semestralmente a partir de 13 de dezembro de 2016. Uma vez
encerrada a Oferta Restrita desta Nona Emissao da ALL Matha Norte S.A., em 05 de
julho de 20186, foi celebrado o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao, cujo o
objeto foi 0 cancelamento de 4.643.526 debéntures, passando o valor da emisséo
para R$ 2.375.647.400,00, representados por 23.756.474 debéntures, n&o tendo
ocorrido, até a data de celebragdo desta Escritura de Emissao, qualquer evento de
resgate, amortizag&o antecipada, conversao, repactuagdo ou inadimplemento, e

Quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria
da Emissora, no valor de R$591.894.000,00, na data de emisséo, qual seja 15 de
dezembro de 2015, em trés séries, sendo (i) 269.620 debéntures da primeira série;
(ii) 242.374 debéntures da segunda série; e (i) 79.900 debéntures da terceira série,
com valor nominal unitario de R$1.000,00, ¢ data de vencimento em 15 de
dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025,
respectivamente. O valor nominal unitario da 12 série sera pago em 1 parcela na
Data de Vencimento e a Remuneragdo anualmente a partir de 15/12/2016, inclusive.
O valor nominal unitario da 22 série serd pago em 2 parcelas anuais, a partir de
15/12/2021, inclusive, e a remuneragdo serd paga anualmente a partir de
15/12/20186, inclusive. O valor nominal da 32 série serd pago em 3 parcelas anuais, a
partir de 15/12/2023, inclusive, e a remuneragao sera paga anualmente a partir de
15/12/2016, inclusive, nao tendo ocorrido, até a data de celebragao desta Escritura
de Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizagdo antecipada, conversao,
repactuagao ou inadimplemento.

11.14 O Agente Fiduciario ird se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro. Neste sentido, o Agente
Fiduciario garante que esta Escritura de Emissdo contém, no minimo, o detalhamento da
metodologia que sera utilizada para o acompanhamento do indice Financeiro, observada,
inclusive, a obrigagdo da Emissora de entrega da documentagéo prevista na Clausula 10.1,
item 10.1(j), subitem 10.1(i)(a) acima, que sera utilizada para fins do acompanhamento do
indice Financeiro.

12
12.1

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
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12.2

123

124

125

12.6

12.7

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (‘Assembleia  Geral de
Debenturistas”).

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 8 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de anlincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura
de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assembieia Geral
de Debenturistas em segunda convocagédo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalag@o da Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagao.

Quoruns de Instalacédo

1251 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d30, em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualquer quérum.

Quéruns de Deliberagédo

12.6.1 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada
Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 12.7
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembieia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando,
no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagao, e maioria simples dos presentes nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em segunda convocagdo. A maioria simples que aprovar a
rendincia ou o perddo tempordrio, em qualquer caso, a cada Evento de
Inadimplemento, em qualquer das convocagdes, deverd representar, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 12.6 acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e
(i) as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, como por exemplo (a) dos

quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragdo; (c)de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; ou
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12.8

12.9

12.10

12.11

13
13.1
(i)

(ii)

(iif)

(v)

(vi)

(e) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 7 e suas subcldusulas, as quais
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagao.

Para os fins de célculo dos quéruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta
Escritura de Emisséo, “Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures
subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros, seus cénjuges e respectivos
parentes até segundo grau.

Observadas as disposicdes da Clausula 10.1(xxix), serd facultada a presenca dos
representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Declaracoes e Garantias da Emissora
A Emissora neste ato declara e garante que:

é sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes, com registro de companhia aberta (categoria “A”), de acordo com as
leis brasileiras;

estéd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as societarias e
regulatérias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emiss&o e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a
ser entregue nos termos desta Escritura de Emiss&o constituird, obrigagdes licitas, vélidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com a
forca de titulo executivo extrajudicial, no termos do artigo 784 da Lei n.® 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil Brasileiro”);

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de célculo da Atualizacao
Monetaria das Debéntures e da Remuneragao das Debéntures, que foram acordadas por
livre vontade entre a Emissora e o(s) Coordenador(es), em observancia ao principio da boa-
fé;

a celebragédo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social; (b) exceto por
infragbes que néo causem um Efeito Adverso Relevante, nao infringem qualquer contrato ou
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e
propriedades esteja vinculados; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagao
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicio legal a
que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens
ou propriedades;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 e as suas informagdes financeiras intermediarias
relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2016, representam
corretamente a posigao patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com o CPC 21 (R1) -
Demonstragéo Intermediaria - e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, respectivamente;

desde 30 de setembro de 2016 n&o houve nenhum impacto adverso relevante na situagao
financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem como ndo houve qualquer
operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que seja
relevante para a Emissora ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estejam
sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, est4d cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagées dos O6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios;

exceto conforme informado no Formuldrio de Referéncia, tem, nesta data, todas as
autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
vélidas;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, inexiste (a) descumprimento de
qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agao judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagado governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso
Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM, e suas
informagdes ali contidas e tornadas puUblicas estdo atualizadas até a presente data nos
termos da regulamentagéo aplicavel; e
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emisséo constituem obrigagbes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil Brasileiro;

todas as declaragbes prestadas pefa Emissora na presente Escritura de Emissdo, bem
como em todos os documentos da Oferta, sdo corretas, consistentes, suficientes e
verdadeiras e nao omitem qualquer fato relevante na data em que foram prestadas;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de analise e
aprovagdo da emiss@o das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus
aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato
relevante;

as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora. que
venham a integrar os Prospectos ou o Formuldrio de Referéncia, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséao
fundamentada a respeito da Oferta;

as opinides, andlises e previsdes, se houver, que venham a ser expressas no Formulario de
Referéncia em relagdo & Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas apds serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢oes razoaveis;

o Formulario de Referéncia (a) esta devidamente atualizado nos termos da regulamentagéo
aplicavel; (b) contém e contera durante todo o prazo de distribuigao, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores da Emissora nos termos da
Instrugdo CVM 480; (c) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e possa resultar em alteragdo relevante na situagdo econdmica
financeira ou juridica da Emissora, em prejuizo aos Debenturistas; (d) ndo contém
declaragoes falsas ou incorretas;

esta cumprindo a legislagio ambiental, incluindo mas néo se limitando a legislagdo em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do
Meio Ambiente — CONAMA, e as demais legislagdes e regulamentagées ambientais
supletivas, além da legislagio trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais e a
seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

néo ha qualquer violagao ou indicio material de violag&o, incluindo, mas nao se limitando ao
oferecimento de denlncia ou instauragfo de procedimento administrativo ou judicial, por
autoridade competente, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgéo ou atos lesivos a administrag&o publica, incluindo,
sem limitagdo, as Leis Anticorrupco, pela Emissora, por suas respectivas sociedades
controladoras, por qualquer de suas controladas ou coligadas;

cumpre e adota medidas para que suas controladoras, controladas, coligadas, respectivos
administradores e empregados cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragéo publica, na forma da Lei n® 12.846/13. na
medida em que (i) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o
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integral cumprimento de tais normas; (ii) ddo conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuagdo) (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato da Emissora, sua
controladora, suas controladas, coligadas e/ou seus empregados, que viole aludidas
normas, comunicara prontamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as
providencias que entender necessarias; e (v) realizardo eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancéaria;

nao ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ou aos seus controladores, ou as
Debéntures n&o divulgados nos Prospectos cuja omisséo, no contexto da Oferta, faga com
que qualquer declaracdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica, sendo que, com relagdo exclusivamente as coligadas, esta declaragao limita-se
aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condi¢do de
acionista minoritaria dessas coligadas; e

ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciério de exercer plenamente suas fungées.

A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

Despesas

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturagdo, emissio, registro e execugido das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscrigbes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, 0 Banco Liquidante
e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Disposicdes Gerais

As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss&o tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por aditamento escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes e
devidamente arquivado na JUCESP.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emiss&o ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragéo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséo, de termos e condicées
vélidos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.
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Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e nao configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteragéo, transigéncia, remisséo, modificagéo ou reducéo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814
e seguintes do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Lei e Foro
Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Séo Paulo, 4 de novembro de 2016.
(As assinaturas seguem nas 3 (irés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO E

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

representando a comunhao dos titulares das Debéntures

Datado de 29 de novembro de 2016

™
~o—/
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS

Sao partes neste “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quiragrafaria, em Série
Unica, da Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas” (“Primeiro Aditamento”):

)

(2

como emissora e ofertante das Debéntures:

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, saciedade por agbes de capital
aberto, com registro na categoria A perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"),
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1327, 152 andar, CEP 04543-011, Bairro Vila Nova Conceigao,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF")
sob o n.? 61.856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n? 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora"); e

como agente fiducidrio, representando a comunhao dos titulares das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro. n?
99, 242 andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.227.994/0001-50, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario” e quando referido
em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

na reuniao do conselho de administragdo da Emissora realizada em 19 de outubro de 2016
("BCA"), foi aprovada a 5% (quinta) emissdo (“Emiss&o”) de debéntures da Emissora.
composta por 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures”), perfazendo o montante total de,
inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos termos do artigo 59,
paréagrafo primeiro, da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”) e do artigo 62, paragrafo 3° e artigo 28, VI, do Estatuto Social
da Emissora, as quais serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios"), da
Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), da Instrugdo CVM n® 471, de 08 de agosto
de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 471"), do “Codigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, vigente deste 1° de abril de 2015
(“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™), do “Cddigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” vigente a partir de 12 de agosto de 2016 ("Codigo ANBIMA de Ofertas” e, em
conjunto com o Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, "Codigos ANBIMA") e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”);
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(B) em 4 de novembro de 2016 as partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da
57 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS”
(“Escritura de Emissao”);

(C) as Debéntures nao foram subscritas e integralizadas, de modo que nao se faz necessaria
a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emiss&o), bem como ndo necessitam, em conformidade com o disposto na RCA, de nova
aprovagao societaria pela Emissora para celebrar o presente Primeiro Aditamento; e

(D) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo com intuito de alterar determinados
termos e condigdes nela previstos.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissao, por meio do presente Primeiro Aditamento,
observadas as clausulas, condigdes e caracteristicas abaixo,

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZAGAO

1.1 O presente Primeiro Aditamento € celebrado de acordo com a autorizagao da RCA na
qual, além de deliberados e aprovados os termos e condigdes da Emissao e das
Debéntures, foi autorizada a Diretoria da Emissora a negociar e praticar todos os atos
relativos as Debéntures, incluindo celebrar este Primeiro Aditamento.

2 REQuISITOS

2.1 Este Primeiro Aditamento devera ser inscrito na JUCESP, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3% da Lei das Sociedades por A¢oes, sendo que 1 (uma) via original
do mesmo, devidamente arquivada na JUCESP, devera ser encaminhada ao Agente
Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

3 ALTERAGOES

3.1 As Clausulas 5.3, 5.3.1, 5.8, e 5.9 da Escritura de Emissdo passardo a vigorar com as
seguintes redagdes:

5.3 Coleta de Intencoes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paréagrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos
Investidores Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de
juros, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para defini¢do, junto
a Emissora, da Remuneragdo e a eventual emissdo e a quantidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o
caso (“Procedimento de Bookbuilding”). Poderdo participar do Procedimento de
Bookbuilding os Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) que sefam
considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagao em relagdo ao valor total da
Oferta, sendo certo que os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitos ao disposto artigo 55 da Instrugdo /r]

'
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CVM 400. Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e
que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i)
terdo a sua participagdo restringida & parcela (tranche) destinada aos Investidores Néo
Institucionais; (ii) estardo sujeitos as mesmas restricoes que a estes sdo impostas, no
ambito da Oferta Ndo Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c’, da Deliberagédo da
CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005 (“Deliberacdo CVM 476’), incluindo, mas sem
limitagdo, a ndo participagédo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na
definigdo da Remuneragdo das Debéntures, as condigbes de desisténcia que nao
dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional,
conforme definido no Contrato de Distribuigdo e nos Prospectos; e (iii) deverdo observar o
Limite Méximo de Pedido de Reserva (conforme abaixo definido).

5.3.1 Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo, pelos
Coordenadores, de Debéntures junto aos Investidores da Oferta (conforme abaixo
definidos) que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400, sendo as respectivas intengdes de investimentos automaticamente
canceladas, com excegdo aqueles Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e
que tenham realizado Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido), periodo este que antecede 7 (sete) Dias Uteis a
data de realizagde do Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto no item 5.8
abaixo, observado o Limite Méximo de Pedido de Reserva. Esta vedagao néao se aplicard
aos Formadores de Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal
limitagéo, estaré divulgada no “Praspecto Preliminar de Distribuicao Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirogrataria, em Série Unica, da 5°
(Quinta) Emissdo da Companhia de GA&s de S&o Paulo - COMGAS" (“Prospecto
Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da 5% (Quinta) Emisséo
da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS" (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto
com o Prospecto Preliminar, "Prospectos”).

5.8 Oferta N&o Institucional. Os Investidores Nao Institucionais interessados em
subscrever Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicao Participante da
Oferta suas ordens de investimento por meio de pedido de reserva (‘Pedido de Reserva’),
durante o periodo que se inicia no 5¢ (quinto) Dia Util apds a disponibilizagao do Prospecto
Preliminar, inclusive, e se encerra no Dia Util anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive (‘Periodo de Reserva’), observado o limite
maéximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao Institucional de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (‘Limite Médximo de Pedido de Reserva’). Os
Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas deverao apresentar Pedido de
Reserva durante o periodo que precederd o encerramento do Procedimento de
Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias Uteis, observado o Limite Méximo de Pedido de
Reserva. Como condigdo & eficdcia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta
devers indicar obrigatoriamente no Pedido de Reserva se € ou ndo Pessoa Vinculada
(“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas'). As Pessoas Vinculadas que realizarem
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seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo CVM 400 (“Oferta Nao
Institucional”). O montante de 100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ou seja, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emisséao, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional.

5.9 Oferta_Institucional. Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos nos Prospectos (“Oferta
Institucional”). Os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures
deverdo (a) apresentar suas intengbes de investimento aos Coordenadores, na data de
realizagao do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou
limites méaximos de investimento ou (b) realizar a reserva de Debéntures, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta,
no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, sendo certo que os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrugdo
CVM 400. Os Investidores Institucionais que sefam considerados Pessoas Vinculada, e
que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i)
terdo a sua participagdo restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores Nao
Institucionais; (ii) estardo sujeitos as mesmas restricées que a estes sdo impostas, no
ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso I, alinea “c', da Deliberagao da
CVM n.? 476, de 25 de janeiro de 2005 (“Deliberagcdo CVM 476"), incluindo, mas sem
limitagdo, a ndo participagdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na
definigdo da Remuneragdo das Debéntures, as condigdes de desisténcia que ndo
dependam de sua tnica vontade e do Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional,
conforme definido no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos; e (iii) deverao observar o
Limite Maximo de Pedido de Reserva.”

Adicionalmente, as Clausulas 6.27 e 6.29 da Escritura de Emissao passarao a vigorar com
as seguintes redagdes:

“6.27 Fundo de Liguidez e Estabilizacdo. Ndo sera constituido fundo de manutengao de
liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as
Debéntures. Seré fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo dos
Formadores de Mercado, observado os termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribui¢do e dos Contratos de Formador de Mercado (conforme abaixo definido).

6.29  Formadores de Mercado. A Emissora contratou (i) a XP Investimentos Corretora
de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios S.A (“"XP"); e (ii) o Banco Santander (Brasii) S.A.,
como formadores de mercado (“Santander”, e em conjunto com XP, os “Formadores de
Mercado”), para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secunddrio mediante a existéncia de ordens firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures, por meio dos ambientes administrados e operacionalizados pela CETIP e/ou
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pela BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Primeira Data de
Subscrigao e Integralizagdo, exclusive, prorrogaveis automaticamente por iguais e
sucessivos periodos no decorrer da vigéncia das Debéntures, caso ndo haja manifestacao
por escrito em contrario de qualquer das partes dos respectivos Contratos de Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de
margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela CETIP,
conforme atualizado, do Comunicado CETIP n® 111 de 6 de novembro de 2006 e do
Comunicado CETIP n? 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio Circular n® 004/2012 -
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara integralmente
com os custos de sua contratagdo e manutengdo, conforme (i) Contrato de Prestacdo de
Servicos de Formador de Mercado celebrado em 4 de novembro de 2016, entre a
Emissora e a XP (“Contrato XP"); e (ij) Contrato de Prestagdo de Servigos de Formador de
Mercado celebrado, em 28 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Santander
(“Contrato_Santander” e, em conjunto com Contrato XP, os “Contratos de Formador de
Mercado’).”

Declaragoes da Emissora

A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagées assumidas e todas as declaragdes e
garantias prestadas na Escritura de Emissao, que se aplicam a este Primeiro Aditamento,
como se aqui estivessem transcritas.

Ratificacoes

As alteragdes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento nao
implicam em novagéo.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condigbes estabelecidas na Escritura de Emisséo, que nio tenham
sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

O Agente Fiducidrio declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
previstas na Clausula 11 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as declaragdes e
garantias previstas na Clausula 13 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

Disposicoes Gerais

Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 da Escritura de Emisséo,
obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
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Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como uma rentncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
medificagdo de quaisquer outras obrigagoes assumidas pela Emissora neste Primeiro
Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposigbes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos | e I, do Cadigo de Processo Civil Brasileiro, e as obrigagoes
nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 814 e
seguintes, do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emissao,
serdo registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso | e no artigo
289, da Lei das Sociedades por Agoes.

LEI E FORO
Este Primeiro Aditamento & regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital da Cidade do Sao Paulo, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas
deste Primeiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Primeiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Séao Paulo, 29 de novembro de 2016.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5*
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de

Gas de Sao Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

4

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

e
Nome: Rafael Bergman Nome CARLOS RAOiSLBY. OLven.
Cargo: Diretor de Financas G WRETOR. BT OPERAGI=S
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5%
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de

Gas de Sdo Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nomé-/f/z
Cargo: atfieus Gomes Fz

"PF: 068.133.117-6"

2
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5°
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de
Gés de Sdo Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Testemunhas:

Nome: Norl(e: A}TQA n/]@,q’;@_;é‘ﬁ' (6%&;0@[30
o Renato Penna Magoulas Bacha id: 938394440
GRR: y CPF. XA 435 43§ 65

CPF: 142.064.247-21

8/

Rl 0%
(0 0 0 O 0
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ANEXO F

Segundo Aditamento a Escritura de Emisséo, referente ao Resultado do Procedimento de Bookbuilding
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

representando a comunhé&o dos titulares das Debéntures

Datado de 06 de dezembro de 2016
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS

S&o partes neste “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5* (Quinta)
Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas” (“Segundo Aditamento”):

M

(2)

como emissora e ofertante das Debéntures:

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, sociedade por agées de capital
aberto, com registro na categoria A perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"),
com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1327, 15° andar, CEP 04543-011, Bairro Vila Nova Conceigé&o,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF")
sob o n.° 61.856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”); e

como agente fiducidrio, representando a comunh&o dos titulares das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°®
99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0001-50, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario” e quando referido
em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

na reunido do conselho de administrag&o da Emissora realizada em 19 de outubro de 2016
("RCA"), cuja ata foi publicada, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “O
Estado de Sao Paulo” em 06 de dezembro de 2016 e arquivada na JUCESP em 1 de
dezembro de 2016, sob o n.° 517.564/16-6, foi aprovada a 5 (quinta) emiss&o (“Emisséo”)
de debéntures da Emissora, composta por 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures”),
perfazendo o montante total de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e do artigo 6°, paragrafo 3° e
artigo 28, VI, do Estatuto Social da Emissora, as quais serdo objeto de distribuigdo publica,
nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007, da
Instrugao CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 471"),
do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préaticas para as Atividades Conveniadas”,
vigente deste 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisigao de Valores Mobilidrios” vigente a partir de 1° de agosto de 2016

A
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(“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Cédigos ANBIMA") e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis (“Oferta’);

(B) em 4 de novembro de 2016 as partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da
5% (Quinta) Emiss@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Especie
Quirograféria, em Série Unica, da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS', a qual foi
inscrito perante a JUCESP em 1 de dezembro de 2016, sob o n.° ED002013-8/000
(“Escritura_de Emissao"), conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, N&o Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da Companhia de Gas de Sao Paulo
- Comgas” celebrado, em 29 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, para refletir, no que aplicavel as alteragées decorrentes do comunicado ao
mercado de alteragéo das condigdes da Oferta, o qual foi publicado no jornal “O Estado de
S0 Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA e ANBIMA, em 28 de novembro de 2016, o qual sera inscrito
na JUCESP (“Comunicado ao Mercado de Alteracéo das Condigbes da Oferta”);

(C) foi concluido em 02 de dezembro de 2016 o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (‘Procedimento de Bookbuilding"), no qual
foram definidas: (i) a quantidade de Debéntures emitidas, considerando, inclusive, a
emissdo e a quantidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais,
conforme o caso, e (i) a taxa final da Remuneragéo das Debéntures,

(D) as Debéntures nao foram subscritas e integralizadas, de modo que n&o se faz necessaria
a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emissao), bem como n&o necessitam, em conformidade com o disposto ha Clausula 5.3.2
da Escritura de Emissdo, de nova aprovagdo societaria pela Emissora, para ratificar o
resultado do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente Segundo Aditamento; e

(E) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para (i) refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.3.2 da Escritura de Emisséo, e
(ii) alterar o tempo verbal de determinadas clausulas em decorréncia de eventos ja
realizados, conforme alteragdes previstas na Clausula Segunda deste Segundo
Aditamento.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emiss&o, por meio do presente Segundo Aditamento,
observadas as clausulas, condigbes e caracteristicas abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido na Escritura de Emiss&o e no Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu
uso.

1 AUTORIZAGAO

1.1 O presente Segundo Aditamento é celebrado de acordo com a autorizag&o da RCA na qual,
além de deliberados e aprovados os termos e condigdes da Emisséo e das Debéntures, foi
autorizada a Diretoria da Emissora a negociar e praticar todos os atos relativos as Debéntures,

incluindo celebrar este Segundo Aditamento.
Af\ ,b(\
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REQuIsITOS

2.1 Este Segundo Aditamento devera ser inscrito na JUCESP, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgGes, sendo que 1 (uma) via original do
mesmo, devidamente arquivada na JUCESP, devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

3

ALTERAGOES

3.1 As Clausulas 2.1.1., 21.2. e 2.1.5 da Escritura de Emissdo passardo a vigorar com as
seguintes redagées:

“2.1.1 Arquivamento e publicagdo da ata da RCA. A ata da RCA foi publicada no
Diério Oficial do Estado de Séo Paulo (“DOESP”) e no jornal O Estado de S&o Paulo em
06 de dezembro de 2016, e arquivada na JUCESP, em 1 de dezembro de 2016, sob o
numero 517.564/16-6, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso | e no artigo 289, da
Lei das Sociedades por Agées, bem como divulgadas no médulo de envio de informagdes
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponiveis para
consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores (http.//ri.comgas.com.br).

2.1.2 Inscricdo desta Escritura de Emissdo e Aditamentos. Esta Escritura de
Emisséo foi inscrita na JUCESP, em 1 de dezembro de 2016, sob o numero ED002013-
8/000, e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes. Esta Escritura de Emisséo foi
objeto de aditamento pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, da Companhia de Géas de S&o Paulo - Comgas” celebrado,
em 29 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Agente Fiduciério (“Primeiro
Aditamento”), para refletir, no que aplicavel as alteragbes decorrentes do comunicado ao
mercado de alteragcdo das condi¢bes da Oferta, o qual foi publicado no jornal “O Estado de
Séo Paulo” e divulgado nos websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA e ANBIMA, em 28 de novembro de 2016, indicados nos
Prospectos (conforme abaixo definidos) ("“Comunicado ao Mercado de Alteracdo das
Condigées da Oferta”), o qual seré inscrito na JUCESP, e pelo "Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Companhia de Gés
de S&o Paulo - Comgés” celebrado, em 05 de dezembro de 2016, entre a Emissora e o
Agente Fiduciario (“Segundo Aditamento’), para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), de modo a especificar a taxa final da
Remuneragéo (conforme abaixo definida) e o aumento na quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, em razdo da emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), o qual seré inscrito na JUCESP. A
Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissdo, do Primeiro Aditamento e do Segundo Aditamento e dos eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
data de obtengéo dos referidos registros.

“2.1.5 Anadlise prévia pela ANBIMA. A Oferta foi objeto de analise prévia pela ANBIMA,

Al
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3.2

no ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Atividades
Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015 (“Cddigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigéo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”, datado de 1° de agosto de
2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Cédigos ANBIMA”) e do Convénio CVM-ANBIMA.”

Em decorréncia do Comunicado ao Mercado de Alteragdo das Condigdes da Oferta, o
Contrato de DistribuigZo foi aditado, em 1 dezembro de 2016, pelo "Primeiro Aditamento ao
Contrato de Distribui¢do Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (quinta) Emiss&o da Companhia de Gas de
Sao Paulo — COMGAS”, celebrado em 1 de dezembro de 2016 entre a Emissora e os
Coordenadores, para refletir, no que aplicavel as alteragdes decorrentes do Comunicado
ao Mercado de Alteragio das Condigbes da Oferta, alterar a Clausula 5.1 da Escritura de
Emissao que passa a vigorar com a seguinte redag¢éo:

“5.1. Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo. A Oferta seré realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobiliérios, da Instrugdo CVYM 471, do
Convénio CVM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposicées legais e
regulamentares aplicéveis, sob regime de garantia firme de colocagédo para a totalidade
das Debéntures, sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (as quais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo pelos Coordenadores), de forma individual e ndo solidéria, entre as
instituigbes financeiras intermedidrias integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios contratados para atuarem na qualidade de coordenadores da Oferta
(“Coordenadores”, dentre os quais a instituigédo intermediéria lider da Oferta “Coordenador
Lider”), perfazendo o montante de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5 (quinta) Emisséo
da Companhia de Gas de Sédo Paulo — COMGAS®, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento
ao Contrato de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (quinta) Emissdo da Companhia de Gés
de Sdo Paulo - COMGAS”, celebrado em 1 de dezembro de 2016 entre a Emissora e 0s
Coordenadores, para refletir, no que aplicavel as alteragbes decorrentes do Comunicado
ao Mercado de Alteragdo das Condigbes da Oferta (conforme definido nos Prospectos),
com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou outras instituigées financeiras, que ndo se
enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, ‘Instituicdes
Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuigdo (conforme abaixo definido).”

3.3 Tendo em vista a finalizagdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes, por meio deste
Segundo Aditamento, acordam em:

3.31 Alterar as Clausulas 5.3, 5.3.1 e 5.3.2 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redagéo:

“5.3 Coleta de Intengdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de colefa

. i
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de intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, em que se
verificou, junto aos Investidores Institucionais, a demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, sem lotes minimos ou méximos, de forma que
se definiu (i) a quantidade de Debéntures, considerando, inclusive, a emissdo e a
quantidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais,
conforme o caso, e (i) a taxa final dos da Remunera¢do. Participaram do
Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao valor total da
Oferta, sendo certo que os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas que realizaram seu Pedido de Reserva apdés o encerramento do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estdo sujeitos ao disposto no artigo
55 da Instrugdo CVM 400. Os Investidores Institucionais considerados Pessoas
Vinculadas, e que realizaram Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, (i) tiveram a sua participagdo restringida & parcela (tranche)
destinada aos Investidores N&o Institucionais e (i) sujeitaram-se as mesmas
restrigbes que a estes sdo impostas, no dmbito da Oferta Nao Institucional, nos
termos do inciso I, alinea “c”, da Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de
2005 (“Deliberagdo CVM 476°), incluindo, mas sem limitagdo, a ndo participagdo
do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da
Remuneragdo das Debéntures, as condigbes de desisténcia que ndo dependam
de sua unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Néo Institucional, e (iii)
observaram o Limite Méaximo de Pedido de Reserva, conforme definido no
Contrato de Distribuiggo e nos Prospectos.

5.3.1. Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
tergo) & quantidade de Debéntures inicialmente oferfada (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta (conforme abaixo
definidos) que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, sendo que as intengbes de investimento apresentadas por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, com
excegdo (i) aqueles Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham realizado Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas respeitado o disposto na Deliberagdo CVM 476, observado o Limite
Maximo de Pedido de Reserva e (i) aos Formadores de Mercado (conforme abaixo
definidos), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maéxima de
Debéntures a ser subscrita e integralizada, foi divulgada nos Prospectos.

5.3.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do
Segundo Aditamento, sem necessidade de nova aprovagdo societéria pela
Emissora, e sera divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de
Inicio”), nos termos do artigo 23, parégrafo 2° da Instrugdo CVM 400."

3.4 Alterar a Clausula 4 da Escritura de Emiss&o, a qual passa a vigorar com a seguinte redagao:
)V
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“4. Destinagdo dos Recursos

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN
n° 3.947, os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serédo
utilizados para o financiamento dos Projetos de Investimento, conforme definidos e

detalhados abaixo:

Objetivo do Projeto

A ampliagdo dos servicos locais de distribuigdo de gés
canalizado e a construgdo de novas redes de distribuicéo de
gés natural (“Plano_de Expansdo’), além de investimentos
para renovagdo de redes, ramais, conjuntos de regulagéo,
remanejamentos e reforgos de redes (“Plano de Suporte’), e
ainda investimentos em projetos de tecnologia da informagao
de forma a dar o suporte ao Plano de Expansédo e ao Plano
de Suporte (os “Investimentos em Tecnologia”, e em conjunto
com o Plano de Expansé&o e o Plano de Suporte, os “Projetos
de Investimento’).

Data do inicio do Projeto

1 de janeiro de 2015

Fase atual do Projeto

A implementagdo dos Projetos de Investimento j4 estd em
curso, encontrando-se em fase intermedidria.

Data de encerramento do
Projeto

31 de dezembro de 2017, podendo ser prorrogado nos
termos do artigo 3° da Portaria MME.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagdo do
Projeto

R$2.209.435.334,00 (dois bilhdes, duzentos e nove milhdes,
quatrocentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro
reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de
reais), considerando a subscrigdo e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, considerando a subscricdo e a
integralizagdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais.

Alocagdo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Companhia
com a Emissdo das Debéntures serd utilizada para o
financiamento dos Projetos de Investimento, podendo ser
alocados para fins de reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas incorridas pelos Projetos de Investimento durante
prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses, contados
da divulgagdo do Anuncio de Encerramento (conforme
definido abaixo) da Emissdo, nos termos da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao projeto provenientes
das Debéntures

A Emissora estima que a presente emisséo de Debéntures
representa aproximadamente 30,55% do volume estimado de
recursos financeiros necessérios para a realizagdo do
Projefo, considerando a subscrigdo e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, das Debéntures Suplementares e
das Debéntures Adicionais. Estima-se que 70% (setenta por
cento) dos recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao
Plano de Expansdo, 29% (vinte e nove por cento) serdo

A
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destinados ao Plano de Suporte e 1% (um por cento) sera
destinado aos projetos de tecnologia da informagéo.

4.1.1 Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritarios pelo MME,
conforme a Portaria MME, para fins do disposto na Lei 12.431.

4.1.2 Os recursos adicionais necessdrios para a concluséo do Projeto poderéo
decorrer de uma combinagéo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de
recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.

4.1.3 Tendo em vista que houve o exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais
e/ou da Opgdo de Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela
Emissora em decorréncia do exercicio de tais opgdes serdo integralmente
destinados aos Projetos de Investimento.

Alterar a Clausula 6.2, 6.3 da Escritura de Emiss&o, a qual passa a vigorar com as
seguintes redagées:

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), considerando o exercicio da
Opgéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgédo de Debéntures Suplementares.”

6.3 Quantidade. Foram emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
Debéntures, incluindo as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido
abaixo) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e
cinco mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), nas mesmas
condigbes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso
de demanda que foi constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme
opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuigdo, que foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora até a data de divulgagdo do Antncio de Inicio (conforme abaixo definido)
(“Opgdo de Debéntures Suplementares”). As Debéntures Suplementares, seréo
colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

6.3.2 Nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 100.000 (cem
mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), has mesmas condi¢des das
Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com
os Coordenadores, que foram emitidas pela Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opgéo de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta. As
Debéntures Adicionais, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de
colocagdo pelos Coordenadores.

. /‘ﬁ@(
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6.3.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais emitidas passam
a infegrar o conceito de “Debéntures”, nos termos desta Escritura de Emisséo.

3.5 Alterar a Clausula 6.17 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte
redacgéo:

6.17. Remuneragédo. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,8680% (cinco
inteiros oito mil seiscentos e oitenta décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscrigédo e Integralizagdo
das Debéntures (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme
abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), em regime de capitalizagéo
composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis decorridos, até a data de seu
efetivo pagamento (exclusive), de acordo coma férmula constante da Clausula
6.17.1 abaixo (“Remuneragdo’).

6.17.1 O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]J}
onde,

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VINa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP

Fatar} (taxa n 1)252
rfu = [ —
atorfuros 100

onde:
taxa = 5,8680, informada com 4 (quatro) casas decimais, e

DP = namero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigéo e Integralizagéo
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

6.17.2 Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizagdo”) como
sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagédo, e termina na data prevista para o pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva

Data de Vencimento. /é\\
-9 ?g
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Declaragdes

A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagGes assumidas e todas as declaragdes e
garantias prestadas na Escritura de Emisséo, que se aplicam a este Segundo Aditamento,
como se aqui estivessem transcritas.

A Emissora declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias previstas
na Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Segundo Aditamento.

O Agente Fiduciério declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
previstas na Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Segundo Aditamento.

Ratificagdes

As alteragbes feitas na Escritura de Emisséo por meio deste Segundo Aditamento n&o
implicam em novag&o.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condigbes estabelecidas na Escritura de Emisséo, que n&o tenham
sido expressamente alteradas por este Segundo Aditamento.

Disposi¢oes Gerais

Este Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogéavel e irretratavel, salvo na hipétese
de nZo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 da Escritura de Emisséo,
obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

NZo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Segundo
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renancia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novagio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste Segundo
Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposicoes deste Segundo Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Segundo Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, e as obrigagées
nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 814 e
seguintes, do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

Este Segundo Aditamento , bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emisséo,
serao registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso | € no artigo

289, da Lei das Sociedades por A¢des.
-10 s 15@
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7 LEI E FORO
71 Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

7.2 Fica eleito o foro da Comarca da Capital da Cidade do S&o Paulo, com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas
deste Segundo Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Segundo Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sé&o Paulo, 06 de dezembro de 2016.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

-11

227



ses wese see see
.

" e e
« e ® . ¢ .
s e @ eese ee sew
" s e . . e
»e e ees ssss ass o
a8 s e se s s
. v e o s &
. . . eas
. . . . e o
a . . o e o
ssev e sse vane ese oo

(Pagina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5*
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de

Gas de Sao Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

{// £ o _Baa

VR’M Bergman Nome; -
; Diretor de Financas s Nelson Gomes
Cargo: Cargo: Diretor-Presidente
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(Pagina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5°
Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de

Gas de S3o0 Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: CARLOS ALBERTO BACHA
Cargo: CPF: 606.744.587-53
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(Pagina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 52
Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em 1
(uma) Série, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de
Gas de Sao Paulo - COMGAS e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Testemunhas:

Nome: ! 'y Nome: S
Id.. ™~ Carolina Arabage Cirlo Id.: Danicia Cornelato
CPE: CPF. 049.349.579-79 o i
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Sumula de Classificagao de Risco
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de Emissao de Debéntures da Comgas

09 Nov 2016 17h28

Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 9 de novembro de 2016: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de quinta emissdo de debéntures da Companhia de Gas de Sao Paulo — Comgas
(Comgas). As debéntures sdo de espécie quirografaria, no montante de BRL500 milhdes, e tém vencimento em
sete anos, a partir da data da emiss&do. Os recursos serao destinados a suportar parcialmente os investimentos
da companhia até 2018.

A Fitch classifica a Comgas com o IDR (Issuer Default Rating - Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do
Emissor) de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘BB+’ (BB mais)/Perspectiva Negativa, com o IDR de Longo
Prazo em Moeda Local ‘BBB- (BBB menos)/Perspectiva Estavel, além do Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os ratings da Comgas refletem os sélidos fundamentos de seu negécio de distribuicdo de gas natural e seu perfil
financeiro historicamente robusto, suportado por reduzida alavancagem, adequada flexibilidade financeira e
relevante geracéo de fluxo de caixa das operagdes (CFFO). As perspectivas de crescimento das atividades da
companhia sdo positivas a médio e longo prazos, dada a expectativa de expans&o de sua rede de distribuicéo e a
previsibilidade de demanda acima da média, em comparacao a outros setores da economia, sem considerar o
fornecimento de gas para usinas térmicas.

O perfil de crédito da Comgas se beneficia de seu contrato de concesséo de longo prazo, que inclui clausulas de
repasse relativas a variagdo de custos nao administraveis. As caracteristicas contratuais tém possibilitado a
companhia sustentar sua geragdo de EBITDA em patamares adequados. A empresa atua em uma importante
regido do Estado de S&o Paulo, com diversificada infraestrutura de fornecimento de gas, o que reduz os riscos
operacionais e de concentragdo em um unico fornecedor. Além disso, & positiva a maior diversificacdo de sua
base de clientes, em termos de segmentos, em relagéo a seus pares na industria.

A Fitch considerou em sua anadlise o fato de a Comgas fazer parte do grupo Cosan, cujo principal acionista é a
Cosan S.A. Industria e Comércio (Cosan, IDR em Moeda Estrangeira ‘BB+’ (BB mais)/Perspectiva Negativa; IDR
em Moeda Local ‘BB+ (BB mais)/Perspectiva Estavel; e Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra) (AA
mais(bra)/Perspectiva Estavel). Apesar da divida de seu principal acionista, o acesso do grupo ao caixa da
Comgas é limitado a distribuicéo de dividendos, dada sua condigao de concessionaria.

Geracgéao de Caixa Robusta

A Comgas tem mantido forte geragcdo de EBITDA, mesmo com a recente redugdo na receita liquida. Durante o
periodo de 12 meses encerrado em setembro de 2016, a receita liquida da companhia foi de BRL5,6 bilhdes,
excluindo a receita de construgcdo, o que representou uma queda de 9% em relagéo a 2015. A receita liquida foi
negativamente impactada pelo menor volume faturado, principalmente nos segmentos industrial e de
termogeracgéo, e pela reducdo das tarifas. Em 2015 e 2014, a receita liquida, na mesma base, foi de BRL6,2
bilhées e BRL5,8 bilhdes, respectivamente. No periodo de 12 meses encerrado em setembro de 2016, o EBITDA
normalizado foi de BRL1,4 bilhdo, estavel frente ao reportado em 2015. O EBITDA normalizado é ajustado pelos
custos mais altos ou mais baixos incorridos, conforme estimados no contrato de concessédo, e que serdo
incorporados a tarifa futuramente.

Perfil Financeiro Conservador

A Fitch acredita que a Comgas mantera um perfil financeiro conservador, com alavancagem bruta de, no maximo,
3,0 vezes e alavancagem liquida de até 2,4 vezes, a medida que desenvolve suas atividades. Ao final de
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setembro de 2016, as alavancagens bruta e liquida eram de 2,2 vezes e 1,0 vez, respectivamente, considerando o
EBITDA normalizado. Estes indices foram de 2,3 vezes e de 0,9 vez em 2015 e de 2,2 vezes e 1,5 vez, em média,
de 2012 a 2015. Se o calculo da alavancagem liquida excluir do caixa os BRL723 milhdes do saldo relativo ao
litigio com a Petrobras Transporte S.A. (Transpetro), o indice divida liquida ajustada/EBITDA normalizado da
Comgas permaneceria conservador, em 1,5 vez.

Considerando os padrées IFRS, o EBITDA da Comgas era de BRL2,1 bilhdes no periodo de 12 meses encerrado
em 30 de setembro de 2016, com alavancagem bruta em 1,5 vez, enquanto a alavancagem liquida era de 0,7 vez.

Cenario Macroeconémico Fraco Impacta Volume Faturado

Pelas estimativas da Fitch, o volume faturado da Comgas diminuira 5% no segmento industrial e 4% considerando
todos os segmentos (excluindo a demanda do segmento de energia térmica) em 2016. Uma recuperagao gradual
pode ocorrer a partir de 2017. A redugéo do volume faturado no periodo de 12 meses encerrado em setembro de
2016 decorre, principalmente, do fraco ambiente macroeconémico em que se encontram os clientes industriais da
companhia. Os esforcos da Comgas para aumentar sua rede de distribuicdo, ajustar as margens e melhorar o
controle de custos e despesas mitigaram a reducéo do volume faturado no periodo e os efeitos na geracdo de
EBITDA.

Expectativa de FCF Negativo

Os fortes investimentos e a distribuicdo de dividendos relevantes pela Comgas deverdo pressionar o fluxo de
caixa livre (FCF) nos préximos anos. Em 2016, o FCF devera ficar negativo em cerca de BRL600 milhdes,
impactado por dividendos estimados em BRL1,4 bilhdo para o ano. O pagamento de dividendos pela companhia
sustenta parcialmente o servico da divida de sua principal acionista, Cosan. A agéncia projeta dividendos de
BRL450 milhdes na média de 2017 a 2020.

No periodo de 12 meses encerrado em 30 de setembro de 2016, o forte fluxo de caixa das operagdes (CFFO) da
Comgas, de BRL1,9 bilhao, foi favorecido pelo acimulo, em conta corrente regulatéria, de BRL562 milhées com a
reducdo do custo do gas adquirido. Isto resultou em FCF negativo de BRL49 milhdes, apods investimentos de
BRL431 milhées e a robusta distribuicdo de dividendos de BRL1,4 bilhdo — sendo BRL1,2 bilhdo no primeiro
trimestre de 2016. A redugéo das tarifas ao consumidor a partir de outubro de 2016 devera reduzir a geragéo de
caixa da companhia nos proximos trimestres, equilibrando o saldo regulatério. Com isso, o CFFO de 2017 devera
ficar proximo a BRL650 milhdes; e o FCF, negativo em cerca de BRL600 milhdes.

Eficiéncia Operacional

A Comgas tem administrado seus investimentos de forma eficiente e mantido a competitividade dos pregos de seu
gas natural frente as fontes alternativas de energia, principalmente nos segmentos industrial e comercial. A
capacidade da empresa em manter este cenario preocupa, pois ela também depende de variagcdes de custo,
como o prego do gas adquirido, que ndo pode ser controlado. Na opinido da Fitch, o moderado risco regulatério da
Comgas e seu histérico de revisdes e ajustes tarifarios tém sido satisfatérios. A companhia tem o desafio de
expandir sua base de clientes, principalmente no segmento residencial, a fim de atenuar a estimativa de menor
volume faturado no industrial, devido ao ambiente econdmico desfavoravel.

Riscos Operacionais Administraveis

A Fitch acredita que as operagdes da Comgas apresentam riscos operacionais administraveis. A companhia esta
exposta ao risco de um unico fornecedor em contratos, com clausulas take-or-pay e ship-or-pay. A agéncia estima
que, quando um dos contratos de fornecimento com a Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras), relativo ao gas
originario da Bolivia, expirar, em julho de 2019, ele devera ser renovado direta ou indiretamente com o governo
daquele pais. A expectativa é de diminuicdo da concentracéo da oferta de gas da Bolivia nos préximos anos, a
medida que o Brasil aumente a infraestrutura de exploracéo de gas de suas préprias reservas comprovadas.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas da Fitch no cenario de rating da Comgas incluem:
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-- Redugéo do volume faturado total de gas natural da companhia (excluindo o segmento de geragcéo de energia
térmica) em 4% em 2016 e crescimento moderado dai em diante;

-- Indice de pagamento de dividendos (payout ratio) de aproximadamente 209% em 2016 e 84%, em média, entre
2017 e 2020;

-- Investimento médio anual de aproximadamente BRL600 milhdes de 2016 a 2020;

-- Saldo de conta corrente regulatéria de BRL375 milhdes ao final de 2016 e zero de 2017 em diante.
SENSIBILIDADES DOS RATINGS

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma agéo de rating negativa incluem:
-- Expectativa de aumento sustentavel da alavancagem liquida para mais de 2,5 vezes;

-- Percepcao da Fitch de deterioragdo do risco regulatério ou de abastecimento de gas;

-- Novo rebaixamento do rating soberano, o que também precipitaria um rebaixamento do IDR em Moeda
Estrangeira da Comgas.

Por outro lado, desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma agdo de rating positiva
incluem:

-- Fortalecimento do ambiente macroeconémico;
-- Menor percepg¢ao de riscos regulatérios.
LIQUIDEZ

O perfil de crédito da Comgas é fortalecido por sua adequada liquidez e pelo alongado cronograma de vencimento
da divida, que sustentam sua confortavel flexibilidade financeira. Em setembro de 2016, o saldo de caixa e
equivalentes, de BRL1,7 bilh&do, cobria confortavelmente, em 3,0 vezes, a divida de curto prazo da companhia, de
BRL571 milhdes. E importante ressaltar que a liquidez da Comgas se beneficia de BRL723 milhdes de
pagamentos nao realizados ao seu fornecedor de gas natural (Transpetro), dado o litigio sobre o preco do gas
fornecido entre outubro de 2014 e novembro de 2015. Excluindo este montante do saldo de caixa, o indice de
cobertura da divida de curto prazo permanece confortavel, em 1,7 vez. A Comgas tem alguma flexibilidade em
relacdo a sua agressiva politica de dividendos, com histérico de substanciais pagamentos nos ultimos anos. A
agéncia acredita que a companhia é capaz de manter sua adequada estrutura de capital ajustando a distribuicao
de dividendos, se necessario.
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Analista principal
Gustavo Mueller
Analista sénior
+55-21-4503-2632

Fitch Ratings Brasil Ltda.
Praca XV de Novembro, 20 - Sala 401 B - Centro
Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20020-010

Analista secundaria
Adriane Silva

Analista sénior
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ANEXO H

Declaragdo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instru¢ado CVM 400
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DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS, sociedade por agBes com registro de
emissora de valores mobilidrios categoria A perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1327, 15° andar, Bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda sob
n° 61.856.571/0001-17, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo sob o NIRE 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Companhia”), no ambito da oferta publica de distribuigdo da 52 (quinta)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie quirografaria, em
série (nica, com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Debéntures”) da
Companhia, a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que:

(i) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém, e o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitiva”) contera, nas suas respectivas datas de
divulgacdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informag0es relevantes;

(i) as informagdes prestadas no Prospecto Preliminar e a serem prestadas no Prospecto
Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem como aquelas fornecidas ao
mercado durante todo o periodo da Oferta sdo e serdo (conforme o caso)
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informacBes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro de
companhia aberta da Companhia efou que venham a integrar o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400; e

/A
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(v) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagées
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sado Paulo, 3 de novembro de 2016.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS

Nel;b{'l Roseira Go?nes’ﬂeto

Diretor Presidente

7

( Rafael/BéFgman
Diretor de Relagbes com Investidores
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Declaragao do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
17.298.092/0001-30, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider (“itat BBA” ou "Coordenador Lider”) da oferta publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 5* (quinta) emissdo da
COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS (‘Emissora’, ‘Debéntures’ e "Emissio’,
respectivamente), cujo pedido de registro estd sob analise da Comiss&o de Valores Mobilidrios
("CVM"), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugéo CVM 400, expor e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para
auxilia-los na implementagao da Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e em suas
subsididrias, filiais e controladas diretas ou indiretas, coligadas e entidades de propésito
especifico relacionadas as atividades da Emissora e suas controladas, conforme aplicavel,
iniciada em outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacao do “Prospecto
Definitivo de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5? (Quinta) Emissdo da Companhia de Gas de S&o
Paulo - COMGAS" (“Prospecto Definitivo”);

(C) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes
para aplicagao dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23,
de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade com relagédo ao
“Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acées, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 5 (Quinta) Emissao da Companhia de
Gas de Sao Paulo - COMGAS” (“Prospecto Preliminar’) e ao Prospecto Definitivo, incluindo
a emisséo de cartas conforto para o Coordenador Lider;

(D) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes
para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos @ Emissora;

(F) a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes
sobre seus negécios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim
de permitir aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada sobre a Oferta; e

I
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G)

a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragéo do Prospecto
Preliminar e participara da elaborag&o do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu
assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

U

(ii)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omiss&o, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagées fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas
constantes da atualizag&o do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integram o
Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, & Instrugdo CVM 400 e ao Cdédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios; e

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicagdes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situag&o
econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagtes
relevantes.

Sao Paulo, 09 de novembro de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.
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