AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA MINUTA DE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAOQ. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONVEL NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA B3 (SEGMENTO CETIP UTVM) E DA CVM APOS A CONCESSAO DO REGISTRO PELA CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

CNPJ/MF n° 28.830.325/0001-10

de 800.000 (oitocentas mil) Cotas, perfazendo um valor de até

RS 80.000.000,00

(oitenta milhdes de reais)

Prospecto de acordo com

Codigo ISIN n° BRIRDMCTF004 f C6digo ANBIMA de Regulaao
e Melhores Priticas para os
Codigo de Negociagdo na B3 n° IRDM11 ANBIMA  £undos e Investimento.

Tipo ANBIMA: FlI de Titulos e Valores Mobiliarios Gestéo Ativa

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (“Fundo”) esté realizando uma emissdo de 800.000 (oitocentas mil) cotas (“Cotas”), todas escriturais, a serem mtegrahzadas a vista, exclusivamente em moeda corrente nacional, no valor de R$100,00
(cem reais) cada Cota (“Preco de Subscricao”), totalizando, inicialmente, R$ 80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta” e “Oferta”, respectivamente), sem prejuizo das Cotas do Lote Suplementar e/ou das Cotas Adicionais, conforme abaixo definidas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03”) o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até R$ 12.000.000,00
(doze milhdes de reais), correspondente a 120.000 (cento e vinte mil) Cotas, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Suplementar”), conforme opc¢ao outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider (conforme definido abaixo)
e caso a procura pelas Cotas objeto da Oferta assim justifique. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400/03, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais), correspondente a 160.000 (cento e sessenta mil) Cotas, nas mesmas condicées e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), a exclusivo critério do Fundo e sem a necessidade de novo pedido de registro ou de modificacao dos termos da Oferta.

‘A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao e integralizacao de, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
o0 Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poder@o decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUICAO PARCIAL VER ITEM “DISTRIBUICAO PARCIAL E SUBSCRICAO CONDICIONADA” NA PAGINA 62
DESTE PROSPECTO.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., Jinstituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), sera responsavel por coordenar a Oferta, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03, da Instrucao CVM n° 472/08 e das demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias apl|cave|s com a
participagdo de determinadas institui¢cdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenuadas junto & B3 S.A. - BOLSA, BRASIL BALCAO (“B3”), convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforcos de colocacdo das Cotas junto
aos Investidores Nao Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicoes Participantes da Oferta”)

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM n° 400/03, para a verificacao, junto aos Investidores (conforme definidos neste Prospecto), da demanda pelas Cotas, considerando
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e com recebimento de intencées de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Montante Minimo por Investidor, sem lotes maximos, para defini¢ao, a critério do Coordenador Lider, junto ao Administrador e ao
Gestor, da eventual emissao e da quantidade das Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o caso (“Procedimento de Alocagao”). Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relacao ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serao cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n° [e], em [dia] de [més] de [ano]. Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Prdticas para Fundos de Investimento” vigente a partir de 1° de julho de 2016 (“Codigo ANBIMA de Fundos”).

A administracao do Fundo é realizada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Agestao do Fundo é realizada pela IRIDIUM GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 100, 14° andar, conjunto 141, Itaim Bibi, CEP 04534-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.028.424/0001-10, habilitada para
a administrago de carteiras de valores mobiliarios, conforme ato declaratorio expedido pela CVM n°® 15.760 de 10 de julho de 2017 (“Gestor”) nos termos do “Instrumento Particular de Administracdo de Carteira do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”
celebrado, em 17 de janeiro de 2018, pelo Fundo e pelo Gestor, com interveniéncia do Administrador.

0 Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 06 de outubro de 2017 pelo Administrador, que (i) aprovou o inteiro teor de seu regulamento (“Regulamento”);
(if) aprovou a Oferta; e (iii) contratou o Gestor para gerir a carteira do Fundo, conforme previsto no Regulamento. O Administrador solicitou a autorizacao para a constituicao do Fundo em 22 de novembro de 2017, na forma da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada,
e da Instrucdo CVM n° 472/08. O Regulamento foi registrado em 06 de outubro de 2017, sob o n° 966527, perante o 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme alterado nos termos do “Instrumento Particular de
Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, , celebrado em 19 de dezembro de 2017, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 968918,

em 20 de dezembro de 2017, nos termos do “Instrumento Particular de Segunda Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio ridium Recebiveis Imobilidrios” , celebrado em 26 de dezembro de 2017, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 969569, em 15 de janeiro de 2018, nos termos do “Instrumento Particular de Terceira Alteracao do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 17 de janeiro de
2018, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 969674, em 18 de janeiro de 2018, e nos termos do “Instrumento Particular de Quarta Alteracao do Regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario
Iridium Recebiveis Imobiliarios”, celebrado em 07 de fevereiro de 2018, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 970277, em 07 de fevereiro de 2018.

As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribuigéo Priméria de Ativos (“DDA”), administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

0 objeto do Fundo ¢ aplicar, primordialmente, em Ativos Imobilidrios (conforme definidos neste Prospecto Preliminar). Os Ativos Imobilidrios integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverao observar as seguintes restricées: (i) ndo poderao integrar
0 ativo do Administrador, nem responderao por qualquer obrigacéo de sua responsabilidade; (ii) nao comporéo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacao judicial ou extrajudicial, nem serao passiveis de execuco por seus credores, por mais privilegiados
que sejam; e (iii) ndo poderéo ser dados em garantia de débito de operacéo do Administrador. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO OBJETO DO FUNDO VER ITEM “OBJETO DO FUNDO” NA PAGINA 31 DESTE PROSPECTO.

Sera admitido o recebimento de reservas, a partir do dia 02 de fevereiro de 2018 (inclusive) até 28 de fevereiro de 2018 (inclusive), conforme disposto no Aviso ao Mercado e neste Prospecto, para subscricao das Cotas, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apos o
inicio do periodo de distribuicao.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES EM BOLSA, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU ATOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. ADICIONALMENTE, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, E VEDADA A SUBSCRICAO DE COTAS POR CLUBES DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 26 E 27 DA INSTRUCAO CVM N° 494/11 (CONFORME DEFINIDA NESTE PROSPECTO). ESTE
FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS
PARA COBRIR O PREJU{ZO DO FUNDO. O INVESTIMENTO EM COTAS DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, QUE SUJEITA OS INVESTIDORES A PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS
COM A LIQUIDEZ DAS COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E AOS ATIVOS IMOBILIARIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “8.FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO,
PARA QVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVA COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “7.FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 91 A 106 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVA COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

0 GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RE-LEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO
AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES N_ECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.A AUTORIZACAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU GESTOR.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARAAS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO FORMULARIO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL
NOS ENDERECOS E PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA CVM, DA B3, DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR, INDICADOS NA SEGAO “INFORMACUES RELEVANTES”, NA PAGINA 119 DESTE PROSPECTO. MAIS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO E A OFERTA
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, A CVM E A B3 NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “8. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DAAMORTIZA(;AO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL
AAOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “5.18 REGRAS DE TRIBUTACAO” NA SEGAO 5 DESTE PROSPECTO.

AS COTAS OBJETO DA OFERTA NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO REALIZADA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCOS.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LiDER, AO ADMINISTRADOR E A CVM.
“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

GESTOR ADMINISTRADOR COORDENADOR LIiDER

—

? 1 1
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gestio de recursos

ASSESSOR LEGAL DO GESTOR E DO FUNDO ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIiDER
ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 9 de fevereiro de 2018
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1. DEFINICOES

Os termos e expressoes adotados neste Prospecto, gravados em letra maiuscula, terao os

significados a eles atribuidos abaixo, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no

plural.

“Administrador”

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001-
23, devidamente credenciada CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20
de marco de 2006, ou quem venha a substitui-lo;

“ANBIMA” A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anuncio de 0 anUncio informando acerca do resultado final da Oferta,

Encerramento” o qual sera divulgado nas paginas da rede mundial de

computadores do Coordenador Lider da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 29 da
Instrucao CVM n° 400/03;

“Anuncio de Inicio”

O anudncio informando acerca do inicio do Periodo de
Colocacao das Cotas no Mercado, o qual sera divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400/03;

“Apresentacoes para
Potenciais Investidores”

As apresentacdes para potenciais investidores (Roadshow
e/ou one-on-ones), a serem realizadas apos a divulgacao
do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao deste Prospecto
aos Investidores;

“Assembleia Geral de
Cotistas”

A assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“Ativos de Liquidez”

Significam: (i) cotas de fundos de investimento ou titulos
de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel
com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrucao
CVM n° 472/08; (ii) titulos publicos federais e operacoes
compromissadas com lastro em tais papéis; (iii) certificados




de depdsito bancario emitidos por instituicao financeira
que tenha a classificacao de risco igual ou superior a AA-
em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard &
Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors
Service, ou qualquer de suas representantes no Pais; e (iv)
derivativos, exclusivamente para fins de protecao
patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, o
valor do patriménio liquido do Fundo;

“Ativos Extraordinarios”

Significam os imoveis, direitos reais em geral sobre
imoveis, participacoes societarias de sociedades
imobiliarias e/ou em outros ativos financeiros, titulos e
valores mobiliarios que nao os CRI, nos seguintes casos: (a)
execucao ou excussao de garantias relativas aos CRI, e/ou
(b) renegociacao de dividas decorrentes dos CRI;

“Ativos Imobiliarios”

Significam: (i) CRI, desde que tenham sido objeto de oferta
publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
dispensado nos termos da regulamentacao em vigor; (ii)
cotas de outros fundos de investimento imobiliarios; (iii)
letras hipotecarias; (iv) letras de crédito imobiliario; (v)
letras imobiliarias garantidas; e (vi) certificados de
potencial adicional de construcao emitidos com base na
Instrucao CVM n° 401, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada; e (vii) Ativos Extraordinarios;

“Auditor Independente”

A PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13° 14° 15° 16° e 17°
andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20;

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado da Oferta, o qual sera divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM,
conforme faculdade prevista no §81° do artigo 54-A da
Instrucao CVM n° 400/03, e publicado no jornal “Valor
Econémico”, informando os termos e condicdes da Oferta,
nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM n° 400/03;

“B_3”

A B3 S.A. - Brasil,Bolsa,Balcao;

“BACEN”

O Banco Central do Brasil;




“Boletim de Subscricao”

O documento que formaliza a subscricao das Cotas pelo
Investidor;

“Central Depositaria B3”

A Central Depositaria, Camara de Compensacao,
Liquidacao e Gerenciamento de Riscos de Operacao do
Segmento B3, administrado pela B3;

“CNPJ/ME” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda Nacional;
“COFINS” A Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social;

“Contrato de Distribuicao”

O “Contrato de DistribuicGo de Cotas, sob Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, do Fundo de Investimento
Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em
17 de janeiro de 2018, pelo Fundo, devidamente
representado pelo Administrador, pelo Coordenador Lider
e pelo Gestor;

“Contrato de Gestao”

Significa o “Instrumento Particular de AdministracGo de
Carteira do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium
Recebiveis Imobilidrios” celebrado, em 17 de janeiro de
2018, pelo Fundo, devidamente representado pelo
Administrador e pelo Gestor, por meio do qual o Fundo
contrata o Gestor para gerir a carteira do Fundo, conforme
previsto no Regulamento;

“Coordenador Lider”

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

“Cotas Adicionais”

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400/03,
0 Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até RS 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais), correspondente a 160.000
(cento e sessenta mil) de Cotas, nas mesmas condicoes e
no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador, em comum acordo com o
Coordenador Lider e o Gestor. O exercicio da opcao de
distribuicdo das Cotas Adicionais ocorrera até a Data de
Liquidacao das Cotas;




“Cotas do Lote
Suplementar”

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM n° 400/03, o
Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até RS 12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), correspondente a 120.000 (cento e vinte
mil) Cotas, nas mesmas condicées e no mesmo preco das
Cotas inicialmente ofertadas, conforme opcao outorgada
pelo Administrador ao Coordenador Lider. O exercicio da
opcao de distribuicao das Cotas do Lote Suplementar
ocorrera até a Data de Liquidacao das Cotas;

“Cotas” Correspondem a fracoes ideais representativas da
participacao do Cotista no patriménio do Fundo;

“Cotistas” Os titulares de Cotas do Fundo;

“CRI” Os certificados de recebiveis imobiliarios, regidos pela Lei

n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,
e pela Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional”

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das
Cotas, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional
serao rateadas entre os Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao
montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e nao alocado aos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nao sendo consideradas fracoes de Cotas. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o0 Gestor, poderao manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva;
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“CSLL”

A Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a
Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no
CNPJ/MF sob o nimero 30.306.294/0001-45, devidamente
credenciado na CYM como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio nimero 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”

A Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das
Cotas sera a Data de Liquidacao das Cotas;

“Data de Liquidacao das

Cotas”

A data da integralizacao das Cotas do Fundo, que devera
ocorrer no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a divulgacao do Anuncio de Inicio;

“Dia Util” Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional ou dia em que nao haja expediente na B3;
“Emissao” A Primeira Emissao de Cotas do Fundo, que sera de 800.000

(oitocentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais;

“Escriturador”

O ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 61.194.353/0001-64;

“ﬂ,’

Os fundos de investimento imobiliario, constituidos nos
termos da Lei n° 8.668/93 e da Instrucao CVM n° 472/08;

“Formador de Mercado”

A instituicao financeira que podera ser contratada pelo
Fundo, conforme recomendado pelo Coordenador Lider,
para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusao de
ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposicoes da Instrucao CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme em vigor e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados




Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3, exclusivamente as expensas do Fundo, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Cotas no mercado
secundario.

“Fundo”

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo de investimento
imobiliario, constituido sob a forma de condominio
fechado, na forma de seu Regulamento;

“Gestor”

A IRIDIUM GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua
Joaquim Floriano, n° 100, 14° andar, conjunto 141, Itaim
Bibi, CEP 04534-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.028.424/0001-10,
habilitada para a administracao de carteiras de valores
mobiliarios, conforme ato declaratério expedido pela CVYM
n° 15.760 de 10 de julho de 2017 ou outro que venha a
substitui-lo;

“IGP-M”

0 indice Geral de Precos de Mercado, apurado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas;

“Instituicao Participantes
da Oferta”

Quando referidos em conjunto, o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais;

“Instrucao CVM n° 400/03”

A Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 472/08”

A Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 494/11”

A Instrucao da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme
alterada;

“Instrucao CVM n° 505/11”

A Instrucao da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 516/11”

A Instrucao da CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 555/14”

A Instrucao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;
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“Investidor(es)”

Sao os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente;

“Investidores
Institucionais”

Fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacao em carteira de titulos
e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacao, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil;

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicao Participante da Oferta, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, observado Montante
Minimo por Investidor, inexistindo valores maximos, nos
termos da Instrucdo CVM n° 539/13, e que nao sejam
Investidores Institucionais;

“|OF /Titulos” O Imposto sobre Operacdes Financeiras - Titulos e Valores
Mobiliarios, nos termos da Lei n° 8.894, de 21 de junho de
1994, conforme alterada, e do Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, conforme alterado;

“IRPJ” O Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica;

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte;

“LCI” As letras de crédito imobiliario, regidas pela Lei n° 10.931,

de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Lei n° 11.033/04”

A Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Lei n° 8.668/93”

A Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada;

“LH” As letras hipotecarias, regidas pela Lei n° 7.684, de 02 de
dezembro de 1988, conforme alterada;
“LIG” As letras imobiliarias garantidas, regidas pela Lei n° 13.097,

de 19 de janeiro de 2015;

“Maioria Simples”

O voto dos Cotistas que representem a unidade
imediatamente superior a metade das cotas representadas
na Assembleia Geral de Cotistas;
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“Montante Inicial da
Oferta”

Corresponde a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
sem considerar as Cotas Adicionais e as Cotas do Lote
Suplementar;

“Montante Minimo da
Oferta”

Corresponde a 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o
montante minimo de RS 30.000.000,00 (trinta milhoes de
reais), para a manutencao da Oferta;

“Montante Minimo por
Investidor”

Corresponde a, no minimo, 30 (trinta) Cotas, equivalente a
RS 3.000,00 (trés mil reais), que cada Investidor devera
subscrever no ambito da Oferta;

“Oferta Institucional”

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serao destinadas a colocacdao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider,
nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os procedimentos
descritos no item 6.25.5.3 deste Prospecto;

“Oferta Nao Institucional”

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverao preencher e apresentar a uma
Unica Instituicao Participante da Oferta suas intencoes de
investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o
Periodo de Reserva. No minimo, 400.000 (quatrocentas mil)
Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as
Cotas Adicionais), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do
Montante Inicial da  Oferta, sera  destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo
que, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional
até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais que vierem a ser emitidas, conforme descrito no
item 0 deste Prospecto;

“Oferta” ou “Primeira
Emissao”

A oferta pUblica de Cotas da 1® Emissao do Fundo, que sera
de, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Cotas,
totalizando RS 80.000.000,00 (oitenta mil reais), sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais, e observada a possibilidade de distribuicao parcial
da Oferta, condicionada ao atingimento do Montante Minimo
da Oferta;
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“Participantes Especiais

As instituicoes intermediarias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para
efetuar esforcos de colocacao das Cotas junto aos
Investidores Nao Institucionais;

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencao de subscricao das Cotas no
ambito da Oferta, firmado por Investidores Nao Institucionais
durante o Periodo de Reserva, observado o Montante Minimo
por Investidor;

“Periodo de Colocacéo”

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao do Anlincio
de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro;

“Periodo de Reserva”

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo
compreendido entre os dias 02 de fevereiro de 2018,
inclusive, e 28 de fevereiro de 2018, inclusive;

“Pessoas Ligadas”

Significa (i) a sociedade controladora ou sob controle do
Administrador, do Gestor ou do consultor especializado caso
venha a ser contratado, de seus administradores e acionistas;
(i) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte,
sejam os mesmos do Administrador, do Gestor, ou do
consultor especializado caso venha a ser contratado, com
excecao dos cargos exercidos em 6rgaos colegiados previstos
no estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor
ou do consultor especializado caso venha a ser contratado,
desde que seus titulares nao exercam funcdes executivas,
ouvida previamente a CVM,; e (iii) parentes até segundo grau
das pessoas naturais referidas nos incisos acima;

“Pessoas Vinculadas”

Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM n° 400/03 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrucao da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores
do Fundo, do Administrador e/ou outras pessoas vinculadas
a emissdao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou
administradores das Instituicoes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
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na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autonomos que
prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicées Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas as Instituicées Participantes da Oferta desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no
itens (ii) a (vi) acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados;

“m”

O Produto Interno Bruto;

“m”

O Programa de Integracao Social;

”

“Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo prevista no
Regulamento e no item 0 deste Prospecto;

“Procedimento de
Alocacao”

O procedimento de coleta de intencoes investimento,
organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44
da Instrucao CVM n° 400/03, para a verificacao, junto aos
Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e com
recebimento de intencdes de investimento dos Investidores
Institucionais, observado o Montante Minimo por Investidor,
sem lotes maximos, para definicdo, a critério do
Coordenador Lider, junto ao Administrador e ao Gestor, da
eventual emissao e da quantidade das Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais a serem eventualmente
emitidas, conforme o caso;

“Prospecto Definitivo”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica da Primeira
EmissdGo de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio
Iridium Recebiveis Imobilidrios”;

“Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto”

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica da Primeira
Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio
Iridium Recebiveis Imobilidrios”;
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“Quoérum Qualificado”

Significa, (i) no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100
(cem) cotistas; ou (ii) no minimo, metade das Cotas
emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem)
cotistas, as deliberacoes relativas as matérias previstas nos
incisos (ii), (iii), (v), (vi), (viii), (xii) e (xiii) do caput do
artigo 35 do Regulamento;

[13

Regulamento”

O regulamento do Fundo, o qual foi aprovado por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de
Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado 06 de outubro de 2017 pelo Administrador,
registrado sob o n° 966526, perante o 5° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro. O Regulamento foi registrado em
06 de outubro de 2017, sob o n° 966527, perante o 5° Oficio

de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme alterado nos
termos do “Instrumento Particular de Primeira Alteracdo
do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio
Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 19 de
dezembro de 2017, registrado no 5° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, sob o n° 968918, em 20 de dezembro de
2017, nos termos do “Instrumento Particular de Segunda
AlteracGo do Regulamento do Fundo de Investimento
Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em
26 de dezembro de 2017, registrado no 5° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n°® 969569, em 15 de janeiro
de 2018, nos termos do “Instrumento Particular de
Terceira Alteracdo do Regulamento do Fundo de
Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado em 17 de janeiro de 2018, registrado no 5° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 969674, em 18
de janeiro de 2018, e nos termos do “Instrumento
Particular de Quarta Alteracdo do Regulamento do Fundo
de Investimento Imobilidrio Iridium  Recebiveis
Imobilidrios”, celebrado em 07 de fevereiro de 2018,
registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob
0 n°® 970277, em 07 de fevereiro de 2018;
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“Reserva de Contingéncia”

Significa a reserva de contingéncias, no valor
correspondente a até 1% (um por cento) do total dos ativos
do Fundo, a ser constituida para arcar com as despesas
extraordinarias do(s) Ativos Imobiliarios, se houver, cujos
recursos serao aplicados em cotas de fundos de aplicacao
financeira, cotas de fundos de investimento de renda fixa
e/ou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes
desta aplicacao capitalizarao o valor da Reserva de
Contingéncia;

“Taxa de Administracao”

A remuneracao devida pelo Fundo ao Administrador,
conforme prevista no Regulamento e na pagina 41 deste
Prospecto; e

“Termo de Adesao”

O Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento a
ser assinado por cada Cotista quando da subscricao das
Cotas.

16




2. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaracdes acerca do futuro, inclusive na secao
“Fatores de Risco” na pagina 91 deste Prospecto.

As estimativas e declaracoes futuras tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, estimativas das projecoes futuras e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar o Fundo. Essas estimativas e declaracdes futuras estao
baseadas em premissas razoaveis e estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes
e sao feitas com base nas informacdes de que o Administrador e o Gestor atualmente
dispoe.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, exemplificativamente:

. intervencoes governamentais, resultando em alteracao na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatoério no Brasil;

o as alteracdes na conjuntura social, econdmica, politica e de negocios do Brasil,
incluindo flutuacdes na taxa de cambio, de juros ou de inflacao, e liquidez nos mercados
financeiros e de capitais;

. alteracbes nas leis e regulamentos aplicaveis ao setor imobiliario e fatores
demograficos e disponibilidade de renda e financiamento para aquisicao de imdveis;

o alteracoes na legislacao e regulamentacao brasileiras, incluindo mas nao
limitando, as leis e regulamentos existentes e futuros;

° implementacao das principais estratégias do Fundo; e

° outros fatores de risco apresentados na secao “Fatores de Risco” na pagina 91
deste Prospecto.

Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta
data do conhecimento do Administrador podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o
futuro.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem
riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo
que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracoes futuras, constantes neste Prospecto.
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Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaracées acerca
do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e o desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas, em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas
incertezas, o investidor nao deve se basear nestas estimativas e declaracdes futuras para
tomar uma decisao de investimento.

Declaracoes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As
condicoes da situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros poderao
apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas
referidas declaracdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao esses resultados
e valores estdao além da sua capacidade de controle ou previsdao. Em vista dos riscos e
incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser tomada somente
baseada nas estimativas e declaracées futuras contidas neste Prospecto.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos na secao “Fatores de Risco” nas paginas 91 a 106 deste Prospecto, poderao
afetar os resultados futuros do Fundo e poderao levar a resultados diferentes daqueles
contidos, expressa ou implicitamente, nas declaracdes e estimativas neste Prospecto. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que o Administrador,
o Gestor e o Coordenador Lider nao assumem a obrigacao de atualizar publicamente ou
revisar quaisquer dessas estimativas e declaracoes futuras em razao da ocorréncia de nova
informacao, eventos futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estao além da capacidade de controle ou previsao
do Administrador e/ou do Gestor.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para nimeros inteiros.
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3. IDENTIFICAGCAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIiDER E DEMAIS

ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

3.1. Informacdes sobre as partes

COORDENADOR LIiDER

ADMINISTRADOR

GESTOR

CUSTODIANTE

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3600, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm®@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre
Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari

Tel.: (11) 3383-2715

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: Sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

IRIDIUM GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n° 100, 14° andar, conjunto 141
CEP 04534-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rafael Yunes Selegatto

Tel.: (11) 4861-5777

E-mail: contato@iridiumgestao.com.br

Website: www.iridiumgestao.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Felipe Sister

Tel.: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: ol-fii-ri@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com
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ESCRITURADOR ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte),
Itaim Bibi
CEP 04538-1, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Gustavo Campaci
Tel.: (11) 3072-6213
E-mail: Gustavo.campaci@itau-unibanco.com.br /
escrituracaofundos@itau-unibanco.com.br
Website: www.itau.com.br

AUDITOR PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTE INDEPENDENTES

Rua do Russel, n°® 804, 6° e 7° andares

CEP 22210-907, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Guilherme Naves Valle

Tel.: (21) 3232-6112

Website: www.pwc.com.br

ASSESSOR LEGAL DO PMKA ADVOGADOS
GESTOR E DO FUNDO Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 12° andar
CEP 05407 003, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Bruno Cerqueira
Tel: (11) 3133-2500
Fax: (11) 3133-2505
E-mail: bpc@pmka.com.br
Website: www.pmka.com.br

ASSESSOR LEGAL DO LEFOSSE ADVOGADOS
COORDENADOR LIiDER Rua Tabapua, n° 1.277, 14° andar
CEP 04533-014, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Ricardo Prado
Tel: (11) 3024-6100
E-mail: ricardo.prado®@lefosse.com
Website: www.lefosse.com

As declaracoes do Administrador e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucao

CVM n° 400/03 encontram-se nos Anexos Il e IV deste Prospecto.
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4. RESUMO DA OFERTA

O presente sumario ndao contém todas as informacées que os investidores devem
considerar antes de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos e as informacdes contidas na secdo “Fatores de Risco”
constante na pagina 91 deste Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento.

4.1. Resumo das Caracteristicas da Oferta
Emissor: FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS, acima qualificado.
Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

0 Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de
Autorizacao: Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium
Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 06 de outubro de 2017,
pelo Administrador, que (i) aprovou o inteiro teor de seu
Regulamento; e (ii) aprovou a Oferta. O Administrador solicitou
a autorizacao para a constituicao do Fundo em 22 de novembro
de 2017, na forma da Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada, e da Instrucaco CVM n° 472/08. O

Regulamento foi registrado em 06 de outubro de 2017, sob o
n° 966527, perante o 5° Oficio de Registro de Titulos e

Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, conforme alterado nos termos do “Instrumento
Particular de Primeira AlteracGo do Regulamento do Fundo
de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado em 19 de dezembro de 2017, registrado no 5°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 968918, em 20
de dezembro de 2017, nos termos do “Instrumento Particular
de Segunda Alteracdo do Regulamento do Fundo de
Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado em 26 de dezembro de 2017, registrado no 5°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 969569, em 15
de janeiro de 2018, nos termos do “Instrumento Particular de
Terceira AlteracGo do Regulamento do Fundo de
Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado em 17 de janeiro de 2018, registrado no 5° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°® 969674, em 18 de
janeiro de 2018, e nos termos do “Instrumento Particular de
Quarta Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento
Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 07
de fevereiro de 2018, registrado no 5° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, sob o n® 970277, em 07 de fevereiro de 2018;
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Montante Inicial da
Oferta:

Numero de Cotas a
serem Ofertadas:

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo para
a Manutencéao da
Oferta:

Montante Minimo por
Investidor:

Cotas Adicionais:

Cotas do Lote
Suplementar:

Destinacao dos
Recursos:

RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

800.000 (oitocentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais.

Sera admitida a subscricao parcial, observado o montante
minimo de 300.000 (trezentas mil) Cotas, no montante de
RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a manutencao
da Oferta. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA
DISTRIBUICAO PARCIAL VER ITEM “DISTRIBUICAO PARCIAL E
SUBSCRICAO CONDICIONADA” NA PAGINA 62 DESTE
PROSPECTO.

No minimo, 30 (trinta) Cotas, equivalente a RS 3.000,00 (trés
mil reais).

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400/03, o
Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até RS 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais), correspondente a 160.000
(cento e sessenta mil) Cotas, nas mesmas condicées e no
mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider e o
Gestor. O exercicio da opcao de distribuicdo das Cotas
Adicionais ocorrera até a Data de Liquidacao das Cotas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM n° 400/03, o
Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até RS 12.000.000,00 (doze
milhées de reais), correspondente a 120.000 (cento e vinte
mil) Cotas, nas mesmas condicées e no mesmo preco das
Cotas inicialmente ofertadas, conforme op¢ao outorgada pelo
Fundo ao Coordenador Lider. O exercicio da opcao de
distribuicdo das Cotas do Lote Suplementar ocorrera até a
Data Liquidacao das Cotas.

O Fundo pretende utilizar integralmente os recursos da
distribuicao da Oferta na seguinte proporcao: (i) 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos da Oferta
sera destinado na aquisicao dos Ativos Imobiliarios, ou seja,
RS 76.000.000,00 (setenta e seis milhdoes de reais), sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais; e (ii) 5% (cinco por cento) dos recursos liquidos da
Oferta sera destinado para a aquisicao dos Ativos de Liquidez,
ou seja, RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais. Na data deste Prospecto, nao ha propostas firmes
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Data de Liquidacao
das Cotas:

Tipo de Fundo:

Preco de Subscricao:

Numero de Séries:

Forma de
Distribuicao:

Prazo e Forma de
Integralizacdo:

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizagdo das
Cotas:

Tipo de Distribuicdo:

Publico Alvo:

Periodo de Colocacgéo:

Regime de
Distribuicao das
Cotas:

Procedimento de
Distribuicao:

de compra ou qualquer instrumento que lhe garanta o direito
de aquisicao assinados. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA
DESTINACAO DOS RECURSOS VER ITEM “DESTINACAO DOS
RECURSOS” NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

A data da integralizacao das Cotas do Fundo, que devera
ocorrer no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente
a divulgacao do Anlncio de Inicio.

Fundo fechado, nao sendo permitido o resgate de Cotas.
RS 100,00 (cem reais) por Cota.
Série Unica.

Publica, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03.

A vista, em moeda corrente nacional.

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o Periodo
de Colocacao, sendo que as Cotas que nao forem subscritas
até o fim do Periodo de Colocacao serao canceladas pelo
Administrador. As Cotas subscritas durante o Periodo de
Colocacao serao integralizadas em moeda corrente nacional
na Data de Liquidacdo das Cotas. PARA MAIS INFORMACOES
ACERCA DA LIQUIDACAO DAS COTAS DO FUNDO VER ITEM
“LIQUIDACAO DAS COTAS” NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO.

Primaria.

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos
Investidores Nao Institucionais, exceto clube de investimento.

Até 06 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

As Cotas objeto da Oferta, incluindo, conforme o caso, as
Cotas do Lote Suplementar e/ou as Cotas de Lote Adicional,
serao distribuidas pelo Coordenador Lider sob o regime de
melhores esforcos.

As Cotas serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacao, com a intermediacao do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM n° 400/03, o qual
leva em consideracao as relacées com clientes e outras
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Procedimento de
Alocacgao:

Oferta Nao
Institucional:

consideracoes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (iii) que os representantes do Coordenador
Lider recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. PARA MAIS
INFORMACOES VEJA O ITEM “PROCEDIMENTO DE
DISTRIBUICAO” NA PAGINA 69 DESTE PROSPECTO.

Sera adotado o Procedimento de Alocacao, organizado pelo
Coordenador Lider, nos termos artigo 44 da Instrucao CVM n°
400/03, para a verificacao, junto aos Investidores, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais e com recebimento de
intencées de investimento dos Investidores Institucionais,
observado o Montante Minimo por Investidor, sem lotes
maximos para definicdo, a critério do Coordenador Lider,
junto ao Administrador e ao Gestor, da eventual emissao e da
quantidade das Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o
caso.

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas deverao preencher e apresentar a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta suas intencoes de investimento por meio
de Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva.

No minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas (sem considerar
as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), ou seja,
50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sera
destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional,
sendo certo que, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, podera aumentar a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da
Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as
Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA OFERTA NAO
INSTITUCIONAL VEJA A SECAO “CARACTERISTICAS DA
OFERTA - OFERTA NAO INSTITUCIONAL” NA PAGINA 71
DESTE PROSPECTO.
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Critério de Rateio da
Oferta Nao
Institucional:

Oferta Institucional:

Critério de Colocacao
da Oferta
Institucional:

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os
Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serao destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos
de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional serao rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao
montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e nao alocado aos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
nao sendo consideradas fracdes de Cotas. O Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva.

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdao destinadas a colocacdao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider,
nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos descritos neste Prospecto.

PARA  MAIS INFORMAGCOES ACERCA DA OFERTA
INSTITUCIONAL VEJA A SECAO “CARACTERISTICAS DA
OFERTA - OFERTA INSTITUCIONAL” NA PAGINA 73 DESTE
PROSPECTO.

Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
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Disposi¢cdes Comuns a
Oferta Nao
Institucional e a
Oferta Institucional:

Admissao a
Negociacdo das Cotas
na B3:

Liquidacao
Financeira:

constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacao das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconomica
brasileira, bem como criar condicées para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimentos imobiliarios.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta
Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever a
Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidacao,
recibo de Cota que, até a disponibilizacdao do Anlncio de
Encerramento e da obtencao de autorizacao da B3, nao sera
negociavel e nao recebera rendimentos provenientes do
Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas
por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de
divulgado o Anlncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacao da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

As Cotas objeto da Oferta serao registradas para colocacao
no mercado primario no DDA e negociadas no mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

A Oferta contara com processo de liquidacdo via B3,
conforme abaixo descrito.

A liquidacéo fisica e financeira dos pedidos de compra se dara
na Data de Liquidacao, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidacdo, sendo certo que a Instituicao
Participante da Oferta liquidara de acordo com os
procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informacdes enviadas pela B3, pelo
Coordenador Lider, o Coordenador Lider verificara se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial
da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda;
diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.
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Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou

Modificacdo da Oferta:

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta:

Participacdo de
Pessoas Vinculadas na
Oferta:

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta,
a integralizacao das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco de Subscricao,
sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizacao das
Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicées Participantes
da Oferta deverao devolver os recursos aos Investidores.

Caso apods a conclusao da liquidacao da Oferta o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser
encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera
cancelado pelo Administrador.

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a
modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da
Oferta na CVM que resultem em aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM
n° 400/03. PARA MAIS INFORMAGCOES ACERCA DE EVENTUAL
REVOGACAO OU MODIFICACAO DA OFERTA VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU
MODIFICACAO DA OFERTA”, NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO.

A CVM (i) podera, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a
Oferta, se estiver se processando em condicoes diversas das
constantes da Instrucao CVM n° 400/03 ou do registro que tiver
concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apos concedido o respectivo
registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacao sanavel de regulamentos, nos termos do
artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400/03. PARA MAIS INFORMAGOES
ACERCA DE EVENTUAL REVOGACAO OU MODIFICAGAO DA
OFERTA VEJA O ITEM “SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 65 DESTE PROSPECTO.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar no Pedido de
Reserva a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serao aceitos os Pedidos de Reserva firmados por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado, no
entanto, que no caso de distribuicao com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, (sem considerar
as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), os
Pedidos de Reserva e intencdes de investimento das Pessoas
Vinculadas serao cancelados.
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Formador de Mercado:

Estudo de Viabilidade:

Inadequacao:

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO
E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO E DO
REGULAMENTO.

A instituicdo financeira que podera ser contratada pelo
Fundo, conforme recomendado pelo Coordenador Lider, para
atuar no ambito da Oferta por meio da inclusao de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposicées da
Instrucao CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme em
vigor e do Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3, exclusivamente as
expensas do Fundo, com a finalidade de fomentar a liquidez
das Cotas no mercado secundario.

O Estudo de Viabilidade apresentado no Anexo VI deste
Prospecto, elaborado pelo Gestor. PARA MAIS INFORMACOES
ACERCA DO ESTUDO DE VIABILIDADE VEJA SECAO “8.
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE AO ESTUDO DE VIABILIDADE” NA PAGINA 97
DESTE PROSPECTO.

O COORDENADOR LIDER DA OFERTA DECLARA QUE O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIl NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE OS FIl ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ
NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE
DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES
OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIlI
TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE
DO VALOR DAS COTAS. Adicionalmente, os Investidores
deverdao ler atentamente a secao “Fatores de Risco”
constante na pagina 91 deste Prospecto.
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O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

Fatores de Risco: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR

A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO PARA UMA
DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Publicidade: Todos os atos e decisoes relacionadas ao Fundo e a Oferta

serao  veiculados na pagina do  Administrador:
www.btgpactual.com; da CVM: www.cvm.gov.br e da B3:
www.b3.com.br.

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisao de
investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
ou informacoes adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-se aos enderecos e paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 abaixo
indicados, nos termos do artigo 42 e do artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400/03:

Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste

website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario na B3”, apos clicar em “Fll
Iridium Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e, entao, clicar em
“Prospecto Preliminar - 120ferta”)

Coordenador Lider:

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium
Recebiveis Imobiliarios” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”)

CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacoes
de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a
Informacdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o
nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario
Iridium Recebiveis Imobiliarios”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema
Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria”, na linha do “Prospecto Preliminar”,
a opcao de download do documento no campo “Acdes”)

B3:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website, clicar em
“Prospecto Preliminar”).
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

5.1. Base Legal

O Fundo é regido pela Lei n° 8.668/93, pela Instrucao CVM n° 472/08, pelo Regulamento
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

5.2. Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto aplicar, primordialmente, nos Ativos Imobiliarios e nos Ativos
Extraordinarios.

Os Ativos Imobiliarios integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e
rendimentos, deverao observar as seguintes restricées: (i) nao poderao integrar o ativo do
Administrador, nem responderao por qualquer obrigacao de sua responsabilidade; (ii) nao
comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacao judicial ou
extrajudicial, nem serao passiveis de execucao por seus credores, por mais privilegiados
que sejam; e (iii) nao poderao ser dados em garantia de débito de operacao do
Administrador.

O Fundo devera manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100%
(cem por cento) do seu patrimonio liquido investido em CRI, e até 33% (trinta e trés por
cento) do seu patriménio liquido investido nos demais Ativos Imobiliarios listados acima,
devendo estes critérios de concentracao ser observados pelo Gestor previamente a cada
aquisicao de Ativos Imobiliarios pelo Fundo.

No minimo 50% (cinquenta por cento) dos CRI que compdem parcela do patrimonio liquido
deverao possuir classificacao de risco (rating) atribuida a emissao, em escala nacional, no
minimo equivalente a A+, atribuido pela Standard & Poors, Fitch ou Moody 's.

Os requisitos previstos acima nao serao aplicaveis durante o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias (a) contados da data do encerramento da distribuicao de cotas da Oferta do Fundo;
e (b) contados da data do encerramento da distribuicao de cotas na respectiva oferta, no
caso das demais emissoes de cotas do Fundo.

Para os Ativos Imobiliarios em relacao aos quais nao sejam aplicaveis os limites de
investimento por emissor e por modalidade, nos termos do § 6° do artigo 45 da Instrucao
n° CVM 472/08, nao havera limite maximo de exposicao do patriménio liquido do Fundo,
ou qualquer limite de concentracdo em relacao a segmentos ou setores da economia ou a
natureza dos créditos subjacentes aos Ativos Imobiliarios.

N&o obstante o disposto acima, devera ser observado o limite de investimento por emissor
previsto na Instrucao CVM n° 555/14, nos termos do § 5° do artigo 45 da Instrucao CVM n°
472/08. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor deverao cumprir as regras de
enquadramento e desenquadramento previstas na Instrucao CVM n° 555/14, sendo que,
em caso de nao ser realizado o reenquadramento da carteira, podera ser convocada uma
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assembleia geral extraordinaria de cotistas para deliberar sobre eventual amortizacao de
Cotas para reenquadrar a carteira.

Para os Ativos Imobiliarios em relacao aos quais ndao sejam aplicaveis os limites de
investimento por modalidade, nos termos do § 6° do artigo 45 da Instrucao CVM n° 472/08,
nao havera limite maximo de exposicao do patriménio liquido do Fundo em relacdao a um
Unico Ativo Imobiliario pelo Fundo.

Adicionalmente ao disposto acima, o Fundo podera investir em Ativos de Liquidez,
conforme o disposto na politica de investimento do Fundo definida no capitulo Il do
Regulamento.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos Imobiliarios e em Ativos de
Liquidez serao realizados diretamente pelo Gestor, nos termos do Regulamento.

Se, por ocasiao da aquisicao de Ativos Imobiliarios forem necessarios recursos financeiros
adicionais aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo devera emitir novas cotas,
considerando, no minimo, o montante necessario para arcar com a totalidade do
pagamento, observadas as disposicoes do capitulo VIl do Regulamento.

De acordo com o disposto no inciso VI do artigo 2° do Regulamento, a carteira do Fundo
podera, eventualmente, ter Ativos Extraordinarios em sua composicao, os quais, por sua
vez, deverdo ser avaliados por empresa especializada independente no prazo exigido nos
termos da regulamentacao aplicavel. O laudo de avaliacao dos imdveis sera preparado de
acordo com o Anexo 12 a Instrucao CVM n° 472/08 e devera ser atualizado anualmente
antes do encerramento de cada exercicio social.

5.3. Forma de Constituicdo e Funcionamento

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, portanto nao admite o resgate
de suas Cotas. O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”,
celebrado em 06 de outubro de 2017, pelo Administrador, que (i) aprovou o inteiro teor
de seu Regulamento; e (ii) aprovou a Oferta.

5.4. Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

5.5. Classificacao ANBIMA

Para fins do Cédigo ANBIMA Fundos de Investimento e das “Diretrizes de ClassificacGo

ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio”, o Fundo é classificado como “Fll de
Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa”.
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5.6. Politica de Investimento

Os recursos do Fundo serao aplicados diretamente pelo Gestor (exceto com relacao aos
Ativos Extraordinarios, os quais serao aplicados diretamente pelo Administrador), ou pelo
Administrador por indicacao do Gestor, conforme o caso, independentemente de prévia
aprovacao pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, segundo
uma politica de investimentos definida de forma a proporcionar ao cotista uma
remuneracao para o investimento realizado, objetivando a valorizacao e a rentabilidade
de suas cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Imobiliarios, auferindo
rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho de capital a partir da negociacao
dos Ativos Imobiliarios.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, nao estejam aplicadas
em Ativos Imobiliarios, nos termos do Regulamento, serdo aplicadas, conforme os limites
previstos na legislacao aplicavel, nos Ativos de Liquidez.

Os resgates de recursos da aplicacao de renda fixa s6 serdao permitidos para os eventos
abaixo relacionados: (i) pagamento de Taxa de Administracao; (ii) pagamento de custos
administrativos, despesas ou encargos devidos pelo Fundo, inclusive de despesas com
aquisicao, venda, locacao ou arrendamento, conforme aplicavel, de ativos que
componham o patrimonio do Fundo; (iii) investimentos em novos Ativos Imobiliarios; e (iv)
pagamento de dividendos aos cotistas.

Diante das caracteristicas da politica de investimentos do Fundo prevista no Regulamento,
o Fundo devera respeitar os limites de aplicacdao por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos na Instrucao CVM n° 555/14, conforme aplicavel e/ou na
regulamentacao aplicavel que vier a substitui-la, altera-la ou complementa-la, cabendo
ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas no referido normativo.

Competira ao Gestor decidir sobre a aquisicao ou a alienacao dos Ativos Imobiliarios e dos
Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo, observado o disposto no Regulamento,
devendo a Administrador, para tanto, outorgar poderes para que o Gestor celebre todo e
qualquer instrumento necessario para estes fins.

Os ativos que integrarao o patrimonio liquido do Fundo poderao ser negociados, adquiridos
ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da assembleia geral
de cotistas, observada a politica de investimentos prevista no Regulamento, exceto nos
casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o
Gestor e suas Pessoas Ligadas.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por

deliberacao da assembleia geral de cotistas, observadas as regras estabelecidas no
Regulamento.
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E vedado ao Fundo, adicionalmente as vedacdes estabelecidas pela regulamentacao
aplicavel editada pela CVM e pelo Regulamento em relacao as atividades do Administrador
e do Gestor: (i) aplicar recursos na aquisicao de quaisquer valores mobiliarios que nao os
Ativos Imobiliarios e os Ativos de Liquidez; (ii) manter posicoes em mercados derivativos,
a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido
do Fundo; (iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e
valores mobiliarios, exceto em deposito de garantias em operacdes com derivativos; e (iv)
realizar operacoes classificadas como day trade.

As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor
ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

5.7. Cotas

As cotas do Fundo (i) serao de classe Unica, (ii) corresponderao a fracoes ideais de seu
patrimonio e (iii) terdo a forma nominativa e escritural.

O Fundo mantera contrato com instituicao depositaria devidamente credenciada pela CVM
para a prestacao de servicos de escrituracao de cotas, que emitira extratos de contas de
deposito, a fim de comprovar a propriedade das cotas e a qualidade de condéomino do
Fundo.

Cada cota correspondera a um voto nas assembleias do Fundo. Todas as cotas garantem
aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econdomicos idénticos, observado que,
de acordo com o disposto na Instrucao CVM n° 472/08 e no Artigo 2° da Lei n° Lei n°
8.668/93, o cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

Depois de as cotas estarem integralizadas e apds o Fundo estar devidamente constituido e
em funcionamento, os titulares das cotas poderdao negocia-las secundariamente
exclusivamente em mercado de bolsa operacionalizado pela B3.

O titular de cotas do Fundo:

(i) nao podera exercer qualquer direito real sobre os ativos integrantes do patrimonio
do Fundo, inclusive os Ativos Imobiliarios e os Ativos de Liquidez;

(ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa
aos ativos integrantes do patrimonio do Fundo ou do Administrador, salvo quanto a

obrigacao de pagamento das cotas que subscrever; e

(iii)  esta obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.
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As cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados:
(i) quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

(i1) quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricbes da norma
especifica; ou

(iii)  quando cotas ja estejam admitidas a negociacao em mercados regulamentados.

Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que nao se
enquadrem nas hipoteses dos incisos (i) a (iii) do paragrafo anterior, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociacao, mediante apresentacao de prospecto,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

Ao término da subscricdo e integralizacdo da Primeiro Emissao, o patrimonio sera aquele
resultante das integralizacbes das cotas e das reaplicacdes do capital e eventuais
resultados nao distribuidos na forma do Regulamento, respeitados os limites previstos na
regulamentacao em vigor.

5.8. Administrador e o Gestor
5.8.1. Obrigacées do Administrador
Constituem obrigacdes e responsabilidades do Administrador do Fundo:

(i) executar as decisdes de investimento em Ativos Imobiliarios e Ativos de Liquidez
sugeridas pelo Gestor, conforme o § 2° do artigo 21 do Regulamento, salvo se
manifestamente em desacordo com a regulamentacdo aplicavel e com a politica de
investimento prevista no Regulamento, ocasido em que o Administrador justificara por
escrito sua recusa;

(ii) providenciar a averbacdo, junto aos Cartérios de Registro de Iméveis competentes,
das restricoes dispostas no artigo 7° da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1.993, fazendo
constar nas matriculas dos bens imoveis integrantes do patriménio do Fundo que tais Ativos
Extraordinarios, resultado da excussao de determinadas garantias atreladas aos CRI: (a)
nao integram o ativo do Administrador; (b) nao respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigacdao do Administrador; (c) nao compdéem a lista de bens e direitos do
Administrador, para efeito de liquidacao judicial ou extrajudicial; (d) nao podem ser dados
em garantia de débito de operacao do Administrador; (e) ndo sdo passiveis de execucao
por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; (f) nao
podem ser objeto de constituicao de onus reais;

(iii)  manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros dos
cotistas e de transferéncia de cotas; (b) os livros de atas e de presenca das assembleias
gerais; (c) a documentacao relativa aos imoveis, conforme aplicavel, e as operacdes do
Fundo; (d) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do Fundo; e (e)
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o arquivo dos relatorios do auditor independente e, quando for o caso, do Representante
dos Cotistas e dos profissionais ou empresas contratados nos termos do Regulamento;

(iv)  celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operacoes necessarias a execucao
da politica de investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(v) receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

(vi)  custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda
em periodo de distribuicao de cotas que podem ser arcadas pelo Fundo;

(vii)  manter custodiados em instituicao prestadora de servicos de custddia devidamente
autorizada pela CVM, os titulos adquiridos com recursos do Fundo;

(viii) no caso de ser informado sobre a instauracao de procedimento administrativo pela
CVM, manter a documentacao referida no inciso (iii) até o término do procedimento;

(ix)  dar cumprimento aos deveres de informacao previstos no capitulo VIl da Instrucao
CVM n° 472/08 e no Regulamento;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo;

(xi)  observar as disposicoes constantes no Regulamento e neste Prospecto Preliminar,
quando aplicavel, bem como as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

(xii)  controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos ativos do Fundo,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros contratados e o andamento dos
empreendimentos imobiliarios sob sua responsabilidade.

O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem
que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

5.8.2. Obrigacées do Gestor

Constituem obrigacdes e responsabilidades do Gestor do Fundo:

(i) selecionar os bens e direitos que comporao o patrimoénio do Fundo de acordo com
a politica de investimento prevista no Regulamento, indicando para o Administrador as
ordens que devem ser por ele executadas;

(ii) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, transigir, acompanhar, alienar Ativos
Imobiliarios (exceto os Ativos Extraordinarios) e Ativos de Liquidez, sem necessidade de

aprovacao em assembleia geral, salvo nas hipoteses de conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador e/ou o Gestor, os Ativos Imobiliarios e os Ativos de Liquidez
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existentes ou que poderao vir a fazer parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a
politica de investimento do Fundo, inclusive com a elaboracao de analises econdémico-
financeiras, se for o caso;

(iii)  identificar, selecionar, avaliar e acompanhar os Ativos Extraordinarios existentes
ou que poderao vir a fazer parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a politica de
investimento, sugerindo ao Administrador a sua aquisicao;

(iv)  orientar o Administrador a celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas
as operacoes necessarias a execucao da politica de investimento do Fundo, exercendo, ou
diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as
atividades do Fundo, diretamente ou por meio de procuracao outorgada pelo
Administrador para esse fim, conforme o caso;

(v) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos Imobiliarios
(exceto os Ativos Extraordinarios) e dos Ativos de Liquidez, fiscalizando os servicos
prestados por terceiros;

(vi)  monitorar o desempenho do Fundo, na forma de valorizacao das cotas, e a evolucao
do valor do patriménio do Fundo;

(vii)  sugerir ao Administrador modificac6es no Regulamento;
(viii) monitorar investimentos realizados pelo Fundo;

(ix)  conduzir e executar estratégia de desinvestimento do Fundo, observado o disposto
no Regulamento, e optar (a) pelo reinvestimento de tais recursos respeitados os limites
previstos na regulamentacdo aplicavel, e/ou (b) pela realizacdo da distribuicao de
rendimentos e da amortizacao extraordinaria das Cotas, conforme o caso; e

(x) representar o Fundo, inclusive votando em nome deste, em todas as reunides e
assembleias de condominos dos imoveis integrantes do patriménio do Fundo.

O Administrador e o Gestor serao responsaveis, individualmente e sem solidariedade entre
si, por quaisquer danos causados por si ao patrimonio do Fundo comprovadamente
decorrentes de: (i) atos que configurem ma gestao ou gestao temeraria do Fundo; e (ii)
atos de qualquer natureza que configurem violacao material da lei, da Instrucao CVM n°
472/08, do Regulamento ou ainda, de determinacao da Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador e o Gestor nao serao responsabilizados nos casos de forca maior, assim
entendidas as contingéncias que possam causar reducao do patrimonio do Fundo ou, de
qualquer outra forma, prejudicar o investimento dos cotistas e que estejam além de seu
controle, tornando impossivel o cumprimento das obrigacdes contratuais por ele
assumidas, tais como atos governamentais, moratodrias, greves, locautes e outros
similares.
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5.8.3. Vedacbes ao Administrador e ao Gestor

E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio de suas atividades e utilizando os
recursos ou ativos do mesmo:

(i) receber depdsito em sua conta corrente;

(i1) conceder empréstimos, adiantar rendas futuras a cotistas ou abrir crédito sob
qualquer modalidade;

(iii)  contrair ou efetuar empréstimo;

(iv)  prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas
operacgoes praticadas pelo Fundo;

(v) aplicar, no exterior, os recursos captados no pais;
(vi)  aplicar recursos na aquisicao de cotas do proprio Fundo;

(vii) vender a prestacdo cotas do Fundo, admitida a divisao da emissao em séries e
integralizacao via chamada de capital;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(ix) ressalvada a hipotese de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do artigo 34 da Instrucao CVM n° 472/08, realizar operacdoes do Fundo quando
caracterizada situacao de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o consultor de investimento, caso contratado, entre o
Fundo e os cotistas mencionados abaixo, entre o Fundo e o Representante dos Cotistas ou
entre o Fundo e o empreendedor;

(x) constituir onus reais sobre os Ativos Imobiliarios integrantes do patrimoénio do
Fundo;

(xi) realizar operacoes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao
previstas na Instrucao CVM n° 472/08;

(xii)  realizar operacdoes com acdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicées publicas, de
exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em acoes, de exercicio
de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa
autorizacao;

(xiii) realizar operacoes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas

exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposicao seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; e
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(xiv) praticar qualquer ato de liberalidade.

A vedacao prevista no inciso (x) acima nao impede a aquisicao, pelo Administrador, de
Ativos Imobiliarios sobre os quais tenham sido constituidos Onus reais anteriormente ao
seu ingresso no patrimoénio do Fundo.

O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacoes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou
pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operacoes proprias.

As disposicoes previstas no inciso (ix) acima serao aplicaveis somente aos cotistas que
detenham participacdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio
do Fundo.

5.8.4. Substituicdo do Administrador e do Gestor

O Administrador sera substituido nos casos de reniincia ou destituicao por deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Nas hipoteses de renuncia ficara o Administrador obrigado a:

(i) convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu sucessor
ou deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador,
ainda que apos sua renuincia, sendo certo que a Assembleia Geral de Cotistas que destituir
o Administrador devera, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a
liquidacao do Fundo; e

(ii) permanecer no exercicio de suas funcoes até ser averbada, no cartorio de registro
de imoveis nas matriculas referentes aos bens imdveis e direitos integrantes do patriménio
do Fundo, se aplicavel, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu substituto e
sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos, devidamente aprovada pela CVM
e registrada em cartorio de titulos e documentos.

E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas,
a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, caso o Administrador nao convoque a
assembleia de que trata o item (i) acima, no prazo de 10 (dez) dias contados da rendncia.

No caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante designado pelo
BACEN, sem prejuizo do disposto no Regulamento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicaco no Diario Oficial
da Unido do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao
de novo administrador e a liquidacao ou nao do Fundo.

Cabe ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio do
Fundo, até ser procedida a averbacao referida no item (ii) acima.
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Aplica-se o disposto no item (ii) acima, mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar a liquidacao do Fundo em consequéncia da renuncia, da destituicao ou da
liquidacao extrajudicial do administrador, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes
casos, eleger novo administrador para processar a liquidacao do Fundo.

Se a Assembleia Geral de Cotistas nao eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contados da publicacao no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacao
extrajudicial, o BACEN nomeara uma instituicao para processar a liquidacao do Fundo.

Nas hipoteses referidas no §1° do artigo 26 do Regulamento, bem como na sujeicao ao
regime de liquidacao judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral que eleger novo
administrador, devidamente aprovada e registrada na CVM, constitui documento habil
para averbacao, no Cartorio de Registro de Imdveis, da sucessao da propriedade fiduciaria
dos bens imdveis integrantes do patrimonio do Fundo.

A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imovel integrante de patriménio de Fll nao
constitui transferéncia de propriedade.

Caso o Administrador renuncie as suas funcoes ou entre em processo de liquidacao judicial
ou extrajudicial, correrdao por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, dos bens imoveis e direitos integrantes do patrimonio do
Fundo.

Nos demais casos de substituicao Administrador, observar-se-ao as disposicoes dos Artigos
37 e 38 da Instrucao CVM n° 472/08.

O Gestor sera substituido nos casos de renuncia, destituicao ou descredenciamento por
deliberacao da assembleia geral.

Nas hipdteses de renlncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor, devera o
Administrador:

(i) convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu sucessor,
que podera ser indicado pelo Administrador na respectiva convocacao ou deliberar sobre
a liquidacao do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que apos a
rendncia do Gestor, sendo certo que Assembleia Geral de Cotistas que destituir o Gestor
deverda, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a liquidacao do Fundo;
e

(ii) permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicdo ou o
término do prazo indicado no § 7° do artigo 28 do Regulamento, o que ocorrer primeiro.
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E facultada aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas,
a convocacao da assembleia geral, caso o Administrador nao convoque a assembleia de
que trata o § 1°, inciso |, do artigo 28 do Regulamento, no prazo de 10 (dez) dias contados
da rendncia do Gestor.

Enquanto um novo gestor nao for indicado e aprovado pelos Cotistas: (i) nenhuma
aquisicao ou alienacao de Ativos Imobiliarios, de Ativos de Liquidez e de Ativos
Extraordinario podera ser realizada pelo Fundo, observado que os compromissos
vinculantes ja firmados poderao ser cumpridos pelo Fundo ou resolvidos em perdas e
danos, conforme as respectivas condicdes contratuais, a critério do Administrador; e (ii)
o Administrador podera contratar um consultor imobiliario para executar parte das tarefas
atribuidas ao Gestor, em relacao aos imdveis que componham o portfolio do Fundo.

No caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante designado pelo
BACEN, sem prejuizo do disposto no Regulamento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo no Diario Oficial
da Uniao do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao
de novo administrador e a liquidacao ou nao do Fundo.

Cabe ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio do
Fundo, até ser procedido no § 1°, inciso Il do artigo 28 do Regulamento.

Aplica-se o disposto no §1°, inciso IlI, do artigo 28 do Regulamento mesmo quando a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da
renuncia, da destituicao ou da liquidacao extrajudicial do Gestor, cabendo a Assembleia
Geral de Cotistas, nestes casos, eleger novo gestor para processar a liquidacao do Fundo.

Se a Assembleia Geral de Cotistas ndo eleger novo gestor no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis
contados da publicacao no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, o
BACEN nomeara uma instituicao para processar a liquidacao do Fundo.

5.9. Remunerac¢do do Administrador

O Administrador recebera uma taxa de administracao de até 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento), que sera composta de:

(i) valor equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) a razao de 1/12 avos,
calculada (a) sobre o valor contabil do patrimonio liquido do Fundo; ou (b) caso as cotas
do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das cotas e critérios
de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como
por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média
diaria da cotacao de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do
pagamento da remuneracado (“Base de Calculo da Taxa de Administracdo”) e que devera
ser pago diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal de RS 20.000,00
(vinte mil reais), atualizado anualmente segundo a variacao do IGP-M, apurado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas - FGV, a partir do més subsequente a data de funcionamento
do Fundo;
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(i1) valor equivalente a 0,83% a.a. (oitenta e trés por cento) ao ano, calculado sobre
a mesma Base de Calculo da Taxa de Administracao, acima definida, correspondente aos
servicos de gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a ser pago ao Gestor; e

(iii) valor equivalente a até 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano a razao de
1/12 avos, calculada (iii.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, caso a
Taxa de Administracao seja calculada nos termos do item (i.1.) acima, ou (iii.2) sobre o
valor de mercado do Fundo, caso a Taxa de Administracao seja calculada nos termos do
item (i.2.) acima correspondente aos servicos de escrituracao das cotas do Fundo, a ser
pago a terceiros.

Pela prestacao dos servicos de custodia integrantes da carteira do Fundo, o Fundo pagara
pela instituicao custodiante a ser contratada, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado sobre o patriménio liquido do
Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracao sera calculada mensalmente por periodo vencido e paga até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados.

5.9.1. Taxa de Ingresso e Saida
Nao serao cobradas taxas de ingresso e saida dos subscritores das cotas do Fundo.
5.10. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe serao debitadas pelo
Administrador:

(i) a Taxa de Administracao;

(ii) taxas, impostos, ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ifi)  gastos com correspondéncia, impressao, expedicdao e publicacao de relatorios e
outros expedientes de interesse do Fundo e dos cotistas, inclusive comunicacdes aos
cotistas previstas no Regulamento e na regulamentacao pertinente;

(iv)  gastos com a distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios, observado o §2° do artigo 51

do Regulamento;

(v) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
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demonstracoes financeiras do Fundo;

(vi)  comissdes e emolumentos, pagos sobre as operacdes do Fundo;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacao que

lhe seja eventualmente imposta;

(viii) honorarios e despesas relacionados as atividades previstas nos incisos (ii) e (iii) do
artigo 17 do Regulamento;

(ix)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo,
bem como a parcela de prejuizos nao coberta por apoélices de seguro, desde que nao

decorra diretamente de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas funcoes;

(x) gastos inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacao do Fundo e a realizacdo de assembleia geral de cotistas;

(xi)  ataxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo;

(xii)  gastos decorrentes de avaliacdes que sejam obrigatorias;

(xiii) taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja cotista, se for o caso;
(xiv) despesas com o registro de documentos em cartorio; e

(xv)  honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no capitulo XVII do
Regulamento.

Correrao por conta do Administrador quaisquer despesas nao previstas nesta secao.

Nao obstante o previsto na alinea “iv” acima, conforme faculta o artigo 47, §4°, da
Instrucdo CVM n° 472/08, os gastos com a distribuicao primaria de cotas, bem como com
seu registro para negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios, poderao ser
arcados pelos subscritores das novas cotas, caso assim deliberado quando da aprovacao
de cada emissao subsequente de cotas do Fundo.

5.11. Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) demonstracoes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(ii) alteracao do Regulamento;

(i)  destituicao ou substituicao do Administrador;
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(iv)  emissao de novas cotas, observado o disposto no artigo 12 do Regulamento;
(v) fusao, incorporacao, cisao e transformacao do Fundo;

(vi)  dissolucao e liquidacao do Fundo, naquilo que nao estiver disciplinado no
Regulamento;

(vii)  definicao ou alteracdao do mercado em que as cotas sao admitidas a negociacao;

(viii) apreciacao do laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na integralizacao de
cotas do fundo;

(ix) eleicao e destituicao de representante dos cotistas, fixacao de sua remuneracao,
se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderado ser incorridas no
exercicio de suas atividades, caso aplicavel;

(x) alteracao do prazo de duracao do Fundo;

(xi)  aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos dos
artigos. 31-A, § 2°, 34 e 35, inciso IX da Instrucao CVM n° 472/08; e

(x) alteracao da Taxa de Administracao nos termos do artigo 36 da Instrucao CVM n°
472/08.

A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre as matérias previstas no
item (i) acima devera ser realizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apods o
término do exercicio social.

A Assembleia Geral de Cotistas referida acima somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a
observancia do prazo minimo de 30 (trinta) dias estabelecido acima, desde que o faca por
unanimidade.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de qualquer aprovacao, sempre
que tal alteracao decorra, exclusivamente, da necessidade de atender exigéncias legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
comunicacao aos cotistas.

Compete ao Administrador convocar a Assembleia Geral de Cotistas, respeitados os
seguintes prazos:

(i) no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das assembleias gerais
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Ordinarias; e

(i1) no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias gerais
Extraordinarias.

A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo ou pelo representante dos cotistas, observado o disposto no Regulamento.

A convocacao por iniciativa dos cotistas ou do Representante dos Cotistas sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista e disponibilizada na pagina do Administrador na rede mundial
de computadores, observadas as seguintes disposicoes:

(i) da convocacao constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdao da Assembleia
Geral de Cotistas; e

(ili) o aviso de convocacao deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer nimero de
cotistas.

O Administrador do Fundo deve colocar, na mesma data da convocacdo, todas as
informacodes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e

(ili)  na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do
FUNDO estejam admitidas a negociacao.
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Por ocasiao da assembleia geral ordinaria do Fundo, os cotistas que detenham, no minimo,
3% (trés por cento) das cotas emitidas do Fundo ou o(s) representante(s) de cotistas podem
solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusao de
matérias na ordem do dia da assembleia geral ordinaria, que passara a ser assembleia
geral ordinaria e extraordinaria.

O pedido de que trata o paragrafo acima deve vir acompanhado de todos os documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 2° do
artigo 19-A da Instrucao CVM n° 472/08, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias
contados da data de convocacao da assembleia geral ordinaria.

Para fins das convocacoes das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e dos percentuais
previstos no artigo 36, §1°, no artigo 37, § 3°, e no artigo 41, § 2° do Regulamento, sera
considerado pelo Administrador os cotistas inscritos no registro de cotistas na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Todas as decisdes em Assembleia Geral de Cotistas deverao ser tomadas por votos dos
cotistas que representem a maioria simples das cotas dos presentes, correspondendo a
cada cota um voto, nao se computando os votos em branco, excetuadas as hipoteses de
Quoérum Qualificado previstas no Regulamento. Por maioria simples entende-se o voto dos
cotistas que representem a unidade imediatamente superior a metade das cotas
representadas na assembleia geral.

Dependem da aprovacao por Maioria Simples dos presentes e, cumulativamente, de
cotistas que representem, necessariamente, (i) no minimo 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou (ii) no
minimo metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) cotistas, as
deliberacoes relativas as matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (v), (vi), (viii), (xii) e
(xiii) do caput do artigo 35 do Regulamento.

Cabe ao Administrador informar no edital de convocacao qual sera o percentual aplicavel
nas assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Tém qualidade para votar na Assembleia Geral de Cotistas os representantes legais dos
cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Os cotistas também poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o disposto no Regulamento, nos termos do que for disciplinado na convocacao,
observando-se sempre que a referida comunicacdo somente sera considerada recebida
pelo Administrador até o inicio da respectiva assembleia geral.
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O Administrador podera encaminhar aos cotistas pedidos de procuracao, mediante
correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anuncio publicado.

O pedido de procuracao devera satisfazer aos seguintes requisitos: (i) conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; (ii) facultar ao cotista o
exercicio de voto contrario, por meio da mesma procuracao; (iii) ser dirigido a todos os
cotistas.

E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento) ou
mais do total de cotas emitidas pelo Fundo solicitar ao Administrador o envio do pedido
de procuracao de que trata o artigo 23 da Instrucao n® CVM 472/08 aos demais cotistas do
Fundo, desde que tal pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto pedido, bem como: (i) reconhecimento da firma do cotista signatario do
pedido; e (ii) copia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para
representar os cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

O Administrador devera encaminhar aos demais cotistas o pedido para outorga de
procuracao em nome do cotista solicitante em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data
da solicitacao.

Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pelo Administrador, em nome
de cotistas, serdo arcados pelo Fundo.

As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem a necessidade de reuniao de cotistas, formalizado em carta,
telegrama, correio eletronico (e-mail) ou fac-simile dirigido pelo Administrador a cada
cotista, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscricao ou, se alterado,
conforme informado em documento posterior firmado pelo cotista e encaminhado ao
Administrador, cuja resposta devera ser enviada em até 30 (trinta) dias, desde que
observadas as formalidades previstas nos artigos 19, 19-A e 41, | e Il da Instrucao CVM n°
472/08.

Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo:
(i) seu Administrador ou o Gestor;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii)  empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
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(v) o cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo; e

(vi) o cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
Nao se aplica a vedacao prevista acima quando:

(i) os Unicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no §2° do artigo 42 do
Regulamento; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissao de voto.

5.12. Demonstracées Financeiras do Fundo

O Fundo tera escrituracao contabil propria, destacada daquela relativa ao Administrador,
encerrando o seu exercicio social em 30 de junho de cada ano.

As demonstracdes financeiras do Fundo serao auditadas anualmente por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatidao contabil e
conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo, a verificacdao do
cumprimento das disposicoes legais e regulamentares por parte do Administrador.

Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente entre
o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas.

A apuracao do valor contabil da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida
de acordo com um dos critérios previstos nos itens abaixo.

Os Ativos Imobiliarios e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo que sejam
titulos privados serao avaliados a precos de mercado, de acordo com o manual de
marcacao a mercado do Administrador, de maneira a refletir qualquer desvalorizacao ou
compatibilizar seu valor ao de transacoes realizadas por terceiros.

O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicidade de
demonstracoes financeiras editadas pela CVM.

5.13. Politica de Distribuicao de Resultados
A assembleia geral ordinaria de cotistas, a ser realizada anualmente até 120 (cento e
vinte) dias apos o término do exercicio social, conforme dispoe o paragrafo Unico do artigo

34 do Regulamento, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no
exercicio social findo.
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O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado auferido num
determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 12°
(décimo segundo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo,
a titulo de antecipacao dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que
eventual saldo de resultado nao distribuido tera a destinacao que lhe der a assembleia
geral de cotistas, com base em proposta e justificativa apresentada pelo Administrador,
com base em recomendacao do Gestor.

O percentual minimo a que se refere o paragrafo anterior sera observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderao nao atingir
o referido minimo.

Farao jus aos rendimentos de que trata o segundo paragrafo acima os titulares de cotas
do Fundo no fechamento do 5°(quinto) Dia Util anterior a data de distribuicdo de
rendimento de cada més, de acordo com as contas de depodsito mantidas pela instituicao
escrituradora das cotas.

Entende-se por resultado do Fundo, o produto da soma dos rendimentos oriundos dos
Ativos Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez, deduzidos os valores (i) devidos pelo Fundo
relativos ao pagamento de Ativos Imobiliarios adquiridos, se for o caso, a Reserva de
Contingéncia, e (ii) as demais despesas previstas no Regulamento para a manutencao do
Fundo, ndo cobertas pelos recursos arrecadados por ocasidao da emissao das cotas, tudo
em conformidade com o disposto na Instrucao CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011.

Para arcar com as despesas extraordinarias do(s) Ativos Imobiliarios, se houver, podera
ser constituida a Reserva de Contingéncia. Entende-se por despesas extraordinarias
aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos Imobiliarios do
Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serao aplicados em cotas de fundos de
aplicacao financeira, cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os
rendimentos decorrentes desta aplicacao capitalizarao o valor da Reserva de
Contingéncia.

O valor da Reserva de Contingéncia, caso venha a ser constituida, sera correspondente a
até 1% (um por cento) do total dos ativos do Fundo. Para sua constituicao ou reposicao,
caso sejam utilizados os recursos existentes na mencionada reserva, sera procedida a
retencao de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensal apurado pelo critério de caixa,
até que se atinja o limite acima previsto.

O Fundo mantera sistema de registro contabil, permanentemente atualizado, de forma a
demonstrar aos cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.
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5.14. Politica de Divulgacao de Informacdes Relativas ao Fundo
O Administrador prestara aos cotistas as seguintes informacoes periodicas sobre o Fundo:

(i) mensalmente, até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més, o formulario
eletronico cujo conteldo reflete o Anexo 39-I da Instrucao CVM n° 472/08;

(i1) trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada
trimestre, o formulario eletronico cujo conteldo reflete o Anexo 39-Il da Instrucao CVM
n° 472/08;

(iii)  anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:

a) as demonstracodes financeiras;
b) o relatério do auditor independente; e
C) o formulario eletronico cujo conteudo reflete o Anexo 39-V da Instrucao

CVM n° 472/08.
(iv)  anualmente, tao logo receba, o relatorio do representante de cotistas;
(v) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia geral ordinaria; e

(vi)  no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisdes tomadas na assembleia
geral ordinaria.

Os pedidos de registro de distribuicoes pUblicas de novas cotas deverao ser acompanhados
do formulario eletrénico cujo conteldo reflete o Anexo 39-V da Instrucao CVM n°® 472/08,

atualizado pelo Administrador na data do referido pedido de registro.

O Administrador deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativos a
informacoes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacao, proposta da administracao e outros documentos relativos a
assembleias gerais extraordinarias, no mesmo dia de sua convocacao;

(i) até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da assembleia geral extraordinaria;
(iii)  fatos relevantes;

(iv)  no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisdes tomadas na assembleia
geral extraordinaria; e

(v) em até 2 (dois) dias, os relatorios e pareceres encaminhados pelo representante
de cotistas, com excecao daquele mencionado no inciso IV do artigo 29 do Regulamento.
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A divulgacao de informacbes referidas neste capitulo deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito, e mantida disponivel ao cotista em sua sede.

O Administrador devera, ainda, simultaneamente a publicacdao referida no paragrafo
anterior, enviar as informacoes referidas neste capitulo a entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao, bem como
a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

Para fins do disposto no Regulamento, considerar-se-a o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador e os cotistas e a CVM, inclusive para o envio
de informacdes e documentos previstos neste capitulo, bem como para a convocacao de
assembleias gerais e procedimentos de consulta formal.

0 envio de informacdes por meio eletronico prevista acima dependera de autorizacao do
cotista do Fundo.

O Administrador deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos contados de sua divulgacao, ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos
e informacoes, periddicas ou eventuais, exigidos pela Instrucdo CVM n° 472/08, bem como
indicacao dos enderecos fisicos e eletronicos em que podem ser obtidas as informacoes e
documentos relativos ao Fundo.

O Administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os relatorios e pareceres relacionados com o
exercicio de suas atividades.

Compete ao cotista manter o Administrado atualizado a respeito de qualquer alteracao
que ocorrer em suas informacdes de cadastro ou no seu endereco eletronico previamente
indicado, isentando o Administrador de qualquer responsabilidade decorrente da falha de
comunicacao com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos
do Fundo, em virtude de informacdes de cadastro desatualizadas.

Nos termos do artigo 15, inciso XXIlI, da Instrucao CVM n° 472/08, o Administrador
compromete-se a informar, mediante a publicacao de fato relevante, qualquer evento
que acarrete a alteracdao no tratamento tributario aplicavel ao Fundo e/ou aos seus
cotistas, incluindo, mas nao se limitando, as seguintes hipoteses: (i) na hipotese do
investimento do Fundo ser passivel da isencao prevista nos termos do artigo 3°, Paragrafo
Unico, da Lei n° 11.033/04, caso a quantidade de cotistas se torne inferior a 50
(cinquenta); e (ii) caso as cotas deixem de ser negociadas em mercado de bolsa.

51



O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em
caso de alteracao na legislacao tributaria vigente.

5.15. Representantes dos Cotistas

O Fundo podera ter 1 (um) Representante dos Cotistas, a ser eleito e nomeado pela
Assembleia Geral de Cotistas, com prazo de mandato de 1 (um) ano, observado o prazo
descrito abaixo, para exercer as funcoes de fiscalizacao dos empreendimentos ou
investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas, observados os
seguintes requisitos:

(i) ser cotista do Fundo;

(i) nao exercer cargo ou funcao de Administrador ou de controlador do
Administrador, em sociedades por ela diretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

(iii) ndao exercer cargo ou funcdo na sociedade empreendedora dos imdveis que
constituam objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

(iv) nao ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de
investimento imobiliario;

(\%) nao estar em conflito de interesses com o Fundo; e

(vi) nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar,
de prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacao
temporaria aplicada pela CVM;

Compete ao Representante dos Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos cotistas
do Fundo a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua
funcao.

A eleicao do Representante dos Cotistas pode ser aprovada pela Maioria Simples dos
cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas e que, cumulativamente, representem,

no minimo:

(i) 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver
mais de 100 (cem) cotistas; ou

(ii) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver
até 100 (cem) cotistas.
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O Representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato unificado, a se
encerrar na proxima assembleia geral ordinaria do Fundo, permitida a reeleicao.

A funcao de Representante dos Cotistas é indelegavel.

Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo for convocada para eleger
Representante dos Cotistas, devem ser disponibilizados nos termos do artigo 37, § 4° do
Regulamento as seguintes informacoes sobre o(s) candidato(s):

(i) declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no artigo 26 da
Instrucao CVM n° 472/08; e

(i1) nome, idade, profissao, CPF, e-mail, formacao académica, quantidade de cotas
do Fundo que detém, principais experiéncias profissionais nos Ultimos 5 (cinco) anos,
relacdo de outros fundos de investimento imobiliario em que exerce a funcao de
representante de cotista e a data de eleicao e de término do mandato, descricao de
eventual condenacao criminal e em processo administrativo da CVM e as respectivas penas
aplicadas, nos termos do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrucao CVM n° 472/08.

Compete ao Representante dos Cotistas, exclusivamente:

(i) fiscalizar os atos do Administrador e verificar o cumprimento dos seus deveres
legais e regulamentares;

(ii) emitir formalmente opiniao sobre as propostas do Administrador, a serem
submetidas a Assembleia Geral dos Cotistas, relativas a emissao de novas cotas, exceto se
aprovada nos termos do artigo 12 do Regulamento, transformacao, incorporacao, fusao ou
cisao do Fundo;

(iii) denunciar ao Administrador e, se esta nao tomar as providéncias necessarias para
a protecao dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros, fraudes ou
crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao Fundo;

(iv) analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras elaboradas
periodicamente pelo Fundo;

(v) examinar as demonstracoes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas
opinar;
(vi) elaborar relatoério que contenha, no minimo:

a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicacdo da quantidade de cotas de emissao do Fundo detida pelo
Representante dos Cotistas;
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c)  despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinidao sobre as demonstracoes financeiras do fundo e o formulario cujo
conteldo reflita o Anexo 39-V da Instrucao CVM n°® 472/08, fazendo constar do
seu parecer as informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

(vii) exercer essas atribuicdes durante a liquidacao do Fundo; e

(viii)  fornecer ao Administrador em tempo habil todas as informacdes que forem
necessarias para o preenchimento do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrucao CVM n° 472/08.

O Administrador é obrigado, por meio de comunicacao por escrito, a colocar a disposicao
do representante dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracoes financeiras e o formulario de que
trata a alinea “d” do item (vi) acima.

O Representante dos Cotistas pode solicitar ao Administrador esclarecimentos ou
informacoes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

Os pareceres e opinides do Representante dos Cotistas deverao ser encaminhados ao
Administrador no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das demonstracoes
financeiras de que trata a alinea “d” do item (vi) acima e, tao logo concluidos, no caso
dos demais documentos para que o Administrador proceda a divulgacdo nos termos dos
artigos 40 e 42 da Instrucao CVM n° 472/08.

O Representante dos Cotistas deve comparecer as assembleias gerais do Fundo e responder
aos pedidos de informacoes formulados pelos cotistas.

Os pareceres e representacoes do Representante dos Cotistas podem ser apresentados e
lidos na Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo, independentemente de publicacao e

ainda que a matéria nao conste da ordem do dia.

O Representante dos Cotistas tem os mesmos deveres do Administrador nos termos do
artigo 33 da Instrucao CVM n° 472/08.

O Representante dos Cotistas deve exercer suas funcdes no exclusivo interesse do Fundo.
5.16. Dissolucdo, Liquidacdo e Amortizacao Parcial de Cotas

Na hipétese de liquidacao do Fundo, o auditor independente devera emitir parecer sobre
a demonstracao da movimentacao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre

a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao do
Fundo.
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Devera constar das notas explicativas as demonstracoes financeiras do Fundo analise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condicdes equitativas e
de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Apos a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro do
Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao:

(i) no prazo de 15 (quinze) dias:

a) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de
pagamento integral aos cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado
a liquidacao do Fundo, quando for o caso; e

b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

(i) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracao de movimentacao de patrimonio do
Fundo acompanhada do parecer do auditor independente.

No caso de dissolucao ou liquidacdo, o patriménio do Fundo sera partilhado aos cotistas,
apds sua alienacao, na proporcao de suas cotas, depois de pagas todas as dividas,
obrigacoes e despesas do Fundo.

Para todos os fins, as regras de dissolucao e liquidacao do Fundo obedecerao as regras da
Instrucao CVM n° 472/08 e, no que couber, as regras da Instrucao CVM 555/14.

Em caso de liquidacao do Fundo, nao sendo possivel a alienacdo, os proprios ativos serao
entregues aos cotistas na proporcao da participacao de cada um deles.

Na hipotese de o Administrador encontrar dificuldades ou impossibilidade de
fracionamento dos ativos que compdem a carteira do Fundo, tais ativos serao dados em
pagamento aos cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de
cada cotista sera calculada de acordo com a proporcao de cotas detida por cada cotista
sobre o valor total das cotas em circulacao a época, sendo que, apos a constituicao do
referido condominio, o Administrador e o Gestor estarao desobrigados em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes. Na hipdtese prevista neste
paragrafo, serdo, ainda, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador devera notificar os cotistas na forma estabelecida no Regulamento,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), informando a proporcao de ativos a que cada cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer isencao de responsabilidade do Administrador perante os cotistas até
a constituicdo do condominio, que, uma vez eleito pelos cotistas na forma do disposto no
presente inciso, de maneira que tal condominio nao estara mais sujeito as normas editadas
pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele
pertinentes ao condominio, previstas no Codigo Civil;
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(i1) caso os cotistas nao procedam a eleicao do administrador do condominio no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificacdo de que trata o inciso (a)
acima, essa funcao sera exercida pelo cotista que detenha o maior nimero de cotas em
circulacao, desconsiderados, para tal fim, quaisquer cotistas que nao tiverem cumprido
com a obrigacao de integralizacao das cotas subscritas; e

(iii) o Administrador e/ou empresa por esta contratada fara a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nao prorrogavel de 20 (vinte) dias, contados
da notificacao referida no inciso “i” acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos cotistas indicara ao Administrador data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacao dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

As cotas poderao ser amortizadas mediante deliberacao em assembleia geral de cotistas,
em qualquer caso proporcionalmente ao montante que o valor que cada cota representa
relativamente ao patriménio liquido do Fundo, sempre que houver desinvestimentos, nao
for realizado o reenquadramento ou qualquer pagamento relativo aos ativos integrantes
do patriménio do Fundo.

Caso o Fundo efetue amortizacdo de capital os cotistas deverao encaminhar copia do
Boletim de Subscricao ou as respectivas notas de negociacao das cotas do Fundo ao
Administrador, comprobatoérios do custo de aquisicao de suas cotas. Os cotistas que nao
apresentarem tais documentos terdo o valor integral da amortizacao sujeito a tributacao,
conforme determinar a regra tributaria para cada caso.

5.17. Alteracao do Tratamento Tributario

A Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada, estabelece que os fundos de
investimento imobiliario sdo isentos de tributacdo sobre a sua receita operacional, desde
que:

(i) distribuam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, observados os termos acima; e

(ii) apliquem recursos em empreendimentos imobiliarios que nao tenham como

construtor, incorporador ou socio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas.
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De acordo com o paragrafo Unico do artigo 3° da Lei n°® 11.033, de 21 dezembro de 2004,
conforme alterada, nao havera incidéncia do IRRF e na declaracao de ajuste anual das
pessoas fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa
fisica, titular de menos de 10% (dez por cento) do montante total de Cotas emitidas pelo
Fundo e cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, caso as Cotas sejam
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado e desde que o Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas.

Nao ha nenhuma garantia ou controle efetivo por parte do Administrador, no sentido de
manter o Fundo com as caracteristicas previstas nos incisos (i) e (ii) acima.

5.18. Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

O Administrador podera alterar livremente os prestadores de servicos do Fundo, quais
sejam, o Auditor Independente, o Escriturador, o Custodiante e o Gestor, observadas as
disposicoes do Regulamento.

5.19. Principais Fatores de Risco do Fundo
Dentre os principais fatores de risco do Fundo, podemos citar:

(i) Risco Referente a Auséncia de Ativos Imobilidrios, de Ativos de Liquidez e de
Historico: O Fundo esta em fase de constituicao e esta realizando sua primeira captacao
de recursos, ndao possuindo, na presente data, em sua carteira qualquer projeto
operacional ou outros ativos com historico consistente. Conforme descrito no item
“Destinacao dos Recursos” deste Prospecto, os recursos captados com a presente Oferta
serao destinados a aquisicao de Ativos Imobiliarios e de Ativos de Liquidez, sendo que nao
ha qualquer garantia que tais Ativos Imobiliarios sejam adquiridos ou que sejam adquiridos
em condicdes favoraveis ou pretendidas, de modo que a rentabilidade do Fundo podera
ser material e adversamente afetada caso tais ativos nao sejam adquiridos nas condicoes
pretendidas pelo Gestor.

(ii) Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracodes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratédrias e alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condicbes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

(iii) Risco Sistémico e do Setor Imobilidrio: O preco dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos
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de Liquidez relacionados ao setor imobiliario sdao afetados por condicbes econémicas
nacionais e internacionais e por fatores exogenos diversos, tais como interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores dos mercados, moratérias e alteracoes
da politica monetaria, o que pode causar perdas ao Fundo. A reducao do poder aquisitivo
da populacao pode ter consequéncias negativas sobre o valor dos Imoveis, dos aluguéis e
dos valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de arrendamentos, afetando os ativos
do Fundo, o que podera prejudicar o seu rendimento e o preco de negociacao das Cotas e
causar perdas aos Cotistas. Nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor
ou pelo Custodiante qualquer indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de qualquer das referidas
condicoes e fatores.

(iv) Risco Relativo a Rentabilidade do Investimento: O investimento nas Cotas é uma
aplicacao em valores mobiliarios, sendo de renda variavel, o que pressupdoe que a
rentabilidade das Cotas dependera do resultado da administracdao dos investimentos
realizados pelo Fundo. No caso em questao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerao do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente do
investimento a ser realizado pelo Fundo com receita dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos
de Liquidez e/ou a amortizacao e/ou a negociacao dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos de
Liquidez em que o Fundo venha a investir, excluidas as despesas e encargos previstos para
a manutencao do Fundo, na forma do Regulamento. Adicionalmente, vale ressaltar que
podera haver um lapso de tempo entre a data de captacao de recursos pelo Fundo e a
data de inicio dos investimentos nos Ativos Imobiliarios, desta forma, os recursos captados
pelo Fundo serdo aplicados nos Ativos Financeiros e nos Ativos de Liquidez, o que podera
impactar negativamente na rentabilidade esperada do Fundo. Assim, existe a possibilidade
do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar
suas obrigacoes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

(\%) Risco Relativo ao Procedimento na Aquisicdo ou Alienacdo de Ativos Imobilidrios
e de Ativos de Liquidez: O sucesso do Fundo depende da aquisicao dos Ativos Imobiliarios
e dos Ativos de Liquidez. O processo de aquisicao dos Ativos Imobiliarios e de Ativos de
Liquidez depende de um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o
procedimento de diligéncia realizado pelo Administrador quando da aquisicao de um Ativo
Imobiliario e eventuais registros em cartorio de registro de imoveis e em juntas
comerciais. Caso qualquer uma dessas medidas nao venham a ser perfeitamente
executado o Fundo podera nao conseguir adquirir ou alienar os Ativos Imobiliarios, ou
entdao ndo podera adquirir ou alienar os Ativos Imobiliarios nas condicoes pretendidas,
prejudicando, assim, a sua rentabilidade. No periodo compreendido entre o processo de
negociacao da aquisicao dos imoveis e seu registro em nome do Fundo, existe risco de
esses bens serem onerados para satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios em
eventual execucao proposta, o que podera dificultar a transmissao da propriedade dos
imoveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo podera realizar a aquisicdo de ativos
integrantes de seu patrimonio de forma parcelada, de modo que, no periodo
compreendido entre o pagamento da primeira e da ultima parcela dos imoveis, existe o
risco de o Fundo, por fatores diversos e de forma nao prevista, ter seu fluxo de caixa
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alterado e, consequentemente, nao dispor de recursos suficientes para o adimplemento
de suas obrigacdes. Além disso, como existe a possibilidade de aquisicao de imoéveis com
onus ja constituidos pelos antigos proprietarios, caso eventuais credores dos antigos
proprietarios venham a propor execucao e 0s mesmos nao possuam outros bens para
garantir o pagamento de tais dividas, podera haver dificuldade para a transmissao da
propriedade dos imdveis para o Fundo, bem como na obtencao pelo Fundo dos rendimentos
a estes imoveis relativos. Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimonio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DOS RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO, VEJA

O ITEM“RISCOS REFERENTES AO FUNDO”, DA SECAO 8 “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO.
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6. CARACTERISTICAS DA OFERTA

6.1. Autorizacao

A Oferta foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de ConstituicGo do Fundo de
Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 06 de outubro de
2017 pelo Administrador, registrado em 06 de outubro de 2017, sob o n° 966526, perante
o 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

6.2. Numero da Emissao
A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo.
6.3. Montante Inicial da Oferta

O Montante Inicial da Oferta é de 800.000 (oitocentas mil) Cotas, perfazendo um montante
de, inicialmente, RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude das Cotas do Lote Suplementar e/ou das Cotas
Adicionais; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial.

6.4, Preco de Subscricado por Cota

O preco de subscricao e integralizacao de cada Cota sera de RS 100,00 (cem reais) por
Cota.

6.5. Montante Minimo por Investidor

Cada investidor devera subscrever, no minimo, 30 (trinta) Cotas, equivalente a RS 3.000,00
(trés mil reais).

6.6. Cotas do Lote Suplementar e Cotas Adicionais

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Montante Inicial da Oferta podera
ser acrescido em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até RS 12.000.000,00 (doze
milhées de reais), correspondente a 120.000 (cento e vinte mil) Cotas, nas mesmas
condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, conforme opcao outorgada
pelo Fundo ao Coordenador Lider. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, §2°, da
Instrucdo CVM n° 400/03, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais),
correspondente a 160.000 (cento e sessenta mil) Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo
preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, em comum acordo com o
Coordenador Lider e o Gestor.
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6.7. Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

O Fundo nao cobrara taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos Cotistas.

6.8. Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Cotas sera a Data de Liquidacao.
6.9. Forma de Subscricao e Integralizacao

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro
do Periodo de Colocacao. As Cotas deverao ser integralizadas, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidacao das Cotas junto as Instituicoes Participantes da Oferta,
pelo Preco de Subscricao.

6.10. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

A Oferta compreendera a distribuicao publica primaria, sob o regime de melhores
esforcos, no Periodo de Colocacao. As Cotas do Fundo serao distribuidas pelo Coordenador
Lider. Entretanto, o Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condicées do
Contrato de Distribuicao, convidar Participantes Especiais, caso entenda adequado, para
auxiliarem na distribuicao das Cotas, por meio da celebracao de termo de adesao ao
Contrato de Distribuicdo e carta convite, encaminhada pelo Coordenador Lider aos
Participantes Especiais, que aderiram ao referido convite, representados pela B3 para fins
de assinatura do termo de adesao ao Contrato de Distribuicao.

6.11. Distribuicdo Parcial e Subscricao Condicionada

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM n° 400/03, a Distribuicao
Parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacao de, no minimo,
300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo de RS 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento, nos termos do artigo 5° da Instrucao CVM n°® 472/08. Uma
vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderao decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.
Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial das Cotas,
desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que nao forem
colocadas no ambito da Oferta serdao canceladas pelo Administrador. As Instituicoes
Participantes nao se responsabilizam pela subscricao e integralizacao das Cotas que nao
sejam subscritas e integralizadas no ambito da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja atingido, a Oferta sera cancelada.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacao, poderao optar
por condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao (i) da totalidade de Cotas; ou
(ii) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento
da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente,
o Investidor que optar pelo cumprimento da condicao constante no item “ii” anterior
devera indicar o desejo de adquirir: (a) as Cotas indicadas no seu Boletim de Subscricao;
ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta.
Para o Investidor que fizer a indicacao do item “ii” acima, mas deixar de optar entre os
itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipétese prevista no
item “a” acima. Caso a respectiva condicao nao se implementada, o respectivo Investidor
tera direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida
ao investimento nas Cotas, sem remuneracao ou correcao monetaria e com deducao, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda
- IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, de acordo com
os procedimentos do Escriturador.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

6.12. Direitos, Vantagens e Restricées das Cotas

As Cotas do Fundo serdao emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restricao entre as Cotas) e correspondem a fracoes ideais de seu
patrimonio, tendo a forma nominativa e escritural e ndao sendo resgataveis.

6.13. Condicdes e Prazo de Subscricao e Integralizacao

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o Periodo de Colocacao, sendo que as
Cotas que nao forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacao serdo canceladas pelo
Administrador.

6.14. Direito aos Rendimentos das Cotas

As Cotas da Oferta subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocacao farao jus
aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo das Cotas, somente no més em que forem
integralizadas, participando do rendimento integral dos meses subsequentes.

6.15. Registro para Negociacao

As Cotas depositadas na Central Depositaria B3, apos integralizadas, serao registradas para

negociacdo na B3 no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente a data de divulgacdo do
AnUncio de Encerramento, sob o cddigo [].
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6.16. Pessoas Vinculadas

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverao,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condicao ou nao de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serao aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacao, observado, no entanto, que no caso de distribuicao com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), os
Pedidos de Reserva e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas serao cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE
PROSPECTO E DO REGULAMENTO.

6.17. Liquidacao das Cotas

A liquidacdao das Cotas devera ocorrer no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a divulgacdao do Anuncio de Inicio.

Apds a Data de Liquidacao das Cotas, a Oferta sera encerrada e o Anuncio de Encerramento
sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider da
Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400/03, independentemente do niUmero de Cotas que vierem a ser subscritas.

6.18. Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificacao ou revogacao
da Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta
na CVM que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos
termos do artigo 25 da Instrucao CVM n° 400/03. Adicionalmente, o Fundo podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os seus termos e
condicoes em favor dos investidores, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificacao nas condicées da Oferta seja aceito pela CVM, o
Periodo de Colocacao podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados
ineficazes. A modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada
aos investidores pelo Coordenador Lider, por meio de anuncio de retificacdo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador e da CVM, mesmo veiculo utilizado para a divulgacao do Andncio de Inicio,
de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM n° 400/03.
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Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacao, e que informara sobre a modificacao
da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas
ordens de investimento. Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumira que os
investidores pretendem manter a declaracao de aceitacdao. O Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condicdes, conforme o caso.

Na hipotese de desisténcia, modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta nos termos
deste item, os valores ja integralizados serao devolvidos aos investidores, acrescidos de
eventuais rendimentos e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido
- CSLL, na proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos investidores, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da desisténcia, suspensdo ou cancelamento da Oferta,
respectivamente.

6.19. Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM (i) podera, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando
em condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM n° 400/03 ou do registro que tiver
concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda
que apos concedido o respectivo registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM n°
400/03.

O prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider e o Administrador deverao informar diretamente os investidores que ja
tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensao ou cancelamento. No caso de suspensao,
devera ser facultada a esses investidores a possibilidade de revogar a sua aceitacao até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo de comunicacdo pelo Coordenador Lider
na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos termos do artigo 20, paragrafo Unico,
da Instrucao CVM n° 400/03, todos os investidores que tiverem aceitado a Oferta, no caso de
seu cancelamento, e os investidores que tiverem revogado a sua aceitacao a Oferta, no caso
de sua suspensao, terdo direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados
em contrapartida ao investimento nas Cotas, sem remuneracao ou correcao monetaria e com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto
de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da divulgacdo do anlncio de retificacdo, que sera realizado na pagina da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, no caso de cancelamento da Oferta,
ou do pedido expresso de revogacao de suas ordens de investimento, no caso de suspensao da
Oferta.
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6.20. Condicoes da Oferta
A Oferta esta sujeita as condicoes descritas neste Prospecto.

6.21. Publico Alvo

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais,

exceto clube de investimento.

6.22. Declaracao de Inadequacgao

O COORDENADOR LIiDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIl NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
QUE OS FIIS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU
MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE DO VALOR DAS
COTAS.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 91 A 106 DESTE PROSPECTO.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

6.23. Admissao a Negociacao das Cotas do Fundo na B3

As Cotas objeto da Oferta serdo registradas para colocacao no mercado primario no DDA
e negociadas no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem depositadas na
B3.

E vedada a negociacdo das Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacéo da B3.

As Cotas somente poderao ser negociadas apos a divulgacao do Anlncio de Encerramento
e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacao das Cotas, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3.

0 pedido de admissao das Cotas do Fundo a negociacao na B3 foi deferido em 29 de janeiro
de 2018.
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6.24. Cronograma Tentativo da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas de distribuicao da Oferta:

Data
Evento Etapa prevista(')(2)¢)
1. Protocolo dos documentos da Oferta na CVM e a B3 11/12/2017
2. Recebimento de exigéncias formuladas pela CYM 10/01/2018
3 Cumprimento de exigéncias e segundo protocolo dos 19/01/2018
) documentos da Oferta na CVM
4 Publicacdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizacao do 19/01/2018
) Prospecto Preliminar
5. Recebimento dos vicios sanaveis da CVM 02/02/2018
6. Inicio do Periodo de Reserva 02/02/2018
7. Cumprimento dos vicios sanaveis da CVM 09/02/2018
8 Concessao do Registro da Oferta pela CVM e 27/02/2018
) disponibilizacao do Prospecto Definitivo
9. Término do Periodo de Reserva 28/02/2018
10. | Procedimento de Alocacao 01/03/2018
11. | Divulgacao do Anuncio de Inicio 05/03/2018
12. |Liquidacao das Cotas 06/03/2018
13. | Divulgacao do Andncio de Encerramento 07/03/2018
14. | Inicio da Negociacao das Cotas na B3 08/03/2018

(1) As datas séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacoes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacao
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM n° 400/03.

(2) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

(3) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informacdes sobre manifestacao de aceitagao a Oferta, manifestacdo de revogacéao da aceitacao a Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicées e forma para devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja os itens “6.18
Alteracéo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagéo da Oferta” e “6.19 Suspensao ou Cancelamento da Oferta”, na secao 6, paginas 64 e 65 deste Prospecto.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdao
informados por meio da disponibilizacao de documentos na rede mundial de
computadores, na pagina do Administrador, do Coordenador Lider, dos demais
Participantes Especiais, da CVM e da B3, nos enderecos indicados abaixo.
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6.25. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicao, o Fundo, representado por seu Administrador,
contratou o Coordenador Lider, para atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta,
responsavel pelos servicos de distribuicao das Cotas, consistindo no agenciamento de
investidores incluidos no publico alvo da Oferta para aplicacao de recursos no Fundo.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, no endereco
indicado na secao “IdentificacGo do Administrador, do Coordenador Lider da Oferta e
Demais Entidades Envolvidas na Oferta” deste Prospecto.

6.25.1. Regime de Distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta, incluindo, conforme o caso, as Cotas do Lote Suplementar e/ou
as Cotas de Lote Adicional, serao distribuidas pelo Coordenador Lider sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

6.25.2. Remuneracdo do Coordenador Lider

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Fundo pagara ao Coordenador Lider uma
remuneracao equivalente a:

(i) ComissGo de Coordenacdo e Estruturacdo: equivalente a 1,0% (um por cento)
sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas Adicionais e as
Cotas do Lote Suplementar, se emitidas; e

(ii) ComissGo de Distribuicdo: equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas
as Cotas Adicionais e Cotas do Lote Suplementar, se eventualmente emitidas. Esta
remuneracao podera ser repassada, no todo ou em parte aos Participantes Especiais. Neste
caso, o Coordenador Lider podera instruir o Fundo para que este pague diretamente aos
Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador
Lider. Nao havera nenhum incremento nos custos para o Fundo, ja que toda e qualquer
remuneracao dos canais de distribuicao sera descontada integralmente desta comissao de
distribuicao paga ao Coordenador Lider.

O Fundo pagara ao Coordenador Lider a remuneracdo acima mencionada a vista, em
moeda corrente nacional.

O valor da remuneracao devera ser pago em conta corrente a ser indicada pelo
Coordenador Lider ao Fundo.
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6.25.3. Procedimento de Distribuicao

As Instituicoes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao das Cotas, no Brasil, nos
termos da Instrucao CVM n° 400/03, da Instrucao CVM n° 472/08 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenacao do Coordenador Lider, em regime de
melhores esforcos de colocacao (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais,
caso emitidas), nos termos do Contrato de Distribuicao, e sera realizada com a participacao
dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicao.

6.25.4. Procedimento de Alocacg@o

Sera adotado o Procedimento de Alocacao, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos
do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03, para a verificacao, junto aos Investidores, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais
e com recebimento de intencoes de investimento dos Investidores Institucionais, observado
0 Montante Minimo por Investidor, sem lotes maximos para definicdo, a critério do
Coordenador Lider, junto ao Administrador e ao Gestor, da eventual emissao e da quantidade
das Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas,
conforme o caso. Poderao participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacao em relacao ao valor total da
Oferta (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais), observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais), os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento das
Pessoas Vinculadas serdao cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

6.25.5. Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Instrucao CVM n°
400/03, com a Instrucao CVM n° 472/08 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicao adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVM n°
400/03, o qual leva em consideracao as relacées com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacao do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes das Instituicoes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura
obrigatoria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.
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A Oferta sera efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) sera utilizada a
sistematica que permita o recebimento de reservas para os Investidores Nao Institucionais,
conforme indicado abaixo; (ii) buscar-se-a atender quaisquer Investidores da Oferta
interessados na subscricao das Cotas; (iii) devera ser observada, ainda, o Montante Minimo da
Oferta inexistindo valores maximos. Nao ha qualquer outra limitacdo a subscricao de Cotas
por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica), entretanto, fica desde ja ressalvado que
se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador,
construtor ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele
ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passara a sujeitar-se a
tributacdo aplicavel as pessoas juridicas. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, ESPECIFICAMENTE O “RISCO TRIBUTARIO” CONSTANTE NA
PAGINA 99 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos: (i) as Cotas serao objeto da Oferta;
(ii) a Oferta tera como puUblico alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais; (iii) apds a publicacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao deste Prospecto
Preliminar aos Investidores, serao realizadas Apresentacoes para Potenciais Investidores, (iv)
os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serao, conforme o caso, submetidos a aprovacao prévia
da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucao CVM n° 400/03, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizacdao, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucdo CVM n°
400/03; (v) apos as Apresentacoes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao
do registro da Oferta na CVM, o Coordenador Lider realizara o Procedimento de Alocacao, que
sera realizado nos termos abaixo indicados; (vi) concluido o Procedimento de Alocacao, o
Coordenador Lider consolidara intencoes de investimento dos Investidores Institucionais para
subscricao das Cotas, sendo que a B3 devera enviar a posicao consolidada dos Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;
(vii) observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera
inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicao e
negociacao das Cotas na B3; (c) a divulgacao do Anlncio de Inicio; (d) a disponibilizacao dos
Prospectos aos Investidores, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03; (viii) iniciada a Oferta:
(a) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram interesse na subscricao das Cotas
durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e/ou (b) os
Investidores Institucionais que encaminharam suas intencées de investimento nas Cotas ao
Coordenador Lider, observada o Montante Minimo da Oferta, e tiveram suas intencoes de
investimento alocadas deverao assinar o Boletim de Subscricao e o termo de adesao ao
Regulamento e ciéncia de risco, sob pena de cancelamento das respectivas intencdes de
investimento dos Investidores Institucionais, a critério do Administrador, do Gestor em
conjunto com o Coordenador Lider; (ix) a colocacao das Cotas sera realizada de acordo com
os procedimentos da B3, bem como com do Plano de Distribuicdo; e (x) nao sera concedido
qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em
subscrever Cotas no ambito da Oferta.
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6.25.5.1. Oferta Ndo Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverao preencher e apresentar a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta suas intencdes de investimento por meio de Pedido de Reserva,
durante o Periodo de Reserva. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou nao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta.

No minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar
e as Cotas Adicionais), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sera
destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da
Oferta, considerando as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais que vierem a ser
emitidas.

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (ii), (iii) e (v) abaixo, observarao
as condicoes do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicoes e
observados os procedimentos e normas de liquidacao da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais
interessados em participar da Oferta devera realizar a reserva de Cotas, mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta e
nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observado o Montante Minimo por
Investidor;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdao a faculdade, como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua
adesao a que haja a distribuicao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) a proporcao entre a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade
total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo
cumprimento da condicao constante no item “ii” anterior devera indicar o desejo de adquirir:
(a) as Cotas indicadas no seu Boletim de Subscricao; ou (b) a proporcao entre a quantidade
de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de
Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacao do item “ii”
acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em
optar pela hipotese prevista no item “a” acima;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor No Institucional no Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgacao do Anuncio de Inicio pela Instituicao Participante
da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
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telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv)
abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio observado
o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da
Data de Liquidacao. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva e o Boletim de
Subscricao serao desconsiderados;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicao
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a
cada Investidor Nao Institucional o recibo de Cotas correspondente a relacao entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco de Emissao, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos incisos (ii), (iii) e (v) e no item
“Suspensdo, Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” abaixo e a possibilidade de
rateio prevista no item “Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional” abaixo. Caso tal
relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacao das
Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes
Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao
Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Nao Institucional, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional ser cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e
as Cotas Adicionais), ndao sera permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM n° 400/03, sendo o seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
RESERVA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO
PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 91 E 106 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE
O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E
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AS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (ll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO
DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM
CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO
DE RESERVA; (lll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE
DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGCAO DO
PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

6.25.5.2. Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serao
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serao rateadas entre
os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nao sendo consideradas fracoes de Cotas.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

6.25.5.3. Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais,
por meio do Coordenador Lider, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados
os seguintes procedimentos:
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(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas deverao apresentar suas intencoes de investimento ao Co-
ordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacio do Procedimento de Alocacéo,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observado o Montante Minimo por Investidor;

(i) os Investidores Institucionais terao a faculdade, como condicdao de eficacia de
intencdes de investimento e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesao a que haja a
distribuicao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) a proporcao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas
originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da
condicao constante no item “ii” anterior devera indicar o desejo de adquirir: (a) as Cotas
indicadas no seu Boletim de Subscricao; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas
originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacao do item “ii” acima,
mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar
pela hipotese prevista no item “a” acima;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entao apresentar suas intencoes de investimento durante o Procedimento
de Alocacao; e

(iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de seu
endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada
um devera subscrever e o Preco de Emissao. Os Investidores Institucionais integralizarao as
Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data
de Liquidacao, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais),
ndo sera permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03. Esta
vedacao nao se aplicara ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de Cotas a ser subscrita e integralizada, estardao divulgados nos
Prospectos.

6.25.5.4. Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condicées para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos imobiliarios.
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Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas
as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional, em conjunto.

6.25.5.5. Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando realizada
a respectiva liquidacao, recibo de Cota que, até a disponibilizacado do Anuncio de
Encerramento e da obtencdao de autorizacao da B3, ndao sera negociavel e nao recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por
ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de divulgado o Anincio de Encerramento e
da obtencao de autorizacao da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas na
B3.

6.25.6. Fundo de Sustentacdo de Liquidez e Contrato de Estabilizacdo de Precos

Sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para as Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas
no ambito da Oferta.

6.25.7. Liquidacdo Financeira
A Oferta contara com processo de liquidacao via B3, conforme abaixo descrito.

A liquidacao fisica e financeira dos pedidos de compra se dara na Data de Liquidacao
posterior a data de divulgacao do Anuncio de Inicio, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao, sendo
certo que a Instituicao Participante da Oferta liquidara de acordo com os procedimentos
operacionais da B3.

Com base nas informacdes enviadas pela B3, pelo Coordenador Lider, este verificara se:
(i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido;
e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

As ordens recebidas pela B3 por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serao
alocadas seguindo os critérios estabelecidos neste Prospecto, devendo assegurar que o
tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento
ao disposto no artigo 33, 83°, inciso |, da Instrucao CVM n° 400/03.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores da Oferta, a integralizacao das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador no 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacao pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizacao das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
Instituicoes Participantes da Oferta deverao devolver os recursos aos Investidores.
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Caso apos a conclusao da liquidacao da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo
Administrador

6.25.8. Custos de Distribuicao
Os custos com a Primeira Emissao do Fundo deverao ser integralmente suportados pelo

Fundo, de forma exclusiva e sem qualquer repasse de cobranca aos cotistas, conforme
contemplados na tabela abaixo:

% sobre
Custo o total
Custo Total de Unitario
Custos para o Fundo da
Oferta (RS) por Cota 5
Ofertal
(RS) )
Comissao de Estruturacao e Coordenacao’ 1,00% 885.445,49 1,11 1,11%
Comissao de Distribuicao’ 2,50% 2.213.613,72 2,77 2,77%
Taxa de registro da Oferta na CVM 276.000,00 0,35 0,35%
Taxa B3 80.662,00 0,10 0,10%
- Taxa de Analise para Listagem de 9.126,00 0,01 0,01%
missores
Taxa de Analise de Oferta PUblica 10.884,00 0,01 0,01%
Taxa de Distribuicao de Cotas 60.652,00 0,08 0,08%
Taxa de Estruturacao do Administrador 50.000,00 0,06 0,06%
Taxa de registro na ANBIMA 2.726,40 0,00 0,00%
Assessores Legais 200.000,00 0,25 0,25%
Marketing, Prospecto e outras despesas 80.000,00 0,10 0,10%
Total dos custos 3.869.109,61 4,84 4,84%
Valor Liquido para o Fundo 76.130.890,39
1 Calculos realizados considerando o volume total da oferta de
R$80000000
6.25.9. Custo Unitdrio de Distribuicdo (em RS)
Preco por Cota na Oferta Custo por Cota na Oferta
RS 100,00 RS 4,84

Montante Inicial da Oferta
Custo Maximo de Distribuicao

RS 80.000.000,00 RS 108.000.000,00
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6.26. Destinacao dos Recursos

Os recursos da presente distribuicao serao destinados a aquisicao dos Ativos Imobiliarios
e dos Ativos de Liquidez. Na data deste Prospecto, nao ha propostas firmes de compra ou
qualquer instrumento que lhe garanta o direito de aquisicao assinados.

Os recursos liquidos provenientes da Emissao e da Oferta (apds a deducao das comissoes
de estruturacao, distribuicao e das despesas da Oferta, descritas no Prospecto Preliminar)
serao aplicados pelo Fundo, prioritariamente, na aquisicao dos Ativos Imobiliarios e Ativos
de Liquidez conforme definidos no Regulamento do Fundo na seguinte proporcao: (i) 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos da Oferta sera destinado na aquisicao
dos Ativos Imobiliarios, ou seja, RS 76.000.000,00 (setenta e seis milhdes de reais), sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais; e (ii) 5% (cinco por cento)
dos recursos liquidos da Oferta sera destinado para a aquisicao dos Ativos de Liquidez, ou
seja, RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais.

6.27. Regras de Tributacao

As regras gerais relativas aos principais tributos aplicaveis ao Fll e aos seus Cotistas
encontram-se descritas a seguir. Recomendamos que cada investidor consulte seus
proprios assessores quanto a tributacao a que esta sujeito na qualidade de Cotista de FlI,
levando em consideracao as circunstancias especificas do seu investimento.

6.27.1. Imposto de Renda - Carteira do Fundo de Investimento

Regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo nao sofrem tributacao pelo
Imposto de Renda, desde que nao sejam originados de aplicacoes financeiras de renda fixa
ou variavel, caso em que estdo sujeitos as mesmas regras de tributacdo aplicaveis as
aplicacoes financeiras das pessoas juridicas. A Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009,
criou duas excecoes a regra de tributacao pelo imposto de renda sobre tais rendimentos,
determinando que sao isentos de tributacao pelo imposto de renda: (i) a remuneracao
produzida por LH, CRI ou por LCI; assim como (ii) os rendimentos distribuidos pelos FlI
cujas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcao organizado.

Neste sentido, cabe esclarecer que, conforme a Solucao de Consulta - Cosit n° 181,
expedida pela Coordenacao Geral de Tributacao em 25 de junho de 2014 e publicada em
04 de julho de 2014, a Receita Federal do Brasil manifestou o entendimento de que os
ganhos de capital auferidos na alienacao de cotas de Fundos de Investimento Imobiliario
por outros Fundos de Investimento Imobiliario sujeitam-se a incidéncia do Imposto de
Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), que é a aliquota atualmente recolhida pelo
Fundo, sem prejuizo do direito do Administrador e/ou do Gestor de tomar as medidas
cabiveis para questionar o referido entendimento e, caso este entendimento seja
revertido, suspender o recolhimento do referido imposto, bem como solicitar a devolucao
ou a compensacao dos valores ja recolhidos.
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No caso do IRRF incidente sobre rendimentos e ganhos liquidos de aplicacoes financeiras,
de renda fixa ou variavel, recolhido pela carteira do Fundo, este podera ser compensado
com o IRRF pelo Fundo, quando da distribuicao aos cotistas de rendimentos e ganhos de
capital, proporcionalmente a participacao do cotista pessoa juridica ou pessoa fisica nao
sujeita a isencao mencionada abaixo. O valor nao compensado em relacao aos rendimentos
e ganhos de capital atribuidos aos cotistas isentos serao considerados tributacao definitiva
para o Fundo.

6.27.2. Tributacdo Aplicdvel aos Cotistas do Fundo

O Fundo devera distribuir aos seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos lucros por ele auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco
ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Tais
lucros, quando distribuidos pelo Fundo, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20%
(vinte por cento), inclusive quando se tratar de cotista que seja pessoa juridica isenta
(art. 17 da Lei n°® 8.668/93 e art. 27 da Instrucao Normativa RFB n°® 1585/15).

De acordo com a razoavel interpretacao da legislacao e regulamentacao acerca da matéria
em vigor nesta data, e a despeito de eventuais interpretacdes diversas das autoridades
fiscais, a tributacao aplicavel ao Fundo, como regra geral, é apresentada a seguir:

6.27.3. Imposto de Renda - Cotistas do Fundo

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacao, amortizacao e no resgate das cotas do Fundo,
bem como os rendimentos distribuidos pelo Fundo, sujeitam-se a incidéncia do Imposto
de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos
decorrentes de negociacbes em ambiente de bolsa, mercado de balcao organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao, havera retencao do Imposto de
Renda a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Cumpre ressaltar que, de acordo com o paragrafo Unico do artigo 3° da Lei n° 11.033/04,
nao havera incidéncia do IRRF e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas com
relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao cotista, pessoa fisica, titular de menos
de 10% (dez por cento) do montante total de cotas emitidas pelo Fundo e cujas cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, caso as cotas sejam admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado e desde que o
Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas.

Nao ha retencdo do Imposto de Renda na fonte na hipotese da alienacdo de cotas a
terceiros. No caso de alienacao das cotas em bolsa ou fora de bolsa, a aliquota do Imposto
de Renda sera de 20% (vinte por cento), sendo apurado de acordo com a sistematica do
ganho liquido mensal, exceto na alienacao fora de bolsa efetuada por cotista pessoa fisica,
cuja tributacao sera conforme as regras de ganho de capital na alienacao de bens e direitos
de qualquer natureza (artigo 28 da Instrucao Normativa RFB n° 1.585/15).
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O Imposto de Renda pago sera considerado: (i) antecipacao do IRPJ para os investidores
pessoa juridica; e (ii) tributacao exclusiva nos demais casos. Ademais, no caso de pessoa
juridica, o ganho sera incluido na base de calculo do IRPJ, da CSLL, bem como do PIS e
COFINS, ressalvado o caso de pessoa juridica sujeita a sistematica nao cumulativa de
apuracao da contribuicao ao PIS e da COFINS a qual, nos termos das Leis n° 10.637 de 30
de dezembro de 2002, conforme alterada e n° 10.833 de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e do Decreto n° 5.442, de 9 de maio de 2005, conforme alterado,
aplica-se a aliquota zero para fins de calculo das referidas contribuicoes.

Em relacao ao PIS e a COFINS, o cotista pessoa juridica devera analisar sua situacao
especifica perante a legislacdo brasileira a fim de verificar a tributacao relativa ao seu
investimento.

6.27.4. I0F/Titulos
IOF /Titulos - Carteiras do Fundo

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia.

6.27.5. IOF/Titulos - Cotista do Fundo

E cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacao das cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Ademais, nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto n°® 6.306/07, aplica-se a aliquota de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) nas operacdes com titulos e valores
mobiliarios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos provenientes de
aplicacdes feitas por investidores estrangeiros em cotas de fundo de investimento
imobiliario, observado o limite de 5% (cinco por cento) até um ano da data do registro das
cotas na CVM.

6.27.6. Imposto de Renda - Cotista Investidor Ndo Residente

Aos cotistas do Fundo residentes ou domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, e que nao residirem em pais ou jurisdicao que nao tribute a renda ou
capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), estarao
sujeitos a regime de tributacao diferenciado.
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No caso de cotistas residentes ou domiciliados no exterior, realizar operacdes financeiras
no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo CMN, os ganhos de capital
auferidos na alienacao das cotas realizada em bolsa de valores, de acordo com razoavel
interpretacao da lei, ndo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda (artigo 81, §1°
da Lein®8.981, de 20 de janeiro de 1995; artigo 69 da Instrucao Normativa RFB n° 1585/15)
- excecao aos rendimentos auferidos em operacdes conjugadas que permitam a obtencao
de rendimentos predeterminados.

Por sua vez, os rendimentos com as cotas e o ganho de capital da alienacao das cotas fora
da bolsa de valores ou mercado de balcao, auferidos por tais cotistas, estarao sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos do inciso
Il do art. 68 da Instrucao Normativa RFB n° 1585/15.

Por sua vez, os cotistas residentes e domiciliados no exterior em pais ou jurisdicao que
nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
nao se beneficiam do tratamento descrito nos itens acima, sujeitando-se ao mesmo
tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do Fundo
residentes no Brasil. Ademais, as operacdes em Bolsa realizadas por investidores
estrangeiros, residentes em paises que tributem a renda com aliquota maxima igual ou
inferior a 20% (comumente denominados “Paraisos Fiscais”), sujeitam-se também a
aliquota de IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), nos termos do §3°,
inciso I, “b” e inciso Il, “c”, do artigo 52, da Instrucao Normativa RFB n°® 1585/15.

6.27.7. Tributagdo do IOF/Cambio - Cotista Investidor Nao Residente

Nos termos do Decreto n° 6.306/07, a aliquota do IOF tera percentual de 0% (zero por
cento) nas liquidacdes de operacdes de cambio contratadas por investidor estrangeiro, a
partir de 1° de dezembro de 2011, relativas a transferéncias do exterior de recursos para
aplicacao no Pais em renda variavel realizada em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, na forma regulamentada pelo CMN, excetuadas operacoes com
derivativos que resultem em rendimentos predeterminados.

Ademais, a aliquota do IOF/Cambio tera percentual de 6% (seis por cento) nas liquidacoes
de operacoes de cambio contratadas por investidor estrangeiro, para ingresso de recursos
no Pais, inclusive por meio de operacdes simultaneas, para aplicacdo no mercado
financeiro e de capitais, excetuadas determinadas operacées, dentre as quais nao se inclui
investimentos em cotas de fundos de investimentos imobiliarios.

Vale ressaltar que a aliquota do IOF/Cambio pode, a qualquer tempo, ser elevada até o

limite de 25% (vinte e cinco por cento), nos termos da Lei 8.894, de 21 de junho de 1994,
conforme alterada, e Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterada.
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7. VISAO GERAL SOBRE O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO E O MERCADO DE CRI

7.1. Visao Geral do Mercado de Fundos de Investimento Imobiliario

Apos a edicao da Instrucao CVM n° 472/08, houve crescimento do mercado de Fll tanto em
relacao ao numero total de fundos registrados, quanto em relacao aos montantes anuais
emitidos, conforme graficos abaixo.

Numero de Fundos Registrados
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Fonte: Anbima

Apesar do ano de 2013 ainda apresentar um crescimento do nimero de fundos registrados,
conforme imagem acima, iniciou-se um processo de reducao consideravel em relacao as
ofertas pUblicas anuais de FIl que perdurou até o ano de 2016, conforme retratado no a
seguir. Apenas em 2017, pode-se observar um retorno consistente do crescimento de
numero e volume das ofertas publicas de Fll.

Ofertas Publicas FllI
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Fonte: CVM

Quando se migra a analise das dimensdes do mercado consolidado para os numeros do
Patrimonio Liquido (“PL”) da industria de FlI, contata-se que o mercado encerrou o més
de maio de 2017 em patamar recorde. Em termos consolidados, seu incremento numérico
parece se basear no ingresso continuo de novos fundos no mercado e nas emissoes de cotas
por parte de alguns fundos. Individualmente, contudo, pode-se vislumbrar que o valor
contabil indica uma tendéncia subjacente de queda. O grafico a seguir traz a evolucao
historica do PL da industria e do nimero de Fll:
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Em maio de 2017, um PL de RS 71,22 bilhdes era resultado da operacao de um total de
335 fundos. Isto se contrasta com a marca de RS 64,01 bilhdes no final do ano anterior. Ja
o numero de fundos a época era da ordem de 295. Assim, no periodo, de depreende um
crescimento percentual de 11,3% em relacao ao PL consolidado e de 13,6% em relacao ao
numero de fundos.

Apesar das mudancas trazidas pela Instrucao CVM n° 472/08 e a maior amplitude na
possibilidade de ativos alvo para investimento, a maioria dos Fll ainda sao destinados a
investimentos diretos em imoveis. O grafico abaixo mostra uma divisao do mercado
levando-se em consideracao a classe de ativos alvo, sendo que os fundos dedicados a
aquisicao de CRI sao considerados dentro da classe de renda fixa:

Namero de Fll por Tipo de Ativol
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28 18 9 8 8 2
[
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Fonte: Ugbar / Nota: (1) Data base 30/12/2016

O ndmero total de fundos vigentes na indUstria cresceu para 295 no final de 2016, sendo
partido de 261 no ano anterior. O nimero de fundos que investem em imoveis subiu para
de 218 para 241. Ja aqueles que investem em ativos de renda fixa viram seu nimero subir
quatro unidades entre 2016 e 2015, até atingir um total de 28. Entre as duas categorias
restantes, fundos que investem em ativos financeiros de renda variavel e fundos que
investem em mais de um tipo de ativo (multiclasse), apenas a primeira registrou
crescimento (de uma unidade), perfazendo um total de nove fundos no final de 2016. No
ambito de fundos listados, os FIl de imoveis também assinalaram o maior crescimento
numérico entre 2016 e 2015, da ordem de duas unidades, enquanto as outras categorias
obtiveram crescimento de apenas uma unidade.
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O grafico a seguir apresenta uma classificacao dos FIl baseada em critérios de decisao de
investimento do publico alvo de cada fundo e leva em consideracao a intencao dos
investidores com relacao ao retorno de seu investimento e forma de aplicacao e politica
de investimento dos FlI.

Composicao da Capitalizacao de Mercado de Fll por Tipo de
Ativo (% do Montante)?!

3,70% 1,70%

‘ ® Renda
m Gestdo de Ativos Financeiros
Diversas

m Desenvolvimento Imobilidrio

Fonte: Ugbar / Nota: (1) Data base 30/12/2016

Observa-se que predominam os Fll que buscam renda, com 73,0% de participacao. Uma
parcela um tanto menor, porém significativa, se refere aos fundos que fazem gestao de
ativos financeiros, com 21,6%. A parcela residual, 5,4% se divide entre os Fll estruturados
com carteiras com risco de desenvolvimento imobiliario e os fundos que ndao tém uma
finalidade preponderante.

A evolucao recente do mercado secundario de cotas de FIl demonstra a importancia deste

veiculo de investimento. O grafico abaixo traz a evolucao historica das negociacoes
registradas na B3.

Volume Anual de Negociagcéo na B3
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Fonte: B3

Em relacdo ao numero de investidores em cotas de Fll, o indicador voltou a crescer
recentemente, ultrapassando novamente a marca dos 100 mil investidores no més de
setembro de 2017.
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Vantagens
* Aaquisicdo de apenas uma quota possibilita ao investidoracesso a um portfélio diversificado de ativos; -~
* Osgestores e administradoresdo fundo responsabilizam-se pelos trAmites burocraticos;
* Héisencdo de imposto de renda para os rendimentos distribuidos pelos fundos* %

mercado de balcdo organizado e o cotista ndo detenha mais que 10% das cotas do Fundo

abr-17

116,511

jul-17
out-17

* De acordo com o artigo 32 da Lei 11.033, aisencdo de IR para as pessoas fisicas, desde que o Fundo possua no minimo 50 cotistas e seja listado em bolsa de valores ou
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Notas: (1) Em 30/10/2017

Numero de Fundos Listados (B3)
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Vantagens

+ Isencdo de imposto de renda para PF nos rendimentos e ganhos de capital*
+ Retornosatrelados a diferentes tipos de indexadores (IPCA, IGP-M, CDI, etc)
* Ativos possuem estruturas de garantias especificas que auxiliam na mitigacdo de risco, sem necessariamente prejudicar o spread de crédito

Volume de Ofertas (RS Milhdes)

17.781
15.892 16.254
13.382
10.446 5978 10.400
13.682 5EE
2.210 1.892
2011 2012 2013 2016 out/2017

2014
| [CVM 400 W ICVM 476

* 0s CRls séio disciplinados pela Lei n® 9.514, de 20/11/1997, pela Instrucéio CVM n? 414 de 30/12/2004 e pela Deciséio Conjunta 000013, de 14/03/2003.
Fonte: ANBIMA, CVM, B3

= Grande parte das ofertas de CRI sdo através da ICVM 476
MAIOR ACESSO A OFERTAS
= [Essas ofertas sdorestritas a um ndmero limitado de investidores profissionaise possuem um ticket médio elevado

= Enecessario avaliar o risco dos empreendimentos subjacentes bem como das estruturas de garantia

EQUIPE DE GESTAO = Os créditos devem ser reavaliados com frequéncia, devendo eventualmente se optar por desinvestimentos ou
rebalanceamento de posi¢des

. = Liquidezdo mercado secunddrio de FIl € maior que a do mercado de CRI
LIQUIDEZ
= Fluxo de pagamento dos fundos é no maximo semestral, enquanto que cada CRI tem uma data de pagamento especifica

= Os fundos possuem uma carteira pulverizada em vdrios ativos investidos, reduzindo o risco de concentragdo em poucos
ativos

DIVERSIFICACAO

7.2, Securitizacdo Imobiliaria no Brasil
7.2.1. Visdo Geral do Setor de Securitizacdo Imobilidria

A securitizagao de recebiveis teve sua origem nos Estados Unidos, em 1970, quando as
agéncias governamentals ligadas ao crédito hipotecario promoveram o desenvolvimento
do mercado de titulos lastreados em hipotecas.

Nessa época, os profissionais que atuavam no mercado definiam a securitizagao como “a
pratica de estruturar e vender investimentos negociaveis de forma que seja distribuido
amplamente entre diversos investidores um risco que normalmente seria absorvido por um
sO credor”.

O mercado de securitizacao iniciou-se com a venda de emprestlmos hlpotecanos reunidos
na forma de pool e garant1dos pelo governo. A partir desta experiéncia, as instituicoes
financeiras perceberam as vantagens desta nova técnica financeira, que visava o
lastreamento de operacdes com recebiveis comerciais de emissdes publicas de
endividamento.
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No Brasil, seu surgimento se deu em um momento histérico peculiar. Na década de 90,
com as privatizacdes e a desestatizacao da economia, aliados a uma maior solidez na
regulamentacdo, a negociacao de crédito e o gerenciamento de investimentos proprios
ficaram mais volateis com a velocidade e a complexidade desse novo cenario. Dessa forma,
tornou-se necessaria a realizacao de uma reformulacdo na estrutura societaria brasileira
e uma profissionalizacao do mercado de capitais que passou a exigir titulos mais seguros
e garantias mais sélidas nos moldes internacionais. Como consequéncia, o foco para a
analise da classificacao de riscos passou a ser a segregacao de ativos.

Apesar de as primeiras operacoes terem sido realizadas a partir da década de 90, foi no
ano de 1997 que diversas companhias utilizaram-se das securitizacdes como parte de sua
estratégia de financiamento.

7.2.2. 0O Sistema de Financiamento Imobiliario - SFI

A Lei 9.514, conhecida como Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario, instituiu o
Sistema de Financiamento Imobiliario, tornando-se um marco para o fomento do mercado
de securitizacdo de créditos imobilidrios no Brasil. O intuito da Lei do Sistema de
Financiamento Imobiliario foi o de suprir as deficiéncias e limitacoes do Sistema Financeiro
Habitacional - SFH, criado pela Lei n° 4.380, de 21 de agosto de 1964, conforme alterada
e das respectivas disposicdes legais referentes ao assunto. A introducao do SFI teve por
finalidade instituir um arcabouco juridico que permitisse promover o financiamento
imobiliario em geral em condic6es compativeis com as da captacao dos respectivos fundos.

A partir desse momento as operacdes de financiamento imobiliario passaram a ser
livremente efetuadas pelas entidades autorizadas a operar no SFl, segundo condicoes de
mercado e observadas as prescricoes legais, sendo que, para essas operacoes, passou a
ser autorizado o emprego de recursos provenientes da captacao nos mercados financeiro
e de valores mobiliarios, de acordo com a legislacao pertinente.

Dentre as inovacoes trazidas pela Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario, destacam-
se: as companhias securitizadoras, os certificados de recebiveis imobiliarios, o regime
fiduciario e a alienacdo fiduciaria de coisa imovel. As principais caracteristicas e
implicacoes de cada um dos elementos estao listadas a seguir.

7.2.3. Evolucéo Recente do Mercado Brasileiro de Securitizacdo

Uma caracteristica interessante das operacdes registradas refere-se a natureza
diversificada dos lastros utilizados. Ao longo dos anos, foram registrados CRI com lastro
em operacbes de financiamento imobiliario residencial com multiplos devedores pessoas
fisicas a operacdes com lastro em contratos de um Unico devedor, tais como os contratos
de built-to-suit. Recentemente, foram registradas e emitidas operacdes com lastro em
recebiveis ligados a atividade de shoppings centers.

No escopo destas operacdes, observam-se locatarios de diversas naturezas, que incluem
desde instituicoes financeiras até fabricantes de produtos de consumo, varejistas e
diferentes prestadores de servicos. Essa diversidade atesta que a securitizacao de créditos
imobiliarios tem sido um instrumento amplo, capaz de conciliar objetivos comuns de
diversas indUstrias diferentes. A comparacao com a evolucao de outros instrumentos de
financiamento ajuda, ainda, a capturar novos indicios sobre o sucesso do SFI em geral e
dos CRI (como instrumento de financiamento em particular).
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Fica claro que, mesmo diante da forte oscilacao registrada entre os anos de 2005 e 2006,
os CRI vem aumentando a sua participacao e importancia, quando comparado a outras
modalidades de financiamento disponiveis.

7.2.4. Companhias Securitizadoras

Companhias securitizadoras de créditos imobiliarios sao instituicoes nao financeiras
constituidas sob a forma de sociedade por acées com a finalidade de adquirir e securitizar
créditos imobiliarios e emitir e colocar, no mercado financeiro, certificados de recebiveis
imobiliarios, podendo, ainda, emitir outros titulos de crédito, realizar negdcios e prestar
servicos compativeis com as suas atividades.

Adicionalmente, a Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario autoriza a emissao de
outros valores mobiliarios e a prestacao de servicos compativeis com suas atividades.
Assim, as companhias securitizadoras nao estao limitadas apenas a securitizacao, sendo-
lhes facultada a realizacao de outras atividades compativeis com seus objetos.

Embora nao sejam instituicoes financeiras, a Lei do Sistema de Financiamento Imobiliario
facultou ao CMN estabelecer regras para o funcionamento das companhias securitizadoras.

Para que uma companhia securitizadora possa emitir valores mobiliarios para distribuicao
publica, esta deve obter o registro de companhia aberta junto a CVM, conforme o disposto
no artigo 21 da Lei 6.385, devendo, para tanto, seguir os procedimentos descritos na
Instrucao CVM 414.

7.2.5. Certificados de Recebiveis Imobilidrios

O certificado de recebiveis imobiliarios consiste em um titulo de crédito nominativo, de
emissao exclusiva das companhias securitizadoras, de livre negociacdo, lastreado em
créditos imobiliarios e que constitui promessa de pagamento em dinheiro.

Trata-se de um titulo de crédito que se mostra apropriado ao financiamento de longo
prazo, visto que, de um lado, é compativel com as caracteristicas das aplicacoes do
mercado imobiliario, estando vinculado as condicoes dos financiamentos contratados com
os tomadores, e, de outro lado, relne as condicdes de eficiéncia necessarias a
concorréncia no mercado de capitais, ao conjugar a mobilidade e agilidade proprias do
mercado de valores mobiliarios, bem como a seguranca necessaria para garantir os
interesses do publico investidor.

O certificado de recebiveis imobiliarios é considerado valor mobiliario, para efeitos do
artigo 2°, inciso lll, da Lei 6.385, caracteristica que lhe foi conferida pela Resolucdo CMN
2.517. Ainda, conforme mencionado anteriormente, o CRI somente pode ser emitido por
companhias securitizadoras e seu registro e negociacao sao realizados por meio dos
sistemas centralizados de custodia e liquidacao financeira de titulos privados.
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7.2.6. Oferta Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios

Até fins de 2004, a emissao de certificado de recebiveis imobiliarios era regulada pela
Instrucao CVM 284, primeiro normativo sobre securitizacao de recebiveis imobiliarios
editado pela CVM. De acordo com a Instrucao CVM 284, somente era possivel a distribuicao
de certificado de recebiveis imobiliarios cujo valor nominal fosse igual ou superior a
R$300.000,00. Em 30 de dezembro de 2004, a CVM editou a Instrucdo CVM 414, ja
mencionada acima, sendo ampliado o rol de possiveis investidores, pois nao foi estipulado
valor nominal minimo para o certificado de recebiveis imobiliarios. A Instrucao CVM 414
revogou a Instrucao CVM 284, passando a regular a oferta publica de distribuicao de
certificados de recebiveis imobiliarios e o registro de companhia aberta das companhias
securitizadoras. Posteriormente a Instrucao CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
inclui, revoga e altera dispositivos na Instrucao CVM 539. De acordo com a Instrucao CVM
414, somente podera ser iniciada uma oferta publica de certificados de recebiveis
imobiliarios se o registro de companhia aberta da securitizadora estiver atualizado e apos
a concessao do registro pela CVM.

Volume de Emissoes de CRI (RS000)

17.781

2011 2012 2013 2014 2015 2016 out/2017
| |[CVM 400 mICVM 476

7.2.7. Regime Fiducidrio

A Lei do Sistema de Financiamento Imobiliarios contemplou a faculdade de se adotar um
mecanismo de segregacao patrimonial para garantia do investidor que venha a adquirir os
certificados de recebiveis imobiliarios emitidos pela companhia securitizadora. Este
mecanismo € denominado de regime fiduciario.

O regime fiduciario € instituido mediante declaracdao unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacao de créditos imobiliarios e submeter-
se-a, entre outras, as seguintes condicoes: (i) a constituicao do regime fiduciario sobre os
créditos que lastreiem a emissao; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, pelo termo
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de securitizacao, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario
que lastreiem a emissao; (iii) a afetacao dos créditos como lastro da emissao da respectiva
série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicao de seus deveres,
responsabilidades e remuneracao, bem como as hipoteses, condicées e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condicoes de sua atuacao. O principal objetivo do
regime fiduciario é fazer que os créditos que sejam alvo desse regime nao se confundam
com o patrimonio comum da companhia securitizadora, de modo que os patrimonios
separados sO respondam pelas obrigacoes inerentes aos titulos a ele afetados e que a
insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada
patrimonio separado, manter registros contabeis independentes em relacao a cada um
deles. Nao obstante, a companhia securitizadora respondera com seu patrimoénio pelos
prejuizos que causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio
separado.

7.2.8. Medida Provisoria N° 2.158-35/01

Embora a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 tenha trazido beneficios concretos com relacao
a tributacao dos certificados de recebiveis imobiliarios, seu artigo 76 acabou por limitar
os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao
determinar que “as normas que estabelecam a afetacéo ou a separagdo, a qualquer titulo,
de patriménio de pessoa fisica ou juridica nGo produzem efeitos com relacdo aos débitos
de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sd@o atribuidos”.

Assim, o crédito imobiliario e os recursos dele decorrentes que sejam objeto de patriménio
separado, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdomico da securitizadora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos.

Sendo certo que nos casos de descaracterizacao do patrimonio separado para fins de
pagamento de débitos fiscais, previdenciarios ou trabalhistas da securitizadora ou
qualquer empresa do seu grupo economico, a securitizadora devera reembolsar todo o
valor retirado no limite do patriménio separado.
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8. FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE PROSPECTO E NO
REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO. INVESTIDORES DEVEM
CONSIDERAR AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM CONJUNTO COM AS
DEMAIS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO, ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR
COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA
OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUICAO AOS
COTISTAS DO VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS
APLICACOES.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e nao ha garantia de eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os ativos que comporao a sua carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco, entre outros:

8.1. Riscos Referentes ao Ambiente Macroeconémico

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podera
vir a causar um efeito adverso relevante que resulte em perdas para os Cotistas. O Governo
Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificacdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, frequentemente
implicam em aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de
precos, desvalorizacao cambial, controle de capital e limitacdo as importacoes, entre
outras medidas, poderao resultar em perdas para os Cotistas. As atividades do Fundo,
situacao financeira, resultados operacionais e o preco de mercado das Cotas podem vir a
ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

. politica monetaria, cambial e taxas de juros;

. politicas governamentais aplicaveis as atividades do Fundo e ao setor do Fundo;
. greve de portos, alfandegas e receita federal;

. inflacao;

. instabilidade social;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. politica fiscal e regime fiscal estadual e municipal;

. racionamento de energia elétrica; e
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. outros fatores politicos, sociais e economicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem.

As politicas futuras do Governo Federal podem contribuir para uma maior volatilidade no
mercado de titulos e valores mobiliarios brasileiro e dos titulos e valores mobiliarios
emitidos no exterior por empresas brasileiras. Adicionalmente, eventuais crises politicas
podem afetar a confianca dos investidores e do publico consumidor em geral, resultando
na desaceleracao da economia e prejudicando o preco de mercado das Cotas.

8.1.1. Liquidez Reduzida das Cotas

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de Fll apresenta baixa
liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacao
das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacao, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda das Cotas, bem
como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas Cotas junto a CVM.
Adicionalmente, durante o periodo entre a data de determinacdao do beneficiario da
distribuicao de rendimentos pelo Fundo, da distribuicao adicional de rendimentos ou da
amortizacao de principal e a data do efetivo pagamento, o valor obtido pelo Cotista em
caso de negociacao das Cotas no mercado secundario podera ser afetado.

8.1.2. Fatores Macroecondémicos Relevantes

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacoes e condicdes dos mercados de
titulos e valores mobiliarios, que sdao afetados principalmente pelas condicdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado, ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas, poderao
resultar em perdas para os Cotistas. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Coordenador Lider, o Gestor, o Escriturador e o Custodiante,
qualquer indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

8.1.3. Riscos de Mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuacées do mercado nacional e internacional que
afetem, entre outros, precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do
Fundo, que podem gerar oscilacao no valor das Cotas, que, por sua vez, podem resultar
em perdas para os Cotistas. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicoes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no
pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
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Cotas. No passado, o surgimento de condicoes economicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes
resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta
ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacées no mercado financeiro e
de capitais, com oscilacoes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade
de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da economia, instabilidade cambial e
pressao inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima
mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades
do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das
Cotas. Adicionalmente, as cotas dos fundos investidos e os ativos financeiros do Fundo
devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociacao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociacao. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissao Fundo
podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia.

8.1.4. Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Os FIl representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro e sao constituidos, por forca regulamentar, como condominios fechados, nao
sendo admitido resgate de suas Cotas em hipotese alguma. Os Cotistas poderao enfrentar
dificuldades na negociacdao das Cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucao de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade. Nestas condicdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente,
o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos
Ativos Financeiros e dos Ativos Imobiliarios podera impactar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas. Além disso, o Regulamento
estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral podera optar pela liquidacao do
Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
entrega dos ativos integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Caso os Cotistas venham
a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fracao ideal de iméveis,
que sera entregue apos a constituicao de condominio sobre tais ativos. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso de liquidacao do Fundo.

8.1.5. A Instabilidade Politica Pode Afetar Adversamente os Negocios Realizados nos
Imoveis e Seus Resultados

0 ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando,
o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a
confianca dos investidores e da populacao em geral e ja resultou na desaceleracao da
economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. O
Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma
Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica economica
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do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente economico mais
estavel. A incapacidade do governo do Presidente Michel Temer em reverter a crise
politica e econdomica do pais, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos sobre
a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados operacionais e a
condicao financeira dos Imoveis. As investigacoes da “Operacao Lava Jato” e da “Operacao
Zelotes” atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo nos negodcios realizados nos Imodveis. Os
mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes de tais investigacoes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral
da Republica e por outras autoridades. A “Operacao Lava Jato” investiga o pagamento de
propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos
concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petroleo,
gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as
campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para enriquecer
pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da “Operacao Lava Jato” em
curso, uma série de politicos, incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer,
e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estao sendo
investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas funcées ou foram presos.
Por sua vez, a “Operacao Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (“CARF”). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem
ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo nao tendo sido
concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacao
das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral da economia brasileira. Nao podemos
prever se as investigacoes irao refletir em uma maior instabilidade politica e econémica
ou se novas acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas
vao surgir no futuro no ambito destas investigacoes ou de outras. Além disso, nao podemos
prever o resultado de tais alegacées, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar negativamente a economia brasileira e,
consequentemente, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das
Cotas.

8.1.6. Riscos Relativos ao Setor de Securitizacdo Imobiliaria e as Companhias
Securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRI, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro
provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo nao venha a ser
concedido pela CVM, a emissora de tais CRI devera resgata-los antecipadamente. Caso a
emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRI, ela podera
nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI. A
Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacdao aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sao atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem
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respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao
ou afetacao”. Caso prevaleca o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os
credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia
securitizadora poderao concorrer com os titulares dos CRI no recebimento dos créditos
imobiliarios que compdem o lastro dos CRI em caso de faléncia.

Portanto, caso a securitizadora nao honre suas obrigacoes fiscais, previdenciarias ou
trabalhistas, os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissao dos CRIl e demais
ativos integrantes dos respectivos patrimonios separados poderao vir a ser acessados para
a liquidacao de tais passivos, afetando a capacidade da securitizadora de honrar suas
obrigacoes decorrentes dos CRI e, consequentemente, o respectivo Ativo Imobiliario
integrante do patrimoénio do fundo.

8.2. Riscos Referentes a Primeira Emissao

8.2.1. Risco da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Primeira Emissao pode vir a ser cancelada caso nao seja subscrito o Montante Minimo da
Oferta, equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo da
Oferta de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). Na ocorréncia desta hipotese, o
Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos
financeiros recebidos, nas proporcoes das Cotas integralizadas e acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes do Fundo. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o montante inicial total da
Primeira Emissao o Fundo tera menos recursos para investir em Ativos Imobiliarios e Ativos
Financeiros, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
equivalente ao Montante Minimo da Oferta, ou seja, existirao menos Cotas do Fundo em
negociacao no mercado secundario, ocasiao em que a liquidez das Cotas do Fundo sera
reduzida.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador no 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacao pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizacao das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
Instituicoes Participantes da Oferta deverao devolver os recursos aos Investidores.

Caso apos a conclusao da liquidacao da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido,

a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo
Administrador.

8.2.2. Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
Conforme descrito neste Prospecto as Pessoas Vinculadas poderao adquirir até 100% (cem

por cento) das Cotas do Fundo. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta Publica da
Primeira Emissdao podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
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reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar
a rentabilidade do Fundo. Nesse Ultimo caso favor ver o “Risco de Concentracdo de
Propriedade de Cotas por um Mesmo Investidor” descrito abaixo. O Administrador, o
Gestor e o Coordenador Lider nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por
manter suas Cotas fora de circulacao.

8.2.3. Risco de Indisponibilidade de NegociacGo das Cotas até o Encerramento da
Primeira Emisséo

O inicio da negociacao das Cotas ocorrera somente apo6s a data de divulgacao do anincio
de encerramento da Primeira Emissao, uma vez que até essa data cada investidor tera
apenas o recibo das cotas integralizadas. Nesse sentido, cada investidor devera considerar
a indisponibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario entre a Data de
Liquidacao das Cotas e o inicio da negociacao na B3 como fator que podera afetar suas
decisdes de investimento.

8.3. Riscos Referentes ao Fundo

8.3.1. Risco Referente a Auséncia de Ativos Imobilidrios, de Ativos de Liquidez e de
Historico

O Fundo esta em fase de constituicao e esta realizando sua primeira captacao de recursos,
nao possuindo, na presente data, em sua carteira qualquer projeto operacional ou outros
ativos com historico consistente. Conforme descrito no item “Destinacao dos Recursos”
deste Prospecto, os recursos captados com a presente Oferta serao destinados a aquisicao
de Ativos Imobiliarios e de Ativos de Liquidez, sendo que nao ha qualquer garantia que
tais Ativos Imobiliarios sejam adquiridos ou que sejam adquiridos em condicoes favoraveis
ou pretendidas, de modo que a rentabilidade do Fundo podera ser material e
adversamente afetada caso tais ativos nao sejam adquiridos nas condicoes pretendidas
pelo Gestor.

8.3.2. Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condicGes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.
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8.3.3. Risco Sistémico e do Setor Imobilidrio

O preco dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez relacionados ao setor imobiliario
sao afetados por condicées econdmicas nacionais e internacionais e por fatores exdgenos
diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores
dos mercados, moratorias e alteracoes da politica monetaria, o que pode causar perdas
ao Fundo. A reducdo do poder aquisitivo da populacao pode ter consequéncias negativas
sobre o valor dos Imoveis, dos aluguéis e dos valores recebidos pelo Fundo em decorréncia
de arrendamentos, afetando os ativos do Fundo, o que podera prejudicar o seu rendimento
e o preco de negociacao das Cotas e causar perdas aos Cotistas. Nao sera devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer indenizacao, multa
ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de qualquer das referidas condicoes e fatores.

8.3.4. Risco Referente ao Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade apresentado no Anexo VIII desse Prospecto foi elaborado pelo
Gestor existindo, portanto, risco de conflito de interesses. O estudo de viabilidade relativo
a presente Oferta foi elaborado pelo Gestor e o Investidor da Oferta devera ter cautela
na analise das informacoes apresentadas no estudo de viabilidade que foi elaborado por
pessoa responsavel pela gestao da carteira do Fundo. Dessa forma, o Estudo de Viabilidade
pode nao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente
a decisao de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado
pode nao se mostrar confiavel em funcao das premissas e metodologias adotadas pela
Gestor, incluindo, sem limitacdo, caso as taxas projetadas ndao se mostrem compativeis
com as condicoes apresentadas pelo mercado imobiliario.

O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

8.3.5. Riscos Relacionados a Ndo Realizac@o de Revisbes e/ou Atualizacées de Projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider nao possuem qualquer
obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes constantes do presente
Prospecto, incluindo do Estudo de Viabilidade constante como anexo ao presente
Prospecto, e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou da Oferta, incluindo,
sem limitacao, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condicdes econdmicas ou
outras circunstancias posteriores a data do presente Prospecto, de elaboracao do Estudo
de Viabilidade constante como anexo ao presente Prospecto e/ou do referido material de
divulgacao, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem
estejam incorretas.

8.3.6. Risco Relativo a Rentabilidade do Investimento
0 investimento nas Cotas é uma aplicacao em valores mobiliarios, sendo de renda variavel,

0 que pressupde que a rentabilidade das Cotas dependera do resultado da administracao
dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso em questdao, os valores a serem
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distribuidos aos Cotistas dependerao do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera
preponderantemente do investimento a ser realizado pelo Fundo com receita dos Ativos
Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez e/ou a amortizacdao e/ou a negociacao dos Ativos
Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez em que o Fundo venha a investir, excluidas as
despesas e encargos previstos para a manutencao do Fundo, na forma do Regulamento.
Adicionalmente, vale ressaltar que podera haver um lapso de tempo entre a data de
captacao de recursos pelo Fundo e a data de inicio dos investimentos nos Ativos
Imobiliarios, desta forma, os recursos captados pelo Fundo serdo aplicados nos Ativos
Financeiros e nos Ativos de Liquidez, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade esperada do Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a
dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacoes, reduzindo
o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas

8.3.7. Risco Relativo ao Procedimento na Aquisic@o ou Alienagdo de Ativos Imobilidrios
e de Ativos de Liquidez

0 sucesso do Fundo depende da aquisicao dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez.
O processo de aquisicao dos Ativos Imobiliarios e de Ativos de Liquidez depende de um
conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia realizado
pelo Administrador quando da aquisicao de um Ativo Imobiliario e eventuais registros em
cartorio de registro de imoveis e em juntas comerciais. Caso qualquer uma dessas medidas
nao venham a ser perfeitamente executado o Fundo podera nao conseguir adquirir ou
alienar os Ativos Imobilidrios, ou entdao nao podera adquirir ou alienar os Ativos
Imobilidrios nas condicdes pretendidas, prejudicando, assim, a sua rentabilidade. No
periodo compreendido entre o processo de negociacao da aquisicao dos imoveis e seu
registro em nome do Fundo, existe risco de esses bens serem onerados para satisfacao de
dividas dos antigos proprietarios em eventual execucao proposta, o que podera dificultar
a transmissao da propriedade dos imdveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo podera
realizar a aquisicao de ativos integrantes de seu patrimonio de forma parcelada, de modo
que, no periodo compreendido entre o pagamento da primeira e da ultima parcela dos
imoveis, existe o risco de o Fundo, por fatores diversos e de forma nao prevista, ter seu
fluxo de caixa alterado e, consequentemente, nao dispor de recursos suficientes para o
adimplemento de suas obrigacdes. Além disso, como existe a possibilidade de aquisicao
de imoveis com oOnus ja constituidos pelos antigos proprietarios, caso eventuais credores
dos antigos proprietarios venham a propor execucao e 0s mesmos nao possuam outros bens
para garantir o pagamento de tais dividas, podera haver dificuldade para a transmissao da
propriedade dos imoveis para o Fundo, bem como na obtencao pelo Fundo dos rendimentos
a estes imodveis relativos. Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimonio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

8.3.8. Risco de Concentracéo da Carteira do Fundo

O Fundo podera investir em Ativos Imobiliarios em até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo. O risco da aplicacao no Fundo tera intima relacdo com a concentracao
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda, na
hipotese de inadimplemento do pagamento de um Ativo Imobiliario em questao, o risco
de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas.
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8.3.9. Risco Tributdrio

Embora as regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos imobiliarios estejam
vigentes desde a edicao do mencionado diploma legal, inclusive por ocasiao da instalacao
de um novo mandato presidencial, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto
de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca
da legislacao vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da
Receita Federal tenha interpretacao diferente do Administrador quanto ao nao
enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacao ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operacoes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicao Social nas mesmas condicoes das demais pessoas juridicas, com reflexos na
reducao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operacées que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operacoes ja concluidas, ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a
ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo
nao conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n° 11.033/04, quais
sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de
Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao
ser admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado. Desta forma, caso nao sejam atingidos os requisitos descritos nos itens (i)
e/ou (iii) acima, nao havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser
pagos a todos os Cotistas que sejam pessoas fisicas. Adicionalmente, caso nao seja atingido
o0 requisito descrito no item (ii) acima, nao havera isencao tributaria para os rendimentos
que venham a ser pagos aos respectivos Cotistas desenquadrados.

8.3.10. Risco de Concentracéo de Propriedade de Cotas por um Mesmo Investidor

Conforme disposto no Regulamento, nao ha restricao quanto ao limite de Cotas que podem
ser subscritas por um Unico Cotista. Portanto, podera ocorrer situacao em que um Unico
Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas de determinada emissao ou
mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo
Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos, em prejuizo do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios. Adicionalmente, caso um Cotista que também seja construtor,
incorporador ou socio dos Empreendimentos Imobiliarios investidos pelo Fundo, detenha
(isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas) percentual superior a 25% (vinte
e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passara a ser tributado como pessoa juridica ocasiao
em que a rentabilidade do Fundo sera prejudicada.
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8.3.11. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas

A aplicacdo em cotas de um fundo de investimento imobiliario apresenta algumas
caracteristicas particulares quanto a realizacao do investimento. O investidor deve
observar o fato de que os fundos de investimento imobiliario sao constituidos na forma de
condominios fechados, nao admitindo o resgate convencional de suas cotas, fator que
pode influenciar na liquidez das cotas no momento de sua eventual nhegociacao no mercado
secundario da B3. Sendo assim, os fundos de investimento imobiliario encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de Cotas do Fundo ter dificuldade em
realizar a negociacao de suas Cotas no mercado secundario, inclusive correndo o risco de
permanecer indefinidamente com as Cotas adquiridas. Desse modo, o investidor que
adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo e que o investidor pode nao encontrar condicées de vender
suas Cotas no momento que desejar.

8.3.12. Risco de Mercado das Cotas do Fundo

Pode haver alguma oscilacao do valor de mercado das Cotas para negociacao no mercado
secundario no curto prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para
o investidor que pretenda negociar sua Cota no mercado secundario neste curto prazo.

8.3.13. Risco de Governanca

Determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serao
deliberadas quando aprovadas por: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas
emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou (ii) metade, no minimo,
das cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) cotistas. Adicionalmente,
determinados Cotistas podem sofrer restricoes ao exercicio do seu direito de voto, caso,
por exemplo, se coloquem em situacao de conflito de interesse com o Fundo. E possivel
que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de
quéorum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias. A
impossibilidade de deliberacao de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros, a
liqguidacao antecipada do Fundo. Para maiores informacoes favor checar o “Risco de
Liquidacao Antecipada” disposto a seguir.

8.3.14. Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo

No caso de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacao antecipada do
Fundo os Cotistas poderao receber Ativos Imobiliarios e/ou Ativos de Liquidez em regime
de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera
ser dificultado em funcao do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a
alienacao de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcao
da iliquidez de tais direitos;

100



8.3.15. Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses dependem de aprovacao
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34
da Instrucao CVM n° 472/08. Adicionalmente, o Fundo podera contar com prestadores de
servico que sejam do mesmo grupo economico. Essa relacao societaria podera
eventualmente acarretar em conflito de interesses no desenvolvimento das atividades a
serem desempenhadas ao Fundo.

8.3.16. Risco de Diluicdo

Na eventualidade de novas emissoes do Fundo, os Cotistas incorrerao no risco de terem a
sua participacao no Fundo diluida.

8.3.17. Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos

A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da
simples consecucao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exogenos, tais
como moratodria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Imobilidrios e/ou aos Ativos Financeiros, mudancas impostas a esses Ativos Imobiliarios
e/ou Ativos Financeiros, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais e etc. Nao ha
qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Adicionalmente, as aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia
do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado do Administrador, do Gestor, ou com qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nesse sentido, no caso de prejuizo nas
aplicacoes do Fundo, os Cotistas serao prejudicados, nao existindo mecanismo externo
que garanta a sua rentabilidade.

8.3.18. Riscos do Prazo de Vencimento dos Ativos

Os Ativos Imobilidrios objeto de investimento pelo Fundo sdo aplicacoes,
preponderantemente, de médio e longo prazo, que possuem baixa ou nenhuma liquidez
no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do
Fundo é realizado via marcacao a mercado. Neste mesmo sentido, os Ativos que poderao
ser objeto de investimento pelo Fundo tém seu valor calculado por meio da marcacao a
mercado. Desta forma, a realizacao da marcacao a mercado dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez do Fundo, visando ao calculo do patrimonio liquido deste, pode causar oscilacoes
negativas no valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisao do patriménio
liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo. Assim, as Cotas do Fundo
poderao sofrer oscilacdes negativas de preco, independentemente de outros fatores, o
que pode impactar negativamente a negociacao das Cotas pelo Investidor que optar pelo
desinvestimento.
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8.3.19. Risco Juridico e Risco Regulatdrio Relacionado a Pouca Maturidade e Falta de
Tradicdo e Jurisprudéncia do Mercado de Capitais Brasileiro

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e
da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situacoes de estresse, podera haver perdas por parte
dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabouco
contratual estabelecido no ambito da estruturacao da arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico do Fundo.

8.3.20. Risco de Decisées Judiciais Desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Em
virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas
podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Nao ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio
do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas. Caso tais
reservas nao sejam suficientes, € possivel que um aporte adicional de recursos seja feito
mediante a subscricao e integralizacao de novas Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar
com eventuais perdas.

8.3.21. Risco Regulatorio

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condicGes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

8.3.22. Risco Decorrente de Alteracées do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacao da CVM ou por deliberacao da assembleia geral de
Cotistas. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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8.3.23. Risco de Desastres Naturais e Sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundacées,
tempestades ou terremotos, pode causar danos aos ativos imobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, afetando negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o
valor de negociacao das Cotas. Nao se pode garantir que o valor dos seguros contratados
para os Imdveis sera suficiente para protegé-los de perdas. Ha, inclusive, determinados
tipos de perdas que usualmente nao estarao cobertas pelas apdlices, tais como atos de
terrorismo, guerras e/ou revolucdes civis. Se qualquer dos eventos nao cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas e ser obrigado
a incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar o desempenho operacional do
Fundo. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de
indenizacao a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos
adversos na condicao financeira do Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

8.3.24. Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo pode realizar operacoes de derivativos, nos termos do Regulamento do Fundo
cujos precos dos contratos podem sofrer alteracdes substanciais. O uso de derivativos pelo
Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos
adicionais, (iii) nao produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos
ao Fundo. A contratacao deste tipo de operacao nao deve ser entendida como uma
garantia do Fundo, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracao das Cotas.
A contratacao de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

8.3.25. Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordindria dos Ativos
Financeiros e Ativos de Liquidez

Os Ativos Financeiros e Ativos Imobiliarios poderdao conter em seus documentos
constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacao
pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos critérios de
concentracao, caso o Fundo venha a investir parcela preponderante do seu patrimonio em
Ativos Imobiliarios e Ativos de Liquidez. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na
identificacao pelo Gestor de Ativos Imobiliarios e/ou Ativos de Liquidez que estejam de
acordo com a politica de investimento. Desse modo, o Gestor podera nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
que pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacao das Cotas, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia deste fato.

103



8.3.26. Risco de Crédito a Que Esta Sujeito os Ativos

Os bens integrantes do patrimonio do Fundo estdao sujeitos ao inadimplemento dos
devedores e coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos que integram a carteira do
Fundo, ou pelas contrapartes das operacées do Fundo, assim como a insuficiéncia das
garantias outorgadas em favor de tais Ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas, o
que pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacao das Cotas.

8.3.27. Risco de Execucdo das Garantias Atreladas aos CRI

O Fundo podera investir em Ativos Imobiliarios e o investimento em CRI inclui uma série
de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias
outorgadas a respectiva operacao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens
imoveis na composicao da carteira Fundo, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do
Fundo ser afetada. Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRI, podera
haver a necessidade de contratacao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia
outorgada em favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacoes
financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao
de garantias dos CRI podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
investimento no Fundo.

8.3.28. Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e
Possibilidade de Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos integrantes
da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de
seu patrimoénio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adocao e/ou manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de
cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar
recursos ao Fundo para assegurar a adocdo e manutencao das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor,
o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas nao sao responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos e por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas
em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
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os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar
a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou
parcialmente, o respectivo capital investido.

8.3.29. Riscos de o Fundo Vir a Ter Patriménio Liquido Negativo e de os Cotistas Terem
que Efetuar Aportes de Capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido
negativo, o que acarretara na necessaria deliberacao pelos Cotistas acerca do aporte de
capital no Fundo, sendo certo que determinados Cotistas poderao nao aceitar aportar novo
capital no Fundo. Nao ha como mensurar o montante de capital que os Cotistas podem vir
a ser chamados a aportar e nao ha como garantir que apos a realizacao de tal aporte o
Fundo passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.

8.3.30. Risco de Pulverizacdo de Cotistas e Inexisténcia de Quérum nas Deliberacées a
Serem Tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia geral somente serao
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que determinadas matérias
fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao (quando
aplicavel) e de deliberacao em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacao de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao
antecipada do Fundo.

8.3.31. Riscos Relativos aos CRI, as LCl e as LH

Conforme disposto no Regulamento e no presente Prospecto, o Fundo podera, para realizar
o pagamento das despesas ordinarias, das despesas extraordinarias e dos encargos
previstos no Regulamento, manter parcela do seu patrimonio, que, temporariamente, nao
esteja aplicada em Ativos Imobiliarios e Ativos de Liquidez que incluem, mas nao se
limitam a CRI, a LCI e das LH. Por forca da Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009, os
rendimentos advindos dos CRI, das LCl e das LH auferidos pelos Fll que atendam a
determinados requisitos sao isentos do imposto de renda. Eventuais alteracdes na
legislacao tributaria, eliminando a isencao acima referida, bem como criando ou elevando
aliquotas do IR incidente sobre os CRI, as LCl e as LH, ou ainda a criacao de novos tributos
aplicaveis aos CRI, as LCl e as LH, poderao afetar negativamente o patrimoénio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

8.3.32. Risco Relativo as Novas Emissoes

No caso de realizacao de novas emissoes de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas do Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista nao tenha disponibilidades para
exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicao de sua participacao e, assim,
ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.
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8.3.33. Risco Relativo a Ndo Substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacao de
recuperacao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador ou o Custodiante poderao
sofrer intervencao e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem
como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcoes, hipoteses em
que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos
no Regulamento. Caso tal substituicao nao aconteca, o Fundo sera liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

8.3.34. Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de
Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos Imobiliarios e/ou Ativos de Liquidez
suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento
da aquisicdo, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos
Imobiliarios e/ou de Ativos de Liquidez. A auséncia Ativos Imobiliarios e/ou de Ativos de
Liquidez para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicao de Ativos Imobiliarios e/ou Ativos de
Liquidez a fim de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas.

8.3.35. Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratoria, guerras, revolucdoes, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica econdmica e decisoes judiciais.

8.4. Riscos Relacionados ao Mercado Imobiliario

Como os recursos do Fundo serao aplicados em direitos creditorios decorrentes de bens
imoveis, um fator que deve ser preponderantemente levado em consideracao, é o
potencial econdmico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estao localizados
os imdveis que lastreiam os Ativos Imobiliarios integrantes do patrimonio do Fundo. A
analise do potencial econdmico da regiao deve se circunscrever nao somente ao potencial
econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolucdo deste potencial
econdmico da regiao no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia
econdmica da regidao, com impacto direto sobre o valor do imovel que lastreie qualquer
Ativo Imobiliario integrante do patrimonio do Fundo.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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9. BREVE HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIiDER

9.1. Breve Historico do Administrador

O grupo Pactual foi criado em 1983, no Rio de Janeiro, como uma distribuidora de titulos
e valores mobiliarios. Em 1989 tornou-se um banco multiplo, abriu escritério em Sao Paulo
e deu inicio a sua atuacao internacional.

Em dezembro de 2006, o UBS completou a aquisicao de 100% das acées do Banco Pactual,
até entdao um partnership de 67 socios brasileiros, criando o Banco UBS Pactual.

Em abril de 2009, foi anunciada a venda do Banco UBS Pactual para a BTG, empresa global
de investimentos presidida por André Esteves e fundada juntamente com Pérsio Arida,
(ex-presidente do Banco Central do Brasil) e um grupo de ex-socios do antigo Banco
Pactual e alguns executivos seniores do UBS. A aquisicao foi homologada pelo Banco
Central do Brasil em setembro de 2009, e com isso nasceu o Banco BTG Pactual S.A., com
uma equipe de mil colaboradores, sendo 53 socios e 48 associados, alocados em escritérios
nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Recife, Porto Alegre, Belo Horizonte, Londres,
Nova York e Hong Kong nos quatro continentes.

Em dezembro de 2010, o BTG Pactual emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consorcio
de respeitados investidores internacionais e socios, representando 18,65% do BTG Pactual.

Em 2011, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% no Banco PanAmericano,
composta por 51,00% de suas acoes ordinarias e 21,97% de suas acdes preferenciais.

Em 2012 o BTG Pactual adquiriu a Celfin, corretora de valores lider no Chile, que também
opera no Peru e na Colombia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transacées
em acoes na Colombia. A Celfin possui uma ampla gama de produtos e servicos nas areas
de Investment Banking, Produtos e Servicos Financeiros, Asset Management e Wealth
Management.

Ainda em 2012, o BTG Pactual realizou também a sua Oferta PUblica Inicial de Acoes (IPO),
com a captacao de RS 3,65 bilhdes, o que o posiciona entre as 20 maiores companhias
listadas na B3.

Em 2014, o BTG Pactual adquiriu participacao do BSI, uma instituicao financeira suica,
focada principalmente em atividades de private banking, com uma forte presenca na
Europa, no Oriente Médio, Asia e América Latina. Complementando geograficamente a sua
cobertura global.

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada 100% pelo Banco BTG Pactual,

€ a empresa do grupo dedicada exclusivamente a prestacao de servicos de administracao
de recursos financeiros de terceiros.
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A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacao técnica e académica.
O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator
chave da estratégia da empresa.

Rol dos servicos prestados:

- Calculo de cotas e precificacao de ativos

- Controle de enquadramento e compliance

- Processamento de aplicacdes, resgates e transferéncias de cotas

- Reconciliacdo de custodia dos ativos - Consultoria juridica para os fundos

- Contabilizacao de fundos e suporte a equipe de auditoria externa

- Informes a d6rgaos reguladores (CVM / ANBIMA)

-Calculo e pagamento de comissionamento de distribuidores - Relatérios padronizados e
customizados (Gestor / Cotistas)

- Relatorio de Risco Detalhado.

9.2, Breve Histérico do Gestor

9.2.1. Histérico

Fundada em 2017, a Iridium nasceu a partir do desejo de gestores, que atuavam em
conjunto, ja com experiéncia em gestao de recursos, de criar uma empresa com foco em
performance e alinhamento de interesses absoluto com seus sécios.

9.2.2. lIridium

A escolha do nome foi motivada pela crenca da Iridium de que os seus principios devem
ser iguais as caracteristicas do metal Iridium: resistente a corrosao e deformacao, mesmo
nas mais altas temperaturas.

9.2.3. Filosofia de Investimento

O processo decisorio de investimento é baseado em pesquisa, evidéncia e analise. O Gestor
incentiva a criacao de ideias arrojadas, mesmo quando elas desafiam a convencao,

evitando ideologias e dogmas.

9.2.4. Valores

° Valorizacao das Pessoas: a Iridium acredita ser o principal ativo da empresa;

° Cultura de Dono e Meritocracia: é a forma pela qual a Iriudium quer perpetuar o
negocio;

° Transparéncia Total: € assim que a Iriudium quere construir relacoes significativas

e duradouras;
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o Alinhamento de Interesses: € a maneira de manterem todos sempre caminhando
na mesma direcao; e

o Melhoria Continua: a Iridium acredita que nunca deve se acomodar,
independentemente de onde estejam.

9.2.5. Organograma

COMITE EXECUTIVO
()
i
I
= RISCO E

Rafael yunes Selegatto

Antonio Carlos Xina e
Yannick Bergamo Antonio Carlos Conceicao rafael Morais
Diego Nader
Pedro Passalacqua

|
COMITE DE CREDITO

Yannick Bergamo: Responsavel pela drea de arédito

Rafael Yunes Selegatto: Responsavel pela gest3o da carteira

Antonio Carlos Kina: Responsavel pela analise Macroeconomica

Antonio Carlos Conceigao: Responsavel pelos controles de risco e enquadramento

9.2.6. Comités

Comité de Investimentos:

o Analise do cenario macro e microecondémico, da atribuicao de performance das
carteiras, das teses de investimento, da composicao e da liquidez dos mercados, além das
opcoes de investimento de acordo com os cenarios tracados; e

o Periodicidade semanal, com possibilidade de convocacao extraordinaria.

Comité de Crédito:

° Analise e decisao sobre as operacoes propostas pela equipe de gestao, definindo
o rating interno e a exposicao maxima por estratégia;

° Monitoramento periodico das operacdes investidas com possiveis alteracdes do
rating e dos limites; e

o Periodicidade mensal, com possibilidade de convocacao extraordinaria.

Comité de Risco e Compliance:
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o Analise e revisao da adequacao das carteiras aos limites de enquadramento
definidos pelos regulamentos dos fundos, as politicas internas e pela regulacao vigente;

o Acompanhamento das mudancas regulatorias e de autorregulacao; e

o Periodicidade mensal, com possibilidade de convocacao extraordinaria.
9.2.7. Principais Socios

Rafael Yunes Selegatto - Responsavel pelo Gestao e Analise de Crédito

Ex-Gestor de fundos imobiliarios da FAR - Fator Administracao de Recursos (responsavel
pela criacao e gestao dos fundos VRTA, BCRI e FIXX). Comecou a carreira na area de
consultoria estratégica da Accenture e, posteriormente, entrou no Banco Fator onde atuou
na area de estruturacao de operacdes de renda fixa para mercado de capitais, com foco
nos setores de Shoppings, Logistica e Imobiliario. Selegatto é formado em Economia pelo
Insper - Instituto de Ensino e Pesquisa, além de possuir as certificacoes de Administrador
de Carteira de Valores Mobiliarios (CVM) e CGA (ANBIMA).

Yannick Bergamo - Responsavel pelo Gestao e Analise de Crédito

Ex-Gestor de fundos de crédito da FAR - Fator Administracao de Recursos. Comecou a
carreira na area de pesquisa e desenvolvimento da Chaordic Systems, empresa voltada
para sistemas de aprendizagem de maquina em sites de e-commerce. Posteriormente
entrou como trainee no Fator, onde atuou por dois anos na area de Equity Research da
Fator Corretora, passando pelos setores de Tecnologia, Commodities, Logistica e
Construcao Civil. Antes de assumir area de crédito, atuou como analista da FAR - Fator
Administracdo de Recursos dos setores de Siderurgia, Mineracdo, Petroleo & Gas e
Alimentos. Bergamo é formado em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da USP.

Antonio Carlos Kina - Responsavel pela Gestao da Estratégia de Multimercados

Ex-Gestor de fundos multimercado da JK Gestora de Recursos. Comecou a carreira no CCF
na area de risco. Posteriormente trabalhou como trader com foco em FX e RF no Itau
Unibanco, onde atuou por nove anos, na tesouraria € na mesa proprietaria. Depois,
trabalhou como trader também com foco em FX e RF na mesa proprietaria do Safra. Kina
é formado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da USP, pds-graduado em
Financas pelo Insper - Instituto de Ensino e Pesquisa e possui mestrado pela London
Business School, além de possuir a certificacdo de Administrador de Carteira de Valores
Mobiliarios (CVM).

Antdnio R. Conceicao - Responsavel pelo Controle de Risco e Alocacdo do Fundo
Ex-Diretor de Investimentos da FAR - Fator Administracao de Recursos e do Banco Fator.

Anteriormente, trabalhou no Private Bank dos Bancos Safra National Bank of New York,
Itat, Unibanco e Ital Unibanco nas areas de Gestdao de Investimentos e Advisory.
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Conceicao € formado em Financas e em Comércio Exterior pela Leonard Stern School of
Business, escola pertencente a New York University (NYU) e pos-graduado pelo Insper -
Instituto de Ensino e Pesquisa, além de possuir as certificacoes de Administrador de
Carteira de Valores Mobiliarios (CVM), CGA (ANBIMA) e CFP (Planejar).

Rafael Morais - Responsavel pelo Relacionamento com Investidores

Ex-Gestor de fundo de fundos da FAR - Fator Administracao de Recursos. Anteriormente
trabalhou na area de processamento de fundos de investimento da Portopar DTVM, area
de investimentos da Porto Seguro Cia de Seguros. Morais é formado em Administracao de
Empresas pela Fundacdo Escola de Comércio Alvares Penteado (FECAP) e Mestrando em
Financas pela mesma instituicao, além de possuir as certificacoes CEA (ANBIMA) e CFP
(Planejar).

Diego Nader Lopes de Souza - Responsavel pelo Trade

Ex-Trader da FAR - Fator Administracao de Recursos. Comecou a carreira no Santader na
area de crédito. Posteriormente entrou como analista de back-office no Fator, onde atuou
por dois anos, antes de assumir area de trading da mesa de operacdes da FAR, onde atuou

por cinco anos. Nader é formado em Economia pela Universidade Presbeteriana Mackenzie
e pos-graduado pela Faculdade Getllio Vargas (FGV) em Financas e Economia.

9.2.8. Processo de Gestéao

IDENTIFICAGAO DOS ATIVOS AVALIACAO QUALITATIVA E QUANTITATIVA

= Acompanhamento do mercado primario e = Entendimento do modelo de negocio,
secundario fluxo de caixa e estrutura da operagio

= Verificagdo do  enquadramento e = Modelagem, calculo de indices e cenarios
adequacdo aos objetivos das carteiras de stress

PESQUISA

EVIDENCIA
ANALISE

IDENTIFICAGAO DOS ATIVOS

= Monitoramento dos riscos e da saude
financeira dos investimentos

COMITE DE CREDITO

= Decisdo de investimento, atribuicido de
rating e limite de exposicao
= Aprimoramento continuo das etapas

> = Definicdo dos riscos a serem monitorados
anteriores
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9.2.9. Estratégia e Gestao

Foco em Operacoes Estruturadas:

. Equipe com experiéncia na estruturacao aquisicio e acompanhamento de
operacoes de crédito estruturado e gestao de Fundos de CRI;

o Relacionamento com originadores e estruturadores de operacdes de CRI; e

o O Gestor pretende focar em operagcdes com retorno de 2% a 3% acima da NTN-B,
liquidos dos custos.

Oportunidade de Ganhos no Secundario:

o Ha no mercado secundario de CRI potencial de crescimento e a Iridium pretende
aproveitar as oportunidades interessantes advindas deste potencial.

Alocacao Nao Core em FlI:

o A Iridium buscara alocacées mais eficientes para o caixa, aproveitando-se
principalmente de aquisicao de cotas de Fll que distribuam dividendos superiores ao
rendimento de LC| e que tenham alta liquidez.

9.3. Breve Historico do Coordenador Lider

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicao de investimentos com educacao financeira do investidor.
O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de
produtos e servicos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais
divisdes de negocio: corretora de valores, gestdao de recursos, corretora de seguros,
educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicao da XP Educacao como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral. No
ano de 2005, a XP Gestao iniciou suas atividades com a criacao do fundo XP Investor FIA.
Neste mesmo ano, o Coordenador Lider atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25
(vinte e cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro,
que marcou o inicio da atuacdo do Coordenador Lider como corretora de valores e,
consequentemente, o lancamento da area institucional. No ano de 2008, o Coordenador
Lider foi considerada a primeira corretora independente, nao ligada a bancos, a lancar um
fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de seus cursos de
educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.
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Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacao em tempo real sobre
o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu
investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, o Coordenador Lider
recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano General Atlantic.

Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicao
de 100% do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35 (trinta e cinco) bilhdes
sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 (sessenta) emissores.

0 Coordenador Lider, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas
publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA), Certificados de
Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (Fll). Em 2014, o
Coordenador Lider celebrou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider das seguintes ofertas: Oferta
Publica do FIDC Anga Sabemi Consignados Il (RS 128 milhdes); CRA da 1° e 22 Série da 1°
Emissao da RB Capital Securitizadora - Risco Burger King (RS 102 milhdes); CRA da 74°
Série da 1* Emissao da Eco Securitizadora - Risco Alcoeste (RS 35 milhdes); e Debénture
de Infraestrutura, emitidas em duas Séries, pela Saneatins (RS 190 milhdes). Ainda,
atuando como coordenador, o Coordenador Lider participou da emissao de Debénture de
Infraestrutura, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$ 232 milhdes), Debéntures de
Infraestrutura, em Série Unica, da Ventos de Sao Tito Holding (RS 111 milhdes), CRA da
722 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora - Risco JSL (RS 150 milhdes) e CRA da 12
Série da 7° Emissao da Gaia Agro Securitizadora - Risco Jalles Machado (RS 67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que o Coordenador Lider atuou como coordenador lider
foram: emissao de Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (RS 194
milhdes); CRA da 12 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora - Risco Bartira (R$ 70
milhoes); CRA da 792 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora - Risco Burger King (RS 202
milhdes); CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora - Risco Jalles Machado (RS
135 milhdes); Cotas Seniores do FIDC Credz (RS 60 milhdes); e Debénture de Infraestrutura,
em Série Unica, da Calango 6 (RS 43,5 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, o
Coordenador Lider participou da emissao de CRI da 1272 Série da 12 Emissao da RB Capital
Securitizadora - Risco Atento (RS 30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissao da RB Capital
Securitizadora - Risco Iguatemi (R$ 275 milhdes), CRI da 732 Série da 12 Emissao da Apice
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Securitizadora - Risco Vale (RS 140 milhoes), CRI da 2722 Série da 22 Emissao da Cibrasec
Securitizadora - Risco Multiplan (RS 300 milhdes), CRA da 32 e 4* Séries da 1* Emissao da
RB Capital Securitizadora - Risco Raizen (RS 675 milhoes), CRA da 832 Série da 12 Emissao
da Eco Securitizadora - Risco JSL (RS 200 milhdes), CRA da 12 Série da 62 Emissdao da
Octante Securitizadora - Risco Sao Martinho (RS 350 milhdes), CRA da 32 Série da 12
Emissao da Apice Securitizadora - Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Debénture de
Infraestrutura, em Duas Séries, da Cemar (RS 270 milhdes), Debénture de Infraestrutura,
em Duas Séries, da Celpa (RS 300 milhdes), Debénture de Infraestrutura, em Trés Séries,
da TCP (RS 588 milhdes) e Debénture de Infraestrutura, da 12 Série, da Comgas (RS 675
milhoes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 104* Série da 1°
Emissao da Eco Securitizadora - Risco VLI (RS 260 milhdes), CRA da 992 Série da 12 Emissao
da Eco Securitizadora - Risco Coruripe (RS 135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissao da
Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela (RS 150
milhdes), CRI da 642 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora S.A. - Risco MRV (RS 270
milhoes), CRI da 1452 Série da 1* Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacao - Risco
Aliansce (R$ 180 milhdes), CRI da 822 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. -
Risco Urbamais.

Atualmente, o Coordenador Lider atua no segmento de atendimento do investidor pessoa
fisica, e, de acordo com a B3, possui cerca de 549.000 (quinhentos e quarenta e nove mil)
clientes ativos, resultando em um volume préoximo a R$116 (cento e dezesseis) bilhdes de
ativos sob custodia. Em outubro de 2017, a XP Investimentos possuia cerca de 660
(seiscentos e sessenta) escritorios afiliados e cerca de 2,6 mil assessores.
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10.RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicoes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com
o Administrador ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro,
serem contratados pelo Administrador ou sociedades de seu conglomerado economico para
assessora-los, inclusive na realizacao de investimentos ou em quaisquer outras operacoes
necessarias para a conducao de suas atividades.

10.1. Relacionamento entre as Partes
10.1.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes de mercado.

Nao foram identificados conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacées de cada parte com relacao ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pelo Administrador de
outros fundos de investimento investidos clientes e/ou por pessoas do mesmo grupo
econdomico do Coordenador Lider e em razao da presente Oferta, o Administrador nao
possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos Ultimos 12 (doze)
meses.

10.1.2. Relacionamento entre o Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao
Fundo.

10.1.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Escriturador ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdao como
contrapartes de mercado.

O Administrador e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao
Fundo.
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10.1.4. Relacionamento do Administrador com o Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A. é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece
diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending,
sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, o Banco BTG Pactual S.A.
oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth
management. A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma sociedade detida e
controlada 100% diretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., atuando na administracao de
fundos de investimento, tanto para clientes do Banco BTG Pactual S.A., quanto para
clientes de outras instituicoes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da
instituicao e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade
atua de forma apartada em suas operacoes e atividades, possuindo uma administracao e
funcionarios proprios.

10.1.5. Relacionamento do Administrador com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes de mercado.

O Administrador e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte
com relacao ao Fundo.

10.1.6. Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A XP Investimentos e o
Escriturador ndao possuem relacao de exclusividade na prestacao dos servicos e tampouco
qualquer relacao societaria. A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades
para a prestacao desses servicos de escrituracao nas emissdes de valores mobiliarios em
que atua. O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econdémico da XP Investimentos.

10.1.7. Relacionamento do Coordenador Lider com o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A XP Investimentos e o
Escriturador nao possuem relacao de exclusividade na prestacao dos servicos e tampouco
qualquer relacao societaria. A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades
para a prestacao desses servicos de escrituracao nas emissdes de valores mobiliarios em
que atua. O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico da XP Investimentos.
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10.1.8. Relacionamento do Coordenador Lider com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento decorrente da Oferta, nao
ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider e o Auditor
Independente.

10.1.9. Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes de mercado.

Nao foram identificados conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacées de cada parte com relacao ao Fundo.
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11.INFORMAGOES RELEVANTES

11.1. Esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como coépias do
Regulamento, deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, poderao ser obtidos
junto ao Administrador, ao Coordenador Lider da Oferta, a B3 e a CVM, nos enderecos a
seguir indicados, nos termos do artigo 42 e do artigo 54-A da Instrucao CVM n°® 400/03:

11.1.1. Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari

Tel.: (11) 3383-2715

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual
(neste website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario na B3”, apds clicar em “Fll
Iridium Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e, entdo, clicar em
“Prospecto Preliminar - 120Oferta”)

11.1.2. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 3600, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta PlUblica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium
Recebiveis Imobiliarios - Oferta Publica de Distribuicao da 1* Emissao de Cotas do Fundo”
e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”)
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11.1.3. CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em
“Informacoes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a
Informacdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome
do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium
Recebiveis Imobiliarios”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net,
selecionar, no campo “Categoria”, na linha do “Prospecto Preliminar”, a opcao de
download do documento no campo “Acdes”)

11.1.4. B3

Praca Antonio Prado, n° 48

Rua XV de Novembro, n° 275

Sao Paulo, SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website, clicar em “Prospecto
Preliminar”).

O Aviso ao Mercado sera disponibilizado nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, nos termos dos
artigos 53 e 54-A, ambos da Instrucao CVM n° 400/03, bem como sera publicado no jornal
“Valor Econémico”. O Anuncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento, eventuais anincios
de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serao
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos
seguintes websites:

11.1.5. Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari

Tel.: (11) 3383-2715

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual
(neste website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario na B3”, apos clicar em “Fll
Iridium Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e, entdo, clicar em “Aviso
ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).
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11.1.6. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 3600, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Plblica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium
Recebiveis Imobiliarios - Oferta PUblica de Distribuicao da 12 Emissao de Cotas do Fundo” e,
entao, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio” ou Anuncio de Encerramento”)

11.1.7. CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em
“Informacoes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a
Informacodes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome
do Fundo no primeiro campo disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium
Recebiveis Imobiliarios”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net,
selecionar, no campo “Categoria”, na linha “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de Inicio” ou
“Anlncio de Encerramento”, a opcao de download do documento no campo “Acoes”).

11.1.8. B3

Praca Antonio Prado, n° 48

Rua XV de Novembro, n° 275

Sao Paulo, SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website, clicar em “Aviso ao
Mercado”, “Andncio de Inicio” ou “Andncio de Encerramento”).
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12. ANEXOS

ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO

ANEXO Il - REGULAMENTO CONSOLIDADO E VIGENTE DO FUNDO

ANEXO Il - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

ANEXO IV - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

ANEXOV - MINUTA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO E DO TERMO DE CIENCIA

DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO
ANEXO VI - ESTUDO DE VIABILIDADE
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ANEXO |

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO [MOBILIARIO IRIDIUNM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira com sede na Cidade do
Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, & Praia de Botafogo, n? 501, 5° andar, parte, Torre
Corcovado, Botafoge, CEP 22250-040, inscrita .no, CNPI/MF sob o n2 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM") para o exercicio da
atividade de administracio de carteiras de titulos e. valores mobiliarios, nos. termos do. Ato
Declaratério n? 8.695, de 20 de marco de 2006, qualidade de instituicdo administradora
{“Administrador”), resolve:

(i} constituir.um fundo de investimento imobilidrio, seb a forma de condominio fechado, nos
termos da Instrucio CYM n2 472, de 31 de outubro de 2008, cenforme em vigor (“Instrucio CVM n?
472/08"), da |.ein28.668, de 25 de junho de 1993, conforme em vigor {“Lei n2 8.668/18993"}, e demais
disposigies legais e regulamentares aplicaveis;

i) determinar que o fundo de investimento imobilidrio sera denominado FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (“Fundo”);

(i1} assumir as fungBes de administracdo do Fundo;

(iv) determinar que a gestdo da carteira do Fundo’ serd realizada pela IRIDIUM GESTAO DE
RECURSOS LTDA., com sede na Rua loaguim Flariano, n? 100, 142 andar, conjunto 141, Itaim Bibi,
CEP 04534-000, na Cidade de S30 Paulo, estado de S3o0 Paulo, inscrita no CNPI/NMIF sob ¢ n®
27.028.424/0001-10, habilitada para a administracio de carteiras de valores mobilidrios, conforme
ato declaratério expedido pela CVM n? 15.760 de 10°de julho de 2017;

(v} determinar gue a prestagio dos servigos de auditoria do Fundo serd realizada por empresa
de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela Administradora,
conforme-definido de comum acordo com o Gestor, paraa prestacio de tais servigos; dentre: (i} Ernst
& Young Auditores 'lndepend.ehtes S.S.; {ii) PricewaterhouseCoopers Auditares Independentes, {iii)
Delloite Touche Tehmatsu Auditores Independentes, ou (iv) KPMG Auditores Independentes;

(vi} determinar que a prestagio de servigos de escrituragdo das cotas emitidas pele Fundo-serd
a ITAU CORRETORA DE YALORES S.A., sociedade per a¢Bes, com sede na Cidade dé& 530 Paulo, Estado
de $3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 3¢ andar (parte), ltaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 61.194.353/0001-64;

. Mg
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(vif) determinar-que a-institulco intermedfaEiE lidor fesporsavel
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Funda serd a XP INVESTIMENTOS CORRETORA BEEAMBIOLTIFULOS E UALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com endereco na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3600, 1098
aridar, CER 04538-132, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0001-78, instituiglo financeira
autorizada a atuar na qualidade de coordenader lider das ofertas de Cotas do Fundo (“Coordenador

Lider");

{wili) determinar que a responsavel pelo servigo de custodia das cotas emitidas pelo Fundo.serd
‘o0 BANCO BTG PACTUALS.A., instituicie financeira com sede'na Cidade do Rio de Janeirg, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?501, 59,69 & 72 andares, Botafego, CEP 22250-040, inscrito
no CNPJ/MF sob o n? 30.306.294/0001-45, devidamente autorizado pela CVM para exercer as
atividades de custddia de valores mobiliarios;

{ix} determinar que o diretor do Administrador responsavel pela- administragdo, do Fundo,

_ designado para responder, civil e criminaimente, pela administragao, supetvisio e acompanhamento
do Fundo, bem comuo péla prestagio de informacdes a ele relativas, & o 5r. ALLAN HADID, brasileiro,

_casado, economista, portador da cédula de identidade RG n® 102179165 IFP/R, inscrito no CPF/MF
sob o n? 071.913.047-66, com enderego comercial na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 59 andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040;

(x) aprovar o inteire teor do regulamento do Fundo, cujo teor segue anexo ao presente
instrumento {“Regulamentq”); e

(xi} aprovar a primeira emissdo, pelo Fundo, de 200.000 (oitocentas mil) cotas {“Cotas”), com
valor unitario inicial de- RS 100,00 {cem reais) cada uma, em serie Gnica (“Primeira Emiss3a”),
totalizando RS 20.000.000,00 {oitenta milhdes de reais), as quais serda objeto de oferta publica a ser
realizada nos termos da Instrucio CVM n2 472/08 e da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme em vigor {“Instrugdo CYM n? 400/03" e “Oferta”, respectiva mente), sendo certoe que
o montante minimo de investimento por cada investidor serd de 1 (uma) cota. A Oferta sera
destinada & investidores em geval {exceto clubes deinvestimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da
Instrucdo CVM n2 494/11}, sejam eles pessoas naturais ou juridicas, fundos de investimento, fundos
de pensdo, regimes proprios de previdéncia social, enfidades autorizadas a funcionar pefo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como investidores ndo
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicdveis e que aceitém os riscos inerentes a
tal investimento. O prrazo de colocagiio das Cotas sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgacio do andincio de inicio da Primeira Emissio ou até a data de divulgagao do Andncio
de Encerramento, o gue ocorrer primeiro {“Perfodo de Colocacio”), As Cotas subscritas durante o

Periodo de Colocacio serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, na data de liquidagio
das Cotas a serdefinida nos documentos da Oferta. O'montante total da ofetta de cotas da Primeira
Ernissdo poderd ser acrescido em até 15% {quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada
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("Optdo de Lote Suplementar”), nos termoBa@ artigs g Nstrigda ¥ M n2 400/03, conforme
ORI T A W) ~

op¢do a ser putorgada pelo Administrador gcl%oorde‘ﬁaddf der. Sem Brejuizo da Opcdo de Lote

Suplementar, © mantante total da oferta de cotas da Primeira Emissdo poderd ser acrescide em até

20% {vinte por cento), a critério do Administradoer, €m comum acordo ¢om o Coordenador Lider e o

Gestor (“Opgdo de Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 29, da Instrugac CVIM n¢
400/03. As cotas da Opcio de Lote Suplementar e as cotas da Opgéio de Lote Adicienal objeto da
oferta de cotas da Primeira Emissdo serdo destinadas-a atender um eventual excesso de demanda
que venha & ser constatade no decorrer da oferta. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas
duranta.o Periodo de Colocac3o, sendo que-as Cotas gue nio forem subscritas até o fim do Periodo
de ColocagHo serfo canceladas pelo Administrador: Nos termos.dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
n2 400/03, a Qferta poderd ser encerrada caso seja atingido o.montante minimao para a manutengdo
da Oferta correspondente a RS 30.000.000,00 {trinta milhdes de reais), conforme récomendagdo do
Administrador em conjunto com o Coordenador Lider e o Gestor, sendo certo que (i) as cotas que
ndo tiverem sido distribuidas serdp canceladas pelo Administrador, sem necessidade de aprovagdo
. dos cotistas reunidos em assemblela geral, e (i} caso ndo seja subscrito referido montante, a Primeira
Emiissdo serd cancelada e ¢ Fundo ndoentrard em funcionamento. Os custos relacionados a Primeira
_Emissdo serdo arcados diretamente pelo Fundo. As Cotas objeto da Oferta 5erso registradas para
eolocagio no mercado primério no DDA — Sistema de Distribuigdo de ‘Ativos e negociadas mercado
secundario por mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — BRASIL,
BOLSA, BALCAD. E vedada a negociacdo das Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacdo da B3.
Os deihals termos & condicBes da Oferta e da Primeira Emissio sero descritos nos documentos da
Cferta.

$50 Paulag, 06 de outubro de 2017.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Nomeﬂ’ Nome

. . Cargo:
Milene Porsira Gaiiai VTNICEU?RTOHC%I:% gg ROCHA

5* OFICIO 1% RERISTAG, DE TITULOS E b
. Pyl bk - Ofictal

129



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

130



ANEXO 1l

REGULAMENTO CONSOLIDADO E VIGENTE DO FUNDO

131



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

132



P R 1T
PR‘?a{JLG Q70274

INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAQ DO
REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Pelo presente insttumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A.. DTVM, instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio-de Janéire, & Praia de Botafége, n® 501, 5* andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250:040, inscrita no. CNPJ/MF sob o n® 59.281.253/0001-23; devidamente
credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) para o exercicio da
atividade de admiirtistracfio de carteiras de titilos e valorés mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratdtio n° 8695, de 20 de margp de 2006, na qualidade de instituigio
administtadora  (“Administradora™ do FUNDO DE INVESTIMENTO
TMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, inscrito no CNPJ/MF
sob 6 n® 28.830:325/0001-10 (“Fundo™), delibera e resolve, considerando que até a
presente data o Fundo nio possui patriménio e ndo inicion suas atividades, aprovar um

novo regulamento do Fundo, cujo inteiro teor segue aneXo ao présente instrumento
{“Regulamento™), que passa @& vigorar a partir da presente data, em substituicio ao

regulamento afté enitdo vigente.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2018,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM

73,

Nome: (ILeinaEdOGamiaAdao Omé 1, FERNANDA GAMA biREIRA JORGE’
" Procurador Ca{gj PROCURADORA

Custay: ns 970278-

= i

FLID 18,34 2m 1456941 1,20 Fumitper]
frhis :E‘Mmmmmn At am HALT

1
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REGULAMENTO DO |
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

CAPITULO I - DO FUNDO

Art. 1°- 0 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM
RECEBIVEIS IMOBILTARIOS (“FUNDO™), ¢ um fundo de investimento
imobilidrio constiiuido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragiio
indeterminado, regids pelo presente regulamento (“Regulamento™) e pelas disposigies
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

§$1°- O FUNDO € destinado a pessoas naturais ¢ juridicas, residentes e domiciliadas ng
Brasil; bem como fundos de jnvestimento que teriham por objetivo investimente de
longe prazo, fundos de pensio, regimes préprios de previdéncia social, entidades
autorizadas a fincionar pelo Baneo Central do Brasil (“BACEN"), compatthias
seguradoras, efitidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
investidores nfio residentes que invistam no Brasil ‘segundo as normias aplicdveis e que

aceitemn os riscos inerentes a tal investimento.

§ 2° — O FUNDO & administrado € serd tepresentado pela BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira com sede ha Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Botafogo, CEP 22250-040, inserita no CNPI/MF sob o n® 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Camissio de Valores Mobilidrios (*CVM™) para o
exercicio -da atividade ‘de administiagiio de carteiras de titulos: e valores mobilidtios,
conforme Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de marg¢a de 2006 (doravante simplesmente
denominada “ADMINISTRADORA™). O nome do Diretor responsével pela supervisio
do FUNDO pode ser enconirado no-enderego eletrénico da cvM (www.cvm.gov.br) e
no endereco eletrnico da ADMINISTRADORA:
htrps.//wwiv. blgpactual com/home/dssetManagement. aspx/F. undopsinvestimentolmobilia

rig

§ 3% _ Todas as-informagdes e documientos relativos ao FUNDO que, por forca deste
Regulamento e/ou normas aplicaveis, devem ficar disponiveis acs cotistas podeifio ser
obtidos e/ou consultados na sede da ADMINISTRADORA ou em sua pagina na rede

= wifiith
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hitps:/www.bigpactual.com/home/AssetManagement. aspx/Fundoslnvestimentolmobilia

rio

CAPITULQ II - DO OBJETO DO FUNDO

Art. 2°- O objeto do FUNDO & splicar, primordialmente, em certificados de recebiveis
imobilisrios (“CRT?), desde que tenham sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro teriha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor,
nos termos do § 2° abaixo, e, complementarmente, nos sepuintes ativos (em conjunto
com os CRI, os “Ativos Imobilidrigs™):

L. cotas de outros fundos de investimento imobiliarios;
1I. letras hipotecérias;

M.  letras de crédito imobilidrio;

1V.  letras imobilidrias garantidas;

V. ceitificados de potencial adicional de.construgiio emitidos com base na Instrugiio
CVM n° 401, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada; &

VI iméveis, direilos reais em geral sobre imdveis, participagbes societarias de
soc_iedade_s imobilidrias efod em outres atives financeiros, titulos e valores mobilidrios
que nfio os CRL nos seguintes casos: (&) execucio ou excussio de garantias relafivas.
aos CRI, efou (b) renegociagio de. dividas decorrentes dos CRI (“Ativos
Extraordindrios™).

§ 17 - Os. Ativos Imobiliatios integrantes da carteira do FUNDO, beni como seus frutos
e tendimentos, devetSo observar as seguintes restriges:

L nilo poderdio integrar o ativo da ADMINISTRADORA, nem responderfio por
qualquer obrigagdo de sua responsabilidade;

IL néo compordio a lista de bens e direitos da ADMINISTRADORA para cleito de
liquidagfio judicial .ou extrajudicial, nem serfio passiveis de éxecugiio por seus credores,

por mais privilegiados que sejam; e
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1II.  nfio poderfo ser dados em garantia de débite de operagio da
ADMINISTRADORA.

§ 2° - Observado o disposto nio aft. 6° abaiko, o FUNDO deverd manter, no minimo,
67% (sessenta e sete par cento) ¢, no maximo, 100% {cem por cénto) do seu patrimdnio
liguido investido em CRI, ¢ até 33% (trinta e trés por cente) do seu patriménio liquido
investido nos demais Ativos Imobilidrios listados no art, 2° acima, devendo estes
critérios de concentragfo ser observados pelo GESTOR (conforme abaixo definido)
previamente a cada aquisigiio de Ativos Imobilidrios pelo FUNDO.

§ 3° - No minimo 50%. (éinquenta por cento) dos CRI que compdem parcela do
patrimdnio liquido deverdio possuir clagsificacio de risco (raring) atribuida & emissio,
em escala nacional, no minimo. equivalente a A, atribuido pela Standard & Poors,
Fiteh ou Moody's.

§ 4° - s requisitos previstos no § 2° e § 3° do art. 2° acima ndo serfio aplicdveis durante
o prazo dé 130 (cento o oitenta) dias (i) contados da data do encertamento da
distribuigfio de cotas da 1* Emissio do FUNDO; e (ii) contados da data do encerramento
da distribui¢fio de cotas na respectiva oferta, no caso das demais emissdes de cotas do
FUNDO.

§ 5°- Observados os requisitos-do §2° do art. 2° acima, para os Ativos Tmobilidrios em
refagiio aos quals ndo sejam aplicveis os limites de investimento por modalidade, nos
termios do § 6° do art. 45 da Instrugio CVM 472, de 31 de outubro de 2008, conforme

alterada (“Instrucio CVM 472", ndc haverd limite méximo de exposigio do patriménio.

liguido do FUNDO, ou qualquer limite de concentragio em relagfio a segmientos ow

setotes da economia.ou i natureza dos créditos subjacentes-aos Ativos Imobiliarios.

§6° - Nao obstante o disposto acima, dever4 ser observado o limite de investimento-por
emissor previsto ria Instrugio CVM 555, nos termos do § 5° do art. 45 da Instrugdo
CVM 472. Adicionalmente, o Administrader ¢ o Gestor deverfio cumprir as-regras, de
enguadramento e desenquadramento previsias na Instrugfio CVM 555, sendo que, em
caso de. ndo ser realizado o reenquadramento da carteira, podérd ser convocada uma
assembleia geral extraoidindria de cotistas para deliberar sobre eventual amortizagio de
Cotas para reenguadrar a carteira:
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§ 7° - Para os-Ativos Imobilisrios em reldgdo aos quais ngo sejam aplicveis os limites
de investimento por emissor e por modalidade, nos termos do § 0° do art. 45 da
Instrugo CVM 472, ndo havera limite maximo de exposiciio do patriménio liquido do
FUNDO cm reélaciio a um-tinico Ativo Inmobilisrio pelo FUNDO.

§ §° - Adicionalmente ao disposto no capur, o FUNDQ poderd investir em Atives de
Liquidez (conforme abaixo. definido), conforme o dispeste na politica. de investimento
do FUNDO definida no Capitulo IIT abaixo.

§ 9° - Os investimentos e desinvestimentos do FUNDO em Ativos Imobilidrios e em
Ativos de Liquidez serfo realizados diretamente pelo GESTOR, nos termos deste
Regulamento.

§ 10° - Se, por ocasido da aquisigiio de Ativos Imobilidrios forem necessarios recursos
financeiros. adicionais aos entdo disponivéis para a compra, o FUNDQ devera emitir
novas cotas, considerando, no thinime, o montanté necessirio para arcar com a
totalidade do pagamento, observadas as disposicdes do Capitulo VII do presénte

Regulamento.

§ 11° - De-acorde com o disposto no inciso VI do Art. 2° acima, a carteira do F UNDO
poderd; eventualmente, ter Atives Extracrdindrios.em sua composigho, os quais, por stia
vez, deveriio ser avaliados per etapresa especializada independente no prazo exigido nos
termos da regulamentagfio aplicavel. O laudo de avaliagio dos imdveis serd preparado
de acordo com o Anexo 12 & Instrugdo CVM n° 472/08 ¢ deverd ser atualizado

anualmente antes do encerramento de cada exefcicio social.

CAPITULOQ TII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Art. 2° - Os fecursos do FUNDOQ serfio aplicados diretamente pelo GESTOR (exceto
com relagio aos Ativos Extraordinarios, os quais serfio aplicados diretamente pela
ADMINISTRADORA), ou pela ADMINISTRADORA por indicagie do GESTOR,
cotiforme o caso, independentemente de prévia aprovagie pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, segundo uma politica de investimentos definida de forma a
proporeionar ao cotista uma remuneragdo para o investimento realizado, objetivando a
valorizaciio & & retabilidade de suas-cotas no longe prazo gor meio do investimento nos
Ativos Imobiliarios, auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho de
capital a partir da negociagiio dos Atives Imabilidrios.
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Art. 4% - As d'isponibilidad'es financeiras do FUNDOQ que, temporariamente, nio
estegjam aplicadas em Ativos Tmobilidries, nos termos deste Regulamento, serfio
aplicadas, conforine os limites previstos na legislacdo aplicavel, nos seguintes ativos. de
liquidez (*Ativos de Liquidez”):

L cotas de fundos de investimento ou titlos de rénda fixa, pliblicos cu privados,
de liquidez: compdtivel com as necessidades do FUNDO, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugiio CVM 472;

II. titulos publicos federais e operagdes compromissadas com lastro em tais papéis;

III.  certificados de. depdsito bancdrio emitidos por instituig8io financeira que tenha a
classificagio de risco igual ou siuperior a AA- em escala nacional, atribuida pelas
agéncias Standatd & Poor’s efou Fitch Ratings, efou Aa3 pela Moody's Investors
Service, ou qualquer de suas representantes no Pais;

IV.  derivativos. excetuadas as vendas a descoberto, exclusivamente para fins de
protecio pafrimonial, cuja exposigio seja sémpre, no maximo, o valor do patrinibnio
liquido do FUNDO..

Paraprafo Unico - Os resgates de recursos da aplicagiie de renda fixa somenté serdo
permitidos para o5 eventos abaixe relacionados: a) pagamento de Taxa de
Administracdo (conforme abaixo definidos); b} pagamento de eustos administrativos,
despesas ou encargos devidos pelo. FUNDO, inclusive de despesas com aquisicéo,
venda, locaciic ou arrendamento, conforme aplicavel, de ativos que componham o
patriméniic do FUNDO; e ¢) investimentos em novos Atives Imobilidrios; e d)

Pagamento de dividendos aos cotistas.

Art. 5° - Diante das caractetisticas da politica de investimentos do FUNDO prevista
neste. Regulamento, o FUNDO deverd respeitar os limites de. aplicagfio por emissor &
por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugio CVM n° 555, de 17 de
dezembro-de 2014, conforme alterada (“Instrucio CVM 555™) conforme aplicdvel ¢/oa

na regulamentagio aplicdvel que vier a substitui-la, alterd-la ou complementa-la,
caberido & ADMINISTRADORA e aoc GESTOR respeitar as regras de enquadramento
e desehquadramerito estabelecidas no referido normativo,
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§ 1° - Competird a0 GESTOR decidir sobre a aquisic@e bu a alienagho dos Ativos’
Imobilisrios e dos Afivos de Liquidez-de titularidade do FUNDO, observido o disposto
neste Regulamento, devendo -a ADMINISTRADORA, para tanto, outorgar poderes
para qué o GESTOR eelebre todo e qualquer instrumento, necessario para estes fins.

§ 2° - Os ativos que integratdo o patrimdnio liquide do FUNDO poderfio ser
negociados, adguiridos ou alienados-pelo FUNDO sem a necessidade.de aprovagio. per
parte da assembleia geral de cotistas, observada a politica de investimentos prevista
neste Capitulo, exceto nos casos que caracterizem conflito de interesses entre o
FUNDO e a ADMINISTRADORA ec/ou o GESTOR @& suas Pessoas Lipadas
(conforme definido abaixo), nos termos do Capitulo XX deste Regulamento.

§ 3° - O objeto e a politica de investimentos da FUNDO somente poderdo ser-alterados
por deliberagiio da dssembleia geral de cotistas, observadas as tegras estabelecidas no

presente Regulamento.

Art, 6 - B vedado ao FUNDO, adicionabmente s vedacGes estabelecidas pela
regulamnentagfio aplicavel editada pela CVM e por este Regulamento em. relago as
atividades da ADMINISTRADORA ¢ do GESTOR:

L aplicar recursos na aquisicio de quaisquer valores robilidrios que ndo os Ativos
Imobilidries e os Ativos de Liquidez,

1I. manter posigies em mercados derivativos, a descobérto, ou que- gerem
possibilidade de perda supetior ao valor do patrimonio liguido do FUNDOy

III. locdr, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou cautionat titulos e valores

mobilidrios, exceto em depésito de garantias em operagdes com derivativos; e

IV. realizar operagdes classificadas-como day trade.

Art, ‘7° - As aplicacdes tealizadas no FUNDO nio contam cofmn garantia da
ADMINISTRADORA,; do GESTOR ou de qualquer instituigio pertencente ao mesmo
conglomerado da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, de qualquer mecanismo

de seguro ou, ainda, do Funde Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IV - DAS COTAS
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Art. 8° - As cotas do FUNDO (i) sfio de classe niea, (ii) Correspondem a fragGes ideais

de seu patriménio e (iii) terfio a forma nominativa e eseritural.

§1°- O FUNDO manterd conirato com instituigiio depositiria deyidamente
credenciada pela CVM para a prestagfo de servigos de escrituragiio de eotas, que emitird
extratos de contas de depdsito, a fim de comprovar a proptiedade das cotas e a
gualidade de-condémino do FUNDO.

§2%- Cada cota corresponderd a um voto nas assembleias do FUNDO.

§3°%- Todas as cotas garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e
econfmicos idénticos, observado que, de acordo com o disposte na Instrugio CVM 472
e no Artigo 2° da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme -alterada (“Lei n
8.668/93™), o cotista nio poderd requerer o resgate de suas cotas.

§ 4° - Depois de as cotas estarem integralizadas e apés o FUNDO estar devidamente
constituido e em funcionamenfo, os titulares das cotas poderfio negocia-las
secundariamente exclusivamente: em mercado de bolsa operacionalizado pela B3 8.A. —
BRASIL, BOLSA, BALCAQ (“B3™).

§ 5° -0 titular de cotas do FUNDO:

L niio poderd oxercer (ualquer direito real sobre os ativos infegrantes do
patriménio do FUNDQ, inclusive o3 Ativos Tmobilidsios e 03 Atives de Liquidez;

1L nfio responde pessoalmente por qualquer obrigagéo legal ou contrafual, relativa
a0s ativos integrantes do patrimdnio do FUNDQ ou da ADMINISTRADORA, salvo
quanto A obrigagdo de pagamento: das cotas que subscrever; &

Ill.  est obrigado a exercer-o seu direito de voto sempre no interesse do FUNDO.

§ 6° -. As cotas do FUNDOQ somente poderfio ser negociadas em metcados
regulamentados:

I. quando distribuidas publicamente per meio de oferta registrada na CVM;
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1L quando distribuidas com esforgos restritos, observadag as restriges da nemma
-especifica; ou

L. guando cotas ja estejam admitidas & negociaglio em mercados regulamentddos.

§ 7° - Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que néo se
enquadrem nas hipéteses dos incisos (i} a (iii) do paragrafo anterior, desde que sejam
previamente submetidas a fegisiro de negociagio, mediarite apresentagio de prospecto,
nes termos da regulamentacéo aplicavel,

§ 8° - Ao término da subscrigio e integralizaciio da primeira eirifssfo, o patriménio serd
aquele resultante das integralizages das cotas e das reaplicagties do.capital ¢ eventuais
resultados nfo distribuidos na forma deste Regulamento, respeitados os limites previstos
na regulamentaciio em vigot,

CAPITULO V - DA PRIMEIRA EMISSAQ DE COTAS PARA CONSTITUICAQ
DO FUNDO

Art, 9° - A ADMINISTRADORA, ¢om vistas a constituicdo do. FUNDO, aprovou a I?
(primeira) emissfio de cotas do FUNDOQ, no total de &té 80(.000 (eitocentas mil) cotas,
com valor unitdrio fnicial de R$ 100,00 (cem reais) cada, no montante de até
R$80.000.000.00 (oitenta milhdes de reais), em série dnica (“1* Emissfo”). A oferta de
cotas da 17 Emisséio poders ser concluida mediante a colocagfio da quantidade minima
de 300.000 (frezentas mil) cotas, no montante de R$ 30.000,000,00 (trinta milhdes de.
reais), ocasifio em que as cotas que no tiverem sido distribuidas até o final do prazo de
distribuigiio, serfo cancelddas pelda ADMINISTRADORA, sem necessidade de
aprovagdo dos cotistas reunidos em assernbleia geral.

§ 1° - montante total da oferta de cotas da 1° Emissfo poderd ser acrescido em até
15% (cquinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada (“Lote Suplementar da 1-*
Emissiio™), nos termos do artigo 24 da Instrugiio CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme. alterada (“Instrucio CVM 400™). Seém. prejuizo das Cotas do Lote
Suplementar, o montante total da oferta de cotas da 1° Emissfio poderd ser acrescido em
até 20% {vinte por cento), a critério da ADMINISTRADORA (“Lote Adicionalda §*
Emissgo™), conforme faculttado pelo artigo 14, § 2°, da Instrugiio CVM 400. As cotas do
Lote Suplementar da 1° Ernissdo e as cotas do Lote Adicional da 17 Emissiio objeto da

oferta de cotas da 1° Emissfio serdo destinadas a atender um eventual excesso de
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demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta.

§2° As cotas da 1* Emissfio setfio objeto de oferta piiblica de distribuigio, nos termos da
Instrugiio CVM 400.

§ 3° - As cotas da 1* Tmissdo deverfio ser integralizadas no ato da subscricdo, a vista e
em moeda corrente nacional, conforme os procedimentos estabelecidos no respectivo
boletim de subscrigde.

§ 4° - A ADMINISTRADORA devera informar 4 CVM a data da ‘primeira
integralizagio de cotas do FUNDO no prazo de até 10 (dez) dias apés a respectiva

ocorréncia.

§ 5° - Caso nfo seja subscrita a-quantidade minima das cotas da I* Emisséo prevista no
caput, a 1* Emissilo serd cancelada, ficando a institnic3o financeira responsavel pelo
recebimento dos valores integralizados pelos cotistas obrigada a ratear entre oS
subsciitores que tiverem integralizado suas. cotas em moeda cotrente, na proporgéo das.
cotds subscritas e integralizadas da emissde por cada investidor, os recursos financeiros
captados pelo FUNDG e, se for o caso, o3 rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagBes em fuiidos de renda fixa realizadas no periodo, sendo certo que n#o serfio
restituidos aos cotisias os recursos despendidos com o pagamento de tributos incidentes
sobre a aplicagiio financeira, os quais serdo arcados pelo investidor na proporgéo dos

valores subseritos e infegralizados.

CAPITULO VI - DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO

Art, 10 - As ofertas puiblicas de distribuigfio de cotas do FUNDO se darfio através de
instituigdes integrantes do- sistema de distiibuiciio do miercado de valores. mobilidrios,
nas condi¢bes especificadas em ata de assembleia geral de cotistas e no boletim de
subiscriciio, e serfio realizadas de acordo com es ditames da Instrugdo CVM 400, éu
mediante csforcos. restritos de colocagiio, nos- termos da Instrugho CVM 476,
respeitadas, ainda, as disposiges deste Regulamento e da Instrugiio CVM 472.

§ 1° - No ato de subsericio das cotas o subsefitor assinard o boletim de subscrigfo, que

serd autenticado peta ADMINISTRADORA ou pela instituigio autorizada a processar

a subscrico e integralizagio das cotas.
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§ 2°-- ) prazo méaximo para asubscrigic de todas as colasdla respectiva emissio deverd
respeitar a.regulamentagfio aplicivel a oferta que -esteja em andamento, bem como o
previsto nos documentos da respectiva oferta.

§ 3° - Durante a fase de oferta piblica de distribui¢de das cotas do FUNDO por melo da
Instruciic, CVM 400, estardo disponivels ao investidor este Regulamento e o prospecto
da ofertd de lan¢amento de cotas do FUNDO nas pdginas da rede mundial de
computadores da ADMINISTRADORA, da CVM, da B3 e dos distribuidores das cotas
objeto da oferta, além de docurnento diseriminando as despesas que ténha que arcar com

a subscrigio ¢ distribuicio; devende-o subseritor declarar, no tainime:
L que teve.acesso a este Regulamento e, se-houver, ao prospecto;

I1. que esta ciente das disposi¢Bes coniidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes ao objeto ¢ a politica de investimento do FUNDO; ¢

III.  que estd ciente dos riscos iherentes ao investimento no FUNDO, da Taxa de
Administracio devida ¢ dos demais valores a serem pagos a titulo de encargos do
FUNDO.

§ 4° - Adicionalmente ac disposto no pardgrafo anterior, na hipttese de a oferta publica
das cotas do FUNDO ser réalizada mediante esfor¢os restritos de colocagdio, nos.termos
da Instrugiio CVM 476, o snbscritor devera declarar:

L estar ciente de que a oferta nfo foi registradana CVM; e

1. estarciente de que os valores mobilidtios ofertados estio sujeitos ds restrigdes de

negociagio previstas na regulamentacio aplicavel.

§ 5%- O FUNDQ poderd realizar oferta pablica:de distribuigfo -de cotas que atenda as
formalidades regulamentares da dispensa dé registro, ou de alguns dos seus régquisitos.

§ 6° - As coias subscritas e integralizadas farfio jus aos rendimentos relativos ao
exercicio social em que forem emitidas e a pattir da data de sua integralizagfio, sendo
que no més em que forem integralizadas o rendimento seré calculado pro ratq temporis,
participando integralmente. dos rendimentos dos meses. subsequentes. Além disso, 2
primeira distribui¢io de rendimentos serd realizada até o més subseguentie ao

11
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encerramento da oferta ptiblica de distribui¢fio das cotag
demais conformea politica de distribuicsio de resultados.

Art. 11 — Obsetvadas as excegdes abaixo, néo hé limitagfio & subscrigio ou aquisigia de
cotas do FUNDO por qualquer pessoa fisica ou juridica, brasileira ou estrangeira,
inclusive empreendedor, incorporador, construtor ou o loteador do solo, ficando desde
jé ressalvado que:

I A propriedade percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totadlidade
das cotas emitidas pelo FUNDO,; ou a titularidade das cotas que garantam ¢ direito ao
recebimento de rendimentos em quantia superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo FUNDQ, por determinado cotista, pessoa natural, resultard
na pérda, por esse cotista, da isengdc no pagamento de imposto de renda scbre os
fendimenios recebidos em decorréncia da distiibuigdo realizada pelo FUNDO,
conforme disposto na legislacfo tributdria em vigor; e

1. 8¢ 6 FUNDO aplicar recursos em erfipreendimento imobiliario que tenha comao
incorporador, construter ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDQ, ¢

mesmo passard a sujeitar-s¢ & tributagio aplicdvel as pessoas juridicas,

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA ndo serd responsdvel por, assim como no
possui meios de evitar, 08 impactos mencionados nos incisos T e 11 do capus deste artigo,
e/ou decorréntes de: alteragfio na legistagdo tributdria aplicivel ao FUNDOQ, a seus
cotistas e/ou aos investimentos no FUNDO.

CAPITULO VIL- DAS EMISSOES DE NOVAS COTAS

Art. 12 - A ADMINISTRADORA fica autorizacla, desde gue mediante a comunicagfo
prévia ¢ expressa pelo GESTOR, a emitir novas cotas do FUNDO para-a fim exclusivo
de aquisigio dos Afivos Tmobilidrios, sem necessidade de aprovacio em assembleia
geral de cotistas e alteragio no Regulamento, desde que obsetvadas as caracteristicas
abaixo, devendd ainda observar o disposto nos incisos I a VII de artigo 13 deste

Regulamento.

i Capital Maximo Autorizado ¢ Preco de Emissfio. O capital mdximo autorizado
para. novas emissbes de cotas do FUNDO serd de R$ 500.0600.000,00
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(guinhentos milhdes de reais), sendo que o preco unitdiio de emissio terd como
base (i) a média do prege de fechamento das cotas do FUNDO no mercado
secundério nos 90 (noventa) dias imediatamente adteriores a data do
comunicade -do FUNDO sobre a emissfo das novas cotas objeto da oferta; (ii) o
valor patrimonial das cotas, representado pelop’ quociente entre ¢ valor do
patriménio liguido coniabil atualizado do FUNDO e o ntmero de cotas ji
emitidas.

(ii) Lote  Suplementar e Lote Adidional. Se assim aprovado pela

ADMINISTRADORA no aic pele qual aprovar & nova émissio, o monfante
total dz oferta poderd ser acréscido em até 15% (quinze por cento), nas mesmas
condicdes e no mesmo preco das cotas objeto da oferta (“Lote Suplementar™),
nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, Sem prejuize das Cotas do Lote
Suplementar, o montante total da oferta, poderd ser acrescido em até 20% (vinte
por cento), a critério da ADMINISTRADORA, desde -que: mediante a
comunicaciio prévia e expressa pelo GESTOR (“Lote Adiciéﬁal”); conforme
facultade pelo artigo 14, § 2°, da Instrugio CVM 400. As cotas do Lote
Suplementar e as cotas do Lote Adicional objete da oferta serfio’ destinadas a
atender um eventual excesso-de demanda que venha a ser constatado ne decorrer
da oferta,

(i}  Subscricio. No ato da subscrigio o subscritor assinard o boletim. de subscrigiio.
Sera admitido o direito de subseri¢fio de sobras das cotas objeto da oferta, caso

assit permitido pela regulamentagio aplicivel.

tivy  Integralizacdo, As cotas objeto da oferta deverfio ser integralizadas em moeda

corrente nacional €4 vista, no ato-da subscrigio,

vy Nepociagdpo das cotas. As cotas objeto da oferta serfio negociadas ein mercado de
bolsa opetacionalizado pela B3,

(vi) Custos da oférta. Os custos da oferta niio poderfio exceder em 6% (seis pof
cento) do montante total da oferta, sendo certo que tais custos deverfio ser

arcados pelo FUNDO.

Art. 13 - Por proposta da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, o FUNDO podera,
encerrado. o processe de distribuiglo. da 1* Emisséio, realizar novas emissBes de cotas

13

DOCS - 886788v(

145



5 RID-RJ O7.02.2N8
PROTOCOLD 970277

depois de obtida a autorizagiio da CVM, conforme- aplicdve]. A deliberacio da emissio

de mnovas cotas, pelos Cofistas em assembleia. geral, deverd dispor sobre as
caracteristicas -da emissdo, as. condi¢Ses de subsericio das cotags e a destinagiio dos

recursos ptovenientes da integrélizagio, observado que:

L o valor de cada nova cota deverd ser fixado, preferencialmente, tendo em vista a
média do -preco das cotas do FUNDO ne mercado secundario, podendo os Cotistas,
contudo, deliberar que o valor de cada nova cota-sers fixado de acordo com: (i) a média
do prego de fechamento- das cotas do FUNDO no mercado secunddrio nog 90 (noventa)
dias imediatamente anteriores & data do comunicado do FUNDO sobte a emissio das
hovas cotas objeto da oferta; (ii) o valor patrimonial das cotas, representado pelo
guociente entre o valor do patrimdnio liguido centdbil atualizado do FUNDO e o

niimero de cotas ja emitidas;

1L aos cotistas em dia com suas obripagGes para com. o FUNDO que estejam
registrados perante a instituigfo escrituradora das cotas, na data de corte ‘estabelecida
quando da aprovagio da nova emissiio, fica assegurado, nas futuras emissdes de-cotas, o
direito de preferéneia na subscrigho de novas cotas, na proporgdo do mimere de cotas
que possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo 4 ser definido nos
docufmentos da respectiva oferta, desde que'ndo inferiora 10 (dez) dias uteis;

TII.  na nova emissdo, os coiistas poderfio ceder seu direito de preferéncia entre os

cotistas ou a terceiros;,

IV.  as.cotas objeto da nova emissio assegurarfio a seus fitulares direitos: idénticos
aos das cotas j4 existentes:

V. sujeite ao que vier a ser aprovade em relaglio 4 nova emissdo de cotas, estas
deverdio ser integralizadas, no ato da subscrigio, em moeda corrente nacional;

V1.  caso nfio seja subscrita a quantidade minima das cotas da nova emissfo dentro do
prazo regulamentar, adotar-ge-Ao as medidas descritas no § 5° do Art, 9° acima;

VII. ¢ admitido que, nas novas emissdes de cotas, seja aprovado que & parceld.da nova
emissfio ndo subscrita no prazo regulameitar seja cancelada, desde que seja especificado
mo. ato que .aprovar & nova emissfe wma quantidade minima de cotas ou um montante

minime de recursos para 0s quais serd valida a oferta, aplicando-se, no gue couber, as
14

DOCS - 886738v1

146



0v. 52 2018

5 RTD-RJ
PRETOCOLO 370277

B

disposicdes contidas nos artigos 30 € 31 da Instrugiio CVM o° 400/03;

VIII. nfo pederd ser iniciada nova distribuigdo de eotas.antes de totalmente subscrita ot
cancelada, ainda qué parcialmente; a distribuigo anterior,

CAPITULO VIII - DAS TAXAS DE INGRESSO E SAIDA

Art. 14 - Nio serdo cobradas taxas de ingresso e saida dos subscritores das cotas.

CAPITULQ IX - DA POLITICA DE DISTRIBUICAQ DE RESULTADOS

Art, 15 - A assembleia peral ordindria de cotistas, & ser realizada anualmente até 120
{cento e vinte) dias apds o tériiine do exercicio social, conforme- disple o parégrafo
primeire do artigo 35 do presente Regulamento, deliberard sobre o tratamento a ser dado
0% resultados apurados no exercicio social findo.

§ 1" - O FONDO devera distribuir a seus cotistas; no minimo, 95% (noventa e einco por
cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de cdixa, com base em
balango semestral encerrado em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de cada ano. O resultado
auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalments, sempre
até o 12° (décimo segundo) dia util do més subsequente ap do recebimento dos recuisos
pelo FUNDO, a iftulo de antecipagio dos rendimentos do semestre a serem distribuidos,
sendo que eventual saldo de resultado ndo distribufdo terd a destinagfo que the der a.
assembleia geral de cotistas, com base em. proposta ¢ justificativa apresentada pela
ADMINISTRADORA, com base em recomendaciio do GESTOR.

§ 2° - O percéntual minimo a que se refere o paragrafo anterjor serd obsetvado apenas
semestralmente, sendo que os adiantarnetitos realizados mensalmente poderfio nfo
atingir o referido minimo.

§ 3% - Farfio jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo 1° acima os titularés de-cotas
do FUNDOQ no fechamento do 5° (quinto) Dia Util anterior & data -de distribuigsio de

rendiinento de cada més, de acordo com as conias de depdsito mantidas pela instituigio
escrituradora das cotas.
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§ 4° - Entende-se por resultade do FUNDO, o produto da soma dos rendimentos
oriundos des Ativos Imobilidrios ¢ dos Ativos de Liquidez, deduzidos os valores (i)
devidos pelo FUNDO refatives ao pagamento de Atives Imobilidrios adquiridos, se for
¢ caso, a Reserva de Contingéncia (conforme abaixo definido), e (if) as demais despesas
previstas neste Regulamento para a manutengo do FUNDQ, ndo cobertas pelos
recursos arrecadados per ocasifio da emissdo das cotas, tudo em conformidade com o
disposto na, Instrugéio CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011.

§ 5° - Para arcar com as despesas extraordindrias do(s) Atives Imobiliarios, se houver;
poderd ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia™).
Entende-se par.despesas extracrdinarias aquelas que nio se refiram acs gastos rotineiros
relacionados aes Ativos Imobilidrios do FUNDO. Os recursos da Reserva de
Contingéncia serde aplicados -em cotas de findos de aplicagho financeira, -cotas de
findos de renda fixa efou titulos de renda fixa, ¢ os rendimentos decorrentes desta
aplicagio- capitalizardo o valor da Reserva de.Contingéncia.

§ 6° - O valor da Reserva de Contingéncia, caso venha a ser constituida, serd
correspondente 'a até 1% (um por cento) do. total dos ativos do FUNDO. Para sud
constituicio ou reposicio, caso sejam utilizados os récursos existentes na méencionada
reserva, sera procedida a retengio de até 5% (cinco por cento) -do rendimento mensal

apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.
§ 7° - O FUNDO mantera sistema de registro ¢ontébil, _pennanen"[cmente atnalizado, de
forma a deronstiar @os colistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de

rendimento.

CAPITULO X - DA ADMINISTRACAO

Art. 16 - A ADMINISTRADORA. tem. amplos poderes para gerir o patriménio. do
FUNDO e representd-lo, observadas as atividades, _pr_errogativas ¢ responsabilidades do
GESTOR, podendo inclusive abrir & movimentar contas bancarias, fransigir e praticar
atos necessarios & administragfio do FUNDOQ, observadas amnda as limitagGes impostas
por ¢ste Regulamento, pela legislacdo em vigor e demais disposi¢fes.aplicdveis.

§ 1° - Os poderes constantes deste Capitulo sd¢ outorgadds 4 ADMINISTRADORA
pelos cotistas do FUNDQ, outorga esta que se considerard expressamente efetivada pela

assinatura aposta pelo cotistz no boletim de subscriglo e no termo de adesdo a este
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Regulamento, eu. ainda, por todo cotista que adquitir cotas do FUNDO no mercado

secundario.

§ 2° - A ADMINISTRADORA do WUNDO devera empregar no exercicio -de suas
fungfies o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus préprios negocios, devendo, ainda, servir com boa fg;
transparéncia, diligéneia e lealdadé a0 FUNDO e manter feserva sobre seus regdcios.

§ 3° - A administragiio do FUNDO compreende ¢ conjunto de servigos relacionados
direta ou indiretainente ao funcionamento e 4 manutencgio do FUNDO, que podem ser
prestados pela propria ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por
¢ésciito, em nome do FUNDOQ, desde que devidamente habilitados para tanto, conforme
0 caso.

§ 4° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagSes legais e repulamentares
aplicaveis, agsim como aquelas constantes deste Regulamento, tem poderes para realizar
todas as-operacies e praticar todos os.atos que se relacionem com o-objeto do FUNDO:

§ 5%- Sem prejuizo do disposto no pardgrafo anterior, as operagdes e atos relacionados 4
selecBo, aquisicio e alicnagho dos Ativos Imobilidrios e Ativos de. Liquidez. serfio
realizados, praticados efou exercidos pelo GESTOR.

§ 6° - Nos termios do instrumento por meio do.qual a ADMINISTRADORA contratar o
GESTOR para gerir a carteira do FUNDQ, a ADMINISTRADORA outorgard ao
GESTOR poderes para que éste pratique as atividades descritas no §5° acima, bem
como -aquélas inererites &s suas atividades na-qualidade de gestor do FUNDO, podendo
o GESTOR, para tanto, adquirir e alienar livtemente os Ativos Imobilidrios e os Ativos
de Liquidez pertencentes ao FUNDO, comparecér em assembleias gerais o especiais
dos Atives Imobilidrios € dos Ativos de Liquidez, além de firmar os documentos que s¢
fizerem necessarios para & celebragfo dos atos e operagBes do FUNDO relacionadas a
aquisi¢fo . ou alienagiio dos Ativos Imobilidrios ou dos .Ativos de Liquidez, observadas
as dispesicdes e limitagdes legais € regulamentares aplicdveis, as disposigties deste

Regulamento e as decisdes tomadas em assembleia geral.

§ 7° - A ADMINISTRADORA serd, rios termos e condigbes previstas na Lei n°
8.668/93, a proprietéria fiducidria dos bens iméveis que sejam Ativos Extraordinarios
adquiridos pelo FONDO, administrando ¢ dispondo dos bens na forma e para os fins
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estabelecidos na legislacio ou neste Regulamento
Art. 17 - Pard o exercicio das atribuigbes da ADMINISTRADORA, poderdo ser

contratados, em nome e as expénsas do FUNDO, pela prépria ADMINISTRADORA
ou por terceiros, desde que devidamente habilitados, conforme o caso:

I, institui¢do responisavel pela distribuigdo de cotas;

IL consultoria  especializada, que objetive dar suporte ¢ -subsidiar a
ADMINISTRADORA ¢ o GESTOR em suas atividades de -andlise, seleglio e
avaliaciio dos Ativos [mobiliarios e Ativos de Liguidez integrantes ou que possam vir a
integrar a carteira-do FUNDO; e

1. formador demercado paraas cotas do FUNDO,

Pardgrafo Unieo - B vedado 4 ADMINISTRADORA, a0 GESTOR e ao consultor
especializado, caso.seja contratado; o ‘exercicio da fungfo de formador de niercade para
as cotas do FUNDO, e dependerd de prévia aprovagéie pela assembleia peral de cotistas
a contratagio de partes relacionadas 4 ADMINISTRADORA, ao GESTOR ¢ a0
consultor especializado, para o exercicio da fungfio de formador de mercado.

Art. 18 - A ADMINISTRADORA deverd prover o- FUNDO com os seguintes
servigos, seja prestando-os diretamente, hipitese em que deve estar habilitada para

‘tanfo, -ou indiretamente:

L manutengio de departamento téchico habilitado a prestar servicos de andlise e

acompanhamento de projetos imobilidrios;

1L atividades de tesouraria, de controle € processamento des titulos € valores

mobilidrios;
1, escrituragfo de cotas;
IV.  custddia de ativos financeiros;

V. auditoiia independente; €
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V1.  gestdio dos valores mobilidrios integrantes da carteita do FUNDO.

§$1° - Os:custos com a contratacio de terceiros para o seivigos mencioriados nds incisos
IV & V do capus serfio considerados despesas do FUNDO. Os custos com a contratagio
de-terceiros para os servigos mencionados nos incisos I, If, [ e VI do capur devem ser
arcados pela ADMINISTRADORA.

§2° - Sem prejuizo da possibilidade de contratar térceiros para a administragio dos
imdveis decorrentes. dos Ativos Extraordindrios, a responsabilidade pela gestdo -dos
Ativos Imobilidrios do FUNDO compete exclusivamente 8 ADMINISTRADORA, que
deterd a propriedade fidueidria dos béns.do FUNDO.

Art. 19 - Compete & ADMINISTRADORA, observado o disposto neste Regulamento,
notadamente o § 6° do Art. 16 acimar

I. realizar todas as operagles e praticar todos os atos que se relacionem com o
objeto.do FUNDO, observadas as limitagdes impostas fior este Regulamento;

II. exercer todos os direitos inerentes 4 propriedade dos bens e direitos integrantes

do patrimdnio do FUNDAQ, iiclusive o de agdes, recursos ¢ excegdes;
1. abrir e movimentar contas bancarias;

IV.  adquirir e alienar livrernente titules pertencentes a0 FUNDO;
V. transigi;

VI representar o FUNDO em juizo e fora dele;

VIL  solicitar, s& for o caso, a admissio & negoeiagio em mercado organizado das
cotas do FUNDO; e

VIIL. deliberar sobre a emisséio de'novas cotas, observados s limites e condigBes ora
estabelecidos. ¢ as diretrizes do GESTOR.

CAPITULO _XI - DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA E DO GESTOR

19

TXOCS - 886788v1

151



T RIG-RJ 07.02.2078
PROTOEOLD §70277

Art. 20 — O FUNDQ possui gestfio ativa e as atividades: de gestfio da carteira do
FUNDO serio exercidas pela IRIDIUM GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamenté autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragiio de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratrio n° 15.760, de 10 de julho de 2017, com sede ha Cidade de S#o Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Rua ]oaquim Floriano, n°100; 14° andar, conjunto 141 . Itaim
Bibi, CEP 04534-000, inscrita no CNPI/MF sob o n® 27.028.424/0001-10
(“GESTOR™), sendo suas competéncias discriminadas em instrumento. especifico, sem
prejuizo das atribuicBes que llie.sdo conferidas por forga de lei e da regulamentagiio em
viger,€ das demais disposigdes e restri¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico — O GESTOR poders, independentemente de prévia anuéncia dos
cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios & censecugio dos
objetivos do FUNDOQ, desde que em observincia a este Regulamento e & legislagao
aplicdvel selecionar, adquirir, vender, permutar.ou de qualquer outra forma alienar, no
todo ou em parte, os Ativos Imobilidrios (exceto os Ativos Extraordindrios) ou os
Ativos de Liquidez, para. quaisquer ferceiros, incluindo, mas nfo se limitando, para
cotistas do FUNDO.

Art. ‘21 - Constituem obrigagdes e responsabilidades da ADMINISTRADORA do
FUNDO:

L executar as decisBes de irivestimente em Ativos Imobilifvios e Ativos de
Liquidez sugeridas pelo GESTOR, conforme o §2% do Arst. 21 ‘abaixo, salvo se
manifestamente em desacordo com a reégulamentacio aplicdvel € com a politica de
investimento prevista meste Regulamento, ocasifio em que a ADMINISTRADORA

justificard por escrito sua recusa;

1L providenciar a averbaglo, junto aos Caridrios de Repistro de Imoveis
competenies, das restrigtes dispostas no artigo 7° da Lei n® 8.668; de 25 de junho de
1,993, fazendo constar nas matticulas dos bens imdveis integrantes do patrinidnio do
FUNDOQ gue tais Ativos Extraordindrios, resultado da excussiio de -determinadas
garantias atreladas aos CRI: a) nfo integram 0 ative da ADMINISTRADORA; b) rido
fespondem direta ou indiietamente por qualquer obrigagio da ADMINISTRADORA;
¢) nfio compdem a lista de bens e direitos da ADMINISTRADORA, para efeito de
liquidagdio judicial ou extrajudieial; d) ndo podem ser dados em garantia de débite de
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operactio da ADMINISTRADORA; &) nio 530 passive.i de execugiio por -quaisquer
credores da ADMINISTRADORA, por mais privilegiades que possam ser; f) nfo
podent ser objeto de constitiigiio de-Onus teais;

fIl.  manter, is suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: &) os registros dos
cofistas e de transferéncia de cotas; b) os livros de atas e de presenca das assembleias
gerais: ¢) a documentagiio relativa aos imoveis, conforme aplicavel, e as operagles do
FUNDO; d) as registros contabeis referentes as operagdes ¢ ao patrimidnio do FUNDO;
e &) o arquivo dos telatorios do auditor independente e, quande for o caso, do
reprasentante de cotistas e dos profissionais ou empresas contratados nos fermos deste
Reégulamento;

IV. celebrar os neg6cios juridicos ¢ realizar todas as operagBes necessarias i
execugdo da politica de investimentos do FUNDO, exercendo, -ou diligenciando. para
quie sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimédnio e as atividades do
FUNDO;

V. receber rendimentos ou quaisquer valores devidos.ao FUNDO;

V1. custear as despésas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despésas de
propaganda em periodo de distribuig#io de cotas que podern ser arcadas pelo FUNDO,

VII. manter custodiados em iostituicio prestadora de servigos de custodia
devidamente autorizada pela CVM, os titulos adquiridos com recutsos do FUNDO:;

VII. no caso de ser informado sobre a instauragio de procedimento administrativo
pela CVM, manter a documentagio teferida no inciso III até o término. do

procedimento;

I¥. dar cumptimente acs deveres de informagBo previstos mo Capitulo VI da
Instrugiio CVM 472 e nesie Regulamento;

X. manter atializada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO,

XI, obseérvar as disposicfes. constamtes neste Regulamento e no prospecto do
FUNDQ, quando aplicdvel, bem como as deliberagfes da assembleia geral; ¢
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XII.  controlar e supervisionaras atividades inerentes & gestéio dos ativos do FUNDO,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros contratados e o andamentd dos
empreendimentos imobilifrios sob sua responsabilidade.

§1° - A ADMINISTRADORA ¢ o GESTOR devem transferir aoc FUNDO qualquer
beneficio-ou vantagem que possam aléancar em decorréncia de sua condig8o.

§2° - Constituem obrigagdes e responsabilidades do GESTOR do FUNDO:

I. selecionar os bens-e direitos & comparfo ¢ patriménio do FUNDO de acordo
com a polftica de .investimento prevista neste Regulamento, indicando para a
ADMINISTRADORA as ordens que devem ser por gla executadas;

il identificar, selecionar, avaliar, adquirir, transigir, acompanhar, alienar Ativos
Imobiliarios {excelo os Ativos Extraordindrios) e -Ativos de Liquidez , sem necessidade
de aprovagio em assembleia geral, salvo nas hipdteses de conflito de interesses entre 0
FUNDO ¢ a ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR, os Ativos Imobilidrios e os
Ativos de Liquidez existentes ou que podetfio vir a fazer parte do patrimdrnio do Fundo,
dé acordo com a politica de investimento do FUNDO, inclusive com a elaboragfio de

anglises econdmice-financeiras, se for o caso;

TIL identificar, selecionar; avaliar € acormipanhar os Ativos Extraordindrios
existentes ou gue poderfio vir a fazer parte do patrimdnio do FUNDO, de acordo com a
politica de. investimento, sugerindo.4 ADMINISTRADORA a sua aquisi¢io;

V. orientar & ADMINISTRADORA a celebrar os contratos, negdeios juridicos e
realizar todas as operagdes necessdrias 4 execugio da politica de investimento de
FUNDQ, exercenido, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao. patriménio e s atividades do FUNDQ, diretamente ou por meio de
procuraciio outorgada pela ADMINISTRADORA para esse fim, conforme-o ¢aso;

V. controlar ¢ supervisionar as atividades inerentes 4 pgestdo dos Afivos
Imobilidrios {exceto os Ativos Extraordinarios) e dos Ativos de Liguidez, fiscalizando

o5 servigos prestados por terceiros;

VI monitorar o desempenho do. FUNDQ, na forma de valorizagéie das Cotas, € a

22

DOCS - §86788v1

154



/ 5 8TD-RJ 07.0Z.20%8
PROTOCOLO 970277

evolugio.do valor do patriménio-do FUNDO,;
VIIL sugerir 8 ADMINISTRADORA modificagdes neste Regulamento;
VIII.  monitorar investimentos realizados pelo FUNDO;,

IX. conduzir e executar estratégia de desinvestimeénto do FUNDOQ, observado o
disposto neste Regulamento ¢ optar (2) pelo reinvestimento de (ais recursos respeitados
o0s limites previstos na regulamentagiio aplicivel, efon (b} pela realizacio da distribuigio
de réndimentos e daamortizagdo extraordindria das Cotas, conforime o casos'e

X, representar o Fundo, inclusive votando em nome deste, em todas as reunides e
assembleias de conddminos dos iméveis integrantes do patriménio do FUNDO.

Art. 22 - A ADMINISTRADORA &0 GESTOR serfio responsdveis, individyalmente:
e sem solidariedade, entre si, por quaisquer. danos ¢ausados por si’ao patriménio do
FUNDO comprovadamente decorrentes de: (i) atos que configurem ma gestio ou
gestiio temerdria do FUNDO; e (i} atos de gualquer natureza:que configurem violagdo
material da lei, da Instrugiio CVM 472, deste Regulamento ou ainda, de determinagio
da assembleia geral de cotistas.

Art. 23 - A ADMINISTRADORA ¢ o GESTOR nfo seifio responsabilizados nos
casos de forga maior, gssim entendidas as conting®nclas que possam causar redugfio do
patritnénio do FUNDO ou, de. qualquer outra forma, prejudicar o investimento dos
cotistas e que estejam além de seu controle, tomando impossivel o cumprimento das
obrigacdes cotitratuais por ele assumidas, lais como atos g_ovemamentais, moratdrias,

greves, locautes e outros similares.

CAPITULO XII - DAS VEDACORES DA ADMINISTRADORA F. DO GESTOR

Art. 24 - E vedado 2 ADMINISTRADORA e aoc GESTOR, no exercicio de suas
atividades e utilizando os recursos ou ativos do mesmo:

L receber depdsito em sua conta eorrente;
IT. conceder empréstimos, adiantar rendas futuras a cotistas ou abrir crédito sob
qualquer modalidade;
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111 contrair ou efetuar empréstimo;

IV, ptestar flanca, aval, bem como aceitar ou ¢oobrigar-se s6b qualquer forma nas
-operagdes praticadas pelo FUNDO;

V. aplicar, no exterior, os recursos captados no pais;
VI.  aplicar recursosna aquisigio de cotas do préprio FUNDOQ;

VIL.  vender a prestagio cotas do FUNDO, admitida a divisho da emissiio em séries e
integralizaco via chamada de.capital;

VIIL.  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX.  ressalvada a hipdtese de aprovagio em assembleia geral nos termo do aitigo 34
da Instrugio CVM 472, realizar operagfes do FUNDO quando caracterizada situacio-de
conflito. de interesses entre 0 FUNDO ¢ a ADMINISTRADORA, entie o FUNDO ¢ o
GESTOR, enite 0 FUNDO e o consulfor de investimento, caso contratado, entre o
FUNDO e os cotistas mencionados no § 3° abaixo, entre 0 FUNDO ¢ o representante de
cotistas ou entre- ¢ FUNDO e o empreendedor;

X constituir diws teais sobre 0s Ativos Imobilidrios integrantes do patrimonio do
FUNDO;

I realizar operagdes com ativos [inanceiros ou modalidades operacionais néo
previstas na istruglio CVM 472;

Xil. realizar opetagdes com agdes ¢ outros valores mobiliarios fora de mercados
otganizades autorizades pela CVM, ressalvadas as hipéteses de distribuigSes piiblicas,
de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo. de debéntures. em agles, de
exercicio de bonus de subscri¢iio e nos casos em que a CVM tenha concedido préviae

expressa autorizagho;
XIII realizar operagdes com derivativos, exceto guanda tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protegic patrimonial e desde que a exposicdo

seja semipre, no méximo, o valor do patrimédnio. liquide do FUNDO; e
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XIV. praticar gualquer ato de liberalidade,

§ 1° - A vedagfio prevista no inciso X do eapier acima nic impede a:aquisigio, pela
ADMINISTRADORA, de Ativos Imobilidrios sobre os quais tenham sido constituidos
Onus reais-anteriormenife ao seu ingresso no-patriindnio do FUNDO.

§ 2° - O FUNDO poderé emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que:tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado
pelo BACEN ou pela CVM ou usd-los para préstar garantias de operagées proprias.

§ 3° - As disposigBes previstas no inciso IX acima serfio aplicdvels somerite-aos cotistas
que detenham participagfio correspondenté a, no minimo, 10% (dez por centc) do

patriménio do. FUNDO.

CAPITULO X1l - DA REMUNERACAQ DA ADMINISTRADORA

Art. 25 - A ADMINISTRADORA receberd uma taxa de adminisiragiio de até 1,30%

(um inteiro e trinta centésimos por ¢ento), que serd composta de:

() valor equivalente a 0,17% (dezessete centésimos por cento) & razde de 1/12 avos,
calculada (a.1) sobre o valor contdbil do patriménio liquido do FUNDOQ; ou (a.2) caso
as cotas do FUNDO tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios. de inclusio que considerem a liquidez das
cotas ¢ critérios de ponderagiio que considetem o volume financeiro das cofas emitidas
pelo FUNDO, como por exemplo, o [FIX, sobre o valor de mercade do FUNDO,
caleulado com base na média diaria da cotagieo de fechamento das cotas de emisséo do

FUNDO no més anterior ao do pagamento da remunera¢do: (“Bage de Calculo da Taxa

de_Adniinistragio™ € que deverd ser pago dirctamente & ADMINISTRADORA,
abservado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), atualizado
anualmente segundo a variagio do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado),
apurado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas - FGV, a partir do' més subsequente
4 data de funcionamento do Fundo;

(b} valor equivalente & 0,83% a.a. (oifenta e trés por cento) ao ano, caleulado sobre a
mesma Base de Céleulo da Taxa de Administracfio, acima definida, correspendente aos

servigos de gestiio dos ativos integrantes da cartéira do FUNDO, a ser page ao
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GESTOR; ¢

(e) valor equivalente a até (,30% (trinta centésimos por cento) ao ano i razédo de 1/12
avos, caleulada (¢.1) sobre o valor contbil do patriménio liguide do FUNDO, caso a
Taxa de Administragio seja calculada nos termos do item (a.1.} acima, ou (¢.2) sobre o
valor de mercado do FUNDO, caso a Taxa de Administragio seja calculada nos termos
do itemn (a.2.) acima correspondente aos servigos de ésctituragfio das cotas do FUNDQO,
a ser pago a terceiros.

§1° - Pela prestagfio dos servigos de custddia integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
pagara pela instituigfo custodiante a ser contratada, 0,03% (trés centésimos por cento)
20 ano, base 252 {(duzentos e cinquenta & dois) Dias Uteis, calculado sobre o patrimdnio
liquido do FUNDO, observado o valor minimo merisal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

§2° - A Taxa de Administragfio serd calculada mensalmente por periodo vencido ¢ paga
até o 5° (quinto) dia (il do més subsesuente ao més em que os Servigos forem

piestados.

§ 3> - A ADMINISTRADORA pode estabélecer que parcelas da Taxa de
-Administra¢io sejam pagas diretamente pelo FUNBQ aos prestadores de servigos

contratados,

CAPITULO XTIV - DA SUBSTITUICAOQ DA ADMINISTRADORA E DO
GESTOR

Art. 26 - A ADMINISTRADORA serd substitufda nos casos de renincia. -ou
destituigo por deliberagio da assembleia geral,

§1°- Na_s hipéteses de remineia ficard a ADMINISTRADORA obrigada a:

L convocar imediatamente a assembleia peral para eleger séu sucessor ou
deliberar sobre a liquidagio do FUNDQ, a qual deverd ser efetnada pela
ADMINISTRADORA, ainda que apds sua renvncia, sendo certo que
assembleia geral que destituir a ADMINISTRADORA deverd, no mesmo
ato; eleger seu substituto cu deliberar quanto 4 lignidacio do FUNDO; &

1I. permanecer no exercicio de suas fungles até ser averbada, no cartdrio de
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Tegistio de iméveis nas matriculas referentes -alys bens imgveis e direitos
integrantes do patriménio do FUNDO, se aplicavel, a ata da assembleia
geral que cleger seu substituto & sucessor na propriedade fiducidria desses
bens e direitos, devidamente aprovada pela CVM ¢ registrada em Cartdrio de
Titulos ¢ Decumentos,

§2° - & facultada aos cetistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocacio da assembleia geral, caso a ADMINISTRADORA nio
convoque a assembleia de que trata o § 1°, inciso I, no prazo de 10 (dez) dias contados

da rentincia.

§ 3° - No ¢aso de liquidagiio extrajudicial da ADMINISTRADORA, cabe ao liquidante
desighade pelo BACEN, sem prejuizo do dispesto neste Regulamento, convecar a
assembleia geral, no prazo de 5 (cinco) dias Uieis contados da data de publicagdio no
Diario Oficial da Unido do ato que decretar a liquidagfio extrajudicial, a fim de deliberar
sobre a eleigiio de novo administrador e a liquidag#io oundio do FUNDO.

§ 4° - Cabe ao liquidante praticar todos os atos necessérios & gestfio regular do
patrimédnio do FUNDO, até ser procedida a averbagio referida no § 1° inéiso 1.

§.5° - Aplica-se o disposto 110 §1°, inciso II, mesmé quando a assembleia geral deliberar
a liguidagiio do FUNDO em conséquéneia da tentincia, da destituigiio ou da liquidaggo
extrajudicial do administrador, cabende 4 assembleia geral, nestes casos, eleger novo

administrader para processar a liquidagio do FUNDO.

8§ 6° - 8¢ a assembleia de cotistds.nfio eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta)
dias tteis contados da publicagio ng Diario Oficial do ato que decretar a liquidagfio
extrajudicidl, o BACEN nomeard uma instituigdo para processar -a liquidagio do
FUNDO.

§ 7%~ Nas hipdteses referidas no §1° do Art. 26 acima, bem como na snjeigdo ao regime
de liguidacio judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral que eleger novo
administrador, devidamente aprovada e registrada na CVM, constitui documento habil
para averbagfio, no Cartdrio de Registro de Imdveis, da sucessie da. propriedade
fiducidria dos bens iméveis integrantes do patrimbnio do FUNDO,
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§ 8° - A sucessio da propriedade fiducidria de bem imi6vel iifegrante de patriménio de
FII n3o constitui transferéneia de propriedade.

Art. 27 - Caso a ADMINISTRADORA renuncie s suas funcdes ou enfre em processo
de liquidagio judicial ou extrajudicial, cerrerfio por sua conta os emolumentos € demais
despesas relativas & transferéneia, ao seu sucessor, dos bens imdveis ¢ direitos
integranteés-do patriménio do FUNDO.

Paragrafo Unice - Nos demais casos de substitnicio da ADMINISTRADORA,
observar-se-fo as disposicées dos Artigos 37 e 38 da Instrucio CVM 472,

Arf, 28 - O GESTOR sera substituido nos casos de renincia, destituigiio ou
descredenciamento por deliberagio da assemibleia geral.

§1° - Nas hipéteses de rentincia, destituigio ou descredenciamento do GESTOR, deverd
a ADMINISTRADORA:

L convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu sucessor, que
poderé ser indicado pelo ADMINISTRADOR na respectiva convocagéo ou
deliberar sobre a liquidagio do FUNDO, a qual deverd ser efetuada pela
ADMINISTRADORA, ainda que apds a renincia do GESTOR, sendo
certo que assembleia geral que destituir o'GESTOR deverd, no mesme ato,
‘eleger sell substitito ou deliberar quanto & liquidagie do FUNDIQ; e

1L permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituigio ou 0
término do prazo indicado no § 7° abaixo, 0 gue-ocorrer primeiro.

§2%- E facultada acs cotistas que detenham a0 menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocacio da assemibleia peral, caso a ADMINISTRADORA n#o
convoque a assembleia de que trata o § 1°, inciso I, no prazo de 10 (dez) dias contados
da rentncia do GESTOR.

§3° - Bnquante um novo gestor nfo for indicado e aprovado pelos Cotistas: (i} nenhuma
aquisicio ou alienaglio de Ativos Imobilidrias, de Atlves de Liquidez e de Ativos
Fxtraordinario poderd ser realizada pelo Fundo, -observado que os compromissos
vineunlantes j4 firmados pederfio ser cumpridos pelo FUNDO ou resolvidos em perdas e
dangs, conforme as respectivas  condigBes confratuais, a  critério da
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ADMINISTRADORA; ¢ (ii) a ADMINISTRADOR podery{ conirafar um consultor
imobiliario para executar parte das tarefas atribufdas ao GESTOR, em relagfio aos

iméveis que componham o portfolio do FUNDO.

§ 4° - Noease de liquidagio extrajudicial da ADMINISTRADORA, cabe ao liquidante
designado pelo BACEN, ¢ém prejuizo do disposto neste Regulamento, convoear a
assembleia geral, no praze de 5 (cince) dias icis contados da data de publicagiie no
Didrio Oficial da Unizio do ato que decretar a liquidagfio extrajudicial, a fim de deliberar
sobre a eleigdo de novo-administrador ¢ a liquidag@io oundo do FUNDO.

§ 5° - Cabe ao liquidante praticar todos os atos necessdrios & gestio regular do
patrimdnio do FUNDOQ, até ser procedido no § 1° inciso I acima.

§ 6° - Aplica-se o disposto no §1° ineiso 11, mesmo guando a-assembleia geral deliberar
a quuidac_;ﬁo do FUNDO em consequéncia da rentncia, da destituighio on da liquidacio
extrajudicial do gestor, cabendo 4 assethbleia geral, nestes casos, eléger novo gestor
para processar # Hquidagio do FUNDO.

§ 7° - Se a assembleia de cotistas ndo eleger riovo gestor no prazo de 30 (ttinta) dias
lifeis contados da publicagiio no Didrie Oficlal do. ato que decretar a liguidacfio
extrajudicial, 0 BACEN nomeard uma instituigho para progessar a liquidagfio do
FUNDO.

CAPITULO XV - DA DIVULGACAO DE INFORMACQES

Art 29 - A ADMINISTRADORA prestard aos cotistas as seguintes informacdes
peritdicas sobre o FUNDO:

1. mensalménte, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més; o formulario
eletrdnico cujo conteddo reflete.o Anexo 39-1 da Instrugdo CVM 472;

1I. trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada
trimestre, o formulario eletrénico cujo conteudo reflete o Anexo 39-11 da Instrugiio

CVM 472;

1. anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:
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a) as demonstragdes financeiras;
b) orelatério do auditor independente; e

¢) o formuldrio eletrnico cujo. contetido reflete o Anexo 39-V da Instruciio

CVYM 472,
IV. anvalmente, tio logoreceba, o relatério do representante de cotistas;
V. até & (oito) dias apds sua ocorénela, a-ata da-assembleia geral ordinaria; e

VI. no mesmo dia de sua realizacio, o sumaric das decisfes tomadas na assembleia

geral ordindria.-

Parigrafo Unico — (s pedidos de registro. de distribuigfes. piblicas de novas cotas
deverdo ser acompanhados do formuldrio eletrdnico cujo contetido reflete o Anexo 39-
V da’ Instrugio CVM 472, atualizado pela ADMINISTRADORA na data do teferido
pedido de registro.

Art, 30 - A ADMINISTRADORA deve disponibilizar aos cofistas os seguintes
documentas, relativos a informages eventuais sobre o FUNDO:

1. edital de convocagio, proposta da administragdo e outros documentos relativos a
assembleias gerals exiraordindrias, no mesmo dia de sua convocagio;

11 até & (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral extraordindriag
1. fatos relevantes;.

IV.  no mesmo dia de sua realizagfio, 0 sumario das decisGes tomadas na assembleia
geral exiraordinaria; e

V. em até 2 (dois) dias, os relatérios ¢ pareceres encaminhados pelo representante
de cotistas, com excegiio daquele mencionado no inciso IV do Art, 29 acima.

§1° - A divulgagio de informag@es referidas neste Capitule deve ser feita na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial .de computadores, em lugar de destaque e

30

DOCS - 886788v]

162



5 RTD-EJ 07 0Z.2078
PROTOCOLE STOZTT

disponivel para acesso gratuito, & mantida disponivel.ao cotista em sua sede.

§ 2° - A ADMINISTRADORA devers, ainda, simultaneamente & publicagdo referida
no parigrafo anterior, enviar ‘as informagBes referidas neste Capitulo & entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacdo, bem como 4 CVM, através do Sistema de'Envio de Docnmentos disponivel
na pigina da CVM na rede-mundial de computadores.

Art. 31 - Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a ¢ correio eletrfnico
uma forma de correspondéncia vilida entre a ADMINISTRADORA e os cotistas ¢.a
CVM, inclusive para o envio de informag@es e documentos previstos neste Capitulo,
bem como para a convocaghio de assembleias gerais e procedimentos de consulta
formal.

Pardgrafo Unico - O envio de informagSes por meio eletednico prevista no caput
dependera de autorizagio do cotista do FUNDO.

Art. 32 - A ADMINISTRADORA deve mantér ém sua pagina na redé mundial de
computadores, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contades de sua divulgagfio, ou por

[prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,

todos os documentos e informagBes, periddicas ou eventuais, exigidos pela Instrugéo
CVM 472, bem como indicagiio dos enderegos fisicos e életrdnicos em que podem: ser
obtidas as informacéies e documentos relativos ao FUNDO.

Pardgrafo. Unico - A ADMINISTRADORA deve manter, pelo prazo minimo de 5
(einco) anos, ou por prazo supetior per determindedo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, toda 2 correspondéneia, interna e externa, todos os relatorios ¢

pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.

Art. 33 - Compete ae cotista manter a ADMINISTRADORA atualizada a respeito de
qualquer alteragiio que ocorrer em suas informagBes de cadastro ou no seu enderego.
eletrbnico previamente indicado, iseritando a ADMINISTRADORA de -quatquer
responsabilidade decorrente da falha de comunicagio com o cotista, oun ainda, da
impossibilidade de pagamento de rendimentos do FUNDO, em virtude de informagdes
de cadastro desatuglizadas.

Art. 34 - Nos termos do Artige 13, inciso XXII, da Insirugfio CVM. 472, a
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ADMINISTRADORA. compromete-se. a informar, medisnte a publicagtio de fato
relevante, qualquer evento que acarrete a alteragfo no tratamento tributdrio aplicavel ao
EUNDO c/ou aos seus cotistas, incluindo, mas n#o se limitando, as seguintes hipdteses:
(i) na hipétese do investimento do FUNDO ser passivel da isergdo prevista nos termos
do Artigo 3°, Paragrafo I:?'nico, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei n® 11.033"), caso a guantidade de cotistas se torne inferior a 50
(¢inquenta); e (ii) caso as cotas deixem de ser négociadas em mercado de bolsa.

Pardgrafo Unico - O tratamento tributirio do FUNDO pode ser altetado a qualquer
lempo, independentementé de quaisquét medidas que a ADMINISTRADORA adote

ou possa adotar, em caso de alteragiona legislag#io tributéria vigente.

CAPITULO XVI - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS COTISTAS

Art. 35 - Compete privativamente 4 assembleia geral deliberar sobre:

I demonstragdes financeiras apresentadas pela ADMINISTRADORA;

1L alteracdo deste Regulamento;

I, destitnicio ou substituicde da ADMINISTRADORA;

IV.  emissio de novas cotas, observade ¢ disposto no drt, 12 deste Regulamento;
V. fusdo, incorporagio, cisdo ¢ transformagio do FUNDO;

VI.  dissolugdo e liquidagiio do FUNDOQ, naquilo que ndo estiver disciplinade. neste
Reégulamento;

VII.  alteragfio do mercado em que as cotas sfo admitidas a negociagio;

VIH. apreciagio do laudo de avaliacio de beiis € direitos utilizados na integralizagio
de cotas do fundo;

IX. elei¢do e destitui¢dio de representante dos cotistas, fixagfio de suad remuneracio,
se. houver, ‘& aprovagio do valor maximo das despesas que poderfo ser incorridas no
exeércicio de suas atividades, caso aplicdvel;
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X. alteragfio do prazo de duragiio do FUNDO;

XL  aprovigio dos atos que configurem -potencial conflite de interesses nos termos
dos Arts. 31-A, § 2°, 34 ¢ 35, inciso 1X da Instrugio CVM 472; ¢

XIL alteragfo da Taxa de Administragdo nos termos do art. 36 da Instrugiio CVM 472,

§ 1°- A assembleia geral que examinar & deliberar sobre as matérias previstas no inciso’
I do caput deste Artigo devera ser réalizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias
apds o término do exetcicio social,

§ 2° - A assembleia geral reférida no paragrafo primeiro somente pede ser realizada no
minimo- 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragBes
coniabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

§ 3° - A assembleia geral a que comparecerem todos os: cotistas podera dispensar a
observincia do prazo estabelecido no pardgrafo antetior, desde que © faca por
unanimidade.

§ 4° - O Regulamento poderd scr alterado, independentemente de qualquer aprovagio,
sempre que tal alterac3io detorra, exclusivamente, da necessidade de atender exigéneias
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (frinta) dias; a
comunicagdo aos cotistas.

Art. 36 - Compete & ADMINISTRADORA, convocar a assembleia geral, respeitados

0s seguintes prazos:

L. rio mininio, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das assembleias gerais

Ordindrias; e

. no minimo, 13 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias gerais
Extraordindrias.

§ 1° - A assembleia geral podera também ser cohveedda diretamente por cotista ou

grupo dé cotistas que detenhia, no minimo 5% (einco por cento) das-cotas emitidas pelo
FUNDO ou pelo represetante dos cotistas, observado o dispostc no presente
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§ 2° - A convocaglio por iniciativa dos cetistas ou do representante de totistas serd
dirigida 3 ADMINISTRADORA, que devera, no prazo méxime de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convecaciio da assembleia geral as expensas dos

requerentes, salvo se a asseiiibleia geral dssim convocada deliberar em contrario.

Art: 37 - A eonvocagio da assemblein geral deve ser feita por cortespondéncia
encaminhada a cada cotista e disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA na
rede mundial de computadores, observadas ds seguintes disposigtes:

I da convocagfio constarfio, obrigatoriamente, dia, hora e local em. que serd
realizada a assembleia;

11. a convoeagio de assembleia geral deverd enumerar, expressaniente, na ordem do
din, todas as matérias & serem deliberadas, nfio se admitindo que sob a rubrica de

assuntos gerais haja matérias que dependam de deéliberagio da assembleia; e

III. o aviso de convocagfio .deve indicar o lacal onde o cotista pode exarninat os

documentos pertinentes 4 proposta a sei submetida 4 apreciagio da assembleia.
§ 1° - A assembleia geral se instalard com a presenga de qualguer ntimero de cotistas.

§ 2° - A ADMINISTRADORA do FUNDO deve colocar, na mesma data da
convocagio, todas as informagdes ¢ docurnientos iiccessdrios ao exercicio infermado do

direito de voto:

T em sua pagina na rede mundial de computadores, na data de convocagio da
assembieia;
IE. no Sistema de Envio de: Documentos, disponivel na pégina da CVM na rede.

mundial de computadores; e

M.  napagina daentidade administradora do mercado organizado em que as cotas do
FUNDO estejam admitidas 3 negociagfo.

§ 3° - Por ocasidio da assembleia geral ordindria do FUNDO, os cotistas que detenham,
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no minime, 3% {trés por cento) das cotas emitidas do FUNDOv ou 0(s) representante(s)
de cotistas podemr solicitar, por meio de requerimento escrito encaminbado 4
ADMINISTRADORA, a inchisfo de matérias na ordem do dia da ‘assembleia geral

ordindria, que passard a ser assembleia geral ordindria e extraordindria.

§ 4° - O pedido de que trata o § 3° acima deve vir acompanhado de todos a5 documentos
necessarios. ao exercicio do direito de voto, inclusive agueles mencionados no § 2° do
Arl. 19-A da Instrugiio CVM 472, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias
contados da data de convocago-da assembleia geral ordinaria.

§ 5° - Para fins das convocacBes das assembleias gerais de cotistas do FUNDO e dos
percentuais previstos no Art. 36, §1° no Art. 37, § 3° e no Art. 41, § 2° deste
Regulamento, serd considerado pela ADMINISTRADORA os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data de convocagdo da Assembleia,

Art. 38 - A presenca da totalidade dos cetistas supre a falta de convocago.

Art. 39 - Todas as decisBes em assembleia peral deverdo ser tomadas pof votos dos
catistas gue Tepresentem 4 tnaioria simples dds cotas dos presentes, correspondendo a
eada cota um voto, niio se computando bs votos em brance, excetuadas as hipGteses. de
quérum qualificado previstas neste Regulamento. Por maioiia simples entende-se o Voto
dos cotistas que represeniém a unidade imediatamente superior 4 metade das cotas.
represéntadas na assembleia geral (“Maioria Simples”).

§ 1° - Dependem da aprovagio por Maioria Simples-dos presentes €, cumulativamente,
de cotistas que representem, necessariamente, (a) no minimo 23% {vinte e cinco por
cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, caso este tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou
(bj no minimo metade das cotas emitidas pelo FUNDO, caso este tentha até 100 (cem)

cotistas (“Qudrum Qualificado™), as deliberagfes relativas ds matérias previstas nos
ineisos 11, XIL, ¥, VI, VI, X1 XII do caput do Art. 35 acima.

§2° - Cabe 4 ADMINISTRADORA informar no edital de convocago qual seré o
percentual aplicdvel nas assembleias que tratem das ‘matérias sujeitas ao Quérum

Qualificado,

Art. 40 - Somente poderfio-votar na assemblela geral os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagéo da assembleia.
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-§ 1° - Tém qualidade para votar na assembleia geral 0s representantes legais dos cotistas

ou seus. procuradores legalmente constituidos hd menos de ui'ano.

§ 20 - Os cotistas também poderfio votar por meio de comunicagiio escrita ou eletronica,
observado o disposto meste Regulamento, nes termos do que. for disciplinado na
comvocagio, observando-se sempre que a referida comunicagiio somente serd
considerada recebida pela ADMINISTRADORA. até o ifiicio da respectiva assembleia
geral.

Art. 41 - A ADMINISTRADORA poderd: encaminhar aos cotistas pedides de

procuragfo, mediante correspondéncia, fisica ou eletrbnica, ou antincie publieado.

§ 1° - Os pedidos de procuragfio deverfio satisfazer aos seguintes requisitos: a) coriter
todos os elementos informativos. necessarios ac exercicio do voto pedido; b) facultar ao
cotista o exercicio de voto. contririo, por meio da mesma procuragio; ¢) ser dirigido a

todos os cotistas.

§ 2° . E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por
cento} ou mials do total de cotas emitidas pelo FUNDO  solicitar 2
ADMINISTRADORA o envio do pedido de procuragdo de que trata o artigo 23 da
Instrugio CVM 472 aos demais cotistss do FUNDQ, desde que tal pedido contenha
todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do voto pedide, bem como: a)
reconhecimento da firma do cofista signatério do pedido; ¢ b) copia dos documentos que
comprovem que o. signatario tem poderes para representar os cotistas ‘solicitantes,

quande ¢ pedido for assinado por representantes.

§ 3° - A ADMINISTRADORA dévera encaminhar aos demais cotistas o pedido para
‘outorga de procuragio ém nome- do cotista solicifante em até 3 (cinco) dias wteis,
contados da data da selicitago.

§ 4° - Os custos ‘incorridos com o envig do pedide de procuragio pela
ADMINISTRADORA, em nome de cotistas, serfo arcados pelo FUNDO.

Art. 42 - As deliberagdes da assembléia geral poderfio ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem a necessidade de reunifio. de cotistas, formalizado em’ carta,
telegrama,  cofreio  eletrbnico  (e-mail) ou  fac-simile  dirigide  pela
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ADMINISTRADORA 2 cada cotista, conforme dados de co
de subscrigBo ou, se alterado, conforme informado -em documento posterior firmado
pelo cotigta e-encaminhado 3 ADMINISTRADORA, cuja resposta devera ser enviada

tidto contidos no boletim
em até 30 (trinta) dias, desde que dbseivadas as formalidades previstas nos Afts, 19, 19-
Aedl,Tellda Instrugio CVM 472.

§ 1° - Da consulta devérdo constar todos o$ elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito-de voto.

§ 2° - Nap pedem votar nas assembleéias gerais do.- FUNDO:
L. sua ADMINISTRADORA ou 6 GESTOR;
1. 08 s6cios, diretotes e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR;

IIf.  empresas ligadas & ADMINISTRADORA ou aoc GESTOR, seus sicios,
diretores. e funcionarios;

IV.  os prestadores deservigosdo FUNDO, seus-socios, diretores e funcicharios;

V. o cotista, na hipdtese de deliberagio relativa a laudos de avaliagfio de bens-de
sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do Fundo; e

VI o cotista'cujo Interesse seja.conflitante com-o do FUNDO.

§ 3° - Nao se aplica a vedaghio prevista fio §2° acima quando:

1. o5 {uticos cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no §2° acima; ou
1L houver aquiescéncia expressa da. maioria dos demais cotistas, manifestada na
prapria assembleia, on em instrumento de procuragiio que se refira especificarnente 4

assembleiaem qué se dard a permissdo de voto,

CAPITULO XVII - DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS
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AFt. 43 - O FUNDQO poder4 ter 1 (um) representante de cotistas, a-ser eleito ¢ nomeado
pela assembleia geral, com prazo de mandato de 1 (um) ano, observado o prazo de §3°
abaixo, para exercer as fungdes de fiscaliza¢io dos empreendimentos du investinlentos

do FUNDO, e defesa dos direitos e interesses dos cotistas, observados os seguinfes
requisitos;

L ser cotista do FUNDO;

. ndo exercer cargo ou fungdo de ADMINISTRADORA ou de controlador da
ADMINISTRADORA, em sociedades por ela.diretamente controladas ¢ eny coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qnalquer
natureza;

I0.  fiflo exercer cargo ow fungdo na sociedade empreendedora dos iméveis que
constituam objeto do FUNDO, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

TV. nfie ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de

imvestimento imobiliario;.

V. nfo esta em conflito. de interesses com o FUNDQ:; &

VI.  nfo estar impedide por lei éspecial ou ter sido condenado por crime falimentar,
de prevaricagio, peita ou.subomo, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé
piblica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a eargos piiblicos; nem ter sido condenado a pena de suspensio ou inabilitagio
temporéria aplicada pela CVM.

§ 1° - Compete ao representante de cotistas ja eleito informar & ADMINISTRADORA

e ao0s. cotistas do FUNDO. a superveniéneia de circunsténcias que possam impedi-lo de
exercer a sua funcio.

§2° - A elei¢do do represerntante de cotistas pode seraprovada pela Maioria Simples dos
cotistas presentes na assembleia e-que, cumulativamente, represeénten, ne minime:

L. 3% (urds por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, quande o FUNDO

tiver mais de 100 {cem) cotistas; ou
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1l 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDQ, quando o FUNDO
tiver-até 100 {cem) cotistas.

§ 3°- Orrepresentante de ¢otistas deverd ser eleito com prazo de mandate unificado, a se
‘encerrar na proxima assembleia geral ordindria do ¥UNDOQ, permitida a reeleigio.

§ 4° -~ A fungde de representante dos cotistas ¢ indelegavel.

§ 5° - Sempre. que a assembleia geral do FUNDO for convocada para eleger
representaiite de cotistas, devem ser disponibilizados rios tetmos' do. Art. 37, § 4° deste
Regulamento as seguintes-informagBes sobre ofs) candidato(s):

1. declaracio dos candidatos de que atendém os requisitos previstos no Art, 26 da
Tnstrugio CVM 472 ¢

II. nome, idade, profissiio, CPF, e-miail, formagdo académica, quantidade de cotas
do FUNDO quie.detém, principais experiéneias profissionais nos. titimes 5 (cinco) arios,
relagio .de outros fundos de investimenta imobilidiio em que exerce a fungdo de
representante de cotisla e a data de elei¢do e de término do mandato, descrigio.de
eventual condenaglio criminal e em processo administrative da CVM ¢ as respectivas
penas aplicadas, nos termas do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472.

Art. 44 - Compete ao representante dos cotistas, exclusivamente:

L fiscalizar os atos da ADMINISTRADORA e verifiear o cumprimento dos seus
deveres legais e regulamentares;

L. emitir formalmente opinifio sobre as propostas da ADMINISTRADORA, a
serem submetidas 4 assemblela geral, relativas & emisso de novas cotas, excelo se
aprovada hos termos do art. 12 acima, transformacdo, incorporagfo, fus#e ou cisdo do
FUNDO;

1II.  denunciar &3 ADMINISTRADORA e, se esta nfo tomar as providéncias
necessdrias para a protegiio dos interesses do FUNDO, 2 assembleia geral, os erros,
fraudes ou crimes que descobriretn, e sugerir providéncias dteis a0 FUNDO,

IV. analisar, ao menos trimesiralmente, as informactes financeiras elaboradas
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periodicainente pelo FUNDO;

V. examinar as demonstracdes financeirds do FUNDO do exercicio social e sobre
elas opinar;

VI.  elaborar relatério que contenha, no minimo:
a) descrigdo das atividades desempenhadas no exercicie findo;

b) indicagio da quantidade de cotas de emissio do FUNDO detida pelo
representante. de cotistas;

¢) despesas incerridas no exercicio de suas atividades; o

d) opinifio sobre as demonstrag@es financeiras do funde ¢ o formuldrio cujo
contetido reflita o Anexo 39-V da Instrugiio CVM 472, fazendo: constar do
seu parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou Uteis-a
deliberagiio da assembleia geral;

VIL.  exercer essas atribuigdes durante a liquidagdo de FUNDO; e

VIII. fornecer 3 ADMINISTRADORA em tempo habil todas as informagdes que
forem necessdrias pata o preeiichimento do item 12.1 do Anexo.39-V da Instrugio
CVMA472.

§ 19 - A ADMINISTRADORA & obrigada, por meio de comunicagio por escrito, a
colocar & disposigiio do representante dos cotistas, em no maximo, 90 {noventa dias)
dias a contar do encerramento do. exercicio social, as demonstragdes financeiras ¢ o

formulério de qie trata a alinea “d” do inciso VI do capus deste Ariigo.

§ 2° - O representanté de cofistas, pode- solicitar & ADMINISTRADORA.

esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas & sua funggo fiscalizadora.

8 3% - Os pareceres e-opinides do representante de cotistas deverdo ser encaminhados &
ADMINISTRADORA 1o prazo de até 15 (quinze) dias & contar do recebimento das
demonstraces financeiras de que trata a alinea “d” do-inciso VI do caput deste Artigo
e, tio logo -concluidos, no caso -dos demais documentos para que a
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ADMINISTRADORA proceda.a divulgagio nos termas dog/Asts, 40 e 42 da Instrucéo
CVM 472.

Art. 45 - O representante de cotistas deve comparecer as assembleias gerais do FUNDO
e responder aos pedidos de informagfes formulados pelos cotistas..

Pardgrafo Unico - Os pareceres e representa¢es do representande de cotistas podem ser
apresentados e lidos na assembleia geral do FUNDO, indepéndentemente de publicagiio

e aifida quie a matéria néo conite da ordem do dia.

Art. 46 -0 representante de cotistas tem os mesmos deveres da ADMINISTRADORA
nos termos-do Art. 33 da Instrucdo CVM 472.

Art, 47 - O representante de cotistas deve exereer suas fungbes no exclusivo interesse
do FUNDO.

CAPITULO XVIII - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art, 48 - O FUNDO terd escrituracfio contébil proptia, destacada daquela relativa &
ADMINISTRADORA, encerrdndo o seu exercicio social em 30 de junhoe decada ano,

Art, 49 - As demonstragles financeiras do FUNDO serdo auditadas anualmente. por
empresa de auditoria independente registrada na CVM.

§ 1° - Os trabalhos de anditoria ¢compreendetio, além do exame da exatidio contabil e
conferéncia dos valores integrantes do -ativo e passivo do FUNDOQ, 2 verificagio do
cumprimento  das  disposicBes legais ¢ regulamentazes por parte da
ADMINISTRADORA.

§ 2° - Para efeito contdbil, sera considerade como valor- patrimonial das cotds ©
quociente entre ¢ valor do patrimbnio liguido contabil atualizado do FUNDO ¢ o

mimero de cotas emitidas.

Art. 50 - A apuragfio do valor contdbil da carteira de investimentos do. FUNDO deverd

ser procedida deacordo com um dos ctitérios previstos nios itens abaixo.

Paragrafo Unico - Os Ativos Imobilidrios e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira
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do FUNDO que sejam titulos privados serfo avaliados a pregos de mercado, de acerdo
com o Manual de Marcacio a Mercado da ADMINISTRADORA, de maneira a refletir
qualquei desvalorizaghio ou compatibilizar sen valor ao de transagdes realizadas por

terceiros.

Art, 51 - O FUNDQ estara sujeito &s normas de escrituragdo, elaboragio, remessa e
publicidade de demonstragdes financeiras editadas pela CVM.

CAPITULO XIX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 52 - Constitiem encargos do FUNDOQ as seguintes despesas, que lhe serfo
debitadas pela ADMINISTRADORA!

L a Taxa de Adminisiragio;

11 taxas, impostas,.ou contribuiches federais, estaduals, municipais ou autdrquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direites e obrigactes do FUNDO;

lII.  gastos com cotrespondéneia, impressiio, expedicdo e publicagio de relatérios e
outtos expedientes de interesse do FUNDO e dos. cotistas, inclusive comunicagdes. aos

cotisias previstas neste Regulamento e na regulamentagfo pertinente;

IV.  gastos com a distribuicBo primdria de cotas, bem como com seu Tegistro para
negociagio em mercado organizado de valores mobiliarios, observado o § 2° abaixo;

V. honorérios ¢ despesas do auditer independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do FUNDO;

VI  comissdes ¢ emelumentos, pagos.sobre as operagdes do FUNDO;,
VII. honorarios de advogados, custas & despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do FUNDQ, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagfio

que the seja eventualmente imposta;

VIIl. honorarios ¢ despesas relacionados-as atividades previstas nos incises 1l e Il do
Art, 17 acima;
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IX.  gastos derivados da celebrac3o de eontratos de seguro sobre os ativos do
FUNDO, bem como a parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro, desde:
que.ndio decorra diretamente de culpa ou dolo da ADMINESTRADORA no exercicio
de suas fimedes;

X. gastos imeréntes & constifuigho, fusdie, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagiio do FUNDO e 4 realizagiio de assembleia geral de cotistas;

XI.  ataxa de cusiddia de titulos e valores mobilidtios do FUNDO;

XII.  gastos decorrentes de avaliagBes que sejam obrigatdrias;

XIH. taxas de ingresso ¢ saida dos fundos de que o FUNDO seja-cotista, se for ¢ caso;
XIV. despesas com g registro de documentos em cartoriol e

XV. Thoriordrios ¢ despesas relacionadas 45 atividades previstas no Capitulo XVII

acima.

§ 1° - Correrfio por conta da ADMINISTRADORA quaisquer despesas nfio previstas
neste Artigo.

§-2° - Nilo obstante o previsto.no inciso TV do caput, conforme faculta o Artigo 47, §4°,
da Instrugiio CVM 472, os gastos com a distribuigdo primaria de cotas, bem como com.
sell registra para negociagio em mercade organizado de valores mobiliarios, poderdo
sér arcados pelos subscritores das novas cotas, caso assim deliberado quando da
aprovagio de cada emissfio subsequente de cotas do FUNDO.,

CAPITULO XX - DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Art. 83 - Os afos que caracterizém conflito de interesses entre 0 FUNDOQ e a
ADMINISTRADORA, GESTOR ou consultor especializado dependem de aprovagio
prévia, especifica ¢ informada da assembleia geral de-cotistas. As seguintes hipdteses
so exemplos de situacio de conflito de interesses:

L a contratagio, pelo FUNDO, de Pessoas Ligadas a ADMINISTRADORA ou ao
GESTOR, para prestacio dos servigos referidos no Art. 17 acima, exceto o de pﬁmeira
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distribuigfio decotas do FUNDO,; &
1L a aquisi¢io, pelo FUNDO, de wvalores mobilidrios de emissfio da

ADMINISTRADORA, do GESTOR, do censultor especializado ou Pessoas Ligadas.
(conforme abaixo definidas), ainda que para as finalidades mencionadas no Art. 4°

acima.
Pardgrafo Unico - Consideram-se pessoas ligadas (“Pessoas Ligadas™):

I. a sociedade comtroladora ou sob controle da ADMINISTRADORA, do
GESTOR, de consultor especializado, de seus administradores ¢ acionistas;

1L a sociedade cujos administradores, no todo cu em parte, sejam os mesmos da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou consultor especializado, tom exceciio dos
cargos exercidos em orgfos colegiados previstos no -estafuto ou regimento interno da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou consultor, desde que seus titulares ndo

exercam fungdes executivas, ouvida previamente-a CVM; e
1II.  parentes até segundo grait das-pessoas naturais referidas nos incisds acima.

CAPITULO XXI - DA DISSQLUCAQ, LIQUIDACAOQ E AMORTIZACAO
PARCIAL DE COTAS

Art. 54 - Na hipdese de liquidagio de FUNDQ, o-auditor independente’ deverd emitir
pafecer sobre a demonstragdo da movimentagio do pairimdnio liquide, compreendendo
o periodo éntre a data das ltimas demonstragfes financeiras -anditadas e a data da
efetiva liguidagfio do FUNDO.

Parégrafo Unico - Devera constar das notas explicativas &s demonstracBes financeiras.
do FUNDO andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou nfie efctuados em
condigbes equitativas e de acordo com a regulamentac8o pertinente, bem como quanto &
existénicia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passives nfo contabilizados,

Art. 55 - ApoOs a partilha do ativo, a ADMINISTRADORA deverd promover o

cancelamento do registro-do FUNDO, medianté o encaminhamento & CVM da segninte
documentagio:
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L na prazo de 15 (quinze) dias:

a) o'termo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA -em ¢aso de
pagamento integral aos cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha
deliberado a liquidagiio do FUNDO, quando for ¢ caso; e

b) o.comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPL

IL no prazo de 90 (hoventa) dias, a demonstragfio de movimentagiio de patrimdnio
do FUNDO acompanhada do parecer do auditor independente.

Art.’56 - No caso de dissolugio. ou liquidagdo, o patrimdnio do FUNDO sera partilhado
aos cotistds, apos sua aliénagdo, na proporgde de suas cotas; depois de pagas todas as

dividas; obrigagies e despesas do FUNDO.

§ 1° - Para todos os fins, as regras de dissolucdo e liquidagio do FUNDO obedecerfio-as
regras da Instrugsio CVM 472 e, no-que couber, as regras da Instrugéio CVM 555.

§ 2°- Em caso de liquidagiio do FUNDQ, nfio sendo possivel & aliena(_;ﬁo, os proprios.
ativos serfio entreglies aos gotistas na proporgio da participagiio de cada um deles.

§ 3° - Na hipotese de a ADMINISTRADORA encontrar dificuldades ou
imipossibilidade de fracionamento dos ativos que comp@em a carteira do FUNDO, tais
ativos serfio dados em pagamerto aos cotistas mediante @ constituigio de um
condominio, cuja fragfio ideal de cada. cotista sera calculada de acotdo com a proporgio
de cotas detida por cada. ¢otista sobre o valor total das cotas em circulagho & €época,
sendo que, apds a constituigdo do referido condominio, a ADMINISTRADORA e o
GESTOR estarfio descbrigados em relagio as responsabilidédes estabelecidas. neste
Regulamento, ficando a APMINISTRADORA: autorizada a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes. Na hipétese prevista neste paragrafo, serfo, ainda,
observados os seguintes procedimentos:

I. a ADMINISTRADORA devers notificar os cotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os mesmos elgjam um administrador para o refeérido
condominio, fa forma do Actigo 1.323 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil™), informando a proporgiio de ativos a que cada
cotista fard, jus, sem que isso fepresente qualquer iseng¢fio de responsabilidade da
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ADMINISTRADORA perante os cotistas até a constitticiio do ondominio, que, uma
vez eleito pelos cotistas na forma do disposte no presente inciso, de maneira que tal
condominio ndo estard mais sujeito s normas editadas pela CVM para o funcionamento
de fundos de investimento, mas sirn as regias-a ele pertinentes ao condominio, previstas
ne Cadigo Civil;

IL taso os cotistas ndo procédam & eleicdd do administrador do condeminio no
praze méaximo de 10 {dez) dias titeis a contar da data da notificagio de que trata o inciso
(i) acima, essa fungfio serd. exercida pelo cotistd que detenha o maior ndmero de cotas
em circulagfio, desconsiderados, para tal fim, quaisquer cotistas que nfo tiverem
pumprido com a obfigacdo de integralizacio das cotas subseritas; e

1. a ADMINISTRADORA efou empresa por-esta contratada fard 4 guatda dos
ativos integrantés da carteira do FUNDO pelo prazo nfo prorrogavel de 20 (vinte) dias,
eontados da notificagio referida no inciso I acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos cotistas indicard & ADMINISTRADORA data, hora e local
para que seja feita a entrega dos tiulos e valores mobiliarios aos cotistas. Expirado este
prazo, a ADMINISTRADORA poderd proméver a consignagfio dos titulos: g valores
mobilidrios da carteira do FUNDQ na forma do Artigo 334 do Cédigo. Civil.

Art, 57 - As cotas poderdo ser amortizadas mediante deliberagfo em assembleia geral
de cotistas, em qualquer caso proporcionalmente 4o montante que o valor que cada cota
representa. relativamente ao patiménio liquido do FUNDOQ, sempre que houver
desinvestimentos, nio for realizado o reenquadramento ou qualquer pagamento relativo
aos ativos Integrantes do patriménio do FUNDO.

Art. 58 - Caso o FUNDOQ efetue amertizagiio de capital .03 eotistas deverdo encaminhar
chpia- do Boletim de Subscrigio ou as respectivas notas de negociagho das cotas do
FUNDO 3 ADMINISTRADORA, comprobatérios do custo dé aquisigfio de suas cetas.
Os cotistas que nfo apresentarem tais documentos terfio o valor integral da amortizacao
sujeito a tributagfio, conforme determinar a regra tributéria para cada caso.

CAPITULO XXII - TRIBUTACAO APLICAVEL

Art, 59 - Os rendimentos e ganhos de capital auferidos; apurados segundo o regime de
caixa, quando distritiuidos pelo FUNDO a qualquer-cotista, sujeitam-se 4 incidéncia do
imposto de renda na fonte, 4 aliquota de 20% (vinte por cento).
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Paragrafo Unico - NHo obstante o disposto no caput deste artigo, em conformidade com
o disposto na Lei n® 11,033, de 21 de dezembro de 2.004, alterada pela Lei n® 11.196,
de 21 dé novembro de 2005, o cotista pessoa fisica ficard isento do imposto de renda na
fonte sobre os rendimentos auferidos exclusivamente na hipdtese de o FUNDO,
cumulativamente:

{a) possuir ntimero igual ou superior a 50 (cinguenta) cotistas;

(b) o cotista pessoa fizsica, individualmente, ndo- possuir participagdo em cotas do
FIUINDO em percentual igual ou superior a. 10% {dez por cento) da fotalidade de cotas
‘emitidas do FUNDQ);

(¢} o cotista pessoa fisica nfo seja detentor de. cotas que Ihe outorguem o direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento iotal auferido
pelo FUNDO no periodo, €, ainda;

{d) as cotas serem admitidas 4 negociagio exelusivamente em bolsas de valores ou no
meércado de balcio organizado.

Art. 60 - Para nfio se sujeitar 2 tributagfio aplicAvel 4s pessoas juridicas, o FUNDO nfio
aplicard. recursos em empreendimento imobilidric que tenha como incor_porador,
canstrutor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunio com pessoa.a ele
ligada, mais'de 25% (vinte e cinco,por centa) das cotas do FUNDO emitidas.

CAPITULO XXI1I - DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 61 - Caso o FUNDO venha a adquiri ou subscrever ativos.que confiraim aos seus
ttulares o direito de voto, o GESTOR. adotard, conformie previsto no Artigo 20,
paragrafo 2°, do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento, politica.de exercicio: de direito de votd em assembleias, que disciplinara
0§ principios gerais, o processo deCisoric e quais serfo as matérias. relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto (“Politica de Voto™), A Politica de Voto
orientard as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titiulos e valores
mebilidrios que confiram aos sevs titulares o direito’de voto.

§ 1° - A Politica de Voto adotada pelo GESTOR pode ser obtida na pigina do
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GESTOR na rede mundial de computadon
www.iridiumgestao.com.br.

, no.  seguinte enderego:

§ 2° - O GESTOR podera alterar a sua Politica de Voto, a seu exclusivo critério- e a

qualquer tempo, sem.a necessidade de aprovagio ou prévia comunicagiio aos cotistas.

Art. 62 - Para.os fins deste Regiilamento, € considerado um dia 1til qualquer dia, exceto
(Y sabados, domingos ou feriados nacionais, no Fstado de Sdo Paulo ou na Cidade de

Sdo Paulo e (ii) aquelessem expedierite na B3.

Art. 63 - Para os fins do disposto na.Deliberagdio n® 62 do -Conselho. de Repulagio e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA, o FUNDO € classificado
como “FII de Titulos & Valores Mobilidrios Gestio Ativa™

Art, 64. - Se & data de cumprimento de qualquer obrigagfo prevista.neste Regulamento
ou decorrente de deliberagio em assembleia geral de cotistas, eoincidir coin um feriade
nacional, a-data para o cumpiimento efetivo da obrigagfio sera protrogada para o dia ttil

imediatamente subsequente;

Art. 65 - Fica eleifo o Foro da Comarca da Capital do Estade do Rie de Janeiro, com
expressa renincia a gualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimijr
quaisquer diividas ou guestdes decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 07 de f ver sito de 2018.

i

1/
o

e

7

BTGP AL SERVICOS FINA CIAROS S.A. DTVM, na qualidads de
administradora do
FUNDQ DE INVESTIMENTQ IMORBILIARIO
IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
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ANEXO 1lI

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03
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ANEXO IV

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., socledade com endereco
na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador lider, neste ato representado na forma de
seu Estatuto Social, na qualidade de instituicao lider (“Coardenador Lider”) da oferta pablica de distribuigao
de cotas da 1* emissio do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBVEIS IMOBILIARIOS,
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu Regulamento, abaixo definido, pela Lel n®
8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668/1993"), pela Instrugdo da CVM n° 472, de 31
de outubro de 2008 (“Instrucao CVM n°® 472/08"), conforme alterada, e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 28.830.325/0001-10, na qualidade de
emissor e ofertante (“Fundo”), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafago, n°
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
§9.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mabitidrios ("CYM” ou “Comissao™)
para o exercicio da atividade de administragio de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Administrador”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugao da CVM de n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM n® 400/03”) declara que:

(i} o Fundo e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para auxilia-los na
implemént.agéb da Oferta;

(ii) foram disponibilizados pelo Fundo, o Administrador e Gestor os documentos que consideram
relevantes para a Oferta;

(if) além dos documentos a que se refere o item (ii) acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informagdes adicionais relativos ao Fundo, o Administrador e ac Gestor;

(iv) o Administrador confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia,
todos os documentos e prestado todas as informagdes cansideradas relevantes sobre seus negdcios para andlise
do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada sobre a Oferta;

(v) 0 Administrador e o Gestor, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da elaboragao do
Prospecto Preliminar e participario da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu
assessor legal;

(vi) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que (a) as
informagbes prestadas peto Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagées fomecidas ao
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mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas constantes do Estudo de Viabilidade, que
integram o prospecto da Oferta (“Prospecto”), inclusive suas respectivas atualizacbes, sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i} o Praspecto contém, nas suas respectivas datas de
disponibilizagdo, e conterd, em cada data de atualizagio, as informagdes relevantes necessdrias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes,
bem como que (if} o Prospecto, bem como suas atualizagdes, fncluinda o Estude de Viabilidade, foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugéo CVM n° 400/03.

Sao Paulo, 16 de janeiro de 2018.

N " i
CORRETORA DE CAMBIOQ, TITULOS E VALORES_MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider
Nome: Nome:
Cargo: L0 CAPUA Cargo: FABRICIO ALMEIDA
‘ Divetor Diretor
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ANEXO V

MINUTA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO E DO TERMO DE CIENCIA
DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

CNPJ/MF n° 28.830.325/0001-10
administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro/RJ
Cddigo ISIN n° BRIRDMCTF004
Codigo de Negociacao na B3 n° IRDM11
Tipo ANBIMA: “FIl de Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa”

Registro da Oferta na CVM sob o n° [e] em [dia] de [més] de [ano]

NO

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Boletim de subscricao (“Boletim de Subscricdo”) relativo a distribuicao publica de cotas do FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo de investimento
imobiliario inscrito no CNPJ/MF sob o n° 28.830.325/0001-10 (“Fundo”), a ser realizada no mercado
brasileiro, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03”), da Instrucao CVM n° 472, de 31
de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 472/08” e “Oferta”, respectivamente),
tendo como instituicdo intermediaria lider a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 02.332.886/0001-78 (“Coordenador Lider”).

O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 8.695,
de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), através do “Instrumento Particular de Constituicdo do
Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios” celebrado em 06 de outubro de
2017 e registrado em 06 de outubro de 2017, sob o n° 966527, perante o 5° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, o qual aprovou o
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme alterado
nos termos do “Instrumento Particular de Primeira Alteracdo do Regulamento do Fundo de

Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 19 de dezembro de 2017,
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registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, sob o n° 968918, em 20 de dezembro de 2017, nos termos do “Instrumento
Particular de Segunda Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium
Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 26 de dezembro de 2017, registrado no 5° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 969569,
em 15 de janeiro de 2018, nos termos do “Instrumento Particular de Terceira Alteracdo do
Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em
17 de janeiro de 2018, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 969674, em 18 de janeiro de 2018, e nos termos do
“Instrumento Particular de Quarta Alteragéo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio
Iridium Recebiveis Imobilidrios”, celebrado em 07 de fevereiro de 2018, registrado no 5° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°
970277, em 07 de fevereiro de 2018.

A IRIDIUM GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério n° 15.760, de 10 de julho de 2017, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°100, 14° andar, conjunto 141, Itaim Bibi, CEP 04534-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.028.424/0001-10 (“Gestor”), foi contratada pelo Fundo para gerir a
carteira do Fundo, conforme previsto no Regulamento, nos termos do “Instrumento Particular de
Administracdo de Carteira do Fundo de Investimento Imobilidrio Iridium Recebiveis Imobilidrios”
celebrado, em 17 de janeiro de 2018 pelo Fundo e pelo Gestor, com interveniéncia do

Administrador.

Exceto quando definidos diferentemente neste Boletim de Subscricao, os termos iniciados em letra
mailscula e aqui ndo definidos tém o significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto

Definitivo da Oferta PUblica da Primeira Emissao de Cotas do Fundo (“Prospecto Definitivo”).

Montante Total da Oferta:

O Montante Total da Oferta sera de RS [¢] ([¢] reais), [sem considerar]/[considerando] as Cotas do

Lote Suplementar e as Cotas Adicionais (conforme definidas abaixo).

Quantidade de Cotas:

A Oferta sera composta por [¢] ([+]) de Cotas, [sem considerar]/[considerando] as Cotas do Lote
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Suplementar e as Cotas Adicionais (conforme definidas abaixo).

Nos termos do artigo 24° da Instrucao CVM n° 400/03, o Montante Inicial da Oferta [nao] foi
acrescido em até [15%] ([quinze] por cento), ou seja, em até RS [+] ([+]), correspondente a [¢] ([])
Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote
Suplementar”), conforme opcao outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider. Adicionalmente, nos
termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400/03, o Montante Inicial da Oferta [nao] foi
acrescido em até [20%] ([vinte] por cento), ou seja, em até RS [+] ([]), correspondente a [¢] ([¢])
Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas

Adicionais”), a critério do Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor.

Foi admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM n° 400/03, a Distribuicao Parcial das

Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, conforme definido abaixo.

A manutencao da Oferta foi condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 300.000
(trezentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

(“Montante Minimo da Oferta”). Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de

distribuicdo parcial das Cotas, uma vez que foi atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo que as
Cotas que nao foram colocadas no ambito da Oferta serdao canceladas pelo Administrador. O
Coordenador Lider nao se responsabiliza pela subscricao e integralizacao das Cotas que nao sejam
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta nao tivesse sido

atingido, a Oferta poderia ter sido cancelada.

Os Investidores que desejaram subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo puderam optar por
condicionar sua adesao a Oferta a que houvesse a distribuicdo (i) da totalidade de Cotas; ou (ii) de
uma proporcao ou quantidade minima de Cotas, correspondente, no minimo, ao Montante Minimo
da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optou pelo cumprimento da condicao constante no
item “ii” anterior deveria ter indicado o desejo de adquirir: (a) as Cotas indicadas no seu Boletim
de Subscricao; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o
Investidor que fez a indicacao do item “ii” acima, mas deixou de optar entre os itens (a) ou (b)

@Ko

acima, presumiu-se o seu interesse em optar pela hipotese prevista no item “a” acima.

0S INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA [+] DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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Montante Minimo por Investidor:

Cada Investidor devera subscrever, no minimo, 30 (trinta) Cotas, equivalente a RS 3.000,00 (trés mil

reais) (“Montante Minimo por Investidor”).

Quantidade de Cotas:

O Montante Inicial da Oferta é de 800.000 (oitocentas mil) Cotas, perfazendo um montante de,
inicialmente, RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude das Cotas do Lote Suplementar e/ou das Cotas Adicionais; ou (ii)

diminuido em virtude da Distribuicao Parcial.

Preco de Subscricao:

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, nos termos deste Boletim de

Subscricao, sendo que o preco de subscricao sera de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de
Subscricao”).

Publico Alvo:

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais (conforme
definidos abaixo), exceto clube de investimento (em conjunto, “Investidores”). Para fins da Oferta,

“Investidores Institucionais” sao os fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades

administradoras de recursos de terceiros registradas na CYM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e “Investidores

Nao Institucionais” sdao as pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no

Brasil, que formalizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, observado Montante Minimo por Investidor, inexistindo valores

maximos, nos termos da Instrucdo CVM n° 539/13 e que nao sejam Investidores Institucionais.

Distribuicao e Negociacao das Cotas:

As Cotas objeto da Oferta serdo registradas para colocacdo no mercado primario no DDA e
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negociadas no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. E vedada a

negociacao das Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacao da B3.

Condicoes de Prazo de Subscricao e Integralizacao:

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o Periodo de Colocacao, sendo que as Cotas que
nao forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacdo serdao canceladas pelo Administrador. As
Cotas subscritas durante o Periodo de Colocacéo serao integralizadas em moeda corrente nacional

na Data de Liquidacao das Cotas.

Periodo de Colocacao:

O periodo de colocacao das Cotas no mercado sera de até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, o que

ocorrer primeiro (“Periodo de Colocacdo”).

Procedimento de Distribuicao:

As InstituicGes Participantes da Oferta realizaram a distribuicao das Cotas, no Brasil, nos termos da
Instrucao CVM n° 400/03, da Instrucado CVM n° 472/08 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, em regime de melhores
esforcos de colocacdo (incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais, caso

emitidas), observado o Plano de Distribuicao.

Procedimento de Alocacao e Plano de Distribuicao:

Foi adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento, organizado pelo Coordenador
Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03, em que se verificou, junto aos Investidores,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e com
recebimento de intencdes de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Montante Minimo
por Investidor, sem lotes maximos, em que se definiu, a critério do Coordenador Lider, junto ao
Administrador e ao Gestor, a eventual emissao e da quantidade das Cotas do Lote Suplementar e as

Cotas Adicionais (“Procedimento de Alocacao”).

[Puderam participar/Participaram] do Procedimento de Alocacao os Investidores que fossem

considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacao em relacao ao valor total da Oferta
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(incluindo as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas Adicionais). A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA
[«] DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o
regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Instrucao CVM n°® 400/03, com a Instrucao
CVM n° 472/08 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVM n° 400/03, o qual leva em consideracao as
relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes das
Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura

obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A Oferta sera efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) foi utilizada a sistematica
que permita o recebimento de reservas para os Investidores Nao Institucionais, conforme indicado
abaixo; (ii) buscou-se atender quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscricao das Cotas;
(iii) foi observado, ainda, o Montante Minimo por Investidor inexistindo valores maximos. Nao houve
qualquer outra limitacdo a subscricdo de Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica ou juridica),
entretanto, fica desde ja ressalvado que se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobiliario
que tenha como incorporador, construtor ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passara a sujeitar-se
a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas. PARA MAIS INFORMAGCOES VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO”, ESPECIFICAMENTE O “RISCO TRIBUTARIO” CONSTANTE NA PAGINA [«] DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos: (i) as Cotas serdo objeto da Oferta; (ii) a
Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;
(iii) ap6s a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores, foram realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores, (iv) os materiais publicitarios
ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
foram, conforme o caso, submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucao

CVM n° 400/03, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do artigo 50,
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paragrafo 5°, da Instrucao CVM n° 400/03; (v) apos as Apresentacoes para Potenciais Investidores e
anteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, o Coordenador Lider realizou o Procedimento
de Alocacdo, que foi realizado nos termos abaixo indicados; (vi) concluido o Procedimento de Alocacéo,
o Coordenador Lider consolidou as intencoes de investimento dos Investidores Institucionais para
subscricao das Cotas, sendo certo que a B3 enviou a posicao consolidada dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; (vii) observados os
termos e condicoes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicao e negociacao das Cotas na B3; (c) a
divulgacao do Anuincio de Inicio; (d) a disponibilizacdo dos Prospectos aos Investidores, nos termos da
Instrucao CVM n° 400/03; (viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram
interesse na subscricdao das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva, e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas intencoes de investimento
nas Cotas ao Coordenador Lider, observada o Montante Minimo da Oferta, e tiveram suas intencées de
investimento alocadas deverao assinar o boletim de subscricao e o termo de adesao ao Regulamento e
ciéncia de risco, sob pena de cancelamento das respectivas intencées de investimento dos Investidores
Institucionais, a critério do Administrador, do Gestor em conjunto com o Coordenador Lider; (ix) a
colocacao das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com do Plano de
Distribuicdo; e (x) ndao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos

Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deveriam preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
suas intencoes de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva. Os
Investidores Nao Institucionais deveriam indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a
sua qualidade ou ndao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela

respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, foi destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, [mantiveram a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional] {OU} [elevaram a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas Adicionais emitidas, de forma a atender, [totalmente / parcialmente], os

referidos Pedidos de Reserva].
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Os Pedidos de Reserva foram efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (ii), (iii) e (v) abaixo, observaram as condicées do proprio
Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicoes e observados os procedimentos e normas de

liquidacao da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em
participar da Oferta realizou a reserva de Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva junto
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, sendo que nao foram estipulados valores maximos de

investimento, observado o Montante Minimo por Investidor;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais tiveram a faculdade, como condicao
de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a que haja a
distribuicao, (i) do Montante Inicial da Oferta, sendo que, [considerando que / se] tal condicao [se
implementou / tivesse se implementado] e se o Investidor Nao Institucional [ja efetuou / tivesse
efetuado] o pagamento do preco de integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizacao, sera
devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducao dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que se verificou o ndo implemento da condicio,
observado que, com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) de proporcao
entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuida até o encerramento da Oferta, e a quantidade
total de Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor Nao Institucional em receber a totalidade das Cotas subscritas por tal Investidor, sendo que,
[considerando que / se] tal condicao [se implementou / tivesse se implementado] e se o Investidor Nao
Institucional [ja efetuou / tivesse efetuado] o pagamento do preco de integralizacao das Cotas, referido
preco de integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos
incorridos e com deducao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que se verificou o0 nao
implemento da condicdo, observado que, com relacao as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal

procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador;

(iif) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais foram informados a cada Investidor Nao Institucional no Dia Util imediatamente anterior a
data de divulgacao do Aniincio de Inicio pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no

Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
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feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme definido

abaixo);

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii)
acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo. N&o

havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva e o Boletim de Subscricao serao desconsiderados;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da
Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao
Institucional o recibo de Cotas correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido
constante do Pedido de Reserva e o Preco de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento previstas nos incisos (ii), (iii) e (v) e no item “Suspensdo, Modificacdo, Revogacdo ou
Cancelamento da Oferta” abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item “Critério de Rateio da
Oferta Ndo Institucional” abaixo. Caso tal relacao resulte em fracao de Cotas, o valor do investimento
sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida

fracao; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacao das Cotas
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente
atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas

aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais indicaram, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Nao Institucional, a sua qualidade ou ndao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva da Oferta Nao Institucional ter sido cancelado pela respectiva Instituicao Participante da
Oferta. Tendo em vista que [nao foi/foi] verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais), nao [foi/nao foi] permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores Nao Institucionais que

sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03.

RECOMENDOU-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE
PEDIDO DE RESERVA E QUE (l) LESSEM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO
PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
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LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NOS PROSPECTOS, EM ESPECIAL A SECAO
A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFICASSEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGISSE (A) A ABERTURA OU
ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA
CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; (lil)
VERIFICASSEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR
PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTRASSEM EM CONTATO COM A
INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
ADOTADOS POR CADA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

[Tendo em vista que o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, foi [igual] {ou}
[inferior] a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados foram
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional (conforme definido abaixo)] {OU}. [Tendo em vista que o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional foram rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado
aos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nao
sendo consideradas fracdes de Cotas]. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, [manteve a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional] ou [elevou
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,

[totalmente/parcialmente], os referidos Pedidos de Reserva] (“Critério de Rateio da Oferta Nao

Institucional”).

Oferta Institucional
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Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao foram colocadas na
Oferta Nao Institucional foram destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao
sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta

Institucional”):

(vii) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas apresentaram suas intencoes de investimento ao Coordenador Lider até 1 (um) Dia
Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observado o

Montante Minimo por Investidor;

(viii) os Investidores Institucionais tiveram a faculdade, como condicdo de eficacia de intencoes de
investimento e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesao a que haja a distribuicao (i) do Montante
Inicial da Oferta, sendo que, [considerando que / se] tal condicao [se implementou / tivesse se
implementado] e se o Investidor Institucional [ja efetuou / tivesse efetuado] o pagamento do preco de
integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcado
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducao dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que se verificou o ndo implemento da condicdo, observado que, com relacao as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) a proporcao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente
objeto da Oferta, sendo que, [considerando que / se] tal condicdao [se implementou / tivesse se
implementado] e se o Investidor Institucional [ja efetuou / tivesse efetuado] o pagamento do preco de
integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcio
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que se verificou o ndao implemento da condicdo, observado que, com relacao as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de

acordo com os procedimentos do Escriturador;

(ix) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para

entdo apresentar suas intencoes de investimento durante o Procedimento de Alocacao;
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(x) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do An(ncio de Inicio, o
Coordenador Lider informou aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico, ou, na
sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera subscrever e o Preco de
Emissao. Os Investidores Institucionais integralizarao as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacao e

procedimentos aplicaveis da B3; e

(xi) [considerando que as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excederam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o
Coordenador Lider, de comum acordo com o Administrador e o Gestor, deu prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, de comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacao das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroeconémica brasileira;] {OU} [considerando que as intencdes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de Cotas remanescentes apos o

atendimento da Oferta Nao Institucional, ndo foi necessario aplicar qualquer procedimento de rateio.]

Tendo em vista que [ndo foi/foi] verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
Adicionais), [nao foi/foi] permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03. Esta vedacao nao
se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de

Cotas a ser subscrita e integralizada, foram divulgados nos Prospectos.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

[Considerando que as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excederam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o
Coordenador Lider, de comum acordo com o Administrador e o Gestor, deu prioridade aos Investidores
Institucionais que, a critério do Coordenador Lider, de comum acordo com o Administrador e o Gestor,
melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacao das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroeconémica brasileira;] {OU} [considerando que as intencdes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de Cotas remanescentes apds o

atendimento da Oferta Nao Institucional, ndo foi necessario aplicar qualquer procedimento de rateio.]

12
DOCS - 886842v1

202




Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta

Institucional, em conjunto.

Suspensao ou Cancelamento da Oferta:

A CVM (i) podera, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando em
condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM n° 400/03 ou do registro que tiver concedido ou
for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s concedido
o respectivo registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo

sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM n° 400/03.

O prazo de suspensdao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o

respectivo registro.

O Coordenador Lider e o Administrador deverao informar diretamente os investidores que ja
tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensao ou cancelamento. No caso de suspensao, devera ser
facultada a esses investidores a possibilidade de revogar a sua aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de divulgacdo de comunicacdo pelo Coordenador Lider na sua pagina da rede
mundial de computadores. Nos termos do artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n° 400/03,
todos os investidores que tiverem aceitado a Oferta, no caso de seu cancelamento, e os investidores
que tiverem revogado a sua aceitacdo a Oferta, no caso de sua suspensdo, terdo direito a
restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas
Cotas, sem remuneracao ou correcao monetaria e com deducao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anincio de
retificacdo, que sera realizado na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogacao de suas intencoes de

investimento, no caso de suspensao da Oferta.

Alteracoes das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta:
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O Coordenador Lider podera requerer a CYM que autorize a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteracoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM que resultem em aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM n° 400/03.
Adicionalmente, o Fundo podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os
seus termos e condicoes em favor dos investidores, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificacdo nas condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de
Colocacao podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes. A modificacdo ou
revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos investidores pelo Coordenador
Lider, por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, mesmo veiculo utilizado para a

divulgacao do AnUncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM n® 400/03.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacio que lhes for encaminhada diretamente
pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
passivel de comprovacao, e que informara sobre a modificacao da Oferta, objeto de divulgacao de
anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas intencdes de investimento. Em caso de
siléncio, o Coordenador Lider presumira que os investidores pretendem manter a declaracao de
aceitacao. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem

conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Na hipdtese de desisténcia, modificacao, suspensdo e cancelamento da Oferta nos termos deste item,
os valores ja integralizados serao devolvidos aos investidores, acrescidos de eventuais rendimentos e
com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de
Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcao correspondente as Cotas
integralizadas por cada um dos investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da desisténcia,

suspensao ou cancelamento da Oferta, respectivamente.

Taxa de Administracao:
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O Administrador recebera por seus servicos uma taxa de administracao de até 1,30% (um inteiro e

trinta centésimos por cento), que sera composta de (“Taxa de Administracao”): (a) valor equivalente

a 0,17% (dezessete centésimos por cento) a razao de 1/12 avos, calculada (a.1) sobre o valor contabil
do patrimonio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a
integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das
cotas emitidas pelo FUNDO, como por exemplo, o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios
(IFIX), sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de
fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracao (“Base

de Calculo da Taxa de Administracdo”) e que devera ser pago diretamente ao Administrador,

observado o valor minimo mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), atualizado anualmente segundo a
variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundacdo Getdlio
Vargas - FGV, a partir do més subsequente a data de funcionamento do Fundo; (b) valor equivalente a
0,83% a.a. (oitenta e trés centésimos por cento) ao ano, calculado sobre a mesma Base de Calculo da
Taxa de Administracao, acima definida, correspondente aos servicos de gestao dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, a ser pago ao Gestor; e (c) valor equivalente a até 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano a razao de 1/12 avos, calculada (iii.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do
Fundo, caso a Taxa de Administracao seja calculada nos termos do item (i.1.) acima, ou (iii.2) sobre o
valor de mercado do Fundo, caso a Taxa de Administracao seja calculada nos termos do item (i.2.)

acima correspondente aos servicos de escrituracdo das cotas do Fundo, a ser pago a terceiros.

Pela prestacdo dos servicos de custodia integrantes da carteira do Fundo, o Fundo pagara pela
instituicdo custodiante a ser contratada, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo, observado

o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e paga até o 5° (quinto)

dia Gtil do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente

pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida:

O Fundo nao cobrara taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos Cotistas.
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Escriturador e Custodiante:

0 escriturador das Cotas sera a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acées, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, e o
custodiante das Cotas sera o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato

Declaratorio nimero 7.204, de 25 de abril de 2003, ou quem venha a substitui-lo.

O registro da presente Oferta foi concedido pela CVM, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03, sob o
n° CVM/[e]/[*]/[«] em [].

O Prospecto Definitivo e o Regulamento contém informacoes adicionais e complementares a este
Boletim de Subscricao, incluindo, em especial, mas nao somente, informacoes sobre (i) o Fundo; (ii)

as caracteristicas das Cotas; e (iii) os termos e condicdes da Oferta e os riscos a ela inerentes.

O INVESTIDOR E OS INVESTIDORES DA OFERTA CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS DEVERIAM
TER REALIZADO A RESERVA DE COTAS, MEDIANTE O PREENCHIMENTO DO PEDIDO DE RESERVA,
JUNTO A UM UNICO PARTICIPANTE ESPECIAL.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO,
E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome completo / Razao Social CPF / CNPJ

Estado Civil Data Nasc. | Profissao Nacionalidade | Doc. Orgao Emissor
Identidade

Endereco N° Complemento

Bairro CEP Cidade Estado Pais Telefone / FAX
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E-mail

Nome do representante legal CPF

Documento de Identidade Orgao Emissor Telefone / FAX

Nome do representante legal CPF

Documento de Identidade Orgao Emissor Telefone / FAX

Banco indicado para crédito de rendimentos N° do Banco |N° da Agéncia |N° da Conta

COTAS SUBSCRITAS AO PRECO UNITARIO DE RS [] ([*])
QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAL - RS
[e] RS [e]

INSTRUCOES PARA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, nos termos desse Boletim

de Subscricao.

A subscricao das Cotas do Fundo sera feita mediante assinatura fisica do termo de adesao ao
Regulamento e deste Boletim de Subscricdo, que especificard as condicoes da subscricao e
integralizacdo e sera autenticado pelo Coordenador Lider. O Boletim de Subscricdo servira como

titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos de direito.

NAO HAVENDO PAGAMENTO PONTUAL, ESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO SERA AUTOMATICAMENTE
RESOLVIDO PELO COORDENADOR LIiDER, NAO HAVENDO GARANTIA DE LIQUIDAGAO PELO
COORDENADOR LIDER JUNTO O QUAL TAL SUBSCRIGAO TENHA SIDO REALIZADA.

DECLARACAO DO SUBSCRITOR

Declaro estar enquadrado na condicao de pessoa vinculada, que significam os investidores que sejam,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n® 400/03 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucao da CVM n° 505,
de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do

Administrador e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou
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companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou
administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv)
agentes autonomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com as Instituicbes Participantes da Oferta contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicées Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens (ii) a (vi) acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

[ 1SIM

[ 1NAO

CONDICOES A SUBSCRICAO

Tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial, observada a colocacao do Montante Minimo da

Oferta:

1. O subscritor, neste ato, condiciona sua obrigacdo de subscricdo a
subscricdo da totalidade das Cotas da Oferta até o término do

Periodo de Colocacéo.

T.a.[ 15IM
1.b.[ ]NAO

2. Caso o subscritor assinale a opcao “NAO” acima, devera indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade
das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcao
entre o nUmero de Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta e a quantidade total de Cotas originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas por ele

subscrita:

2. a. [ ] Pretende receber a
totalidade das Cotas por ele
subscritas ou;

2. b. [ ] Quantidade equivalente
a proporcao entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas
até o encerramento da Oferta e
a quantidade total de Cotas

originalmente objeto da Oferta.

O subscritor tem conhecimento da forma de obtencao do Prospecto Definitivo e do Regulamento,

inclusive por meio eletronico, nos seguintes websites do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM,

e da B3:

. Administrador:

208
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Natividade Cruz Ferrari

Tel.: (11) 3383-2715

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Website para acesso ao Regulamento: https://www.btgpactual.com/home/asset-

management/fundos-btg-pactual (neste website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario

na B3”, apos clicar em “Fll Iridium Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e,
entao, clicar em “Regulamento”).

Website para acesso ao Prospecto Definitivo: https://www.btgpactual.com/home/asset-

management/fundos-btg-pactual (neste website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario

na B3”, apds clicar em “Fll Iridium Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e,

entao, clicar em “Prospecto Definitivo - 120Oferta”).

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3600, 10° andar,

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Lemos

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis

Imobiliarios” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”).

CVM:

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacdes

de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informacgdes de
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Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro
campo disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis Imobiliarios”; clicar no
link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria”, na

linha do “Prospecto Definitivo”, a opcao de download do documento no campo “Acées”).

. B3:
Praca Antonio Prado, n° 48
Rua XV de Novembro, n° 275
Sao Paulo, SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-

andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website, clicar em “Prospecto

Definitivo”).

O Aviso ao Mercado foi divulgado no dia 19 de janeiro de 2018 nos seguintes websites e foi publicado na

mesma data no jornal “Valor Econémico”:

. Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste

website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario na B3”, apos clicar em “Fll Iridium
Recebiveis Imobiliarios”, apds clicar em “Documentos” e, entdo, clicar em “Aviso ao

Mercado”).

. Coordenador Lider:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta

Publica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis

Imobiliarios” e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado”).

. CVM:
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacées de
Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informacées de Fundos”;
clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nhome do Fundo no primeiro campo
disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis Imobiliarios”; clicar no link do

nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria”, na linha “Aviso
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ao Mercado” a opc¢ao de download do documento no campo “Acoes”).

B3:

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-

andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website clicar em “Aviso ao

Mercado”).

0 AnUncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serao divulgados nos seguintes websites:

Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste

website clicar em “Fundos de Investimento Imobiliario na B3”, apds clicar em “Fll Iridium
Recebiveis Imobiliarios”, apos clicar em “Documentos” e, entdo, clicar em “Andncio de Inicio”

ou “Anlncio de Encerramento”).

Coordenador Lider:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta

Publica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis

Imobiliarios” e, entdo, clicar em “Anincio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

CVM:

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacoes de
Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informacoes de Fundos”;
clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis Imobiliarios”; clicar no link do
nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria”, na linha
“Anlncio de Inicio” ou “Anlncio de Encerramento” a opcdo de download do documento no

campo “Acoes”).

B3:

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-

andamento/fii-iridium-recebiveis-imobiliarios.htm (neste website clicar em “Anuncio de Inicio”

ou “Anlncio de Encerramento”).
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Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si

e por seus sucessores a qualquer titulo.

0 envio de informacées por meio de correio eletronico depende da anuéncia do subscritor, cabendo ao

Administrador a responsabilidade da guarda da referida autorizacao.

Mediante recebimento da totalidade do valor indicado acima, o Coordenador Lider da ao subscritor a
mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdao com relacdo ao pagamento do valor
indicado acima. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de Cotas indicada acima, o subscritor
da ao Fundo e ao Coordenador Lider, neste ato, a mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel

quitacdo com relacdo a entrega da quantidade de Cotas indicadas acima.

O subscritor assina o Termo de Adesao anexo a este Boletim de Subscricao anuindo com todas as

condicoes do Regulamento e do Prospecto, cujos termos declara conhecer e aceitar.

Fica eleita a Comarca da Sao Paulo como a competente para dirimir as questoes oriundas deste Boletim

de Subscricdo, com a rendncia expressa a qualquer foro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIiDER, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

POR FIM, O INVESTIDOR DECLARA: (I) TER OBTIDO EXEMPLAR DO PROSPECTO; (ll) TER
CONHECIMENTO DO SEU TEOR QUANDO DO PREENCHIMENTO DOS CAMPOS CONSTANTES DESTE
BOLETIM DE SUBSCRICAO E DA ASSINATURA DESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO; (lll) TER
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CONHECIMENTO DOS TERMOS E CONDICOES DO ANUNCIO DE RETIFICACAO, CASO TENHA SIDO
PUBLICADO; E (IV) TER CONHECIMENTO DOS RISCOS RELACIONADOS A OFERTA, A ESTE BOLETIM DE
SUBSCRICAO E AS COTAS, BEM COMO DOS RISCOS DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

O Subscritor/Adquirente declara ter conhecimento dos termos e condicdes do Boletim de Subscricao e
nomeia, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, de acordo com o artigo 684 do Cddigo Civil, o
Coordenador Lider como seu procurador, conferindo-lhe poderes para celebrar e assinar o Boletim de
Subscricdo em seu nome, devendo o Coordenador Lider enviar copia do documento assinado ao

Subscritor/Adquirente, no endereco constante acima.
E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente Boletim de Subscricao, apondo

suas assinaturas abaixo, em trés vias de igual teor e para um so efeito, na presenca de testemunhas que

também o assinam.

CARIMBO E ASSINATURA DA INSTITUIGCAO PARTICIPANTE DA OFERTA:

LOCAL

DATA

DECLARO PARA TODOS FINS QUE ESTOU DE ACORDO COM AS CLAUSULAS CONTRATUAIS E DEMAIS
CONDIGOES EXPRESSAS NESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO

LOCAL

DATA

SUBSCRITOR OU REPRESENTANTE LEGAL

TESTEMUNHAS:
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Nome:
RG:
CPF/MF:

Nome:
RG:
CPF/MF:

214

24
DOCS - 886842v1




ANEXO | - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
CNPJ/MF n° 28.830.325/0001-10
Codigo ISIN n° BRIRDMCTF004
Cabdigo B3 n° IRDM11

Identificacao do Investidor:

Nome completo / Razao | Denominacao Social: Telefone/Fax:
[e] [e]
Endereco: Complemento: [CEP: Cidade/UF/Pais:
[o] [o] [e] [e]
Informacdes Adicionais para Pessoas Fisicas
Nacionalidade: Data de nascimento: Estado |Profissao:
[o] [o] civil: [o]
[e]
Cédula de identidade: Orgao Emissor: CPF / CNPJ: E-mail:
[o] [o] [o] [e]

Informacées Adicionais para Pessoas Juridicas

Representantes legais:

[e]

Telefone/Fax do representante legal:

[e]

Cédula de identidade do
representante legal:

[e]

Orgao Emissor:

[e]

CPF do representante
legal:

[e]

E-mail do representante
legal:

[e]

Procurador (conforme aplicavel):

[e]

Telefone/Fax:

[e]

Nacionalidade do

Data de nascimento

Estado civil do

Profissao do

procurador: do procurador: procurador: procurador:
[e] [e] [e] [e]

Cédula de identidade do  |Orgao emissor: CPF do E-mail do procurador:
procurador: procurador:

[e]

[e]

[e]
[e]
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Na qualidade de subscritor de cotas (“Cotas”) de emissao do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO IRIDIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo de investimento imobiliario inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 28.830.325/0001-10 (“Fundo”), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), venho, por meio

deste “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco” (“Termo de Adesado”), declarar o

quanto segue:

(i) recebi, no ato da minha primeira subscricao de Cotas, um exemplar devidamente

atualizado do regulamento do Fundo e do prospecto da Oferta (“Regulamento” e “Prospecto”,

respectivamente), tendo lido e entendido o inteiro teor desses documentos, sendo que, por meio
deste Termo de Adesdo, concordo e manifesto, expressamente, minha adesdo, irrevogavel e

irretratavel, sem quaisquer restricoes, a todos os seus termos, clausulas e condicoes;

(ii) tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao da carteira de investimento do Fundo, da taxa de administracao do
Fundo, da forma de integralizacdao das Cotas do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, 0os meus investimentos estao sujeitos, bem como da possibilidade de
ocorréncia de variacbes no patrimonio liquido do Fundo e da perda total do capital por mim
investido e/ou possibilidade de necessidade de dispor de patrimonio adicional para cobrir

despesas do Fundo;

(iii) fiz minha prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre o Fundo e,
considerando minha situacao financeira e meus objetivos de investimento, tomei a decisao de
prosseguir com a subscricao e integralizacdao das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as

informacodes que julguei necessarias a tomada da decisao de investimento nas Cotas;

(iv) a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estao de

acordo com a minha situacao financeira, meu perfil de risco e minha estratégia de investimento;
(v) tenho ciéncia de que o Administrador e/ou o Gestor, em hipotese alguma, excetuadas as

ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, sera responsavel por qualquer depreciacao

dos ativos do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de
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Cotas, ou quaisquer outras perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica

de investimento, bem como em razédo dos riscos inerentes a natureza do Fundo;

(vi) tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do
Administrador, dos demais prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, estando ciente da possibilidade de perda de parte
ou da totalidade do capital investido e ocorréncia de patriménio liquido negativo do Fundo, nao
havendo qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo

Fundo;

(vii) obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informacdes adicionais consideradas

relevantes para justificar as movimentacoes financeiras por mim solicitadas;

(viii)  os recursos que serdo utilizados na integralizacao das minhas Cotas nao sao ou serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao

relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;

(ix) tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de

investimento imobiliario nao representa garantia de resultados futuros;

(x) o envio de informacdes por meio de correio eletronico depende da anuéncia do cotista,

cabendo ao Administrador a responsabilidade da guarda da referida autorizacao;

(xi) responsabilizo-me pela veracidade das minhas declaracées aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Fundo, a instituicdo intermediaria lider e ao Administrador por quaisquer prejuizos

(incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisao das mesmas;

(xii) tenho pleno conhecimento das disposicoes da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, e legislacao complementar, estando ciente de que as aplicacdes em cotas de
fundos de investimento estao sujeitas a controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que podem
solicitar informacoes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de
investimento; os recursos que serado utilizados na integralizacao de suas Cotas nao serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao relativa a

politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro, conforme acima referida;
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(xiii)  tenho ciéncia de que a concessdao de registro para a venda das Cotas do Fundo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao do
Regulamento do Fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou do

Administrador, do Gestor e demais prestadores de servicos do Fundo;

(xiv) tenho ciéncia de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais

para cobrir o prejuizo do Fundo;

(xv) tenho ciéncia dos riscos envolvidos no investimento em cotas do Fundo, conforme
descritos na Secao de Fatores de Risco no Prospecto Definitivo, em especial, os seguintes 5
(cinco) fatores de risco relacionados ao Fundo: Risco Referente a Auséncia de Ativos Imobilidrios,
de Ativos de Liquidez e de Historico; Risco Relativo a Rentabilidade do Investimento; e Risco
relativo ao Procedimento na Aquisico ou Alienacdo de Ativos Imobilidrios e de Ativos de

Liquidez.
Os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos neste documento tém os
significados a eles atribuidos no Regulamento ou no Boletim de Subscricdo ou Prospecto
Definitivo.

Sendo o que cumpria para 0 momento, subscrevo-me.

Local, [dia] de [més] de [ano]

Denominacéo do Cotista
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ESTUDO DE VIABILIDADE
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Estudo de Viabilidade
12 Oferta do Iridium Recebiveis Imobiliarios Fll

Estudo de viabilidade referente a 12 emissao de cotas do Iridium Recebiveis Imaobilidrios FIl, elaborado
pela gestora do fundo, Iridium Gestao de Recursos Ltda, em novembro de 2017. Este estudo foi realizado
levando em consideracdo a captacio do lote principal da oferta apenas, sem incluir os lotes adicional e

suplementar.

Premissas de Inicadores Econémicos

A premissas para IPCA, IGPM e CDI foram extraidos do relatdrio Focus do Banco Central do Brasil.

Més1l Més2 Més3 Mésd MésS Més6 MEs7 Més8 MéEs9 Més10 Més11l Més 12

IPCA 0,45% 0,34% 037% 030% 0,19% 0,18% D0,19% 028% 036% 0,40%

IGP-M 0.41% 040% 0:

0,30% 030% 025% 0,30%

col 0.54% 054% 054% 0.54%

0,54% O

0.54% 0.54%

Receitas

Pipeline
Apds o encerramento da captacdo do fundo, a gestora buscara, em melhores esfor¢os, alocar os recursos

da 12 emissdo de cotas em ativos que sigam os termos do pipeline abaixo.

Més de
Ativo Alocagio Indexador Taxa Volume Ti
f 1 con 0.000.0 Corporativo
8/C 1 IGPM 13.000.000,0 Leteamento
o 2 |GPM F000.000,0 Corporative
ESF 2 IPCA 11.000.000.0 Loteamento
G/H 3 IGPM 10.000.000,0 Pulverizado
| 3 IPCA F.000.000.0 Corporativo 12 meses
] 5 1GPM 10.000.000,0 Corporativo 240 meses
K B IGPM 7.000.000.0 Carporativo 24 mes
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QOutros Ativos

Alem dos investimentos em CRI's gue serdo o foco principal do fundo, a gestora buscara aplicar o caixa
do fundo, que ainda nao estiver em alocado em CRI, em Cotas de outros fundos imobilirios que possuam
alta liquidez e uma remuneragao preferencialmente acima de 100% do CDI, Letras de crédito imobiliario

(LCI) com rentabilidade aproximada de 95% do CDI e instrumentos de liguidez diaria.

Despesas

Despesas da oferta

As despesas pontuais para emissao e oferta do fundo, foram estimadas em aproximadamente 4% do valor
total ofertado, estando inclusos TX de registro CVM e Bovespa, advogados, Tx de estruturacdo e

distribuigdo entre outros custos usuais as ofertas publicas.

Despesas Recorrentes

Os custos recorrentes dos fundos foram estimados em aproximadamente RS$70.000/més estando
inclusos, taxa de administragdo e gestdo, custadia, Cetip, ANBIMA, CVM dentre outras despesas usuais

aos fundaos imobiliarios .

Reinvestimento

Foi considerada uma taxa de amortizagcao mensal da carteira de CRl em 1% ao més, sendo gue estes
valores serdo reinvestidos preferencialmente em CRI, todo o resultado apurado pelo fundo, tanto juros

como corregao monetaria dos ativos, serdo distribuidos como dividendo aos cotistas.

Resultado

Apos a alocacdo dos recursos captados pela 12 emissdo de cotas do fundo, apresentada por este estudo

de viabilidade, considerando a distribuicdo média esperada de dividendos pelo fundo nos proximos 12

meses de RS 0,77 mensais/cotas, e considerando o valor de aguisicdo de RS100,00/cota, a taxa de retorna

/{“,-,
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A RENTABILIDADE ESPERADA SERA CONSIDERADA PELO ADMIISTRADOR E O GESTOR COMO MERO

PARAMETRO PARA A RENTABILIDADE DAS COTAS DO FUNDO, NAO HAVENDO QUALQUER OBRIGAGAD

OU GARANTIA POR PARTE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR EM ALCANCAR OU

REPRODUZIR A RENTABILIDADE ALVO PARA AS COTAS DO FUNDO.

hu\-&ni 9 ld (ﬂvw R
Iridium Gestdo de Recursos Ltda.
Rafael Yunes Selegatto

. da Rocha.
CPF: 359.380.328-30 Antonio Carlos
RG: 44.896.413-2 CPF 224 154 056-TR
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