itivo estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia; do
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As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag:

Estado do Parang, da AG Concessdes; das Instituigdes Participantes da Oferta; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobilirios onde os valores mobilidrios da Companhia sejam admitidos a negociagéo; e da CVM.

Prospecto Preliminar de Oferta Piblica de Distribuigdo Primaria e aria de Agdes Pr iais de Emissdo da

/.
SANEPAR p
A G

Companhia Aberta de Capital Autorizado — Registro CVM n. 01862-7 BM&FBOVESPA
CNPJ/MF n.° 76.484.013/0001-45
NIRE 41.300.048.436
Rua Engenheiros Rebougas, 1.376, CEP 80215 900, Curitiba, Parana
154.008.862 Agoes Preferenciais
Valor da Oferta: R$1.577.050.746,88
Cddigo ISIN das Agdes Preferenciais: "BRSAPRACNPR6”
Cédigo de Negociagdo das Agdes Preferenciais na BM&FBOVESPA: “SAPR4”

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de emissdo por Acdo estara situado entre R$9,23 e R$11,25, podendo, no entanto, ser fixado apenas dentro ou acima dessa faixa indicativa.

Em vista da baixa liquidez (as agbes em cil o a 36, 45% das agbes representativas do nosso capltal social), tanto no critério de quantidade de negociagdes por pregdo como no de volume ﬁnancelm negociado por

pregao, e alta volatilidade da cotacdo das acdes no ario, a ap da cotagdo mais recente das acdes ndo seria a melhor indicagdo do prego esperado para a AGdo no da Oferta, nem o objetivo de dar aos
i amelhori 40 para fins de tomada de decisdo de i
A Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR ("Companhia”), o Estado do Parana (“Estado do Parand”), a Gutierrez C 0es S.A. ("AG Concessbes”), Dominé Holdings S.A. ("Domind”) e o Fundo de Investimento CAIXA FGP-PR
Multimercado (“Fundo” e, em conjunto com o Estado do Parana, a AG Concessdes e a Domind, os “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o Banco BBI S.A. ("Bradesco BBI" ou “C Lider”), com o Banco BTG Pactual S.A. (BTG Pactual”),

com o Banco Itai BBA S.A. (“Itai BBA” ou “Agente Estabilizador”) e com o Banco Votorantim S.A. ("Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual e com o Itali BBA, os “Coordenadores da Oferta”), estdo realizando uma oferta pablica de
distribuigdo: (i) primaria de 27.114.967 agBes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissdo da Companhia (“Oferta Primaria”); e (i) secundéria de, inicialmente, 126.893.895 agbes
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (em conjunto “AgBes” e “Oferta Secundaria”, respectivamente, sendo que a
Oferta Primaria e a Oferta Secundaria conjuntamente sdo definidas como “Oferta”). As agdes ordinrias e preferenciais de emissdo da Companhia, atualmente negociadas no segmento tradicional da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), serdo negociadas no segmento especial de negociagéo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA, disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 2") sob o cédigo “"SAPR3" e "SAPR4", respectivamente.
A Oferta ser4 realizada no Brasil, em mercado de balcgo n&o organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e demais normativos aplicaveis, e
serd coordenada pelos Coordenadores da Oferta, com a participagdo de determinadas instituigdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & BM&FBOVESPA, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforgos de colocagdo junto a Investidores N&o-Institucionais, conforme definido neste Prospecto (“InstituigSes Consorciadas” e, em con]unto com os Coordenadores da Oferta, “InstituicGes Participantes da Oferta”).

Serdo também realizados, simultaneamente, esforgos de colocaggo das Agdes: (i) nos Estados Unidos da América (“Btados Unidos"), exclusi para i idl institucionais qualificados (qualified institutional buyers), resi icili nos Estados Unidos, conforme
definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos ("SEC”), em operagdes isentas de registro e previstas no U.S, Securities Act of 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado (“SecurmesAcf’) € nos regulamentos editados ao amparo
do Securities Act; e (ii) para investidores nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas consideradas ndo residentes nos Estados Unidos ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele pais (ron U.S. persons), de acordo com a legislagdo vigente no
pais de domicilio de cada investidor e com base no Regulamento S, no dmbito do Securities Act editado pela SEC (sendo os investidores pertencentes as alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros
sejam registrados na CVM e invistam no Brasil de acordo com os mecanismos de investimento regulados pela legislagéo brasileira aplicavel, especialmente pelo Banco Central do Brasil, pelo Conselho Monetério Nacional ("CMN") e pela CVM, nos termos da Resolugdo do CMN n.0
4.373, de 29 de setembro de 2014, e na Instrugdo CVM n.° 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada, ou na Lei n.© 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alteradas, sendo que ndo sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Agdes na SEC ou em qualquer
agéncia ou drgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. Os esforgos de colocagdo das AgBes junto aos i iros, exclusi te no exterior, serdo realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de
Colocaggo Internacional”), a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, o Bradesco Securities, Inc., o BTG Pactual US Capital, LLC, o Itau BBA USA Securities, Inc. e o Banco Votorantim Securities, Inc. (em conjunto, “Agentes de Colocagdo Internacional”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente ofertada (excluidas as Ages Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 23.101.329 agdes preferenciais a serem alienadas pelo Fundo
(“AgBes Suplementares”), conforme opgdo para distribuigdo de tais Agdes Suplementares outorgada pelo Fundo ao Agente Estabilizador, nas mesmas condigBes e no mesmo prego das Agdes inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo (“Opgéo de AgBes Suplementares”). O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagdo, conforme definido neste Prospecto, e por um
periodo de até 30 dias contados da data de disponibilizagdo do Antincio de Inicio (conforme definido neste Prospecto), inclusive, de exercer a Opgdo de AgBes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificagdo aos demais Coordenadores da
Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Agbes Suplementares tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta, no momento em que for fixado o Prego por Agdo (conforme abaixo definido).

A Companhia Paranaense de Energia — COPEL ("Copel"), acionista da Companhia, realizard o empréstimo de agdes preferenciais de emissdo da Companhia e de sua titularidade, para viabilizar a realizagdo da atividade de estabilizagdo do prego das agdes preferenciais no ambito da Oferta. Caso a
Copel ndo obtenha as aprovagBes sodietarias necessdrias para realizar o referido empréstimo e, consequentemente, viabilizar a realizagdo da atividade de estabilizagdo do prego das agdes preferenciais no ambito da Oferta, o Fundo passara a ser concedente do referido empréstimo. Neste caso, a
quantidade de AgBes Suplementares podera ser reduzida em até 7,5%, ou seja, em até 11.550.664 agdes preferenciais a serem alienadas pelo Fundo. Bpera-se que a Copel obtenha suas aprovagdes necessarias para realizar 0 empréstimo das agdes preferenciais até o dia 02 de dezembro de 2016,
data na qual a Companhia divulgara “Comunicado ao Mercado” sobre a participagdo da Copel ou ndo como concedente no dmbito do empréstimo das agBes preferenciais €, consequentemente, a quantidade potendial méxima de Agdes Suplementares.

Adicionalmente, sem prejuizo da Opgdo de Agdes Suplementares, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de AgGes inicialmente ofertada (sem considerar as AgSes Suplementares) poderd, a critério do Estado do Parana, da Dominé e
do Fundo, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% de AgBes inicialmente ofertadas (excluidas as AgBes Suplementares), ou seja, em até 30.801.771 agBes preferenciais de emissdo da Companhia e de titularidade do Estado do
Parand, da Dominé e do Fundo, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Agdes inicialmente ofertadas (“Acdes Adicionais”).

No contexto da Oferta, estima-se que o Prego por Agdo estara situado entre R$9,23 e R$11,25, podendo, no entanto, ser fixado apenas dentro ou acima dessa faixa indicativa (“Prego por Agdo”), tendo em vista o disposto no artigo 4.9, paragrafo 1.2, da Lei do Estado do
Parand n.° 18.875, de 27 de setembro de 2016, conforme publicada no Didrio Oficial do Estado do Parana ("DOEPR") n.° 9.793, de 30 de setembro de 2016 e o despacho exarado pelo Governador do Estado do Parana de protocolo n® 14.303.327-9, emitido em 17 de
outubro de 2016, publicado no DOEPR n.© 95424/2016, de 17 de outubro de 2016 (“Lei 18.875", “Despacho 17/10/16", respectivamente). Na hipdtese de o Prego por Acdo ser fixado acima dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto)
serdo normalmente considerados e processados, observada a condigdo de eficacia indicada neste Prospecto, nos Pedidos de Reserva e nos boletins de subscrigdo e/ou contratos de compra e venda, conforme o caso. O Prego por Agdo serd fixado apés a apuragdo do
resultado do procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta junto a Investidores Institucionais no Brasil e pelos Agentes de Colocagdo Internacional no exterior, em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1.9, inciso III da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ages”), com o disposto no artigo 23, paragrafo 1.2, no artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400, bem como observado o disposto no 4.2, paragrafo 1.9, da
Lei 18.875 e no Despacho 17/10/16 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Prego por Agdo sera calculado tendo como pardmetro as indicagGes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Agdes coletada junto a Investidores
Institucionais na Oferta Institucional. A escolha do critério de determinagdo do Prego por Agdo é justificada, na medida em que o preco de mercado das AgBes a serem subscritas e/ou adquiridas serd aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual
reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes firmes de subscrigdo e/ou aquisicdo das Agdes no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera diluigdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia.

Prego (R$)™ Comissdes (R$)X® Recursos Liquidos (R$)(/®)
Por Agdo 10,24 0,15 10,09
Oferta Primaria 277.657.262 4.164.859 273.492.403
Oferta Secundaria 1.299.393.485 19.490.902 1.279.902.583(%)
Total 1.577.050.747 23.655.761 1.553.394.986

)
@
€}
@
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Com base no Prego por Ao de R$10,24, que & o preco médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Ao utilizado neste Prospecto Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgao de Acbes Suplementares e sem considerar as Agoes Adicionais.

Sem dedugdo das despesas e impostos da Oferta.

Para informag@es sobre as remuneragdes recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a segao “Informacdes Relativas & Oferta - Custos de Distribuicdd", constante na pagina 56 deste Prospecto.

Para informacges sobre a quantidade de Acdes a serem alienadas pelos Acionistas Vendedores e os recursos liquidos a serem recebidos por cada um, veja a secio “Informagdes Relativas 3 Oferta — Acionistas Vendedores'", constante na pégina 49 deste Prospecto.

A realizagdo da Oferta Priméria foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 18 de outubro de 2016, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Bem Parana”, no jornal “Folha Londrina” e no jornal “Valor Econdmico”, todas em 1° de novembro
de 2016, registrada na Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o n.? 20166714305, em 27 de outubro de 2016. A fixagdo e justificativa do Prego por Agdo, bem como a aprovagdo e homologagdo do aumento de capital serdo aprovados em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia a ser realizada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da divulgagdo do Antincio de Inicio, cuja ata sera publicada DOEPR, no jornal “Bem Parana”, no jornal “Folha Londrina” e no jornal “Valor Econémico” e registrada na JUCEPAR.

No ambito da Oferta Priméaria, a emissdo das agdes preferenciais pela Companhia sera feita com exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 9.9, paragrafos 1.° e 2.° do
estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), sendo que tal emissdo ser4 realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social.

Adicionalmente, (i) foi promulgada a Lei n.° 17.992, de 21 de margo de 2014, publicada no DOEPR n.° 9.170, de 21 de margo de 2014, nos termos do artigo 87, inciso XX, da Constituicdo do Estado do Parang, de 5 de outubro de 1989, conforme alterada (“Constituicdo
do Parand”), autorizando o aumento de capital a ser realizado no ambito da Oferta Priméria e o Estado do Parana a votar favoravelmente na Assembleia Geral Especial e na Assembleia Geral Extraordinaria abaixo mencionadas, para aprovar (a) a adesdo da Companhia ao
segmento de listagem Nivel 2 da BM&FBOVESPA, e a reforma do Estatuto Social visando adapta-lo as exigéncias decorrentes do Regulamento do Nivel 2; e (b) a instituigdo do regime de capital autorizado, e outras matérias relacionadas; e (i) foram realizadas: (a) em 26
de margo de 2014, as 14h00, Assembleia Geral Especial, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no jornal “Valor Econdmico” em 1.0 de abril de 2014, 1.0 de abril de 2014 e 27 de fevereiro de 2014, respectivamente, e registrada na JUCEPAR
sob 0 n.% 20141661011, em 27 de margo de 2014, para aprovar as alteragBes aos direitos das agBes preferenciais, de forma a possibilitar a listagem da Companhia no referido segmento de listagem da BM&FBOVESPA; e (b) em 26 de margo de 2014, as 15h00,
Assembleia Geral Extraordinria da Companhia aprovando a reforma do Estatuto Social, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no jornal “Valor Econémico”, em 1.° de abril de 2014, 1.° de abril de 2014 e 27 de fevereiro de 2014,
respectivamente, e registrada na JUCEPAR sob o n.© 20141661097, em 27 de margo de 2014.

A realizagdo da Oferta Secundaria pelo Estado do Parana, bem como seus termos e condigdes, inclusive o Prego por Agdo, e a consequente venda das AgBes objeto da mesma, foram aprovadas pelo artigo 2.° da Lei do Estado do Parana n.° 17.680, de 13 de setembro de
2013 (“Lei 17.680"), conforme publicada no DOEPR n.° 9.043, de 13 de setembro de 2013 e pelo artigo 4.° da Lei 18.875, combinado com o Despacho 17/10/2016.

A determinagdo da quantidade de AgBes objeto da Oferta Secundaria pelo Estado do Parand serd aprovada por despacho a ser exarado pelo Governador do Estado do Parand, o qual serd publicado no DOEPR. Nos termos do artigo 87, inciso XX, da Constituicdo do Parana
(conforme definido neste Prospecto), o Governador do Estado do Parana, tem discricionariedade para, privativamente, decidir sobre tal matéria mediante autorizagdo da Assembleia Legislativa do Estado, a qual foi concedida nos termos da referida Lei 17.680. Para
informagdes sobre a quantidade de agBes ofertadas e montantes a serem recebidos pelo Estado do Parana, veja a segdo “Informagdes Relativas a Oferta — Acionistas Vendedores”, constante na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

A realizagdo da Oferta Secundéria pela AG Concessdes, bem como seus termos e condigdes, inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Agdo pelo Procedimento de Bookbuiding, foi aprovada nos termos da Reunido do Conselho de Administragdo da AG Concessdes, realizada em 18 de outubro
de 2016, cuja ata foi publicada no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e no Didrio do Comércio de Minas Gerais, ambas em 28 de outubro de 2016, e registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob 0 n.? 6064328, em 26 de outubro de 2016. Para informagBes sobre a
quantidade de ages ofertadas e montantes a serem recebidos pela AG Concessdes, veja a segdo “Informagdes Relativas a Oferta — Acionistas Vendedores’, constante na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

A realizagdo da Oferta Secundaria pela Domind, bem como seus termos e condigBes, inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Agdo pelo Procedimento de Bookbuilding, foi aprovada nos termos da Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 24 de novembro de
2016, cuja ata serd publicada no DOEPR e no jornal Industria e Comércio, e foi protocolada na JUCEPAR em 25 de novembro de 2016. Para informagBes sobre a quantidade de agdes ofertadas e montantes a serem recebidos pela Domind, veja a segdo “Informagdes
Relativas a Oferta — Acionistas Vendedores', constante na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

A realizagdo da Oferta Secundéria pelo Fundo, bem como seus termos e condigdes, inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Agdo pelo Procedimento de Bookbuilding e ao eventual empréstimo de AgBes para realizagdo da estabilizagdo da Oferta, foi aprovada nos termos da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada em 25 de novembro de 2016, cuja ata sera devidamente registrada no 2.2 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade e Comarca de Brasilia, Distrito Federal. Para informagdes sobre a quantidade de agBes ofertadas e
montantes a serem recebidos pelo Fundo, veja a segdo “Infarmapoes Relativas a Oferta —Acionistas Vendedores", constante na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar ndo deve, em ia, ser i uma de isicdo e/ou subscrigdo/integralizagdo das Agdes. Ao decidir adqui
investidores deveréo realizar sua prépria analise e iagdo da sil & ira da C ia, das ativi e dos riscos decorrentes do investimento nas Agdes.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA" E “FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES", CONSTANTE NAS PAGINAS 21 E 93 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM REI.ACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS A(;OES

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que os registros da Oferta foram requeridos junto a CVM em 18 de outubro de 2016.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS AGOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

r e/ou subscrever/integralizar as Acdes, os potenciais

A(0O) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicao e
¢ Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Plblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢des participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

Coordenadores da Oferta

i"l Bradesco BBI f/BTGPactual @BBA "I BancoVotorantim
<

(Coordenador Lider) (Agente Estabilizador)

A data do presente Prospecto Preliminar é 29 de novembro de 2016.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos “Companhia”, “SANEPAR", “nds” ou “nossos” e verbos na
primeira pessoa do plural referem-se a Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR, salvo
referéncia diversa neste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,

conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secdo
“Sumario da Oferta” constante na pagina 25 deste Prospecto.

Administracao

Administradores

ANBIMA

Assembleia Geral

Banco Central ou BACEN
BM&FBOVESPA

BNDES

Brasil ou Pais

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Constituicdo do Parana

Codigo ANBIMA

Codigo Civil

Companhia ou SANEPAR

Conselho de Administracao

Conselho Fiscal

Contrato de Participacao no

Nivel 2

O Conselho de Administragdao, a Diretoria da Companhia e o
Conselho Fiscal.

Membros do Conselho de Administragcdo, da Diretoria da
Companhia e do Conselho Fiscal.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Assembleia Geral de Acionistas da Companhia.

Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social
Republica Federativa do Brasil.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Conselho Monetério Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Constituicdo do Estado do Parana, publicada no DOEPR n.°
3.116, de 5 de outubro de 1989.

Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores.

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR.
Conselho de Administracao da Companhia.
Conselho Fiscal da Companhia.

Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanca
Corporativa, celebrado em 22 de novembro de 2016, entre a
Companhia, o Estado do Parana e a BM&FBOVESPA.



CS Bioenergia
CVM

Deliberacao CVM 476

Despacho 17/10/16

Diretoria

DOEPR
DOEMG

Ddélar, ddlar, dolar norte-
americano ou US$

EBITDA

CS Bioenergia S.A.
Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Deliberagdo CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005, e
alteracOes posteriores.

Despacho exarado pelo Governador do Estado do Parana de
protocolo n® 14.303.327-9, emitido em 17 de outubro de
2016, publicado no DOEPR n.° 95424/2016, de 17 de outubro
de 2016.

Diretoria da Companhia.

Diario Oficial do Estado do Parana.
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.

Moeda corrente dos Estados Unidos.

Calculamos o EBITDA, de acordo com as diretrizes da
Instrucdo CVM 527, como sendo lucro liquido ajustado pelo
resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuicao
social, e pelos custos e despesas de depreciaciao e
amortizacdo. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho
financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil,
tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida
de liquidez, ou base para distribuicao de dividendos. Outras
empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente de
nossa Companhia. O EBITDA funciona como um indicador de
desempenho econ6mico geral da Companhia, que ndo é
afetado por flutuacdes das taxas de juros, alteragbes das
aliquotas do imposto de renda e da contribuicdo social ou dos
niveis de depreciacdo e amortizacdo. Consequentemente, a
Companhia acredita que o EBITDA funciona como uma
ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o seu
desempenho operacional, bem como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. Uma vez
que o EBITDA ndo considera certos custos intrinsecos aos
nossos negécios que poderiam, por sua vez, afetar
significativamente os nossos lucros, tais como despesas
financeiras, impostos, depreciacao, dispéndios de capital e
outros encargos correspondentes, o EBITDA apresenta
limitagdes que afetam o seu uso como indicador da nossa
rentabilidade.



EBITDA Ajustado

Estados Unidos
Estatuto Social
ETA

ETE

FINAME

Formulario de Referéncia

Governo Federal, Unidao ou
Uniao Federal

IBGC
IBGE

Instituicao Escrituradora das
Acoes

EBITDA Ajustado é representado pelo EBITDA ajustado pelas
despesas com provisoes: (i) civeis, trabalhistas, tributarias e
ambientais; e (ii) dos planos de aposentadoria e assisténcia
médica. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida de desempenho
financeiro de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e ndo deve ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de
liguidez, ou base para distribuicdo de dividendos. Outras
empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira
diferente de nossa Companhia. O EBITDA Ajustado funciona
como um indicador de desempenho econémico geral da
Companhia, que ndo é afetado por flutuacdes das taxas de
juros, alteracbes das aliquotas do imposto de renda e da
contribuicdo social ou dos niveis de depreciacao e amortizacao,
e pelas despesas com provisoes civeis, trabalhistas, tributarias e
ambientais; dos planos de aposentadoria e assisténcia médica.
Consequentemente, a Companhia acredita que o EBITDA
Ajustado funciona como uma ferramenta significativa para
comparar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem
como para embasar determinadas decisbes de natureza
administrativa. Uma vez que o EBITDA Ajustado ndo considera
certos custos intrinsecos aos nossos negdcios, ele apresenta
limitagbes que afetam o seu uso como indicador da nossa
rentabilidade. Para uma reconciliacdo entre o nosso lucro liquido
e o EBITDA Ajustado, vide a secao "3.2 — Medigoes Nio
Contabeis' do Formulario de Referéncia da Companhia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Estados Unidos da América.

Estatuto Social da Companhia.

Estagdio de Tratamento de Agua.

Estagao de Tratamento de Esgoto.
Financiamento de Maquinas e Equipamentos.

Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480, incorporado por referéncia a este
Prospecto, bem como de seus eventuais aditamentos e/ou
suplementos.

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Itad Corretora de Valores S.A.



JUCEPAR
JUCEMG

Instrucao CVM 400

Instrugao CVM 480

Instrucdao CVM 505

Instrugdao CVM 527

Instrucao CVM 530

Instrugao CVM 560

Lei 4.131

Lei 6.385

Lei 17.680

Lei 17.992
Lei 18.875

Lei das Sociedades por Agoes

Lei de Saneamento Basico

Nivel 2

PIB
Oferta

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Junta Comercial do Estado do Parana.
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, e
alteracdes posteriores.

Instruggo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, e
alteragdes posteriores.

Instrugdo CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011, e
alteragdes posteriores.

Instrugdo CVM n.° 527, de 04 de outubro de 2012, e
alteracdes posteriores.

Instrugdo CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012, e
alteragbes posteriores.

Instrugao CVM n.° 560, de 27 de marco de 2015, e alteracdes
posteriores.

Lei n.° 4.131, de 03 de setembro de 1962, e alteragdes
posteriores.

Lei n.0 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragbes
posteriores.

Lei do Estado do Parana n.° 17.680, de 13 de setembro de
2013.

Lei n.©2 17.992, de 21 de marco de 2014.

Lei do Estado do Parana n.° 18.875, de 27 de setembro de
2016.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes
posteriores.

Lei n° 11.445 de 05 de janeiro de 2007, e alteragdes
posteriores.

Segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da
BM&FBOVESPA.

Produto Interno Bruto.

A Oferta Primaria e a Oferta Secundaria, consideradas em
conjunto.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Plblica de Distribuicdo
Publica Primaria e Secundaria de Acgbes Preferenciais de
Emissdo da Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR.



Prospecto Definitivo

Regulamento do Nivel 2

Resolucao CMN 4.373

SEC

Securities Act

SNIS
SPE
Regra 144A

Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Publica
Primaria e Secundaria de Acdes Preferenciais de Emissdo da
Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR.

Regulamento de listagem do Nivel 2 de Governanga
Corporativa da BM&FBOVESPA.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, e alteracOes posteriores.

Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos.

Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, e alteracoes
posteriores.

Sistema Nacional de Informacdes sobre Saneamento.
Sociedade de Proposito Especifico.

Normativo expedido pela SEC que tipifica os qualified
institutional buyers.



INFORMACOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Denominacao

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagoes
com Investidores

Auditores Independentes

Banco Escriturador e Custodiante das
Acoes

Codigo de Negociacao das Agoes na
BM&FBOVESPA

Companhia de Saneamento do Parana -
SANEPAR, sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a CVM na categoria “A”,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 76.484.013/0001-45 e
com seus atos constitutivos arquivados na JUCEPAR,
sob o NIRE 41.300.048.436.

Em 10 de margo de 2000, a CVM deferiu nosso
pedido de registro como companhia aberta na
categoria "A” sob o n.° 01862-7.

Localizada na Cidade de Curitiba, Estado do Parang, na
Rua Engenheiros Rebougas, 1.376, Bairro Rebougas,
CEP 80215-900.

Localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relacdes com Investidores é o Sr. Ney Amilton Caldas
Ferreira. O telefone do departamento de relagdes com
investidores é + 55 (41) 3330-3024, o fax é + 55 (41)
3333-8834 e 0 e-mail é dri@sanepar.com.br.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015, 2014 e 2013, bem como para os periodos de nove
meses findos em 30 de setembro de 2016 e 2015.

Ital Corretora de Valores S.A.

Nossas acoes ordinarias e preferenciais sdo listadas no
segmento tradicional da BM&FBOVESPA,
respectivamente, sob o0s cddigos de negociacdo
“SAPR3” e “SAPR4", sendo que apos a realizagdo da
Oferta elas serdo negociadas no segmento de listagem
Nivel 2 da BM&FBOVESPA sob os mesmos codigos.

Adicionalmente, as debéntures de nossa: (i) 32
emissdo de debéntures com esforcos restritos de
colocacdo sao negociadas na CETIP, sob os codigos
“SAPR 13" e “SAPR 23"; (ii) 52 emissdo de debéntures
com esforgos restritos de colocagdo sao negociadas na
CETIP, sob os cddigos “SAPR 15" e “SAPR 25”; e (iii)
63 emissdo de debéntures com esforcos restritos de
colocacdo sao negociadas na CETIP, sob os cddigos
“"SAPR 16" e “SAPR 26”. Para mais informac0es,
inclusive sobre outros titulos e valores mobilidrios
emitidos privadamente por nossa Companhia, vide a
secao “18.5. — Descrigdo dos Outros Valores Mobiliarios
Emitidos que Ndo Sejam Agbes” do nosso Formulario
de Referéncia incorporado por referéncia a este
Prospecto.



Jornais nos quais divulgamos
informacgoes

Sites na Internet

Informacoes Adicionais

As publicacbes realizadas por ndés em decorréncia da
Lei das Sociedades por Agbes sao divulgadas no
DOEPR, no jornal “Bem Parana”, “Folha Londrina” e no
jornal “Valor Econémico”.

www.sanepar.com.br.

As informacgOes constantes do nosso website ndao sao
parte integrante deste Prospecto, nem se encontram
incorporadas por referéncia a este.

Informagdes adicionais sobre ndés e a Oferta poderdo
ser obtidas em nosso Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto e junto: (i)
a nossa Diretoria de Relagdes com Investidores; (ii)
aos Coordenadores da Oferta nos enderegos e
websites indicados na segdo “Informacdes Relativas a
Oferta — Informagoes Adicionais” constante na pagina
73 deste Prospecto; (ii) a CVM, na Rua Sete de
Setembro, 511, 5.0 andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga,
340, 2.9 a 4.9 andares, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3ao Paulo, ou, ainda, em seu website
www.cvm.gov.br; e (iv) a BM&FBOVESPA, em seu
website: www.bmfbovespa.com.br.



CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e declaragoes acerca do futuro, principalmente nas
secoes “Sumdrio da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a
Companhia’ e “ Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes” nas paginas 21 e 93,
respectivamente, deste Prospecto, e nas secoes “4. Fatores de Risco", *' 7. Atividades do
Emissor”, “10. Comentarios dos Diretores” e “11. Projecoes” do nosso Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Nossas consideracdes sobre estimativas e declarages acerca do futuro basearam-se, em nossas
expectativas atuais sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou possam vir a
afetar o nosso setor de atuacao, nossa participacdo de mercado, nossa reputacdo, nossos negocios,
nossa situagao financeira, o resultado de nossas operagdes, nossas margens e/ou nosso fluxo de
caixa. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes acerca do futuro sejam baseadas
em premissas razoaveis, elas estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas, e foram efetuadas
somente com base nas informacgdes de que atualmente dispomos.

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto e nosso Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, podem impactar adversamente nossas
estimativas e declaracOes atuais, fazendo com que nossas consideracdes sobre estimativas e
declaragbes acerca do futuro nao ocorram.

Tais fatores incluem, dentre outros, exemplificativamente:

e variac0es cambiais, na taxas de juros, na inflagdo, na liquidez do mercado doméstico de
crédito e de capitais, nas politicas fiscais;

e nas taxas de cdmbio e controles sobre o cambio e restricdes sobre remessas ao exterior,
como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;

e as alteragbes na conjuntura social, econémica, politica e de negdcios do Brasil, incluindo
flutuagGes nas taxas de cambio, de juros ou de inflacdo, e liquidez nos mercados financeiro
e de capitais;

o alteracGes nas leis e nos regulamentos aplicaveis ao nosso setor de atuacdo, incluindo
questdes ambientais, bem como alteracdes no entendimento dos tribunais ou autoridades
brasileiras em relacdo a essas leis e regulamentos;

e a mudanga no cenario competitivo no nosso setor de atuagdo, bem como alteragdes nas
preferéncias e situacdo financeira dos nossos clientes;

e 0s interesses do Estado do Parana, nosso acionista controlador, incluindo seus interesses
politicos ou econ6micos na aprovacao de nossas tarifas, no pagamento de valores devidos
por entes governamentais em decorréncia de nossos servicos, na qualidade de acionista
controlador de nosso Unico fornecedor de energia elétrica e na manutengdo de contratos
de concessdo com municipios que afetam adversamente nossos resultados;

e as decisdes de nossos processos ou procedimentos judiciais ou administrativos;

e alteracOes, rescisbes ou ndo renovagdes de nossos contratos de concessao com o0s
municipios do Estado do Parana;

e afalta de contratos de concessao formais entre a Companhia e determinados municipios;

e secas, racionamento de agua, excesso de chuvas, frio intenso e outras mudangas
climaticas;



e intervengbes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas,
ambiente regulatdrio ou regulamentacdo ambiental no Brasil;

e anossa capacidade de contratar financiamentos quando necessario e em termos razoaveis;
e a nossa capacidade de implementar sistemas operacionais eficientes; e

e outras consideragbes discutidas na segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Acodes” constante na pagina 93, respectivamente, deste Prospecto, e nas segdes “4. Fatores
de Riscd", 7. Atividades do Emissor”, * 10. Comentarios dos Diretores” e “ 11. Projegoes” do
nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Esta lista de consideracdes ndo € exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NOSSO FORMULARIO DE REFERENCIA
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR NOSSOS
RESULTADOS FUTUROS E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES
CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGCOES E ESTIMATIVAS
CONTIDAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE NOS, OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS
COORDENADORES DA OFERTA NAO ASSUMIMOS A RESPONSABILIDADE E A
OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA, EM RAZAO
DA OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGCAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUAISQUER
OUTROS FATORES. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E
VALORES ESTAO ALEM DA NOSSA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO.

”ow "o\ I/8A\ "o\ ”ow

As palavras * acredltamos podemos poderemos”, “estimamos”, “continuamos”, “antecipamos”,
“pretendemos”, “esperamos” e palavras similares tém por ob]etlvo |dent|f|car estimativas e
perspectivas para o futuro.

Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaragbes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem nao vir a se concretizar.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condicOes futuras
da nossa situacgao financeira e de nossos resultados operacionais, nossa participacao de mercado e
posigdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferengas significativas se comparados aquela
expressa ou sugerida nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo
esses resultados estao além da nossa capacidade de controle ou previsdo. Tendo em vista estas
limitagdes, os potenciais investidores ndao devem tomar suas decisdbes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e declaragdes acerca do futuro contidas neste Prospecto.

Estimativas de Mercado e Outras Informacgoes

Fazemos declaragdes neste Prospecto sobre estimativas de mercado, nossa situacao em relacdo aos
nossos concorrentes e nossa participacdo no mercado, bem como sobre o tamanho dos mercados
em que atuamos. Fazemos tais declaragdes com base em pesquisas internas e pesquisas de
mercado e em informacgdes obtidas de fontes que consideramos confiaveis. A menos que indicado
de outra forma, todas as informagGes macroeconémicas foram obtidas junto ao Banco Central,
IBGE e FGV. Ndo temos motivos para acreditar que tais informagdes nao sejam corretas em seus
aspectos relevantes, razao pela qual nao as verificamos de forma independente.



Todas as referéncias feitas neste Prospecto a “Real”, “Reais” ou “R$" dizem respeito a moeda oficial

do Brasil e todas as referéncias a “Dolar”, “*Doélares” ou “US$” dizem respeito a moeda corrente dos
Estados Unidos.

Adicionalmente, alguns nimeros constantes deste Prospecto e no nosso Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ndo representar totais exatos em razdo de
arredondamentos efetuados. Sendo assim, os resultados apresentados em algumas tabelas
presentes neste Prospecto podem ndo corresponder ao resultado exato da soma dos nimeros que
os precedem, ainda que a diferenga seja minima.

10



SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DE NOSSAS INFORMA COES. AS INFORMA COES
COMPLETAS SOBRE NOS ESTAO NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA; LEIA-OS
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. Declaramos que as informagdes constantes neste Sumario séo
consistentes com as informagoes de nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, nos termos do inciso II, § 39, do artigo 40 da Instrucdo CVM 400.

Este Sumario contém um resumo das nossas atividades e das nossas informagOes financeiras e
operacionais, nao pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia. Este Sumario nao contém todas as informacdes que o investidor deve
considerar antes de investir nas Acoes. Antes de tomar sua decisdo em investir em nossas Agoes, 0
investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o Formulario de Referéncia,
incluindo as informagOes contidas na segao “Consideracdes Sobre Estimativas e Perspectivas sobre
0 Futurd”’ e na subsecdo “Principals Fatores de Risco Relacionados @ Companhid’, nas paginas 8 e
21 deste Prospecto, e nos itens"3. Informacoes Financeiras Selecionadas”’, 4. Fatores de Risco’ e
“10. Comentdrios dos Diretores”, respectivamente, do Formulario de Referéncia, bem como as
nossas demonstragGes contdbeis e suas respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a
este Prospecto. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Agoes.

L7 N

A menos que o contexto exija outra interpretacdo, os termos "nos”, "nossos” e "nossa Companhia”
referem-se a Companhia e sua controlada.

Visao Geral

Somos uma das maiores empresas do setor de saneamento ambiental do Brasil em termos de
receita operacional liquida, de acordo com dados divulgados pelo ranking Valor 1000 — publicacdo
anual do jornal Valor Econbmico, Edicdo de 2016, sendo, inclusive, eleitos, pelo jornal “Valor
Econ6mico”, a melhor companhia no setor de Agua e Saneamento Basico do Pais em 2015,
conforme ranking Valor 1000 — publicacdo anual do jornal “Valor Econémico”, Edicao 2015. Em 30
de setembro de 2016, prestavamos servicos de abastecimento de agua em 345 dos 399 municipios
do Estado do Parang, além de Porto Unido, municipio no Estado de Santa Catarina, cobrindo 86,5%
dos municipios do Estado do Parana, dentre os quais seus dez maiores municipios e a capital,
Curitiba, atendendo aproximadamente 3,7 milhdes de unidades consumidoras, que corresponde,
em nossos calculos, a um indice de cobertura equivalente a 100% da populagdo urbana nas areas
que prestamos servico. Na mesma data, prestdvamos servicos de coleta e tratamento de
esgotamento sanitario em 179 municipios do Estado do Parana, cobrindo aproximadamente 44,9%
dos municipios do Estado do Parand, dentre os quais nossos dez maiores municipios atendidos,
incluindo a capital Curitiba, atendendo aproximadamente 2,57 milhGes de unidades consumidoras,
que corresponde, em nossos calculos, a um indice de cobertura equivalente a 68,2% da populacao
urbana das areas que prestamos servico. Nossa infraestrutura para realizar os servicos de
abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto é composta por aproximadamente 51,0 mil
km de tubulagdes e 3,0 milhdes de ligacbes de agua, bem como por meio de aproximadamente
32,2 mil km de redes coletoras de esgoto e 1,9 milhdo de ligacdes de esgoto. Acreditamos ser,
também, uma das Unicas companhias de saneamento ambiental do Pais a dedicar ao tratamento de
esgoto a mesma atengao destinada a qualidade da agua, tratando e dando a destinagao adequada
a praticamente 100% do esgoto coletado. Além disso, atuamos na gestdao de residuos sodlidos
urbanos, segmento que deve ganhar relevancia na Companhia, de significativa e crescente
importancia na area de saneamento ambiental, operando os aterros sanitarios de trés municipios
do Estado do Parana (Cianorte, Apucarana e Cornélio Procopio, sendo que o aterro de Cianorte
atende também as cidades de Sao Tomé, Terra Boa, Guaporema e Indiandpolis), tendo realizado o
tratamento de mais de 60.000 toneladas de residuos no ano de 2015. Estamos desenvolvendo
também novas oportunidades de crescimento e atuagdo no segmento de biogas através da CS
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Bioenergia, joint venture com a Cattalini Bioenergia, na qual a Companhia possui 40% de
participagdo. A CS Bioenergia estd construindo um complexo industrial para tratamento dos
residuos ao lado da maior ETE da Companbhia.

Desde 2013 acreditamos manter um indice de coberta de abastecimento de agua de
aproximadamente 100%, com consistente crescimento no indice de atendimento de esgotamento
sanitario, que passou de 64% em 2013 para 68,2% em 30 de setembro de 2016. Importante
ressaltar que, segundo nossos calculos e verificagdes, 100% do esgoto por nds coletado é tratado.
Acreditamos que nossos indices sdo possiveis dada nossa eficiéncia e constantes investimentos no
aprimoramento dos nossos servicos, que nos possibilitou aumentar o nimero de ligacdes de agua e
esgoto em 192 e 248 mil entre 2013 e 30 de setembro 2016, respectivamente.

Dados Operacionais:
Em 30 de
setembro de Variagao (%) Em 31 de dezembro de Variacoes (%)
2014- 2013-
2016 2015 2015-2016 2015 2014 2013 2015 2014
indice de atendimento — 4gua (%)........... 100,0 100,0 - 100,0 100,0 100,0 - -
indice de atendimento — esgoto (%)®..... 68,2 66,6 2,4 67,0 65,0 64,0 2,0p.p. 1,0p.p.
Numero de ligagdes — agua (mil) ............. 3.008,6  2.963,1 1,54 2.979,4 29094 2.816,4 2,4% 3,3%
Numero de ligagdes — esgoto (mil) .......... 1.833,5 4,43 1.859,5 1.759,4 1.667,2 5,7% 5,5%
Extensdo de rede — agua (km mil)........... 51,0 48,9 4,3 49,6 47,0 45,3 5,5% 3,8%
Extensdo de rede — esgoto (km mil) ........ 32.2 30,4 58 31,1 28,9 27,9 7,6% 3,6%

@ Indice de atendimento é calculado pelo nimero de pessoas atendidas, aferido por censos publicos e realizados pela Companhia, em
relagdo a populagdo urbana do municipio.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, nossa receita operacional liquida foi de
R$2.550,9 milhdes, nosso EBITDA Ajustado R$997,9 milhdes (Margem EBITDA Ajustado de 39,1%) e
nosso lucro liquido R$467,9 milhdes, 56,5% superior ao mesmo periodo em 2015. No periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2015, nossa receita operacional liquida foi de R$2.134,2
milhdes, nosso EBITDA Ajustado R$714,2 milhdes (Margem EBITDA Ajustado de 33,5%) e nosso
lucro liquido R$299,0 milhdes. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, nossa
receita operacional liquida foi de R$2.971,2 milhdes, nosso EBITDA Ajustado R$967,5 milhGes
(Margem EBITDA Ajustado de 32,6%) e nosso lucro liquido R$438,4 milhdes, 4,0% superior ao do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. No exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014, nossa receita operacional liquida foi de R$2.617,0 milhdes, nosso EBITDA
Ajustado R$942,2 milhdes (Margem EBITDA Ajustado de 36,0%) e nosso lucro liquido R$421,6
milhGes, 4,6% superior ao do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.
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Dados Financeiros:

Periodo de nove meses findo Variacdo Exercicio social encerrado
em 30 de setembro de (%) em 31 de dezembro de Variagoes (%)
2015- 2014-
2016 2015 2016-2015 2015 2014 2013 2014 2013
(em milhdes de reais, ou conforme indicado)

Receita operacional liquida.. 2.550,9 2.134,2 19,5% 2.971,2 2.617,0 2.370,2 13,5% 10,4%
Agua ..o 1.663,8 1.406,4 18,3% 19486 1.733,6 1.577,4 12,4% 9,9%
ESQOtO0..vvvrererrserrererenas 887,1 727,8 21,9%  1.022,6 883,4 792,8 15,8% 11,4%

LUCIO BIULO ..vueecvevrerereenens 1.493,2 1.149,5 29,9% 1.626,0 1.501,9 1.429,0 8,3% 5,1%

Margem Bruta . 58,5% 53,9% 4,6 p.p. 54,7% 57,4%  60,3% 2,7)p.p. (2,9 p.p.

Lucro Liquido .....c.veeveereennnns 467,9 299,0 56,5% 438,4 421,6 402,9 4,0% 4,6%

Margem Liquida®............... 18,3% 14,0% 4,3 p.p. 14,8% 16,1%  17,0% 1,3)p.p- (0,9) p.p.

EBITDA ..ot 912,3 655,5 39,2% 894,0 835,8 802,8 7,0% 4,1%

Margem EBITDA® ... . 35,8% 30,7% 51 p.p. 30,1% 31,9% 33,9% (1,8) p.p (2,0) p.p

EBITDA Ajustado® ............. 997,9 714,2 39,7% 967,5 942,2 937,6 2,7% 0,5%

Margem EBITDA Ajustado®..... 39,1% 33,5% 5,6 p.p. 32,6% 36,0% 39,6% (3,4 p.p. (3,6) p.p.

ROE® 10,9 7,7 41,6% 11,0 11,4 13,4 (3,5%) (14,9%)

Variacdo
Em 30 de setembro de (%) Em 31 de dezembro de Variagoes (%)
2015- 2014-
2016 2016-2015 2015 2014 2013 2014 2013
Divida Liquida® 2.304,0 6,1% 2.172,2 1.803,4 1.319,0 20,4% 36,7%
Patrimdnio Liquido 4.394,7 5,1% 4.180,3 3.801,1 3.566,8 10,0% 6,6%

1)
2
3)

)

)
(6)

@)
®)

Lucro bruto dividido pela receita operacional liquida.

Lucro liquido dividido pela receita operacional liquida.

A divida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante deduzidos do
saldo de caixa e equivalentes de caixa. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem calcular a divida liquida
de maneira diferente da nossa. Nossa administracdo entende que a medicdo da divida liquida é (til tanto para nds quanto para os
investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagdo ao fluxo de caixa operacional.

Calculamos o EBITDA, de acordo com as diretrizes da Instrugdo CVM 527, como sendo lucro liquido ajustado pelo resultado financeiro,
pelo imposto de renda e contribuigdo social, e pelos custos e despesas de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo € uma medida de
desempenho financeiro segundo as préticas contabeis adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez, ou
base para distribuigdo de dividendos. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente de nossa Companhia. O EBITDA
funciona como um indicador de desempenho econémico geral da Companhia, que ndo é afetado por flutuagbes das taxas de juros,
alteragGes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigdo social ou dos niveis de depreciagdo e amortizagdo. Consequentemente, a
Companhia acredita que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o seu desempenho
operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA ndo considera certos
custos intrinsecos aos nossos negdcios que poderiam, por sua vez, afetar significativamente os nossos lucros, tais como despesas
financeiras, impostos, depreciagdo, dispéndios de capital e outros encargos correspondentes, o EBITDA apresenta limitagdes que afetam
0 seu uso como indicador da nossa rentabilidade. Para uma reconciliagdo entre o nosso lucro liquido e o EBITDA, vide a segdo "3.2 —
Medigbes Néo Contabeis' do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita liquida.

EBITDA Ajustado é representado pelo EBITDA ajustado pelas despesas com: (i) provisGes civeis, trabalhistas, tributarias e ambientais; e
(ii) o plano de aposentadoria e assisténcia médica. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida
operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez, ou base para distribuicdo de dividendos. Outras
empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente de nossa Companhia. O EBITDA Ajustado funciona como um indicador
de desempenho econdmico geral da Companhia, que ndo é afetado por flutuagGes das taxas de juros, alteragbes das aliquotas do
imposto de renda e da contribuigdo social ou dos niveis de depreciacdo e amortizacdo, e pelas despesas com provisGes civeis,
trabalhistas, tributarias e ambientais; e pelas despesas do plano de aposentadoria e assisténcia médica. Consequentemente, a Companhia
acredita que o EBITDA Ajustado funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o seu desempenho
operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA Ajustado ndo considera
certos custos intrinsecos aos nossos negacios, ele apresenta limitagdes que afetam o seu uso como indicador da nossa rentabilidade. Para
uma reconciliagdo entre o nosso lucro liquido e o EBITDA Ajustado, vide a segdo "3.2 — Medigbes Néo Contabeis' do nosso Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A Margem EBITDA Ajustado consiste no EBITDA Ajustado dividido pela receita liquida.

O ROE, ou retorno sobre capital (return on equity) é calculado da seguinte forma: lucro liquido dividido pela média aritmética do
patriménio liquido registrado ao inicio e ao final de um dado exercicio social.

Em 30 de setembro de Em 31 de dezembro de Variacoes (%)
2015- 2014-
2016 2015 2014 2013 2014 2013

(em milhdes de reais, exceto percentual)

Empréstimos, financiamentos e debéntures —

CIrcUlaNte .oocvveeeiieieciiee e 370,7 230,7 2443 112,3 (5,6%) 117,6%
Empréstimos, financiamentos e debéntures —
NGO CircUlaNte......cvevereeeiiee e 2.309,8 2.105,3 1.628,2 1.353,5 29,3% 20,3%
Total de empréstimos, financiamentos e
deb@NtUreS ...uuuieerisssnsmssssnnssssssmsssansssssnnsnssans 2.680,5 2.336,0 1.872,5 1.465,8 24,8% 27,7%
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Nossos contratos de concessao e contratos de programa sao negociados individualmente com cada
prefeitura municipal e possuem, na sua grande maioria, prazos de vigéncia de 30 anos. No periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2015, 55,1% e 54,4%, respectivamente, de nossa receita operacional bruta foi
proveniente de contratos com os dez principais municipios que atendemos, com vigéncia
remanescente média de aproximadamente 20 anos, incluindo o contrato com o municipio de
Curitiba, com vigéncia remanescente até 2031 e que, individualmente, foi responsavel 24,8% e
24,6%, respectivamente, de nossa receita bruta nos periodos indicados. A vigéncia remanescente
média para os demais contratos por nds celebrados também é de aproximadamente 20 anos, sendo
que dos nossos 346 contratos: (i) 315 possuem termo final de vigéncia apds 2020; (ii) 19 estdo em
fase de negociagao; e (iii) 12 possuem vigéncia até 2020. A taxa de renovagao historica de nossos
contratos alcancga praticamente 100%, o que demonstra a qualidade operacional de nossos servicos
e a confianca depositada em nds nos municipios que atendemos. Para mais informacgdes sobre
nossos principais contratos e sua participagdo em nossa receita operacional bruta, vide item
"9.1(b). - Patentes, Marcas, Licencas, Concessdes, Franquias e Contratos de Transferéncia de
Tecnologid' de nosso Formulario de Referéncia.

De acordo com o Instituto Trata Brasil, com base nos dados do Sistema Nacional de Informacoes
sobre Saneamento (SNIS — Base 2014), divulgados em 2016, das 20 melhores cidades brasileiras
em saneamento basico, cinco sdo paranaenses, sendo todas nossas concessoes. Londrina encontra-
se em segundo lugar, Maringd em quarto e Curitiba € a Unica capital entre os 20 melhores
municipios. Adicionalmente, também aparecem na lista Ponta Grossa e Cascavel.

Neste ano, fomos uma das companhias vencedoras do “7roféu Transparéncia 2016 — 20° Prémio
ANEFAC-FIPECAFI-SERASA EXPERIAN -, na categoria — Companhias com Receita Liquida até R$5
bithdes’, um dos prémios mais cobigados no mercado, que avalia rigorosamente a legalidade,
qualidade, consisténcia, transparéncia e clareza das informagOes financeiras prestadas pelas
companhias ao mercado brasileiro.

Nossos Pontos Fortes
Rentabilidade, solido desempenho financeiro e geracao de caixa previsivel e resiliente

Acreditamos ter apresentado sélido desempenho financeiro ao longo dos ultimos anos, conforme
exposto acima. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, nossa receita
operacional liquida foi de R$2.550,9 milhGes, nosso EBITDA Ajustado R$997,9 milhGes (Margem
EBITDA Ajustado de 39,1%) e nosso lucro liquido de R$467,9 milhdes, 56,5% superior ao mesmo
periodo em 2015. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, nossa receita
operacional liquida foi de R$2.134,2 milhGes, nosso EBITDA Ajustado R$714,2 milhGes (Margem
EBITDA Ajustado de 33,5%) e nosso lucro liqguido R$299,0 milhdes. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2015, nossa receita operacional liquida foi de R$2.971,2 milhGes, nosso
EBITDA Ajustado R$967,5 milhdes (Margem EBITDA Ajustado de 32,6%) e nosso lucro liquido
R$438,4 milhdes, 4,0% superior ao do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, nossa receita liquida foi de R$2.617,0
milhdes, nosso EBITDA Ajustado R$942,2 milhdes, nossa Margem EBITDA Ajustado de 36,0% e
nosso lucro liquido R$421,6 milhGes, 4,6% superior ao do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014.

Acreditamos que nossa geracao de caixa € previsivel em razdao dos contratos de longo prazo
celebrados por nds, uma vez que mais de 91,0% dos contratos que firmamos tém vencimento apds
2020, sendo que o prazo remanescente médio dos contratos que firmamos com os dez maiores
municipios que atendemos é de aproximadamente 20 anos.
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Exceléncia técnico-operacional e reconhecimento como uma das melhores companhias
de saneamento ambiental do Brasil

Nossas operacbes, na nossa visdo, sao conduzidas com altos niveis de exceléncia técnico-
operacional dentro de nosso setor, sendo que apresentamos os melhores indicadores de eficiéncia
dentre as companhias do setor negociadas na BM&FBOVESPA. Acreditamos ter, em 30 de setembro
de 2016, um dos melhores indices de cobertura de servicos dentre as empresas do setor. Acreditamos
atender aproximadamente 100% da populacdo urbana de nossa area de cobertura com agua tratada,
e 68,2% da populacdo urbana em nossas areas de atuacdo com rede coletora de esgoto. Somos,
ainda, uma das Unicas empresas de saneamento ambiental a tratar e dar a destinagao adequada a
praticamente 100% do esgoto coletado.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 e no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2015, apresentamos um indice de inadimpléncia (consistente na relagdo entre
valores efetivamente recebidos e valores faturados) de 2,41% e 0,69%, respectivamente, e de
conversao (consistente na idade média de nossas contas a receber) acima de 69 dias para ambos
os periodos, que acreditamos estarem dentre os melhores indices comparativamente aos indices de
outras companhias do setor listadas na BM&FBOVESPA. Adicionalmente, nos mesmos periodos,
nossos indices de perdas (consistente na relacao entre volume de agua produzido e volume
faturado), de 34,4% e 33,8%, respectivamente, os quais acreditamos ser um dos mais baixos
dentre todas as companhias do setor listadas na BM&FBOVESPA.

Acreditamos ser considerados referéncia de qualidade em prestacao de servicos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario no Brasil, sendo constantemente apontados como uma das
melhores companhias do setor. Em 2015, a Companhia foi campea do setor Agua e Saneamento no
ranking Valor 1000 — publicagdo anual do jornal “Valor Econdmico”. Curitiba foi eleita por quatro
vezes consecutivas a capital brasileira com os melhores indices de saneamento ambiental, de
acordo com o ranking publicado pelo Instituto Trata Brasil, com base nos dados do SNIS. De
acordo com este ranking, das 20 cidades brasileiras com melhor saneamento basico do Brasil, cinco
sao atendidas por nos, sendo Londrina a cidade paranaense melhor colocada, estando na segunda
posicdo no ranking geral. Estes niveis de qualidade sdo reconhecidos pela populagdo que
atendemos: de acordo com pesquisa realizada pela Parand Pesquisas em novembro de 2015, a
Companhia teve aprovacao de 77% da populacgao.

Base de ativos consolidada, com grande porte e larga escala

Nossa base de ativos esta consolidada no Estado do Parana, onde prestamos servicos em 345 dos
399 municipios do Estado do Parang, além de Porto Unido, municipio no Estado de Santa Catarina,
fornecendo, em 30 de setembro de 2016, agua tratada para aproximadamente 3,7 milhdes de
unidades consumidoras, correspondente a 100% da populagdo urbana das areas que prestamos
servicos, e atendendo com esgotamento sanitario aproximadamente 2,5 milhdes de unidades
urbanas, representando em média 68,2% da populagdo urbana das areas que prestamos servico.
Contamos com um sistema composto por 170 ETAs e 238 ETEs distribuidas em todo o Estado do
Parana. Nossa rede de distribuicao de agua se estende por mais de 51,0 mil km de tubulaces e
3,0 milhdes de ligacdes de agua, e nossa rede de esgotamento sanitario conta com mais de 32,2
mil km de redes coletoras e 1,9 milhdo de ligacdes de esgoto. Investimos constantemente no
aprimoramento e manutencdo de nossa infraestrutura, tendo investido R$526,7 milhdes no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2016. Adicionalmente, promovemos o tratamento de
residuos sélidos com aterros sanitarios nos municipios de Cianorte e Apucarana, e a administracao
de residuos soélidos do municipio de Cornélio Procdpio, todos no Estado do Parana. Em Cianorte,
também tratamos os residuos solidos urbanos de Sao Tomé, Terra Boa, Guaporema e Indianopolis.
Nossa ampla cobertura de atendimento, na nossa visdo, reduz a necessidade de investimentos em
expansao no longo prazo.
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Presenca em uma das regioes mais dindmicas e desenvolvidas do Brasil

O Estado do Parana é responsavel pelo quarto maior PIB dentre os estados brasileiros, e apresenta
indicadores socioeconémicos acima da média do Brasil, com um PIB per capita de R$30.265,00,
montante superior ao PIB per capita brasileiro, de R$26.444,00, segundo dados do IBGE de 2015. A
economia paranaense apresenta grande diversificagdo, com forte base industrial e agricola,
abrangendo os setores financeiro, automotivo, metallrgico, de cimento, ceramica, montagem de
equipamentos, téxtil, bebidas, papel e celulose. Além disso, o Estado do Parana é um dos maiores
produtores de graos e cana de aclcar do Brasil.

Além disso, acreditamos que o Estado do Parana se destaca pela sua riqueza em recursos hidricos,
o que reduz os riscos de desabastecimento de agua, diferentemente de outras regides do pais.

Por fim, beneficiamo-nos de programas governamentais que tém efeito de inducao de crescimento
e desenvolvimento econémico na regido em que atuamos. Como exemplo, o Programa Parana
Competitivo e Bom Emprego, iniciativa do Governo do Estado do Parand, gerou investimentos da
ordem de R$20,0 bilhdes de reais nos Ultimos trés anos. Adicionalmente, o Programa Minha Casa
Minha Vida, iniciativa do Governo Federal, levou a contratacdo de 158 mil moradias, entre 2011 e
2014, no Estado do Parana®.

Tendo em vista o disposto acima, esperamos que o crescimento econdmico do Estado do Parana
impacte positivamente o crescimento populacional, a atracdo de induUstrias e criacao de novos
centros comerciais, com aumento da demanda por saneamento ambiental.

Crescimento consistente, com significativo potencial de crescimento futuro

Nos Ultimos trés exercicios sociais, na nossa visdo, temos apresentado niveis consistentes de
crescimento de volumes e de receita. Nossa taxa de crescimento médio anual de volume faturado
de agua entre os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 a 2015 foi de 3,3%,
mesmo tendo alcancado cobertura de 100% da populacao em nossas areas de atuacdo. Por sua
vez, nossa taxa de crescimento médio anual de volume faturado de esgoto entre os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 a 2015 foi de 7,9%. No mesmo periodo, nossa
receita operacional liquida teve uma taxa composta anual de crescimento de 12,0%.
Adicionalmente, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, nossa taxa de
crescimento médio de volume faturado de agua foi 0,4% superior em relagdo ao periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2015. Por sua vez, nossa taxa de crescimento médio de volume
faturado de esgoto no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 foi 3,8% superior
em relacao ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015. No mesmo periodo, nossa
receita liquida teve uma taxa de crescimento médio de 19,5%.

Nossa cobertura de atendimento de esgotamento sanitario, de 68,2% da populacdo urbana na
nossa area de atuacdo, pode ser ampliada e, portanto, apresenta potencial de crescimento.

Disponibilidade hidrica nas dreas de atuacdo e investimentos em infraestrutura de
reservacdo possibilitam o constante fornecimento de dgua a populacdo e consequente
previsibilidade na geracao de receitas

Acreditamos que a disponibilidade hidrica natural existente no Estado do Parana, composta por rios
e aguas subterraneas, nos garantem a possibilidade de uma oferta constante de agua a populagao.
Ainda, na nossa visdo, a demanda estd muito aquém da disponibilidade hidrica, o que nos
possibilita atender o crescimento da demanda atual e futura, bem como sdo diferenciais que
acreditamos que nos possibilitam obter maior previsibilidade na geragao de caixa.

! http://www.pac.gov.br/minha-casa-minha-vida/pr
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Além disso, acreditamos que a posicdo geografica do Estado do Parana com regime de chuvas
diferenciado em relagdao a outras regides do pais, nos permitiu ndo ser afetados de maneira
relevante com problemas de estiagem ao longos dos ultimos dez anos, diferentemente de outras
regioes do Pais que tem sofrido com estiagens ao longo dos Ultimos anos. Ademais, problemas de
abastecimento ocorridos na década de 1990 na regido metropolitana de Curitiba, foram
equacionados com grandes investimentos realizados em reservacdao, com a construcdo de
barragens e reservatorios e a integragdo do sistema da regido metropolitana que trouxe
flexibilidade ao atendimento das demandas.

Tratamento do Esgoto Coletado

Acreditamos que nosso tratamento de esgoto atinge praticamente 100% de todo o esgoto
coletado, constituindo-se um diferencial em relacdo a média de tratamento existente no setor de
saneamento do Pais e permitindo, na nossa visdo, que nossos servicos de coleta e tratamento de
esgoto, assim como a disposicdo final adequada de residuos resultantes do tratamento, estejam
aderentes a preservacdo do meio ambiente. Acreditamos que, diferentemente do que ocorre com
algumas outras empresas de saneamento do Pais, somente nés auferimos receita relativamente aos
servicos de esgotamento sanitario prestados quando ha, além da coleta, o tratamento do esgoto.

Administracdo experiente

Acreditamos que nossa administragao esta alinhada e focada nas diretrizes estratégicas, com
reconhecimento pelo mercado. Nosso grupo de administradores, na nossa visao, € bastante
experiente, sendo que, parte deles conta com mais de 30 anos de experiéncia na Companhia e/ou
no setor de saneamento e outros, tendo sido elementos fundamentais no atingimento dos indices
de qualidade e desempenho financeiro.

Estratégia
Expandir nossa atuacdo no setor de saneamento ambiental no Estado do Parana

Pretendemos seguir expandindo nossas atividades no Estado do Parana, por meio da
implementacdo das seguintes agoes:

e aumento do indice de atendimento da populacdo urbana com coleta e tratamento de
esgoto seguindo em busca da universalizacdo nas areas que atendemos;

e manutengdo do histdrico de crescimento da rede assentada de agua, o qual em 2013 foi de
2,6%, em 2014 foi de 2,8%, em 2015 foi de 3,8% e em 2016 ja é de 1,7%, com o objetivo
de atender o crescimento vegetativo da populacgdo e ao aumento do nimero de
residéncias; e

e prospeccao de oportunidades de crescimento no setor industrial, de forma a acompanhar o
forte desenvolvimento econdmico observado no Estado do Parana, conforme divulgado pelo
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico Social — IPARDES em 19 de novembro
de 2015.

Continuar a incrementar a eficiéncia e qualidade da prestacao de nossos servicos

Acreditamos ser reconhecidos por nossa eficiéncia e qualidade e pretendemos incrementar ainda
mais nosso desempenho. Para tanto, desenvolveremos as seguintes acoes:

e manutengdo constante de nossas redes de distribuicdo de agua, coleta e tratamento de
esgoto bem como os investimentos em armazenagem e tratamento, agles indispensaveis
na manutencdo da qualidade dos servicos prestados, condicdo que, na nossa visdo,
mantém os altos niveis de aceitagdo de nossos servigos entre o publico que atendemos;
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e ampliacdo do combate a perdas, com substituicdo sistematica dos medidores ineficientes e
renovagao das tubulagbes antigas e danificadas, implantacdo de macro-medicdes e
manutengao de controles rigidos sobre os indices de perdas;

e continuidade das praticas de redugdo de inadimpléncia, dentre as quais a leitura e
faturamento impresso diretamente na residéncia do cliente, da qual acreditamos que fomos
pioneiros em 1988, e a politica de recuperacdo de cobranca, com um aviso anterior ao
corte fisico de fornecimento; e

e continuidade da politica de treinamento e capacitagdo dos gerentes e funcionarios, de
forma gue nossos colaboradores busquem sempre altos indice de eficiéncia e qualidade nos
servigos prestados.

Expandir nossa atuacdo em gerenciamento de residuos solidos e monitorar
oportunidades em saneamento ambiental em outros mercados

Buscaremos ampliar nossa atuacdo em servicos de coleta e destinacao de residuos solidos, ndo so6
com a gestdo de aterros sanitarios como também buscando novas tecnologias que possibilitem a
geracdo de energia. Em 2014, ingressamos em uma nova vertente de oportunidade de negdcio com
a criacdo da CS Bioenergia, em composicdo com a empresa Cattalini, que ira produzir energia a partir
dos residuos gerados pela Estacao de Tratamento de Esgoto Belém, no municipio de Curitiba. A CS
Bioenergia € uma SPE, na qual possuimos uma participacao acionaria de 40%, que tem como objetivo
transformar lodo, o principal subproduto das estacbes de tratamento de esgoto, em energia, nos
trazendo grande economia tanto em seu transporte quanto em sua disposicdo final, além de
preservar 0 meio ambiente.

Para maior eficiéncia na geracao de energia, ao lodo poderao ser agregados outros residuos sélidos
organicos, de grandes geradores, como shoppings centers, supermercados e companhias de
entrepostos e armazéns gerais, os quais serdo utilizados na producdo de biogds. A principio, a
energia final serd comercializada por meio de uma trading no mercado livre e também serd
disponibilizada no proprio sistema. Ao final do processo ainda sera possivel realizar a producgdo de
fertilizantes solidos a partir dos residuos remanescentes de biodigestao.

Adicionalmente, monitoraremos o setor de saneamento ambiental visando identificar oportunidades
de participar de novas concessoes para operacao de sistemas de saneamento ambiental em outros
municipios ou regides proximas a nossa area de atuacao, onde possamos figurar como parceiros
estratégicos, aportando nossa experiéncia e conhecimento técnico, bem como capturar eventuais
sinergias com nossa operagao atual.

Desempenhar acées de marketing e de cunho educacional, visando fortalecer o
reconhecimento de nossa marca e imagem institucional nas comunidades que servimos

Acreditamos que nossos servigos sao reconhecidos pela populacao que atendemos como altamente
confiaveis, conferindo-nos altos niveis de aceitacdo. Para manter e melhorar essa imagem, além
das agles visando incrementar a qualidade e eficiéncia de nossas operagOes, intensificaremos
nossas acdes de marketing e fortalecimento da marca SANEPAR, procurando estar presentes em
todos os grandes eventos importantes do Estado, tais como feiras, exposicdes, eventos esportivos e
culturais. Adicionalmente, continuaremos a conduzir agdes de cunho educacional sobre os
beneficios do saneamento ambiental e sobre o uso racional da agua, para o beneficio das
comunidades nas areas em que atuamos.
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Garantir o equilibrio da regulacdo econémica e financeira, para entre outras coisas,
estabelecer padroes e normas para a adequada prestacdo dos servicos e satisfacdo dos
NOSSOS USudrios

Desde 2013 trabalhamos com o objetivo de inser¢do no ambiente regulado, tendo inclusive criado
uma unidade de negdcio especifica em nossa estrutura. Neste contexto, nossa atuagdo se
concentra no fortalecimento do respeito as regras e aos contratos estabelecidos, a fim de reduzir os
riscos de atos discricionarios, favorecendo, desta maneira, a diminuicdo do custo do capital e
fomentando a atratividade dos servicos regulados. Acreditamos que a regulagdo é fundamental
para garantir as condicdes que dizem respeito a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro de
nossos contratos, fornecendo seguranca aos nossos investidores, bem como trazendo a
estabilidade e a previsibilidade essenciais para a viabilizagdo de investimentos de infraestrutura no
ambiente regulado.

Para o atendimento deste compromisso, destacamos os pontos que entendemos cumprir: (i) o
estabelecimento de padroes e normas para a adequada prestacao dos servicos e para a satisfacdo
de nossos usuarios; (ii) o esforco para o cumprimento das condigbes e metas estabelecidas; (iii) a
ampliacao do negocio, pela assuncdo de outros sistemas, objetivando sua eficiéncia operacional por
meio da reducdo dos custos e gestao de pessoa; (iv) a manutencdo dos investimentos para
ampliacao e realizagdo de melhorias nos sistemas de agua e de esgoto; (v) a identificacdo de
fontes de recursos e subsidios que possibilitem a universalizacdo de forma sustentavel; e (vi) o
aumento da prestacao de servicos e da geracdo da receita, com o incremento da preservacao
ambiental.

Historico

Nossa constituigdo foi autorizada pela Lei Estadual n® 4.684, de 23 de janeiro de 1963, como uma
sociedade por agdes, com a denominacdo de Companhia de Agua e Esgotos do Parana — AGEPAR,
tendo posteriormente sua denominacao social alterada conforme a Lei Estadual n° 4.878, de 19 de
junho de 1964. Fomos criados inicialmente com o objetivo de realizar estudos, projetos,
construcdo, operagao e exploracdo dos servicos publicos de abastecimento de agua potavel e de
esgotos sanitarios, bem como promover o saneamento basico do Estado do Parana.

A partir de janeiro de 1972, tivemos nosso objeto social modificado, quando incorporamos o
Departamento de Agua e Esgoto do Parana, e passamos a explorar os servigos dos sistemas de
agua e esgoto do municipio de Curitiba e de mais outros 15 municipios. No mesmo ano, aderimos
ao Plano Nacional de Saneamento — PLANASA. A época, atendiamos pouco mais de 500.000
habitantes com sistemas de abastecimento de agua, e cerca de 300.000 os habitantes pelos
servicos de esgoto sanitario no Estado do Parana.

Em marco de 2000, obtivemos junto a CVM nosso registro de companhia aberta, inicialmente com
registro para negociacdo de nossos valores mobiliarios na SOMA — Sociedade Operadora do
Mercado de Ativos S.A. e, em maio de 2002, obtivemos nosso registro na Bolsa de Valores de Sao
Paulo — BOVESPA, hoje BM&FBOVESPA.

Em 2002, baseados na expertise que acreditamos ter em servicos que requerem o atendimento a
altos padroes de responsabilidade ambiental, passamos a atuar na area de residuos sélidos, que
estd intrinsecamente conectada a questao do saneamento ambiental, por meio de um projeto
desenvolvido no municipio de Cianorte, sendo que atualmente, atuamos na gestdo dos residuos
sblidos urbanos, de significativa e crescente importdncia na area do saneamento ambiental,
operando trés aterros sanitarios, com atendimento a sete municipios, tendo realizado o tratamento
de mais de 60.000 toneladas de residuos no ano de 2015.

19



Em 2014, ingressamos em uma nova vertente de negdcio com a criagdo da CS Bioenergia, em
composicao com a empresa Cattalini, que ira produzir energia a partir dos residuos gerados pela
Estacdo de Tratamento de Esgoto Belém, no municipio de Curitiba. A CS Bioenergia € uma SPE, na
qual possuimos uma participacdo acionaria de 40%, que tem como objetivo transformar lodo, o
principal subproduto das estacbes de tratamento de esgoto, em energia, nos trazendo grande
economia tanto em seu transporte quanto em sua disposicao final, além de preservar o meio
ambiente.

Em 2015, nosso indice de tratamento e destinacdo adequada do esgoto coletado chegou a
praticamente 100%, como resultado de nossa dedicacdo e atencdo equanime ao tratamento do
esgoto e a qualidade da agua.

Ao longo de mais de 50 anos de existéncia, buscamos nos renovar para nos mantermos como
referéncia nos segmentos em que atuamos, prontos para enfrentar os desafios de crescer de maneira
sustentavel nos planos econdmico, social e ambiental. Acreditamos que as agGes tomadas ao longo
deste periodo, em especial no curso de 2013 a 2015, reforgam o compromisso de manter a exceléncia
dos servicos oferecidos a populacdo, ao mesmo tempo em que buscamos a grande meta de
universalizacdo total do saneamento ambiental no Parana.

Eventos Recentes

Em 17 de outubro de 2016, divulgamos "Comunicado ao Mercado" informando que a Domind
solicitou a conversdao de 28.833.345 acOes ordindrias nominativas de nossa emissao em acoes
preferenciais nominativas de nossa emissao, na proporcdao de uma acgdo ordinaria nominativa para
uma acao preferencial nominativa. Em 25 de outubro de 2016, divulgamos novo "Comunicado ao
Mercado" informando que o Estado do Parana solicitou a conversdo de 64.056.231 ac¢Oes ordinarias
nominativas de nossa emissao em agbes preferenciais nominativas de nossa emissao, na proporcao
de uma acao ordinaria nominativa para uma agao preferencial nominativa.

Também no dia 25 de outubro de 2016, divulgamos outro "Comunicado ao Mercado" informando
que as solicitagdes de conversdes apresentadas pela Domind e pelo Estado do Paranda ndo
poderiam ser atendidas na sua integralidade, visto que na nossa visdo, prescindiriam de
complementacdao de documentacdo para sua efetivagdo, e que seu atendimento integral
extrapolaria o nimero maximo de agdes preferenciais que podemos emitir, o qual ndo pode
exceder a 2/3 da quantidade de acdes representativas do nosso capital social.

Posto isto, no dia 25 de novembro de 2016, divulgamos "Fato Relevante" informando que a Domino
e o Estado do Parana chegaram a um consenso quanto a conversao de acoes pretendidas pela
Dominé e pelo Estado do Parand, por meio de novas solicitagdes de conversdo de a¢Ges ordinarias
nominativas de nossa emissdo, em acgoes preferenciais nominativas de nossa emissao, sendo que a
Domind solicitou a conversao de 41.000.000 acbes ordinarias nominativas de nossa emissao em
acoes preferenciais nominativas de nossa emissdo, e que o Estado do Parana solicitou a conversao
de 23.056.232 agdes ordinarias nominativas de nossa emissao em agdes preferenciais nominativas
de nossa emissao, sempre na propor¢do de uma acdo ordindria nominativa para uma agao
preferencial nominativa.

Por fim, informamos que, com a efetivacdo das conversdes acima, a Domind passou a deter menos
que 10% das acdes ordinarias de emissdo de nossa emissdo e em consequéncia disso, o Acordo de
Acionistas celebrado entre o Estado do Parana e a Domind, em 27 de agosto de 2013, foi extinto de
pleno direito, nos termos do item 7.3 de referido Acordo de Acionistas. Para mais informagoes, vide
a secdo “15.7 — Principais Eventos Societarios Ocorridos no Emissor, Controladas ou Coligadas’ do
nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Informacoes Sobre a Companhia

Nossa sede esta localizada na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Reboucas,
1376, Reboucas, CEP 80215-900. O telefone de nosso departamento de acionistas € o +55 (41)
3330-3024 e endereco eletronico neycaldas@sanepar.com.br. Nosso endereco na internet é o
www.sanepar.com.br. InformacOes contidas em referido website, ou que possam ser acessadas por
meio dele, ndo constituem parte deste Prospecto, nem sdo incorporadas a ele por referéncia.

Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia

Esta secdo contempla, por exigéncia do inciso 1V, paragrafo 3°, do artigo 40 da Instrucdo CVM 400,
apenas alguns fatores de riscos relacionados a nds. Esta se¢cdo ndo descreve todos os fatores de
riscos relacionados a nos e nossas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de
adquirir as Agbes no dmbito da Oferta. Para os demais fatores de risco, ver secdo "4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia.

O investimento nas Acdoes envolve um alto grau de risco. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Acées, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informacoes contidas neste Prospecto e os fatores de risco
descritos abaixo, no Formulario de Referéncia, sobretudo os fatores de risco descritos
no item "4. Fatores de Risco”, e nas demonstracoes financeiras e respectivas notas
explicativas da Companhia.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito adverso” ou "efeito negativo” para nos,
ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou
poderia causar efeito adverso relevante em nossos negocios, situacdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negocios futuros, bem como no
preco das Acées. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas
nesse contexto.

As nossas atividades, nossa situacao financeira e nossos resultados operacionais podem
ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos. O preco de mercado das
Acées pode diminuir devido a ocorréncia de quaisquer desses riscos ou outros fatores, e
os investidores podem vir a perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
riscos descritos abaixo sdo aqueles que atualmente acreditamos que poderao nos afetar
de maneira adversa. Riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos por nos,
ou que atualmente sdo considerados irrelevantes, também podem prejudicar as nossas
atividades de maneira significativa. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do
Formulario de Referéncia.

Em determinadas circunstiancias os municipios poderdo rescindir os contratos de
concessdao/programas antes que expirem. Os eventuais pagamentos de indenizacdo
nesses casos podem ser menores do que o valor dos investimentos que realizamos.

Os municipios tém o direito de rescindir as concessdes caso deixarmos de cumprir com as
obrigagOes contratuais ou legais, ou se 0 municipio determinar em processos de expropriacdo que a
rescisao antecipada da concessdo é de interesse publico. Nesse caso, a Lei de Saneamento Basico
prevé que, na rescisdo antecipada da concessao, a entidade que fornece os servicos de
saneamento deve realizar uma avaliagdo dos ativos relacionados aos servigos prestados, a fim de
calcular a parcela ndo amortizada dos investimentos realizados. Essa avaliacdo utiliza os critérios
definidos no contrato de servico, ou, na auséncia de um contrato, é baseada em pratica costumeira
em relagdo aos servigos, nos Ultimos 20 anos. O pagamento de eventual indenizagao resultante
pode ser menor do que o valor residual dos investimentos por nds realizados. Adicionalmente, a

21



rescisao antecipada resultaria em uma reducao da nossa receita operacional liquida, que, em caso
de concessdo relevante (i.e. Curitiba, que representou 24,8% da receita operacional liquida no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016), poderia afetar negativamente nossa
receita operacional. Assim, o exercicio dos direitos de rescisdo antecipada de contratos de
concessao podera afetar adversa e significativamente nossa receita operacional € nossos negdcios.

Um exemplo pratico do fator de risco acima descrito é a Concessdo do Municipio de Maringa, onde
assumimos a prestagao dos servicos no ano de 1980, pelo Contrato de Concessao 241, de 27 de
agosto de 1980, autorizado pela Lei Municipal n® 1.379/1980. O Contrato foi prorrogado por igual
periodo (mais 30 anos) pelos termos aditivos 195/95, 169/96 e 186/96. Em 26 de outubro de 2009,
0 Ministério Publico ingressou com Agao Civil Publica com pedido de liminar contra ndés (autos
2.035/2009), onde alegou, entre outras coisas, que o Termo Aditivo (186/1996) ao Contrato de
Concessao (241/1980) deve ser declarado nulo no que se refere a prorrogacdo do prazo da
contratagao por “igual periodo” (mais 30 anos a partir de 27 de agosto de 2010), isto em razao da
auséncia de autorizacao do Poder Legislativo, fato que, segundo Ministério Publico teria violado o
disposto no artigo 12 da Lei Organica do Municipio de Maringd. O Municipio da Maringa, que
inicialmente era réu na Acao Civil Publica, manifestou interesse favoravel a tese do Ministério
Publico, passando a integrar o polo ativo da demanda, de modo que a referida acdo passou a ser
uma pretensdo do referido Municipio para rescisdo antecipada do contrato (discussdo acerca da
prorrogacao). A rescisao do Contrato de Concessdo do Municipio de Maringa afetara negativamente
nossa receita operacional, sendo que no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016
0 Municipio de Maringa representou 5,14% da nossa receita operacional bruta. Para mais
informagOes sobre o referido processo, vide a segdo "4./. — Outras Continéncias Relevantes' do
nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Condenacées e envolvimento em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos
poderéao ter um efeito negativo para nos.

Somos parte em varios procedimentos e processos judiciais e administrativos envolvendo, inclusive,
pedidos com valores monetarios significativos ou outros que podem eventualmente nos afetar
adversamente. Esses procedimentos e processos incluem, entre outros, inquéritos Ccivis,
administrativos e penais, bem como, processos administrativos, acdes coletivas, civeis, ambientais,
fiscais, trabalhistas, de desapropriagdo e encampacdao. Em 30 de setembro de 2016, o valor
provisionado dos pleitos movidos contra nds era de: (i) Processos Trabalhistas no montante de
R$178,4 milhdes; (ii) Processos Civeis no montante de R$167,9 milhdes; (iii) Processos Ambientais
no montante de R$114,1 milhdes; e (iv) Processos Tributarios no montante de R$12,1 milhdes,
totalizando o montante de R$472,5 milhdes.

Adicionalmente, as provisdes e depositos judiciais ndo cobrem todos os processos movidos contra
nods, que se julgados procedentes, resultardo, dentre outras eventuais sancdes, no pagamento de
uma soma em dinheiro e, portanto, podendo ser insuficientes para cobrir todas as
responsabilidades abrangidas pelas demandas.

Ademais, podemos ser no futuro, ré em novos processos judiciais e administrativos (perante
autoridades regulatdrias, ambientais, fiscais, dentre outras). Nosso envolvimento, bem como o
envolvimento de nossos administradores (incluindo membros de nosso conselho de administracdo),
em inquéritos e processos administrativos e judiciais, inclusive com relagdo a infragdes ambientais e
suposta conduta criminal, podem, ndo s6 ter um impacto negativo na nossa reputagdo junto aos
investidores e ao mercado, independentemente do resultado de tais investigagbes e processos, mas
também resultar em multas e sangdes administrativas e condenagdo criminal dos administradores.
Além disso, em caso de condenagdo dos administradores, eles podem também ser afastados de
suas fungdes na Companhia.
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Caso referidos processos sejam julgados desfavoravelmente a nds, podemos ser significativa e
adversamente afetados. Para mais informagdes sobre nossos processos, vide itens "4.3 — Processos
Jjudicials, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes', "4.6 — Processos judicials,
administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, ndo sigilosos e relevantes em conjunto" e "4.7.
— Outras Continéncias Relevantes' do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Qualquer falha na obtencdo de novos financiamentos podera afetar adversamente
nossa capacidade de dar continuidade ao nosso plano de investimentos.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, realizamos
investimentos no ativo imobilizado e intangivel nos montantes de R$795,1 milhdes, R$954,0
milhdes e R$787,0 milhdes, respectivamente. Adicionalmente, no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2016, realizamos investimentos no ativo imobilizado e intangivel no montante
de R$526,7 milhdes.

Os investimentos sdao financiados com o caixa gerado pelas nossas operacdoes, bem como
financiamentos em reais outorgados por Agéncias Governamentais, financiadores institucionais e
agéncias multilaterais e emissbes de titulos de divida no mercado de capitais, sendo que
pretendemos continuar a financiar nossos investimentos a partir dessas fontes. Uma parcela
significativa das necessidades de financiamento tem sido provida por bancos publicos
governamentais brasileiros. Se o governo brasileiro mudar sua politica em relagao ao financiamento
dos servicos de agua e esgoto, ou se nao formos capazes de obter financiamentos de longo prazo a
taxas de juros atraentes de agéncias multilaterais e bancos de desenvolvimento, no futuro talvez
nao seja capaz de financiar os programas de investimentos, o que poderia ter um efeito material
adverso sobre os nossos negdcios, condicao financeira e futura geracdo de caixa.

Ademais, as instituicdes financeiras brasileiras estdao legalmente limitadas a certo percentual de seu
patrimonio para fornecer empréstimos para entidades do setor publico, como nds. Tais limitagGes
podem afetar adversamente nossa capacidade de continuar a implementacao de nosso plano de
investimentos.

Ainda, os instrumentos das dividas por nds celebrados contém cldusulas financeiras restritivas
(covenants) que limitam o endividamento, o que pode limitar a capacidade de contrair novos
empréstimos e/ou financiamentos, impactando adversamente nossos negocios. Além disso, caso os
indicadores descritos nos contratos figuem fora do limite, os contratos poderdo ter seus
vencimentos antecipados, com a exigéncia de pagamento integral da divida. O vencimento
antecipado de nossas obrigacOes podera prejudicar nossa situagao financeira, especialmente devido
as disposicoes sobre inadimplemento cruzado (cross defaulf) contidas em diversos de nossos
contratos de financiamento.

Adicionalmente, a existéncia de limitacdes sobre nosso endividamento em razdo de clausulas
financeiras restritivas (covenants) podera nos impedir de celebrar novos contratos para
financiamento de nossas operacdes ou para refinanciamento de nossas obrigacdes existentes, o
que podera afetar adversamente nosso negdcio, nossa receita operacional liquida e nossa situacao
financeira.

Para mais informagGes sobre nossos covenants financeiros, vide item "10.1(f) — Niveis de

Endividamento e as Caracteristicas de tais Dividas' do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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Parte significativa dos nossos ativos esta vinculada a prestacdo de servicos piiblicos e
nao estara disponivel para liquidacdo em caso de faléncia, nem podera ser objeto de
penhora para garantir a execucao de decisoes judiciais.

Uma parte significativa dos nossos ativos, inclusive os sistemas de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario de nossa propriedade, esta vinculada a prestagdo de servigos publicos. Esses
ativos ndo estarao disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a
execucdo de decisOes judiciais, uma vez que sao vinculados a prestacdo de um servico publico
essencial. Assim, os valores disponiveis aos acionistas em caso de liquidagdo podem diminuir
significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do que o valor de mercado dos bens
revertidos. Além disso, essas limitacdes podem ter um efeito adverso na nossa capacidade de obter
financiamento, pois ndo poderemos oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

Eventual insuficiéncia de investimentos e a incapacidade de reduzir os indices de
perdas de agua poderdo causar um efeito relevante adverso nas nossas operacoes e na
nossa condicao financeira.

A reducao dos niveis de perdas técnicas depende essencialmente da realizacdo de investimentos na
aquisicdo e instalacdo de novos hidrémetros, do redimensionamento e padronizacao de ligacdes, de
programas de melhorias operacionais, bem como da manutengdo e renovacao da rede de
distribuicao.

Ja a reducao dos niveis de perdas comerciais depende principalmente de recadastramentos e
combates a irregularidades, como as ligagdes clandestinas. Caso nao sejamos capazes de reduzir
tais indices e investir em agoes e projetos que objetivam a redugao dos niveis de perda, nosso fluxo
de caixa, nossa receita operacional e a nossa situagdo financeira poderdo ser adversamente
afetadas.
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SUMARIO DA OFERTA

Este sumarfo ndo contém todas as informacdes que o potencial investidor deve considerar antes de
investir em nossas Agbes. Os potencials investidores devem ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, incluindo as informagoes contidas nas segoes "Sumario da Companhia — Principais Fatores
de Risco Relacionados @ Companhia” e "Fatores de Risco relacionados a Oferta e as A¢oes” nas 21 e
93 pdginas deste Prospecto, nosso Formuldrio de Referéncia, em especial a secdo "4. Fatores de
Risco”, nossas demonstragoes contabeis €/ou Informagdes Trimestrais — ITR e respectivas notas
explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto, para uma maior compreensdo das nossas
atividades e da Oferta, antes de tomar a decisdo de investir em nossas Agoes.

Segue abaixo um resumo dos termos da Oferta:

Companhia

Estado do Parana

AG Concessoes
Dominé

Fundo

Copel

Acionistas Vendedores

Coordenador Lider ou
Bradesco BBI

BTG Pactual

Agente Estabilizador ou Itau
BBA

Votorantim
Corretora

Coordenadores da Oferta

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes da
Oferta

Agentes de Colocagao
Internacional

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR.

Estado do Parana, na qualidade de acionista da Companbhia.
Andrade Gutierrez Concessoes S.A.

Domind Holdings S.A.

Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado.
Companhia Paranaense de Energia - COPEL

Estado do Parana, AG Concessoes, a Domino e o Fundo.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

Banco Itall BBA S.A.

Banco Votorantim S.A.
Itad Corretora de Valores S.A.

O Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Ital BBA e o
Votorantim, considerados em conjunto.

Instituigbes consorciadas autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA, que
tenham aderido ao Contrato de Colocacdo por meio da
assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Colocagao,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforcos de colocacdo junto a Investidores Nao-Institucionais.

Os Coordenadores da Oferta e as Instituicdes Consorciadas,
quando referidos em conjunto.

Bradesco Securities, Inc.; o BTG Pactual US Capital LLC; o Itau
BBA USA Securities, Inc.; e o Banco Votorantim Securities, Inc.,
quando referidos em conjunto.
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Aviso ao Mercado

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Antncio de Retificacao

AcgOes

Oferta

O Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
e Secundaria de Agbes Preferenciais de Emissdao da Companhia
de Saneamento do Parana — SANEPAR, a ser disponibilizado por
nos, pelo Estado do Parana, pela AG Concessdes e pelos
Coordenadores da Oferta em 29 de novembro de 2016,
informando acerca da realizagdo da Oferta, nos termos do
artigo 53 da Instrugao CVM 400.

O Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuigdo
Primdria e Secundaria de Agles Preferenciais de Emissdo da
Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR, a ser
disponibilizado por nos, pelo Estado do Parana, pela AG
Concessdes e pelos Coordenadores da Oferta, informando
acerca do resultado final da Oferta, nos termos do artigo 29 da
Instrugao CVM 400.

O Anlncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de AgOes Preferenciais de Emissdo da Companhia de
Saneamento do Parand — SANEPAR, a ser disponibilizado por nds,
pelo Estado do Parand, pela AG Concessdes e pelos
Coordenadores da Oferta, informando acerca do inicio do Periodo
de Colocacdo, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400.

Anuncio utilizado para a divulgagdo de revogagao, suspensao
ou qualquer modificacdo na Oferta, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

As acles preferenciais de emissdao da Companhia, as AgOes
Adicionais e as Ac¢des Suplementares, nominativas, escriturais e
sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer
Onus ou gravames, consideradas em conjunto, a serem
distribuidas no ambito da Oferta.

Oferta publica primaria e secundaria de distribuicao de Acbes a
ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado,
em conformidade com a Instrucado CVM 400 e demais
normativos aplicaveis, sob a coordenagao dos Coordenadores
da Oferta, com a participacao das Instituicdes Consorciadas.

Serdao também realizados, simultaneamente, esforgos de
colocagao das Acdes no exterior para Investidores Estrangeiros,
desde que tais Investidores Estrangeiros sejam registrados na
CVM e invistam no Brasil de acordo com os mecanismos de
investimento regulados pela legislacdo brasileira aplicavel,
especialmente pelo BACEN, pelo CMN e pela CVM, nos termos
da Resolugao CMN 4.373, Instrucao CVM 560, ou na Lei 4.131,
sendo que ndo sera realizado nenhum registro da Oferta ou das
AcOes na SEC ou em qualquer agéncia ou érgao regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. Os
esforcos de colocagdo das Acdes junto a Investidores
Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados em
conformidade com o Contrato de Colocacdo Internacional a ser
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Agentes Internacionais de Colocagao.
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Oferta Primaria

Oferta Secundaria

AcoOes Adicionais

AcgOes Suplementares

A oferta publica de distribuicdo primaria de 27.114.967 acoes
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal,
todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames
de emissao da Companhia.

A oferta publica de distribuicdo secundaria de, inicialmente,
126.893.895 acdes preferenciais, nominativas, escriturais, sem
valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer
onus ou gravames de emissdo da Companhia e de titularidade
dos Acionistas Vendedores.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2.9, da Instrucdo CVM 400,
a quantidade adicional de AcOes inicialmente ofertada (sem
considerar as Agdes Suplementares) que, a critério do Estado
do Parana, da Domind e do Fundo, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta, pode ser acrescida em até 20% de
AcOes inicialmente ofertadas (excluidas as  AcOes
Suplementares), ou seja, em até 30.801.771 agOes
preferenciais de emissdao da Companhia e de titularidade do
Estado do Parana, da Domind e do Fundo nas mesmas
condicOes e no mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
AcOes inicialmente ofertada (excluidas as Acoes Adicionais) podera
ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a
até 15% da quantidade de AgOes inicialmente ofertada (excluidas
as Agoes Adicionais), ou seja, até 23.101.329 acbes preferenciais
gue podem ser alienadas pelo Fundo, conforme Opcao de Acles
Suplementares. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a
partir da data de assinatura do Contrato de Colocacdo, e por um
periodo de até 30 dias contados da data de disponibilizacao do
Anuncio de Inicio (inclusive), de exercer a Opcdo de AcOes
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes,
apos notificagdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que
a decisdo de sobrealocacdo das AgOes Suplementares tenha sido
tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores da Oferta, no momento em que for fixado
0 Preco por Acdo.

A Copel, acionista da Companhia, realizara o empréstimo de
acdes preferenciais de emissdo da Companhia e de sua
titularidade, para viabilizar a realizacdo da atividade de
estabilizagdo do preco das agOes preferenciais no ambito da
Oferta. Caso a Copel ndo obtenha as aprovacodes societarias
necessarias para realizar o referido empréstimo e,
consequentemente, viabilizar a realizacdo da atividade de
estabilizacdo do preco das acOes preferenciais no dambito da
Oferta, o Fundo passarda a ser concedente do referido
empréstimo. Neste caso, a quantidade de Acdes Suplementares
podera ser reduzida em até 7,5%, ou seja, em até 11.550.664
acoes preferenciais a serem alienadas pelo Fundo. Espera-se
que a Copel obtenha suas aprovagdes necessarias para realizar
0 empréstimo das agles preferenciais até o dia 02 de dezembro
de 2016, data na qual a Companhia divulgara “Comunicado ao
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Opgao de Acoes
Suplementares

Publico-Alvo

Investidores Institucionais

Investidores Nao-
Institucionais

Investidores Estrangeiros

Mercado” sobre a participacdo da Copel ou n3ao como
concedente no ambito do empréstimo das agdes preferenciais
e, consequentemente, a quantidade potencial maxima de Agoes
Suplementares.

E a opcao para distribuicdo de A¢Bes Suplementares, conforme
previsto no artigo 24 da Instrucao CVM 400, outorgada pelo
Fundo ao Agente Estabilizador, nas mesmas condicdes e no
mesmo prego das Acoes inicialmente ofertadas, para atender a
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacao.

A Oferta sera direcionada, na Oferta de Varejo, aos
Investidores Nao-Institucionais e, na Oferta Institucional, aos
Investidores Institucionais. Para mais informagoes, vide a secao
“Informacdes Relativas a Oferta — Publico-Alvd" constante na
pagina 58 deste Prospecto.

(@) Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da
regulamentagao em vigor, cujas intencOes especificas ou globais
de investimento excedam R$1.000.000,00, inexistindo limitagao ao
valor maximo, além de fundos de investimentos, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, que apresentem intencdes especificas e
globais de investimento, entidades abertas e fechadas autorizadas
a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, e investidores qualificados e
profissionais nos termos da regulamentacdo da CVM, em todos os
casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, inexistindo,
para estes, valores minimo e maximo de investimento; e (b)
Investidores Estrangeiros.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagao em vigor, que
nao sejam considerados Investidores Institucionais, e que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observados o valor minimo de pedido de investimento de
R$3.000,00 e o valor maximo de pedido de investimento de
R$1.000.000,00, por investidor.

(a) Investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme
definidos na Regra 144A, editada pela SEC em operacdes isentas
de registro e previstas no Securities Act e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act; e (b) investidores nos
demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam
pessoas consideradas nao residentes nos Estados Unidos ou ndao
constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S.
persons), de acordo com a legislagdo vigente no pais de
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Pessoas Vinculadas

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

domicilio de cada investidor e com base no Regulamento S, no
ambito do Securities Act, editado pela SEC e, em ambos os
casos, desde que tais investidores sejam registrados na CVM e
invistam no Brasil de acordo com o0s mecanismos de
investimento regulados pela legislacdo brasileira aplicavel,
especialmente pelo BACEN, CMN e CVM, nos termos da
Resolucdo 4.373, e na Instrucdao CVM 560, ou na Lei 4.131.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 1.9,
inciso VI, da Instrucdo CVM 505, s3o os investidores que sejam:
(i) controladores efou administradores da Companhia, dos
Acionistas Vendedores efou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos
Agentes de Colocacao Internacional; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
dos Agente de Colocagao Internacional diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem
servicos as Instituicbes Participantes da Oferta e/ou aos Agentes
de Colocacao Internacional; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou com
os Agentes de Colocacao Internacional, contrato de prestagao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoais naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
dos Agentes de Colocacdo Internacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao
Internacional ou por pessoas a eles vinculadas; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(ii) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

E o montante de, no minimo (em atendimento ao Regulamento
Nivel 2), 10% e, no maximo (a critério dos Coordenadores da
Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores), 20% do
total das AcOes ofertadas, considerando as Acdes Suplementares
e as AgOes Adicionais, que sera destinado prioritariamente a
colocacdo publica junto a Investidores Ndo-Institucionais.

Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Acoes
remanescentes serdo destinadas a colocacao publica junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da
Oferta, nao sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimo
ou maximo de investimento, e assumindo cada Investidor
Institucional a obrigacdo de verificar se esta cumprindo os
requisitos acima para participar da Oferta Institucional para
entdo apresentar suas intengbes de investimento, em valor
financeiro, durante o Procedimento de Bookbuilding.
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Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Preco por Acao

Solicitacdo de reserva antecipada mediante o preenchimento de
formulario especifico, com uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, a ser preenchido durante o Periodo de Reserva por
Investidor Nao-Institucional que desejar participar da Oferta de
Varejo durante o Periodo de Reserva.

Periodo a ser iniciado em 07 de dezembro de 2016, inclusive, e
a ser encerrado em 16 de dezembro de 2016, inclusive.

Periodo a ser iniciado em 07 de dezembro de 2016, inclusive, e
encerrado em 08 de dezembro de 2016, inclusive, data esta que
antecedera em, no minimo, 07 dias Uteis a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, sendo que, neste caso, os Pedidos
de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas ndo estardo sujeitos
a eventual cancelamento por excesso de demanda, superior em
1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar
as AcOes Suplementares e as Agoes Adicionais).

No contexto da Oferta, estima-se que o Prego por Acao estara
situado entre R$9,23 e R$11,25, ressalvado, no entanto, que
esta faixa de preco é meramente indicativa, podendo o Preco
por Acdao ser fixado apenas dentro ou acima dessa faixa
indicativa, tendo em vista o disposto no artigo 4.0, paragrafo
1.9, da Lei 18.875 e no Despacho 17/10/16. O Preco por Acao
sera fixado ap6s o Procedimento de Bookbuilding.

O Preco por Agao sera calculado tendo como parametro as
indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade
da demanda (por volume e prego) por Acles coletada junto a
Investidores Institucionais na Oferta Institucional. Nos termos
do artigo 170, paragrafo 1.9, inciso III, da Lei das Sociedades
por Acoes, a escolha do critério de determinacdo do Prego por
Acao é justificada, na medida em que o preco de mercado das
AcOes a serem subscritas e/ou adquiridas sera aferido com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
intengbes firmes de subscricao e/ou aquisicao das Acgdes no
contexto da Oferta e, portanto, nao havera diluigao injustificada
dos atuais acionistas da Companhia.

Na hipdtese de o Preco por Acdo ser fixado acima dessa faixa
indicativa, os Pedidos de Reserva serdao normalmente
considerados e processados, observada a condicdo de eficacia
indicada neste Prospecto, nos Pedidos de Reserva e nos
boletins de subscricdo e/ou contratos de compra e venda,
conforme o caso.

Os Investidores Nao-Institucionais que efetuarem Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva no ambito da Oferta de
Varejo ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participarao do processo de determinacdo do
Preco por Acdo.
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Procedimento de
Bookbuilding

Procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser
conduzido pelos Coordenadores da Oferta junto a Investidores
Institucionais no Brasil e pelos Agentes de Colocacdao
Internacional no exterior, em consonancia com o disposto no
artigo 170, paragrafo 1.9, inciso III da Lei das Sociedades por
Acbes, com o disposto no artigo 23, paragrafo 1.°, no artigo
44, ambos da Instrucago CVM 400, bem como observado o
disposto no artigo 4.9, paragrafo 1.°, da Lei 18.875 e o
Despacho 17/10/2016.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das AcOes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Suplementares
e as AcOes Adicionais). Caso seja verificado excesso de
demanda, assim entendida a demanda por Acoes em nldmero
superior ao numero de AgOes inicialmente ofertadas acrescido
de 1/3 (sem considerar as AgOes Suplementares e as Agdes
Adicionais), sera vedada a colocagao, pelos Coordenadores da
Oferta, de AcOes aos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, com excecdo para
aqueles Investidores Nao-Institucionais que realizaram o Pedido
de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

A vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugao
CVM 400 ndo se aplica as instituigdes financeiras contratadas
como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo
Unico do artigo 55, desde que o direito de subscrever/adquirir e
a quantidade maxima de AcOes a ser subscrita/adquirida, se
houver tal limitagdo, estejam divulgados neste Prospecto.
Adicionalmente, os investimentos realizados pelas pessoas
mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecao
(hedge) de operacdes com derivativos (incluindo operacdes de
total return swap) contratadas com terceiros sao permitidas na
forma do artigo 48 da Instruggo CVM 400 e nao serao
consideradas investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente o processo de formacdo do Preco por Acdo e o
investimento nas Acbes por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover reducdo da liquidez das acdes de
emissdo da Companhia no mercado secundario. Para mais
informagOes, veja a secdo “Fatores de Risco relacionados a
Oferta e as Acoes — A eventual aceitacdo de intengdes de
investimento de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de
Bookbuilding podera ter impacto adverso na formacdo do Prego
por Acdo e o investimento nas Ac¢bes por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderd levar ao risco de reducdo da
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Valor Total da Oferta

Contrato de Colocacao

Contrato de Colocagao
Internacional

Plano de Distribuicao

Regime de Distribuicao

liguidez das acoes preferenciais de emissdo da Companhia no
mercado secundario’ constante na pagina 95 deste Prospecto.

R$1.577.050.746,88 (com base no ponto médio da faixa
indicativa do Preco por Acdo e sem considerar as AgOes
Suplementares e as AgOes Adicionais), sendo R$277.657.262,08
decorrentes da Oferta Primaria e, R$1.299.393.484,80
decorrentes da Oferta Secundaria.

Contrato de Coordenagao, Colocacdo e Garantia Firme de
Liquidacdo de Agbes Preferenciais de Emissao da Companhia de
Saneamento do Parand — SANEPAR a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da
Oferta e a BM&FBOVESPA, como interveniente anuente.

Contrato que regulara os esforcos de colocacdo das Agoes junto
aos Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, a ser
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Agentes de Colocagao Internacional.

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da
Companhia e dos Acionistas Vendedores, elaborardo plano de
distribuicdo das Agdes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da
Instrucggo CVM 400 e do Regulamento do Nivel 2, no que diz
respeito ao esforco de dispersao acionaria, o qual levara em conta a
criacdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relagbes
da Companhia com clientes e outras consideracdoes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da
Companhia e dos Acionistas Vendedores, observado que os
Coordenadores da Oferta assegurarao: (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como (ii) o
tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o
recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria, de modo que
suas eventuais dlvidas possam ser esclarecidas junto a pessoas
indicadas pelos Coordenadores da Oferta.

Apds a disponibilizacdo do Aviso ao Mercado, bem como sua
nova disponibilizacdo (com os logotipos das Instituicbes
Consorciadas), a disponibilizacdo deste Prospecto, incluindo o
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a ele,
bem como de seus eventuais aditamentos e/ou suplementos, o
encerramento do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, a celebracdgo do Contrato de Colocagdo
Internacional, a celebragao do Contrato de Colocagdo, e apos a
concessao dos registros da Oferta pela CVM, a disponibilizacao
do Andncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, incluindo o Formulario de Referéncia, incorporado
por referéncia a ele, bem como seus eventuais aditamentos, as
AgOes serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcdo ndo
organizado, em regime de garantia firme de liquidacao (sem
considerar as Acdes Suplementares, mas considerando as
AgOes Adicionais), a ser prestada pelos Coordenadores da
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Garantia Firme de Liquidacao

Oferta de forma individual e nao solidaria, em conformidade
com os termos da Instrucgago CVM 400, observadas as
disposicdes deste Prospecto.

Nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta,
conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucao
CVM 400. Caso nao haja demanda para subscricdo/aquisicao da
totalidade das AgOes inicialmente ofertadas por parte de
investidores da Oferta de Varejo e da Oferta Institucional até a
data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, ou caso
as AcOes nao sejam integralmente subscritas/adquiridas no
ambito da Oferta até a Data de Liquidagdo, nos termos do
Contrato de Colocacdo, o pedido de registro da Oferta, ou os
registros da Oferta, conforme o caso, sera cancelado, sendo
todos os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo e intengbes
de investimentos automaticamente cancelados, sendo que os
valores eventualmente dados em contrapartida as Acdes pelos
investidores da Oferta de Varejo deverao a eles ser
integralmente restituidos, sem qualquer remuneragdo ou
correcao monetaria e com dedugdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, conforme
mencionado na segdo “Informacdes relativas a Oferta — Oferta
de Varejo” constante na pagina 61 deste Prospecto. Para mais
informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Agoes — Na medida em que o regime de distribuicdo
da Oferta € o de garantia firme de liguidacdo e que ndo serd
admitida distribuicdo parcial no dmbito da Oferta, é possivel
qgue a Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja investidores
suficientes interessados em subscrever/adquirir a totalidade das
Acdes objeto da Ofertd’ constante na pagina 98 deste
Prospecto.

A garantia firme de liquidacdo consiste na obrigacdo individual e
ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta de liquidacdo
financeira das Acdes (sem considerar as Acdes Suplementares,
mas considerando as Acbes Adicionais) que, uma vez
subscritas/adquiridas por investidores, nao forem
integralizadas/liquidadas pelos seus respectivos investidores que
as subscreveram/adquiriram na Data de Liquidacdo, na
proporcao e até o limite individual de garantia firme prestada por
cada um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocacdo. A garantia firme de liquidagao € vinculante a partir
do momento em que for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, assinado o Contrato de Colocacao, disponibilizado
0 Anuncio de Inicio, disponibilizado o Prospecto Definitivo e
concedidos os registros da Oferta pela CVM.

Caso as AgOes subscritas e/ou adquiridas (sem considerar as
AgOes Suplementares, mas considerando as Agdes Adicionais)
por investidores nao sejam totalmente integralizadas/liquidadas
por esses até a Data de Liquidacdo, cada Coordenador da
Oferta, de forma individual e ndo solidaria, observado o
disposto no Contrato de Colocacdo, subscrevera e/ou adquirira
e integralizara/liquidara, pelo Preco por Acdo, na proporcao e
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Periodo de Colocacao das
Acoes

Periodo de Distribuicado

Data de Liquidacao

até o limite individual de cada um dos Coordenadores da
Oferta, na Data de Liquidacao, a totalidade do saldo resultante
da diferenca entre: (i) o nimero de AgOes da Oferta objeto da
garantia firme de liquidacdo prestada por cada um dos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de
Colocacdo e pelo Preco por Acdo; e (ii) o nimero de Agles
efetivamente subscritas e/ou adquiridas por investidores e por
esses integralizadas/liquidadas no mercado (sem considerar as
AgOes Suplementares, mas considerando as Agdes Adicionais),
multiplicado pelo Preco por A¢do. Para os fins do disposto no
item5 do AnexoVI a Instrucdo CVM 400, caso o0s
Coordenadores da Oferta eventualmente venham a exercer a
garantia firme de liquidacdo nos termos acima e tenham
interesse em alienar tais AcOes até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais AcOes
sera o preco de mercado limitado ao Prego por Acao, ficando
ressaltado que as atividades de estabilizacdo ndo estardo
sujeitas a tais limites. Tal garantia é vinculante a partir do
momento em que, cumulativamente, for concluido o
Procedimento de Bookbuilding, assinado o Contrato de
Colocacdo e o Contrato de Colocacdo Internacional, deferido o
registro da Oferta pela CVM, divulgado o Anlncio de Inicio e
disponibilizado o Prospecto Definitivo.

O periodo de até 03 dias Uteis, contados a partir da data de
disponibilizacdo do Anlncio de Inicio, para efetuar a colocacdo
das AcOes.

O periodo que se iniciara na data de disponibilizacdo do
Anuncio de Inicio e se encerrara na data de disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento, limitado ao prazo de 06 (seis) meses
contados a partir da data de disponibilizagdo do Anuncio de
Inicio. Para mais informacdes veja a secao “InformagOes
Relativas a Oferta — Cronograma da Oferta” constante na
pagina 58 deste Prospecto.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a
disponibilizacao do Anuncio de Inicio, com data estimada para
ocorrer em 20 de dezembro de 2016, nos termos do artigo 52
da Instrugado CVM 400, em conformidade com o paragrafo
primeiro do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O término da
Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, com data
maxima para ocorrer em 16 de junho de 2017, em
conformidade com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

A data de liquidacao fisica e financeira das Acdes e das Acoes
Adicionais, caso exercidas (mas sem considerar as Agoes
Suplementares), que devera ser realizada no Ultimo dia do
Periodo de Colocacdo das Agoes.
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Data de Liquidacao das Acobes A data da liquidacdo fisica e financeira das AcOes

Suplementares

Direitos, Vantagens e

Restrigoes das Agoes

Instrumentos de Lock-up

Restrigoes a Negociagcao de
Acoes (Lock-up)

Suplementares, caso haja o exercicio da Opcdo de AgOes
Suplementares, ocorrera dentro do prazo de até 03 dias Uteis,
contado de eventual exercicio da Opcdo de AgOes
Suplementares.

As Acoes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricdes conferidos aos titulares de agdes
preferenciais de emissdao da Companhia, nos termos previstos
em seu Estatuto Social, na Lei das Sociedades por A¢bes e no
Regulamento do Nivel 2.

Para mais informag0es, ver a secao “InformacOes Relativas a
Oferta — Direitos, Vantagens e Restricdes das Agdes” constante
na pagina 69 deste Prospecto.

A Companhia, os Acionistas Vendedores, bem como cada um
dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria se
comprometerao perante os Coordenadores da Oferta a celebrar
acordos de Restricdo a Negociagao de Acoes (Lock-up).

A Companhia, os Acionistas Vendedores, bem como cada um
dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria se
comprometerdao em celebrar Instrumentos de Lock-up, por
meio dos quais concordardo, sujeitos a algumas excecdes em
nao emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, dar
em garantia ou de outra forma alienar, adquirir ou dispor de
quaisquer direitos, direta ou indiretamente, pelo periodo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de disponibilizacdo do
Anuncio de Inicio, quaisquer acdes de emissdo da Companhia
de que sejam titulares imediatamente apos a Oferta, ou valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis por, ou que
representem um direito de receber acdes de emissdao da
Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de
acOes de emissao da Companhia, bem como derivativos nelas
lastreados, ressalvadas as Agdes Suplementares, entre outros.

As vedacOes listadas acima nao se aplicarao, em conformidade
com o artigo 48, inciso II da Instrucdo CVM 400, nas seguintes
hipoteses: (i) de cessdo ou empréstimo de Agdes ou de agdes
de emissdo da Companhia que vise ao desempenho da
atividade de formador de mercado credenciado pela
BM&FBOVESPA; (ii) de empréstimo de Acdes ou de acdes de
emissao da Companhia pelos Acionistas Vendedores ao Agente
Estabilizador para a realizacdo das atividades de estabilizacdo
do preco das Acdes; (i) de transferéncia das Acoes
Suplementares resultante do exercicio da Opcao das AcOes
Suplementares; (iv) de transferéncia de Acdes ou de acdes de
emissao da Companhia no ambito de planos de opcao de
compra de Acdes ou de agdes; e (v) especificas, acordadas nas
hipoteses descritas nos Instrumentos de Lock-up.
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Conselho Fiscal

Resolugao de Conflitos por
Meio de Arbitragem

Capital Social

Free Float

Contrato de Empréstimo

A Companhia possui um Conselho Fiscal com as atribuicoes,
competéncias, deveres e responsabilidades estabelecidos pela
Lei de Sociedades por Agdes, sendo composto por 03 a 05
membros, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria,
funcionando permanentemente e se reunindo quando
convocado por qualquer de seus membros efetivos.

Nos termos do Estatuto Social, seus acionistas, Administradores
e os membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por
meio de arbitragem, perante a Cémara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei de Sociedades por
AcOes, no Estatuto Social, nas normas editadas pelo CMN, pelo
BACEN e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do
Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sancdes e do
Contrato de Participagao no Nivel 2.

Nosso capital social, na data deste Prospecto, é de
R$2.597.359.806,00, dividido em 167.911.724 acbes ordinarias
e 308.708.482 acOes preferenciais. Apos a Oferta, nosso capital
social serd de R$2.866.782.308,55, dividido em 167.911.724
acoes ordinarias e 335.823.449 agles preferenciais, com base
no ponto médio da faixa indicativa do Preco por Agdo e sem
considerar as A¢Oes Adicionais e as Agoes Suplementares.

Para informagOes adicionais sobre nosso capital social, veja a
secdo “Informacdes Relativas a Oferta — Capital Social”
constante na 45 pagina deste Prospecto.

Apos a conclusdo da Oferta, sem considerar as Acoes
Suplementares e as A¢des Adicionais, estima-se que 75,5% das
acOes preferenciais de emissao da Companhia estardo em
circulacao, correspondendo a 53,7% do capital social total da
Companhia.

Contrato de Empréstimo de Agdes Preferenciais de Emissdo da
Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR, a ser
celebrado entre: (i) o Ital BBA, como tomador; (ii) a Corretora;
e (iii) Copel, como concedente, e a BM&FBOVESPA como
interveniente-anuente, o qual rege os procedimentos para
empréstimo das AgOes para atender o eventual excesso de
demanda, e que serda aprovado pela CVM antes da
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio. Caso a Copel ndo
obtenha as aprovagOes societarias necessarias para realizar o
referido empréstimo e, consequentemente, viabilizar a
realizacdo da atividade de estabilizacdo do preco das agbes
preferenciais da Companhia no ambito da Oferta, o Fundo
passara a ser o concedente do referido empréstimo.

36



Contrato de Estabilizacao

Estabilizacao de Preco das
Acgoes

Mercados de Negociagcao

Destinacao dos Recursos

Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacdao de Preco
das Acgbes Preferenciais de Emissao da Companhia de
Saneamento do Parand — SANEPAR, a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores, o Ital BBA, a Corretora
e com a interveniéncia do Coordenador Lider, do BTG Pactual e
do Votorantim, o qual foi previamente submetido a analise e
aprovacao da CVM e da BM&FBOVESPA, nos termos do artigo
23, paragrafo 3.2 da Instrucao CVM 400 e do item II da
Deliberacdo CVM 476, antes da disponibilizacdo do Anuncio de
Inicio, que sera previamente submetido a analise e aprovagdo
da BM&FBOVESPA e da CVM, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3.0, da Instrucdo CVM 400 e do item II da
Deliberagdo CVM 476.

Nos termos do Contrato de Estabilizagdo, o Agente Estabilizador
e a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que
realizardo as operacdoes de compra e venda das Acdes, nao
estando obrigadas a realizd-las em todos os dias ou em
qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a
seu exclusivo critério, realizar operagdes bursateis visando a
estabilizacdo do preco das Agbes na BM&FBOVESPA, no prazo
de até 30 dias contados data de disponibilizacdo do Antincio de
Inicio (inclusive), observadas as disposicOes legais aplicaveis e
o disposto no Contrato de Estabilizacdo.

Em 22 de novembro de 2016, a Companhia e Estado do Parana
celebraram com a BM&FBOVESPA o Contrato de Participacdao
no Nivel 2, o qual entrara em vigor na data de disponibilizacdo
do Andncio de Inicio, aderindo ao segmento especial do
mercado de agGes da BM&FBOVESPA denominado Nivel 2,
regido pelo Regulamento do Nivel 2, o qual estabelece regras
de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicoes
da Lei das Sociedades por AcOes, particularmente em relagao a
transparéncia e protecdo aos acionistas minoritarios. As agoes
ordindrias e preferenciais da Companhia sdo listadas no
segmento tradicional da BM&FBOVESPA sob os codigos de
negociacao “SAPR3” e “SAPR4”, respectivamente, sendo que
apos a realizagdo da Oferta elas serdo negociadas no segmento
de listagem Nivel 2 da BM&FBOVESPA, sob os mesmos codigos.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria obtidos por
nés com a Oferta serdo, apds a deducdo das despesas e
comissbes estimadas da Oferta Primaria e das despesas
estimadas devidas por nés no &mbito da Oferta, destinados para:
(i) Plano de Aposentadoria Incentivada e Demissdo Voluntaria; e
(ii) Obras de Ampliacao de Rede e LigagOes de Agua e Esgoto.
Para mais informag0es, veja a secao “Destinacao dos Recursos”
constante na pagina 100 deste Prospecto.
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Inadequacdo da Oferta a
Certos Investidores

Fatores de Risco

Aprovacgoes Societarias

Nao ha inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou
categoria de investidor. Uma decisdao de investimento nas
AcOes requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios da
Companhia, mercado de atuagao e os riscos a eles inerentes, ja
que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor
investido. Recomenda-se que os investidores interessados em
participar da Oferta consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessarios para auxilia-los na avaliagdo da adequagdo da
Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos
negocios da Companhia e ao investimento nas Agoes.

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento
nas Acles, vide a secao “Fafores de Risco’ constante nas
paginas 93 a 99 deste Prospecto, e a secdo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto, além de outras informagGes incluidas neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia.

A realizacdo da Oferta Primaria foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 18 de outubro de
2016, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Bem
Parana”, no jornal “Folha Londrina” e no jornal “Valor
Econdmico”, todas em 1° de novembro de 2016, e registrada
na JUCEPAR sob o n.° 20166714305, em 27 de outubro de
2016. A fixacdo e justificativa do Prego por Acdo, bem como a
aprovacdo e homologacdo do aumento de capital serao
aprovados em Reunido do Conselho de Administragao a ser
realizada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e
antes da divulgacdo do Anuncio de Inicio, cuja ata sera
publicada DOEPR, no jornal “Bem Parand”, no jornal “Folha
Londrina” e no jornal “Valor Econdmico” e registrada na
JUCEPAR.

No &ambito da Oferta Primaria, a emissao das acoes
preferenciais pela Companhia sera feita com exclusdo do direito
de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo
172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 9.9,
paragrafos 1.0 e 2.9 do Estatuto Social, sendo que tal emissdo
sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no
Estatuto Social.

Adicionalmente, (i) foi promulgada a Lei 17.992, nos termos do
artigo 87, inciso XX, da Constituicdo do Parana, autorizando o
aumento de capital a ser realizado no ambito da Oferta
Primaria e o Estado do Parana a votar favoravelmente na
Assembleia Geral Especial e na Assembleia Geral Extraordinaria
abaixo mencionadas, para aprovar (a) a adesdao da Companhia
ao segmento de listagem Nivel 2 da BM&FBOVESPA, e a
reforma do Estatuto Social visando adaptad-lo as exigéncias
decorrentes do Regulamento do Nivel 2; e (b) a instituicao do
regime de capital autorizado, e outras matérias relacionadas; e
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(ii) foram realizadas: (a) em 26 de marco de 2014, as 14h00,
Assembleia Geral Especial, cuja ata foi publicada no DOEPR, no
jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no jornal “Valor Econémico” em
1.9 de abril de 2014, 1.0 de abril de 2014 e 27 de fevereiro de
2014, respectivamente, e registrada na JUCEPAR sob o n.°
20141661011, em 27 de margo de 2014, para aprovar as
alteracdes aos direitos das acOes preferenciais, de forma a
possibilitar a listagem da Companhia no referido segmento de
listagem da BM&FBOVESPA; e (b) em 26 de marco de 2014, as
15h00, Assembleia Geral Extraordindria da Companhia
aprovando a reforma do Estatuto Social, cuja ata foi publicada
no DOEPR, no jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no jornal “Valor
Econdmico”, em 1.0 de abril de 2014, 1.0 de abril de 2014 e 27
de fevereiro de 2014, respectivamente, e registrada na
JUCEPAR sob 0 n.2 20141661097, em 27 de margo de 2014.

A realizacao da Oferta Secundaria pelo Estado do Parana, bem
como seus termos e condigdes, inclusive o Prego por Agao, e a
consequente venda das AgOes objeto da mesma, foram
aprovadas pelo artigo 2.° da Lei 17.680 e pelo artigo 4.° da Lei
18.875, combinado com o Despacho 17/10/2016.

A determinacao da quantidade de AcOes objeto da Oferta
Secundaria pelo Estado do Parana sera aprovada por despacho
a ser exarado pelo Governador do Estado do Parana, o qual
sera publicado no DOEPR. Nos termos do artigo 87, inciso XX,
da Constituicdo do Parand, o Governador do Estado do Parana
tem discricionariedade para, privativamente, decidir sobre tal
matéria mediante autorizacdo da Assembleia Legislativa do
Estado, a qual foi concedida nos termos da referida Lei 17.680.

A realizacdo da Oferta Secundaria pela AG Concessdes, bem
como seus termos e condigdes, inclusive no que se refere a
fixagdo do Preco por Ac¢do pelo Procedimento de Bookbuilding,
foi aprovada nos termos da Reunido do Conselho de
Administracdo da AG Concessoes, realizada em 18 de outubro
de 2016, cuja ata foi publicada no DOEMG e no Diario do
Comércio de Minas Gerais, ambas em 28 de outubro de 2016, e
registrada na JUCEMG sob o n.° 6064328, em 26 de outubro de
2016.

A realizagdo da Oferta Secundaria pela Domin6, bem como
seus termos e condicdes, inclusive no que se refere a fixacdo
do Preco por Acao pelo Procedimento de Bookbuilding, foi
aprovada nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada em 24 de novembro de 2016, cuja ata sera publicada
no DOEPR e no jornal Industria e Comércio, e foi protocolada
na JUCEPAR em 25 de novembro de 2016.

A realizagao da Oferta Secundaria pelo Fundo, bem como seus
termos e condicoes, inclusive no que se refere a fixacdo do
Preco por Acao a partir do Procedimento de Bookbuilding e ao
eventual empréstimo de Ac¢bes para realizacao da estabilizacao
da Oferta, foi aprovada nos termos da Assembleia Geral de
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Cronograma da Oferta

Declaragoes

Informacoes Adicionais

Cotistas do Fundo, realizada em 25 de novembro de 2016, cuja
ata sera devidamente registrada no 2.9 Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade e Comarca de Brasilia, Distrito
Federal.

Vide a secao “Informagoes Relativas a Oferta — Cronograma da
Oferta” constante na pagina 58 deste Prospecto.

Nossa declaragao, a declaracdo dos Acionistas Vendedores e a
declaracdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da
Instrucdo CVM 400, a quais encontram-se anexas a este
Prospecto.

Para descricao completa das condicbes aplicaveis a Oferta, vide
a secdo “Informacdes Relativas a Oferta” constante na pagina
45 deste Prospecto. Os registros da Oferta foram solicitados
pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelo
Coordenador Lider em 18 de outubro de 2016, estando a
presente Oferta sujeita a prévia aprovagao da CVM. Mais
informagles sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicoes Participantes da Oferta nos enderecos indicados na
secdo “Informacdes Relativas a Oferta — InformagOes
Adicionais” constante na pagina 73 deste Prospecto.
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INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA, OS ACIONISTAS VENDEDORES, 0OS
COORDENADORES, OS CONSULTORES E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Companhia

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
Rua Engenheiros Reboucas, 1.376
CEP 80215-900, Curitiba, PR
At.: Sr. Ney Amilton Caldas Ferreira
Tel.: + 55 (41) 3330-3024
Fax: + 55 (41) 3333-8834
Site: www.sanepar.com.br

Acionistas Vendedores

ESTADO DO PARANA ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A.
Palacio Iguacu - Praca Nossa Senhora de  Avenida do Contorno, 8.123

Salette, s/n.° - Centro Civico CEP 30110-937, Belo Horizonte, MG

CEP 80530-909, Curitiba, PR At.: Sr. Renato Torres de Faria

At.: Sr. Paulo Sérgio Rosso Tel.: + 55 (31) 3290-6778

Tel.: + 55 (41) 3350-2400 Fax: + 55 (31) 3290-6707

Fax: + 55 (41) 3350-2400 Site: www.andradegutierrez.com.br

DOMINO HOLDINGS S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR
Avenida do Batel, 1.230, conjunto 703, MULTIMERCADO

Bloco B SBS Quadra 4, Bloco A, Lote 3/4, PRESI/GECOL
CEP 70.092-900, Curitiba, PR 21.° Andar

At.: Sr. Carlos Fernando Horta Bretas CEP 70.092-900, Brasilia, DF

Tel.: + 55 (31) 3290-6706 At.: Sr. Melchior Vinicius dos S. Felix / Camilo de
Fax: + 55 (31) 3290-6707 Léllis Cavalcanti Junior / Luciano Garrido

Tel.: + 55 (11) 3216-5480 / +55 (11) 3216-5460 /
+55 (11) 3555-0962
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Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

BANCO BRADESCO BBI S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064,
10.° andar

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Tel.: + 55 (11) 2169-4672

Fax: + 55 (11) 3847-9856

Site: www.bradescobbi.com.br

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nacgdes Unidas,
torre A, 18.9 andar

CEP 04794-000, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Fernando Prado

Tel.: + 55 (11) 5171-1667

Fax: + 55 (11) 5171-2656

Site: www.bancovotorantim.com.br

14.171,

Consultores Legais Locais da Companhia
e dos Acionistas Vendedores

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria
14.0 andar

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: + 55 (11) 3383-2000
Fax: + 55 (11) 3383-2001

Site: www.btgpactual.com

Lima, 3.477,

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1.9, 2.9,
3.0 (parte), 4.9 e 5.9 andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

Tel.: + 55 (11) 3708-8876

Fax: + 55 (11) 3708-8107

Site: www.itau.com.br/itaubba-pt

Consultores Legais Externos da Companhia e
dos Acionistas Vendedores

Tauil & Chequer Advogados

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.455, 5.9,
6° e 7.0 andares

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At. Sr. Caio Cossermelli

Tel.: + 55 (11) 2504-4228

Fax: + 55 (11) 2504-4211

Consultores Legais Locais dos
Coordenadores da Oferta

Mayer Brown LLP

1221, Avenue of the Americas
10020-1001 New York, NY | EUA
At.: Sr. George A. Baptista

Tel.: + 1 (212) 506-2375

Fax: + 1 (212) 849-5518

Consultores Legais Externos dos
Coordenadores da Oferta

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
CEP 01403-001, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Jean Marcel Arakawa

Tel.: + 55 (11) 3147-2821

Fax: + 55 (11) 3147-2695

Shearman & Sterling LLP
599 Lexington Avenue
10022, New York, NY | EUA
At.: Sr. Stuart K. Fleischmann
Tel.: + 1212 848 7527

Fax: + 1 646 848 7527
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Auditores Independentes da Companhia

Para os periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2016 e 2015 e exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013:
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Rua Visconde de Nacar, 1.440, 14.9 andar

CEP 80410-201, Curitiba, PR
At.: Sr. Alexandre Rubio

Tel.: + 55 (41) 3593-0746

Fax: + 55 (41) 3593-0707

Site: www.ey.com.br
As declaracdoes da Companhia, dos Acionistas Vendedores e do Coordenador Lider, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

o Formulario de Referéncia da Companhia em sua versao 8.0, datada de 29 de novembro
de 2016, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480;

as demonstragGes contabeis da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, acompanhadas do respectivo relatério dos
auditores independentes, no que tange as demonstracdes financeiras da Companhia
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014, bem como
suas respectivas notas explicativas; e

as informagOes trimestrais - ITR da Companhia relativas ao periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2016, acompanhadas do respectivo relatdrio de revisao dos
auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nas paginas na
Internet da CVM, da BM&FBOVESPA e da Companhia, conforme segue:

www.cvm.gov.br, nesta pagina acessar o /ink “Central de Sistemas” na pagina inicial,
acessar “Informagbes sobre Companhias”, em seguida “InformagGes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros). Na nova pagina,
digitar “Sanepar” e clicar em "“Continuar”. Em seguida, clicar em "“Companhia de
Saneamento do Parana - SANEPAR”, clicar em:

(i) “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdo mais
recente disponivel do Formulario de Referéncia; e

(i) “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim, clicar em “Consulta” ou “Download” :(a) das
demonstracbes contabeis relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015 e 2014; (b) das demonstracdes contabeis relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013; e (c) e selecionar “ITR” para
acesso ao Formulario de InformacOes Trimestrais — ITR, referente ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2016.

www.bmfbovespa.com.br, nesta pagina acessar o /ink “Empresas Listadas”, dentro do
quadro “Acesso Rapido”, digitar “Sanepar” no campo disponivel. Em seguida, acessar
“Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”, “Relatorios Financeiros” e clicar (i) no
link referente ao Ultimo Formulario de Referéncia disponivel; e (ii) no /ink referente: (a) das
demonstragdes contabeis relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015 e 2014; (b) das demonstracdes contabeis relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2014 e 2013; e (c) e Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR,
referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2016.

http://site.sanepar.com.br/investidores, em tal pagina clicar no /ink “Noticias aos

Investidores”, e depois selecionar a versdao mais recente disponivel do documento
incorporado por referéncia a este Prospecto que deseja consultar.
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Composicao Atual do Nosso Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$2.597.359.806,00, representado por 167.911.724 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal e 308.708.482 acles preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

Na data deste Prospecto, a composigao do capital social da Companhia é a seguinte:

Espécie e Classe Quantidade de agoes Capital Social (R$)
ACBES OFAINANIAS +.vvvevevereireeereesreesreeasenens 167.911.724®) 915.041.278,95
ACBES PreferenCiaiS......oeervereereesrerieeseesenienns 308.708.4821) 1.682.318.527,05
e ) 476.620.206 2.597.359.806,00

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Domind Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 agGes ordinarias nominativas no mesmo nimero de agles
preferenciais nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a segao
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.

Apos a conclusdo da Oferta, assumindo a colocacdo da totalidade das Acdes inicialmente ofertadas,
a Companhia tera capital social de R$2.866.782.308,55, composto da seguinte forma, sem
considerar a colocacdo das Acoes Adicionais e sem considerar o exercicio integral e/ou parcial da
Opcao de Acdes Suplementares:

Espécie e Classe Quantidade de acdes Capital Social (R$)®
AGOES OrdiNArias ....c.evvvvererrerrsrresirensseeesnns 167.911.724 915.041.278,95
AGBES PreferenciaiS.......uevereeeereresreressesessenens 335.823.449 1.959.975.789,13
) ]| [P 503.735.173 2.875.017.068,08

@ Considerando o Prego por Acdo de R$10,24, que é o ponto médio da faixa de preco indicada na capa deste Prospecto

Tendo em vista que a colocacdo das AgGes Adicionais e do exercicio integral e/ou parcial da Opgdo
de Agbes Suplementares serdo efetivados apenas no ambito da Oferta Secundaria, ou seja, apenas
pelos Acionistas Vendedores, o quadro acima, independentemente da colocacdo das Agdes
Adicionais e do exercicio integral e/ou parcial da Opcdo de Acdes Suplementares, ndo resultara na
alteracdo do capital social da Companhia e, para tanto, n3o serd necessaria apresentacao de
cenarios alternativos.
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Principais Acionistas e Membros da Administracao

A tabela abaixo contém informacdes sobre a quantidade de acdes ordinarias e/ou preferenciais de emissao
da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das agdes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdao da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e outros: (i) na data
deste Prospecto; e (i) apds a conclusdo da Oferta, sem considerar o exercicio integral e/ou parcial da
Opcao de Acles Suplementares e sem considerar a colocacao das Agoes Adicionais.

Numero de Agdes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acoes Acoes Acoes Acoes
Acionista Oordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parana .................. 150.845.890)  89,8%  94.062.559 30,5% 150.845.890 89,8%  10.993.600 3,3%
Domind Holdings S.A. ............ 16.237.359() 9,7%  41.730.015 13,5% 16.237.359 9,7% 8.009.502 2,4%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel.......ccceerrennnes - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessdes
SA - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP - PR - - 35.000.000 11,3% - - 34.900.000 10,4%
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%
Prefeituras Municipais ............ - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
AcBes em circulagdo .............. 828.475 0,5%  76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 230.834.774 68,7%
TOtAl eemeemeemeeeeons 167.911.724  100% 308.708.482 100% 167.911.724  100% 335.823.449  100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Dominé Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 ages ordinarias nominativas no mesmo nUmero de agles
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a segdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acGes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdo da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das acoes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdao da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e
outros: (i) na data deste Prospecto; e (ii) apds a conclusdao da Oferta, considerando o exercicio
integral da Opcao de Agbes Suplementares, mas sem considerar a colocacao das Acdes Adicionais:

Numero de Agdes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acgoes Acoes Acoes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parana .................. 150.845.890)  89,8% 94.062.559 30,5%  150.845.890 89,8% 10.993.600 3,3%
Domind Holdings S.A. ............ 16.237.359Y  9,7% 41.730.015 13,5% 16.237.359 9,7% 8.009.502 2,4%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel.........ccvviunes - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessdes
SA. - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP = PR........ccovunuee. - - 35.000.000 11,3% - - 11.798.671 3,5%
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%

Prefeituras Municipais ............ - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
AcBes em circulagdo 828.475 0,5% 76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 253.936.103 75,6%

Total 167.911.724 100% 308.708.482 100% 167.911.724 100% 335.823.449 100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Dominé Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 ages ordinarias nominativas no mesmo nimero de agles
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a segdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.
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A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acGes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdo da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das acoes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdao da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e
outros: (i) na data deste Prospecto; e (ii) apds a conclusdao da Oferta, considerando o exercicio
parcial da Opcdo de A¢bes Suplementares, no caso do Fundo substituir a Copel no empréstimo de
acoes preferenciais para viabilizar a realizagdo da atividade de estabilizagdo no ambito da Oferta,
mas sem considerar a colocagao das AgOes Adicionais:

Numero de Acbes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acoes Agoes AcgoOes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parand 150.845.890™)  89,8% 94.062.559 30,5% 150.845.890 89,8% 10.993.600 3,3%
Domind Holdings S.A. 16.237.359®  9,7% 41.730.015 13,5%  16.237.359 9,7% 8.009.502 2,4%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel......cccevvvernrnne - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessdes
SA. - - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP = PR .......cceeenns - - 35.000.000 11,3% - - 23.349.336 7,0%
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%
Prefeituras Municipais ............ - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
Acgles em circulagdo .......c.ue. 828.475 0,5% 76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 242.385.439  72,2%
O O I . 167.911.724 100% 308.708.482 100% 167.911.724 100% 335.823.449 100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Dominé Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 agGes ordinarias nominativas no mesmo nUmero de agdes
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a secdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acGes ordinarias e/ou preferenciais de
emissao da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das acdes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdo da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e
outros: (i) na data deste Prospecto; e (ii) apds a conclusdo da Oferta, sem considerar o exercicio
integral e/ou parcial da Opcao de Ac¢bes Suplementares e considerando a colocacdo das Acgoes
Adicionais:

Numero de Agdes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acoes Acoes Acoes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parana ..........c....... 150.845.890Y  89,8% 94.062.559 30,5% 150.845.890 89,8% 1 0,0%
Domind Holdings S.A. ............ 16.237.359 9,7% 41.730.015 13,5% 16.237.359 9,7% 1 0,0%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel........cccevrnenen. - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessoes
SA - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP - P - - 35.000.000 11,3% - - 23.101.329 6,9%
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%
Prefeituras Municipais ............ - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
AcBes em circulagdo .............. 828.475 0,5% 76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 261.636.545 77,9%
O . 167.911.724  100%  308.708.482 100%  167.911.724  100% 335.823.449  100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Dominé Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 ages ordinarias nominativas no mesmo nimero de agles
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversGes acima veja a segdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.
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A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acGes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdo da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das acoes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdao da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e
outros: (i) na data deste Prospecto; e (ii) apds a conclusdao da Oferta, considerando o exercicio
integral da Opcao de Agbes Suplementares e considerando a colocacao das Acoes Adicionais:

Numero de Agoes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acoes Acoes Acoes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parana............c....... 150.845.890)  89,8% 94.062.559 30,5% 150.845.890 89,8% 1 0,0%
Domind Holdings S.A. ............. 16.237.359(® 9,7% 41.730.015 13,5%  16.237.359 9,7% 1 0,0%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel........ccccvvuennnns - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessdes
SA - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP = PR .....ccoviveenne - - 35.000.000 11,3% - - - -
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%
Prefeituras Municipais.............. - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
AcBes em circulagdio ............... 828.475 0,5% 76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 284.737.874 84,8%
TOtAl eommeeeeesmeonns . 167.911.724  100% _ 308.708.482  100% 167.911.724  100% 335.823.449  100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Paranad e a Dominé Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 ages ordinarias nominativas no mesmo nimero de agOes
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a segdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acGes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdo da Companhia, detidas pelos acionistas titulares de 5% ou mais das acoes ordinarias e/ou
preferenciais de emissdao da Companhia, Acionistas Vendedores e Administradores da Companhia e
outros: (i) na data deste Prospecto; e (ii) apds a conclusdo da Oferta, considerando o exercicio
parcial da Opcdo de A¢bes Suplementares, no caso do Fundo substituir a Copel no empréstimo de
acoes preferenciais para viabilizar a realizacao da atividade de estabilizagdo no ambito da Oferta, e
considerando a colocagao das A¢Oes Adicionais:

Numero de Acoes e Percentual

Antes da Oferta Depois da Oferta

Acoes Acgoes Acoes Acoes
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ordinarias % Preferenciais %
Estado do Parand..........ccccueee 150.845.890)  89,8% 94.062.559 30,5% 150.845.890 89,8% 1 0,0%
Domind Holdings S.A. ............. 16.237.359%  9,7% 41.730.015 13,5%  16.237.359 9,7% 1 0,0%
Companhia Paranaense de
Energia — Copel......cccevvervennne - - 36.343.267 11,8% - - 36.343.267 10,8%
Andrade Gutierrez Concessdes
SA. - - 10.004.423 3,2% - - - -
FI Caixa FGP — PR ......ccccennneen - - 35.000.000 11,3% - - 11.550.664 3,4%
Citigroup Venture Capital
Internacional Brazil LLC - - 12.403.301 4,0% - - 12.403.301 3,7%
Prefeituras Municipais .. - - 2.339.005 0,8% - - 2.339.005 0,7%
AGBES €M CIFCUIACH0 vvvvrveennes 828.475  0,5% 76.825.912 24,9% 828.475 0,5% 273.187.210 81,3%
Total weeeeeeemeneennns . 167.911.724 100% 308.708.482 100% 167.911.724 100% 335.823.449 100%

@ Em 25 de novembro de 2016, a Companhia divulgou “Fato Relevante”, informando que o Estado do Parand e a Domind Holdings S.A.
solicitaram, respectivamente, a conversdo de 23.056.232 e 41.000.000 agGes ordinarias nominativas no mesmo nimero de agdes
preferéncias nominativas de emissdo da Companhia, respectivamente. Para mais informagGes sobre as conversdes acima veja a secdo
" Eventos Recentes — Sumadrio da Companhid' constante na pagina 20 deste Prospecto.
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Acionistas Vendedores

A tabela abaixo contém informacdes sobre a quantidade de acdes preferenciais de emissao da
Companhia detidas pelos Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, sem considerar o
exercicio integral e/ou parcial da Opgdo de Agdes Suplementares e sem considerar a colocacdo das
AcOes Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos™® (R$)
| v=To (oI [ 27 =] - T 83.068.959 837.866.748,06
Andrade Gutierrez ConcesSOES S.A. ...uuueereeeereicirrerreeeeeeesesnneeeeeeas 10.004.423 100.908.612,15
D 0] 1111 0T PP PPOPTPPT 33.720.513 340.118.582,32
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado .......ccccceeeeenes 100.000 1.008.640,00

M Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de agbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelos Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, considerando o
exercicio integral da Opgao de Agdes Suplementares, mas sem considerar a colocacdo das Agdes
Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos™® (R$)
Estado do Parana .........ccceeeeiiuieensiiieee s siees s ssiees s ssnees s ssneee s 83.068.959 837.866.748,06
Andrade Gutierrez ConcessOES S.A. ...uuuieeieiiiiiiinineeeee e essnsnnreeeees 10.004.423 100.908.612,15
D e] 1111 0T PP PP PP 33.720.513 340.118.582,32
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado .......ccccceeeeenes 23.201.329 234.017.884,83

M Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de agbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelos Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, considerando o
exercicio parcial da Opgao de Agdes Suplementares, no caso do Fundo substituir a Copel no
empréstimo de agOes preferenciais para viabilizar a realizagdo da atividade de estabilizagao no
ambito da Oferta, mas sem considerar a colocacdo das Acoes Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos™® (R$)
S v=To (oI [ 27 =] - T 83.068.959 837.866.748,06
Andrade Gutierrez ConcesSOES S.A. ...uureereereriirirrerreeeeeeesennneeeeeeas 10.004.423 100.908.612,15
Do) 1111 0T P PP PPN 33.720.513 340.118.582,32
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado ........ccceeeeeennes 11.650.664 117.513.257,37

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s30 estimados, estando sujeitos a variagdes.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de agbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelos Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, sem considerar o
exercicio integral efou parcial da Opcao de AgBes Suplementares e considerando a colocacao das
AcOes Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos™® (R$)
EStado do Parana ......c.ccceeeeeiiineiiiiinee s sssees s ssnees s sssees s snnees s s 94.062.559 948.752.585,01
Andrade Gutierrez ConcessOES S.A. ....urrirrereriririiirrneeeee e s s sessneeeens 10.004.423 100.908.612,15
190321 o 41.730.015 420.905.613,21
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado ..........cccvveeeee. 11.898.671 120.014.755,17

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s30 estimados, estando sujeitos a variagdes.
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A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de acbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelo Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, considerando o
exercicio integral da Opgdo de AgbOes Suplementares e considerando a colocagdo das Acoes
Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos™® (R$)
| =To (oI [0 27 =] - TR 94.062.559 948.752.585,01
Andrade Gutierrez CoNceSSOES S.A. ....urrrrrerererreeinrrrereeeeeeeeennneeeens 10.004.423 100.908.612,15
Do) 111 o O PP PP TP PP PPN 41.730.015 420.905.613,21
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado .......ccccceeeeenns 35.000.000 353.024.000,00

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

A tabela abaixo contém informagGes sobre a quantidade de agbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas pelo Acionistas Vendedores, a serem alienadas na Oferta, considerando o
exercicio parcial da Opgao de Agdes Suplementares, no caso do Fundo substituir a Copel no
empréstimo de acgbes preferenciais para viabilizar a realizacdo da atividade de estabilizagao no
ambito da Oferta, e considerando a colocacao das Acoes Adicionais:

Recursos
Nome Quantidade Liquidos®® (R$)
| v=To (oI [T 27 =] - [ 94.062.559 948.752.585,01
Andrade Gutierrez CONCESSOES S.A. ....cvvvrereriirrrerrrrrniieereerresnn 10.004.423 100.908.612,15
0] 011 Yo JS R 41.730.015 420.905.613,21
Fundo de Investimento Caixa FGP-PR Multimercado .......cccccceeeennes 23.449.335 353.024.000,00

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Cotacao e Admissao a Negociacdo de Acoes na BM&FBOVESPA

Em 22 de novembro de 2016, celebramos com a BM&FBOVESPA o Contrato de Participagdo no
Nivel 2. As acbes ordinarias e preferenciais da Companhia sao listadas e negociadas no segmento
tradicional da BM&FBOVESPA sob os cddigos de negociacdo “SAPR3” e “SAPR4", respectivamente,
sendo que apos a realizagcdo da Oferta elas serdo negociadas no segmento de listagem Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, sob os mesmos cddigos de negociagao.

Os quadros abaixo indicam as cotacdes minima, média e maxima das agbes preferenciais de nossa
emissao na BM&FBOVESPA para os periodos indicados:

Cotacoes
Minimo Médio Maximo
(R$)
2002 i 4,54 7,63 9,58
2013 i 5,79 8,01 10,23
2014 oo 4,81 5,89 6,97
2005 3,00 4,44 5,88
2016 (até 31 de outubro de 2016).....ccccccuvrerereeeeennnes 2,50 5,17 9,98

Fonte: BM&FBOVESPA.
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Cotacoes

Minimo Médio Maximo
(R$)

7

Primeiro Trmestre ... ..o e 4,81 5,89 6,97
Segundo TrMESEIE ...vvvevrreis e eeerrnre e s e e rrrnne e e e eenee 5,22 5,66 6,10
Terceiro THMESHrE ... vvv i e 4,86 5,53 6,20
Quarto THMESEr....cevi e 4,85 5,77 6,69
2015 iirreeeirrnesa s

Primeiro TrmeStre......ccei i 4,62 5,25 5,88
Segundo THMESLIE ...cvvvvvviiie i eeeerrre e s e eeens 3,87 4,58 5,29
Terceiro THMESHIe ..vu i e 3,55 4,02 4,48
QUArtO THMESLIE ... eeeeeeiee e e 3,00 3,63 4,26
P

Primeiro THMeStre ..., 2,59 3,08 3,94
Segundo TrHMESEre .....cooveviiieieeeeeceee e 3,67 4,49 5,32
TErceir0 SEMESLIE .uvvvrreniirieerrrrnnassrsssrrrrnnasssseerernnnnnns 5,00 6,67 8,78
Fonte: BM&FBOVESPA.

Cotagoes
Minimo Médio Maximo
(R$)

Mai0 de 2016 ....evvrrrerrrerrrnrinnriinrrnrrr 4,23 4,63 5,05
JUNhO de 2016 ..ccvvveereeereeerrrrrrerreerrnnrrrrrnr—.- 4,55 4,81 5,32
JUINO d€ 2016 ..oeevieeiieeeieeeeeeeeeee e 5,00 5,60 6,05
AGOSEO de 2016 ....cceiveiirrerrrerrnerrnerrnnrinnrrenr———- 5,65 6,68 7,99
Setembro de 2016......ccceevveiiiiiiii 6,85 7,72 8,78
Outubro de 2016.....ccoeeiiiiiiiiiieeee e 8,41 8,59 9,98

Fonte: BM&FBOVESPA.
Historico de Distribuicao de Dividendos

Nos Ultimos 05 anos, realizamos as seguintes distribuicoes de dividendos, sendo que as agles
preferenciais de nossa emissao passaram a ser negociadas ex-direitos a partir das datas indicadas
no quadro abaixo:

Data da Aprovacdo Societaria com

relagdo a Distribuicao de Data de Inicio das Negociagoes de
Ano de Referéncia Dividendos AcgOes Ex-Direitos

29.06.2011 — JCP 1.° Semestre/2011 01.07.2011

2011 14.12.2011 — JCP 2.0 Semestre/2011 01.01.2012
25.04.2012 26.04.2012

19.06.2012 - JCP 1.0 Semestre/2012 02.07.2012

2012 18.12.2012 - JCP 2.° Semestre/2012 02.01.2013
25.04.2013 26.04.2013

24.06.2013 — JCP 1.0 Semestre/2013 01.07.2013

2013 17.12.2013 — JCP 2.9 Semestre/2013 02.01.2014
25.04.2014 28.04.2014

25.06.2014 - JCP 1.° Semestre/2014 01.07.2014

2014 19.12.2014 — IJCP 2.0 Semestre/2014 02.01.2015
28.04.2015 29.04.2015

30.06.2016 - JCP 1.0 Semestre/2015 01/07/2015

2015 15.12.2015 - JCP 2.° Semestre/2015 04.01.2016
28.04.2016 29.04.2016

Para informagOes adicionais referentes as distribuicoes de dividendos por nds realizadas, veja o
item “3.5 - Distribuicdo de Dividendos e Retencdo de Lucro Liguido” do nosso Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Historico do Preco de Emissao de Agoes

Nos Ultimos 05 (cinco) anos, realizamos os seguintes aumentos de capital, sendo que as acoes
ordinarias de nossa emissao passaram a ser negociadas ex-direitos a partir das datas indicadas no
quadro abaixo, as quais foram subscritas/adquiridas pelos membros do nosso conselho de
administracdo, diretoria e/ou pelo Estado do Parand, nosso acionista controlador, pelos seguintes
pregos:

Total de
Acoes Subscrigdo/ Preco de
Data do Subscritor/ Valor total da Ordinarias / Capital emissao Preco
Aumento Adquirente emissdo (R$) Tipo de A ) Preferéncias anterior (R$) Pago (R$)  Fator cotacdo
Estado do
Parana e Reversdo de valores 62.538.024
17.10.2013 demais 797.359.806,00 contabilizados como AglGes 0,44297767 12,75 12,75 R$por unidade
acionistas AFAC Preferenciais
minoritarios
Sem bonificagdo de
agdes, Mediante a
utilizagdo de parte N&o foram
26.12.2011 N&o houve 968.292.970,32 do saldo das emitidas 1,16422362
Reservas de Lucros novas agoes

e do saldo das
Reservas de Capital

A tabela a seguir traz uma comparacdo entre o preco pago pelos membros do nosso conselho de
administracdo, diretoria e/ou pelo Estado do Parana, nosso acionista controlador nos aumentos de
capital que realizamos nos ultimos 05 (cinco) anos e o preco de emissao da Oferta:

Preco de Emissdo (R$) Preco Pago (R$)

Aumento de Capital realizado em 26.12.2011.....cccceevvrvrrueneee. - -
Aumento de Capital realizado em 17.10.2013......cccccceevrrreennn 12,75 12,75
Preco POr AGHOM .. vttt ese e b ene e 10,24 -3

@ 0 aumento de capital realizado em 26.12.2011 foi realizado sem a emissdo de novas acdes, mediante a utilizacio de parte do saldo das
Reservas de Lucros e do saldo das Reservas de Capital da Companhia.

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de pregos indicada na capa deste Prospecto.

® A ser definido ap6s a conclus&o do Procedimento de Bookbuilding.

Para informacdes adicionais referentes aos ultimos aumentos do nosso capital social, veja o item
“17.2. Aumentos do Capital Social”do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Descricdo da Oferta

A Oferta compreende a distribuicdo publica: (i) primaria de 27.114.967 agOes preferenciais,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames de emissao da Companhia; e (ii) secundaria, inicialmente, de 126.893.895 acOes
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de
quaisquer Onus ou gravames de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade
com a Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, e sera coordenada pelos Coordenadores
da Oferta, com a participacao de Instituicdes Consorciadas.

Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacao das Agbes no exterior junto a
Investidores Estrangeiros, desde que tais Investidores Estrangeiros sejam registrados na CVM e
invistam no Brasil de acordo com os mecanismos de investimento regulados pela legislacao
brasileira aplicavel, especialmente pelo BACEN, pelo CMN e pela CVM, nos termos da Resolucdo
CMN 4.373 e na Instrugao CVM 560, ou na Lei 4.131 sendo que ndo sera realizado nenhum registro
da Oferta ou das Ac¢bes na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais
de qualquer outro pais, exceto o Brasil. Os esforcos de colocacao das Agdes junto a Investidores
Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados em conformidade com o Contrato de
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Colocacdo Internacional, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Agentes de Colocagao Internacional.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Agles inicialmente ofertada
(excluidas as AgGes Adicionais) podera ser acrescida de um lote de Agbes Suplementares equivalente
a até 15%, ou seja, até 23.101.329 novas agOes preferenciais a serem alienadas pelo Fundo,
conforme opgao para distribuicao de tais Acdes Suplementares outorgada pelo Fundo ao Agente
Estabilizador, nas mesmas condicbes e no mesmo preco das AgOes inicialmente ofertadas, para
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. O
Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacao,
e por um periodo de até 30 dias contados da data de disponibilizagdo do Andncio de Inicio (inclusive),
de exercer a Opgdo de AgOes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos
notificagao aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocacdo das Acoes
Suplementares tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta, no momento em que for fixado o Preco por Agao.

A Copel, acionista da Companhia, realizarda o empréstimo de acoes preferenciais de emissdo da
Companhia e de sua titularidade, para viabilizar a realizacdo da atividade de estabilizacao do preco
das acoes preferenciais no ambito da Oferta. Caso a Copel ndo obtenha as aprovacdes societarias
necessarias para realizar o referido empréstimo e, consequentemente, viabilizar a realizacao da
atividade de estabilizagao do preco das acdes preferenciais no ambito da Oferta, o Fundo passara a
ser concedente do referido empréstimo. Neste caso, a quantidade de A¢Ges Suplementares podera
ser reduzida em até 7,5%, ou seja, em até 11.550.664 acOes preferenciais a serem alienadas pelo
Fundo. Espera-se que a Copel obtenha suas aprovacdes necessarias para realizar o empréstimo das
acoes preferenciais até o dia 02 de dezembro de 2016, data na qual a Companhia divulgara
“Comunicado ao Mercado” sobre a participacao da Copel ou nao como concedente no ambito do
empréstimo das agles preferenciais e, consequentemente, a quantidade potencial maxima de
Agdes Suplementares.

Adicionalmente, sem prejuizo da Opgao de Acgdes Suplementares, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2.9, da Instrucao CVM 400, a quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem considerar
as Acdes Suplementares) poderd, a critério do Estado do Parana, da Domind e do Fundo, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% de Ac¢bes Adicionais
inicialmente ofertadas (excluidas as AcOes Suplementares), ou seja, em até 30.801.771 agOes
preferenciais de emissdo da Companhia e de titularidade do Estado do Parana, da Domind e do
Fundo nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Ac¢bes inicialmente ofertadas.

As AcOes, sem considerar as Agdes Suplementares e considerando as Agdes Adicionais, caso
exercidas, serao colocadas pelas InstituicGes Participantes da Oferta de forma individual e ndo
solidaria, em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada individualmente pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo. As Acoes que forem objeto de
esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional junto a Investidores
Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil
junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19,
paragrafo 4.° da Lei 6.385. Para informacgdes adicionais veja a secao “Informagbes sobre a
Garantia Firme de Liquidagdo”, constante na pagina 68 deste Prospecto.
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Preco por Acao

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de emissao por A¢do estara situado entre R$9,23 e
R$11,25, podendo, no entanto, ser fixado apenas dentro ou acima dessa faixa indicativa tendo em
vista o disposto no artigo 4.9, paragrafo 1.0, da Lei 18.875 e no Despacho 17/10/16. Em vista da
baixa liquidez (as acdes atualmente em circulacdo correspondem a 36.45% das acdes
representativas do nosso capital social total), tanto no critério de quantidade de negociacdes por
pregao como no de volume financeiro negociado por pregao e alta volatilidade da cotacdo das
acoes no mercado secundario, a apresentacdo da cotacdo mais recente das acdes nao
representaria @ melhor indicacdo do preco esperado para a Agao no contexto da Oferta, nem
cumpriria o objetivo de dar aos investidores a melhor informacdo para fins de tomada de decisao
de investimento. Na hipotese de o Prego por Acgdo ser fixado acima dessa faixa indicativa,
os Pedidos de Reserva serdao normalmente considerados e processados, observadas as
condicOes de eficacia indicadas neste Prospecto, nos Pedidos de Reserva e nos boletins
de subscricdo e/ou contratos de compra e venda, conforme o caso.

O Precgo por Acgdo sera fixado apos a apuracado do resultado do Procedimento de Bookbuilding a ser
conduzido pelos Coordenadores da Oferta junto a Investidores Institucionais no Brasil e pelos
Agentes de Colocacdo Internacional no exterior, em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1.9, inciso III da Lei das Sociedades por Agcdes, com o disposto no artigo 23, paragrafo
1.9, no artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, bem como observado o disposto no artigo 4.°,
paragrafo 1.9, da Lei 18.875 e o Despacho 17/10/16.

O Preco por Acao serd calculado tendo como parametro indicagbes de interesse em funcdo da
qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Agdes coletada junto a Investidores
Institucionais, na Oferta Institucional. A escolha do critério de determinagdo do Preco por Agdo €
justificada, na medida em que o preco de mercado das A¢des a serem subscritas e/ou adquiridas
sera aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentarao suas intencdes firmes de subscricdo e/ou aquisicao das
AcOes no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia.

Os Investidores Nao-Institucionais que efetuarem Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva no ambito da Oferta de Varejo ndao participardao do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participarao do processo de determinacao do Preco por Acao.

A cotacdo de fechamento das acdes preferenciais da Companhia na BM&FBOVESPA em 28 de
novembro de 2016 foi de R$10,64. Para mais informagGes sobre as cotagbes minima, média e
maxima das acOes preferenciais da Companhia, veja secao “Cotacdo e Admissdo a Negociacdo de
AcOes na BM&FBOVESPA' constante na pagina 50 deste Prospecto.

Quantidade, Valor e Recursos Liquidos

Os quadros seguintes indicam a quantidade de Agdes, o Preco por Agao, o valor total dos recursos
oriundos da Oferta, das comissdes pagas e dos recursos liquidos recebidos pela Companhia e, das
AcOes Adicionais pelos Acionistas Vendedores, no ambito da Oferta Primaria e da Oferta
Secundaria, respectivamente, bem como das Acdes Suplementares, em cada uma das hipéteses
abaixo descritas.
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Apos a conclusdo da Oferta, sem considerar a colocacdo integral e/ou parcial das Agles
Suplementares e sem considerar as Acoes Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)™" Comissdes (R$)  Recursos Liquidos (R$)"?
Oferta Primaria........ccocevvvininiinnninnnn, 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta SecUNdAria......cccveeeevereeeeeeeennn 126.893.895 1.299.393.484,80 19.490.902,27 1.279.902.582,53
S 154.008.862 1.577.050.746,88  23.655.761,20 1.553.394.985,68

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Apos a conclusdo da Oferta, sem considerar a colocacdo integral e/ou parcial das Agbes
Suplementares e considerando as Agdes Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)® Comissdes (R$)?  Recursos Liquidos (R$)V?

Oferta Primaria.. . 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta SeCUNTANAnmmemeemeeeooooooooooeoeoo 157.695.666 1.614.803.619,84  24.222.054,30 1.590.581.565,54
TOEA eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemmmmon 184.810.633  1.892.460.881,92 28.386.913,23  1.864.073.988,69

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de pregos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Apds a conclusdo da Oferta, considerando a colocacdo integral das Agdes Suplementares e sem
considerar as A¢Oes Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)V Comissdes (R$)®  Recursos Liquidos (R$)V?
Oferta PHMAria......ccoveeveevceeseenenenenn 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta SECUNTAE.coovmeoooeeoooeoo 149.995.224 1.535.951.093,76  23.039.266,41 1.512.911.827,35
R 177.110.191 1.813.608.355,84 _ 27.204.125,34 1.786.404.230,50

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Apds a conclusdo da Oferta, considerando a colocagdo parcial das Agdes Suplementares, no caso do
Fundo substituir a Copel no empréstimo de agbes preferenciais para viabilizar a realizagdo da
atividade de estabilizacdo no ambito da Oferta, e sem considerar as A¢Ges Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)® Comissdes (R$)®  Recursos Liquidos (R$)V?
Oferta Primaria...... . 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta Secundaria ) 138.444.559 1417.672.284,16  21.265.084,26 1.396.407.199,90
e . 165.550.526 1.695.329.546,24 _ 25.429.943,19 1.669.899.603,05

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Apds a conclusdo da Oferta, considerando a colocacdo integral das AcOes Suplementares e
considerando a colocac¢do das A¢Oes Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)® Comissdes (R$)Y  Recursos Liquidos (R$)V?
Oferta Primaria...... . 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta Secundaria . 180.796.995 1.851.361.228,80  27.770.418,43 1.823.590.810,37
e . 207.911.962 _ 2.129.018.490,88 _31.935.277,36 2.097.083.213,52

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ Sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s3o estimados, estando sujeitos a variagdes.

Apos a conclusao da Oferta, considerando a colocacao parcial das Agdes Suplementares, no caso do
Fundo substituir a Copel no empréstimo de agbes preferenciais para viabilizar a realizacdo da
atividade de estabilizacdo no ambito da Oferta, e considerando a colocacao das Agdes Adicionais:

Oferta Quantidade Valor (R$)™ Comissdes (R$))  Recursos Liquidos (R$)
Oferta PHMAria......ccoveeveeeceeseesneenenn 27.114.967 277.657.262,08 4.164.858,93 273.492.403,15
Oferta SECUNdAria.....uvveeeeeeeeeeeeeeeeeeaens 169.246.330 1.733.082.419,20 25.996.236,29 1.707.086.182,91
TORAl eeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeemeeeeemn 196.361.297 2.010.739.681,28  30.161.095,22 1.980.578.586,06

@ Prego por Acdo baseado no ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto, qual seja R$10,24.
@ sem deducdo de despesas e impostos da Oferta. Os valores apresentados s30 estimados, estando sujeitos a variagdes.
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Custos de Distribuicao

As despesas com auditores, advogados da Companhia, consultores legais, traducdes, taxas de
registro, e despesas de roadshow estimadas em R$4.069.901, serdo pagas integralmente pela
Companhia. N3ao obstante, as comissdes e os impostos devidos aos Coordenadores da Oferta,
estimadas em R$23.665.761, serdo pagas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores de acordo
com sua participacdo na Oferta. Para mais informagoes, veja a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Acoes — A Companhia arcard com todas as despesas da Oferta,
0 que podera afetar adversamente seus resultados no periodo subsequente a realizacdo
da Oferta” constante na pagina 99 deste Prospecto.

Abaixo segue a descricao dos custos relativos a Oferta, sem considerar as Acoes Suplementares e
sem considerar as A¢des Adicionais:

Custos
% em % em suportados

Relacdo ao Relagdo ao Custos pelos
Custo Total Valor Total Custo por Preco por suportados pela  Acionistas
Custos (R$)W® da Oferta Acdo (R$)V Acédo Companhia Vendedores
COMISSOES...cuummsnnsssssssssssssssssssnnnn 23.655.761 1,5% 0,15 1,5% 4.164.859 19.490.902
Comissdo de Coordenagao .. . 3.154.101 0,2% 0,02 0,2% 555.315 2.598.787
Comissdo de Colocagdo........c.cueee... 9.462.304 0,6% 0,06 0,6% 1.665.944 7.796.361

Comissdo de Garantia Firme de

LiQUIdAGgEO0 «vvvvveereenererreereesiee e 3.154.101 0,2% 0,02 0,2% 555.315 2.598.787
Comiss&o de Incentivo®.. . 7.885.254 0,5% 0,05 0,5% 1.388.285 6.496.967
Despesas® .....cuurrereersnns . 4.069.901 0,3% 0,03 0,3% 4.069.901 -
Registro da Oferta pela CVM ........... 373.291 0,0% 0,00 0,0% 373.291 -
Registro da Oferta pela ANBIMA 57.673 0,0% 0,00 0,0% 57.673 -
Emolumentos da BM&FBOVESPA 54.445 0,0% 0,00 0,0% 54.445 -
Advogados e Consultores................ 1.451.552 0,1% 0,01 0,1% 1.451.552 -
AUditores .......occvveeiveennnns . 932.940 0,1% 0,01 0,1% 932.940 -
Publicidade da Oferta® 1.200.000 0,1% 0,01 0,1% 1.200.000 -
Total de Comissdes e Despesas ... 27.725.662 1,8% 0,18 1,8% 8.234.760 19.490.902

@ Com base no valor de R$10,24, correspondente ao ponto médio da faixa indicativa do Preco por Agdo, liquido de impostos, taxas,
contribuigdes ou outras retengdes.

@ A Comissdo de Incentivo a ser recebida pelos Coordenadores da Oferta serd estabelecida por meio de pardmetro objetivo, definido pela
Companhia, de modo que se o Prego por Agdo for superior ao valor patrimonial das agdes da Companhia, com base nas informagGes
trimestrais - ITR da Companhia relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, qual seja R$9,22 (“Valor de
Referéncia”) e até 110% do Valor de Referéncia sera paga uma comissdo de 0,30% e se o Prego por Agdo for superior a 110% do Valor
de Referéncia, serd paga uma comissdo de 0,50%. Para mais informagdes veja a secdo do Prospecto Preliminar “Fatores de
Risco relacionados a Oferta e as Agoes - Os Coordenadores da Oferta podem ter interesse excessivamente vinculado ao
Prego por Agdo, uma vez que parcela de sua remuneracdo pela atuagdo como instituicoes intermediarias da Oferta esta
diretamente relacionada ao Prego por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding” constante
na pagina 99 deste Prospecto.

®  Despesas estimadas.

®)  Custos com apresentacBes de roadshow exclusivos da Companhia.

Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores
da Oferta, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Colocacdo sem
prévia manifestacdo da CVM.

Aprovacoes Societarias

A realizacdo da Oferta Primaria foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo realizada
em 18 de outubro de 2016, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Bem Parana”, no jornal
“Folha Londrina” e no jornal “Valor Econémico”, todas em 1° de novembro de 2016, e registrada na
JUCEPAR sob o0 n.2 20166714305, em 27 de outubro de 2016. A fixacao e justificativa do Preco por
Acao, bem como a aprovacao e homologacao do aumento de capital serdo aprovados em Reunido
do Conselho de Administracao a ser realizada apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e
antes da divulgagdo do Anlncio de Inicio, cuja ata sera publicada DOEPR, no jornal “Bem Parana”,
no jornal “Folha Londrina” e no jornal “Valor Econ6mico” e registrada na JUCEPAR.
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No ambito da Oferta Primaria, a emissao das acOes preferenciais pela Companhia sera feita com
exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da
Lei das Sociedades por AgOes e do artigo 9.9, paragrafos 1.2 e 2.° do Estatuto Social, sendo que tal
emissdo sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social.

Adicionalmente, (i) foi promulgada a Lei 17.992, nos termos do artigo 87, inciso XX, da Constituicao
do Parana, autorizando o aumento de capital a ser realizado no ambito da Oferta Primaria e o
Estado do Parana a votar favoravelmente na Assembleia Geral Especial e na Assembleia Geral
Extraordinaria abaixo mencionadas, para aprovar (a) a adesdao da Companhia ao segmento de
listagem Nivel 2 da BM&FBOVESPA, e a reforma do Estatuto Social visando adapta-lo as exigéncias
decorrentes do Regulamento do Nivel 2; e (b) a instituicdo do regime de capital autorizado, e
outras matérias relacionadas; e (ii) foram realizadas: (@) em 26 de marco de 2014, as 14h00,
Assembleia Geral Especial, cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no
jornal “Valor Econ6mico” em 1.0 de abril de 2014, 1.2 de abril de 2014 e 27 de fevereiro de 2014,
respectivamente, e registrada na JUCEPAR sob o n.° 20141661011, em 27 de marco de 2014, para
aprovar as alteragOes aos direitos das acdes preferenciais, de forma a possibilitar a listagem da
Companhia no referido segmento de listagem da BM&FBOVESPA; e (b) em 26 de marco de 2014,
as 15h00, Assembleia Geral Extraordindria da Companhia aprovando a reforma do Estatuto Social,
cuja ata foi publicada no DOEPR, no jornal “Gazeta do Povo (PR)” e no jornal “Valor Econ6mico”,
em 1.0 de abril de 2014, 1.9 de abril de 2014 e 27 de fevereiro de 2014, respectivamente, e
registrada na JUCEPAR sob o n.? 20141661097, em 27 de margo de 2014.

A realizagao da Oferta Secundaria pelo Estado do Parana, bem como seus termos e condicoes,
inclusive o Preco por A¢do, e a consequente venda das AcOes objeto da mesma, foram aprovadas
pelo artigo 2.0 da Lei 17.680 e pelo artigo 4.° da Lei 18.875, combinado com o Despacho 17/10/16.

A determinagdo da quantidade de Ac¢Ges objeto da Oferta Secundaria pelo Estado do Parana sera
aprovada por despacho a ser exarado pelo Governador do Estado do Parand, o qual sera publicado
no DOEPR. Nos termos do artigo 87, inciso XX, da Constituicdo do Parand, o Governador do Estado
do Parand tem discricionariedade para, privativamente, decidir sobre tal matéria mediante
autorizacdo da Assembleia Legislativa do Estado, a qual foi concedida nos termos da referida Lei
17.680.

A realizacao da Oferta Secundaria pela AG Concessdes, bem como seus termos e condigOes,
inclusive no que se refere a fixagdo do Preco por Agdo pelo Procedimento de Bookbuilding, foi
aprovada nos termos da Reuniao do Conselho de Administracdo da AG Concessoes, realizada em 18
de outubro de 2016, cuja ata foi publicada no DOEMG e no Diario do Comércio de Minas Gerais em
28 de outubro de 2016 e registrada na JUCEMG sob o n.% 6064328, em 26 de outubro de 2016.

A realizacdo da Oferta Secundaria pela Domind, bem como seus termos e condicdes, inclusive no
que se refere a fixacdo do Prego por Acdo pelo Procedimento de Bookbuilding, foi aprovada nos
termos da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 24 de novembro de 2016, cuja ata sera
publicada no DOEPR e no jornal Industria e Comércio, e foi protocolada na JUCEPAR em 25 de
novembro de 2016.

A realizacdo da Oferta Secundaria, bem como seus termos e condicoes, inclusive no que se refere a
fixacdo do Preco por Agdo a partir do Procedimento de Bookbuilding e ao eventual empréstimo de
AcOes para realizagdo da estabilizacdo da Oferta, foi aprovada nos termos da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo, realizada em 25 de novembro de 2016 , cuja ata sera devidamente registrada
no 2.2 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade e Comarca de Brasilia, Distrito
Federal.
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Publico-Alvo da Oferta

A Oferta sera direcionada, na Oferta de Varejo, aos Investidores Nao-Institucionais e, na Oferta
Institucional, aos Investidores Institucionais.

Cronograma da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir da disponibilizacao do Aviso ao Mercado:

Ordem dos
Eventos Eventos Datas previstas )
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 18.10.2016

Divulgacao de Fato Relevante comunicando o protocolo na CVM

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituigdes
2. Consorciadas) 29.11.2016
Disponibilizacao deste Prospecto Preliminar

Inicio das ApresentacGes de Roadshow

3. Inicio do Procedimento de Bookbuilding 01.12.2016
Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicdes

4. Consorciadas) 07.12.2016
Inicio do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 08.12.2016

6. Encerramento do Periodo de Reserva 16.12.2016

Encerramento das Apresentagbes de Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacdo do Preco por Agdes
7. Aprovagao do Prego por Agdo pela Companhia 19.12.2016
Assinatura do Contrato de Colocagao, do Contrato de Colocacdo Internacional e de
outros contratos relacionados a Oferta
Inicio do Prazo de Exercicio da Opcdo de AcGes Suplementares

Concessao dos Registros da Oferta pela CVM

8. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 20.12.2016
Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio

9. Inicio das NegociacOes das acbes no Nivel 2 da BM&FBOVESPA 21.12.2016

10. Data de Liquidagdo 23.12.2016

11. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opcdo de Acdes Suplementares 18.01.2017

12. Data Maxima de Liquidacdo das AcGes Suplementares 23.01.2017

13. Data Maxima para Disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento 20.06.2017

@ Todas as datas futuras previstas s&o meramente indicativas e estfo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
Ainda, caso ocorram alterages das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir da data da nova disponibilizacdo do Aviso ao
Mercado, com o logotipo das Instituicdes Consorciadas, para subscricdo/aquisicao das Acdes as
quais somente serdo confirmadas pelo subscritor/adquirente apds o inicio do periodo de distribuicdo
das AcOes.

Para informagOes sobre “Procedimento da Oferta”, “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificagdo da Oferta”, “Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e “Inadequacdo da Oferta”,
consulte as segbes pertinentes neste Prospecto constantes nas paginas 59, 71, 71 e 67.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serao informados por meio de publicagao disponibilizada nos jornais de grande circulagdo e nas
paginas da rede mundial de computadores da Companhia, do Estado do Parana, da AG Concessoes,
das Instituicdes Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da CVM.
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Para informacgdes sobre os prazos, termos, condicOes e forma para devolucao e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Agdes, nos casos de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou
revogacao da Oferta, consulte a secdo Procedimentos da Oferta — Oferta de Varejo constante na
pagina 61 deste Prospecto.

Para informacdes sobre os prazos, condicdes e preco de revenda no caso de alienacdo de acdes
adquiridas pelos Coordenadores, nos termos descritos no Contrato de Colocacdo, consulte secdo
“Informagbes sobre a Garantia Firme de Liquidagao” constante na pagina 68 neste Prospecto.

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizardao apresentagdes
aos investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data em que
o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a data em que for determinado o Preco por Acdo.

Procedimentos da Oferta

Apds a divulgacao do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgacdo (com os logotipos das
Instituicdes Consorciadas), a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, o encerramento do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e do Periodo de Reserva, a realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, a assinatura do Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacao Internacional,
a concessao dos registros da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Andncio de Inicio e a
disponibilizacao do Prospecto Definitivo, as InstituicOes Participantes da Oferta realizardao a
distribuicdo das Agdes por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a Oferta de Varejo e a
Oferta Institucional, conforme descritas, respectivamente abaixo, observado o disposto na
Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das Agles inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agoes Suplementares e as Ac¢des Adicionais). Caso seja verificado excesso de demanda,
assim entendida a demanda por A¢des em numero superior ao numero de Acdes inicialmente ofertadas
acrescido de 1/3 (sem considerar as Agdes Suplementares e as AgOes Adicionais), serd vedada a
colocacdo, pelos Coordenadores da Oferta, de Agdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, com excecao para aqueles Investidores Nao-
Institucionais que realizaram o Pedido de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

A vedagao de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica as instituicGes
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo Unico do
artigo 55, desde que o direito de subscrever/adquirir e a quantidade maxima de Acles a ser
subscrita/adquirida, se houver tal limitacdao, estejam divulgados nos Prospectos. Adicionalmente, os
investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucgo CVM 400
para protecao (hedge) de operacdes com derivativos (incluindo operacdes de total return swap)
contratadas com terceiros sao permitidas na forma do artigo 48 da Instrucao CVM 400 e nao serao
consideradas investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucao
CVM 400, desde que tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente o processo de formacao do Preco por Agdo e o investimento nas
AcOes por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducdo da
liquidez das Ag6es no mercado secundario. Para mais informagoes, veja a secao do
Prospecto Preliminar “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes. A eventual
aceitacdo de intencoes de investimento de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera ter
impacto adverso na formacdo do Preco por Acdo e o investimento nas Acdes por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera levar ao risco de reducdo da liquidez
das Acoes de emissdo da Companhia no mercado secundario’.
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Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
elaborardo plano de distribuicdo das AgOes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3.2 da Instrucdo
CVM 400 e do Regulamento do Nivel 2, no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o
qual levara em conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relacbes da
Companhia com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, observado que os
Coordenadores da Oferta assegurardo: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o recebimento prévio
pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria,
de modo que suas eventuais ddvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.

Nos termos da Instrucdao CVM 530, fica vedada a subscricdao/aquisicio das Agdes por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de Agoes e/ou de acOes de
emissdao da Companhia na data de fixacdo do Preco por Acdo e nos 05 pregdes que a
antecedem. Sao consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por investidores
que nao sejam titulares das Acoes e/ou de acodes, ou cuja titularidade resulte de
empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais, sao consideradas
operacoes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisicoes de Acoes
e/ou de acoes realizadas em seu proprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja
decisdao de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de investimento cujas
decisOes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo serao considerados
um unico investidor para efeito do disposto neste item, desde que as operacoes
estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada fundo. A
vedacgao prevista neste item nao se aplica nos seguintes casos: (i) operacoes realizadas
por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado de A¢Ges e/ou
de acoes de emissdo da Companhia, conforme definida na norma especifica; e (i)
operacoes posteriormente cobertas por subscricio/aquisicio em mercado da
quantidade total de Agoes e/ou de agbes correspondente a posicdo a descoberto até, no
maximo, dois pregoes antes da data de fixacao do Preco por Agao.

Ndo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucio CVM 400. Caso nao haja demanda para
subscricdo/aquisicio da totalidade das AcgOes inicialmente ofertadas por parte de
investidores da Oferta de Varejo e da Oferta Institucional até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou caso as AcOoes nao sejam integralmente
subscritas/adquiridas no ambito da Oferta até a Data de Liquidacao, nos termos do
Contrato de Colocacao, o pedido de registro da Oferta, ou os registros da Oferta,
conforme o caso, sera cancelado, sendo todos os Pedidos de Reserva da Oferta de
Varejo e intencdoes de investimentos automaticamente cancelados, sendo que os
valores eventualmente dados em contrapartida as Agoes pelos investidores da Oferta
de Varejo deverao a eles ser integralmente restituidos, sem qualquer remuneragao ou
correcao monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes. Para mais informacgoes, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Acoes — Na medida em que o regime de distribuicdo da
Oferta é o de garantia firme de liquidacdo e que ndo sera admitida distribuicao parcial
no ambito da Oferta, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja
investidores suficientes interessados em subscrever/adquirir a totalidade das Acoes
objeto da Oferta”, constante na pagina 98 deste Prospecto.
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Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo serad realizada exclusivamente junto a Investidores N&o-Institucionais que
realizarem solicitacao de reserva antecipada mediante o preenchimento de Pedido de Reserva, com
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, no Periodo de Reserva, destinados a subscricao e/ou
aquisicdo de Acdes no ambito da Oferta, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva.

Aos Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas para a realizagao dos respectivos Pedidos de Reserva, sendo que neste caso os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas ndo estardao sujeitos ao eventual
cancelamento por excesso de demanda superior em 1/3 da quantidade de AcOes inicialmente
ofertada (sem considerar as A¢oes Suplementares e as Acdes Adicionais).

No contexto da Oferta de Varejo, o0 montante de, no minimo (em atendimento ao Regulamento do
Nivel 2), 10% e, no maximo (a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos
Acionistas Vendedores), 20% do total das Agles ofertadas, considerando as Acoes Suplementares e
as AcOes Adicionais, sera destinado prioritariamente a colocagdo publica junto a Investidores Nao-
Institucionais na Oferta de Varejo.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-
Institucionais ser superior a quantidade de Ag¢Ges destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio,
conforme disposto no item (h) abaixo.

Os Pedidos de Reserva poderao ser efetuados pelos Investidores Nao-Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (a), (b), (c), (e), (i), (§) e (k) abaixo,
observadas as condigoes do proprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes
condic0es:

(a) os Investidores Nao-Institucionais interessados deverao realizar reservas de Acdes junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante o preenchimento do Pedido de
Reserva, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no presente
item (a) e nos itens (b), (c), (e), (i), (§) e (k) abaixo, durante o Periodo de Reserva ou o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, observados os Valores
Minimo e Maximo do Pedido de Reserva. O Investidor Nao-Institucional que seja Pessoa
Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade
de Pessoa Vinculada, sob pena de ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta;

(b) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de AcOes
inicialmente ofertada, sem considerar as Agdes Suplementares e as Agbes Adicionais, nao
sera permitida a colocacdo, pelas Instituicoes Consorciadas, de Agoes junto a Investidores
Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, exceto com relacdo aos Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

(c) cada Investidor Ndo-Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o
preco maximo por Acdo como condicao de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos
do paragrafo 3.9 do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Caso o Investidor Nao-Institucional
opte por estipular um prego maximo por Acdo no Pedido de Reserva e o Prego por Acdo
seja fixado em valor superior ao prego maximo por Agao estipulado por tal Investidor Nao-
Institucional, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela respectiva
Instituicdao Participante da Oferta;
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(d)

(e)

Q)

(9)

(h)

apos a concessao dos registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Acdes subscritas e/ou
adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao-Institucionais serdao
informados a cada Investidor Nao-Institucional até as 12:00 horas do dia Util
imediatamente posterior a data de disponibilizacdo do Anlncio de Inicio pela Instituigdo
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a
alinea (e) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de
rateio prevista no item (h) abaixo;

cada Investidor N&o-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado em
conformidade com o item (d) acima, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que
tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, até as 10:30 horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo
pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta na qual tal reserva foi realizada ira
garantir a liquidagdo por parte do Investidor Nao-Institucional e tal Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado;

até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara, de
acordo com o Contrato de Colocagao, desde que efetuado o pagamento previsto no item
(e) acima, a cada Investidor Nao-Institucional o nimero de Agdes correspondente a relacdo
entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por
Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia previstas no item (i) abaixo, as
possibilidades de cancelamento previstas nos itens (a), (b), (c) e (d) acima e (j) e (k)
abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relagao resulte em
fragdo de Acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
nUmero inteiro de AgGes;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores Nao-
Institucionais seja igual ou inferior a quantidade de AgOes destinadas a Oferta de Varejo,
nao havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos
em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-
Institucionais destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos na Oferta
Institucional;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acgdes realizados por Investidores Nao-
Institucionais seja superior a quantidade de Agbes destinadas a Oferta de Varejo, sera
realizado rateio das AcOes, da seguinte forma: (i) até o limite de R$3.000,00, inclusive, por
Investidor Nao-Institucional, a divisao igualitaria e sucessiva das Agdes destinadas a
Investidores Nao-Institucionais entre todos os Investidores Nao-Institucionais, observando-
se o valor individual de cada Pedido de Reserva, e (ii) uma vez atendido o critério de rateio
descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das Acoes destinadas a
Investidores Nao-Institucionais remanescentes entre todos os Investidores Nao-
Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e
desconsiderando-se, em ambos os casos, as fracdes de Acdes. Opcionalmente, a critério
dos Coordenadores da Oferta, dos Acionistas Vendedores e da Companhia, a quantidade de
AcOes destinadas a Investidores Nao-Institucionais podera ser aumentada para que os
pedidos excedentes dos Investidores N3o-Institucionais possam ser total ou parcialmente
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio
descrito neste item;
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0)

§))

(k)

na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e as informagOes constantes do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional ou a sua decisdao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, referido
Investidor Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5.°
dia util subsequente a data em que foi comunicada, por escrito, a divergéncia relevante
entre as informagbes constantes deste Prospecto Preliminar e as informacdes constantes
deste Prospecto Definitivo. Nesta hipdtese, o Investidor Nao-Institucional devera informar,
por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da
Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem
eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante da
Oferta , conforme dados abaixo) em conformidade com os termos e no prazo estipulado no
respectivo Pedido de Reserva, que sera entdo cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta. Caso o Investidor Nao-Institucional ndo informe por escrito a
Instituicao Participante da Oferta de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo nele
estipulado, sera presumido que tal Investidor Ndo-Institucional manteve o seu Pedido de
Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os
termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipotese de: (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicao do Contrato de Colocacdo;
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os
atos de aceitagdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipdtese de
devolucdo dos Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicao legal, todos os
Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes
Participantes da Ofertas comunicara o fato, inclusive por meio de disponibilizacdo de
comunicado ao mercado, aos Investidores Nao-Institucionais de quem tenham recebido
Pedido de Reserva. Caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do item (e) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, no prazo de 03 dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta;

em caso de suspensdo ou modificagdo da Oferta, as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o Investidor Nao-Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes estabelecidas. A revogacdo, suspensao ou qualquer
modificacao na Oferta sera imediatamente divulgada por meio do Andncio de Retificacao.
Caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha aderido a Oferta, cada Instituicdo Participante
da Oferta devera comunicar diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, ao Investidor N&o-
Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Participante da
Oferta a respeito da modificagdo efetuada. O Investidor Nao-Institucional podera desistir do
Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5.0 dia util subsequente a data em que foi
comunicada, por escrito, a suspensao ou a modificagdo da Oferta. Nesta hipotese, o
Investidor Nao-Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o
qual sera automaticamente cancelado pela referida Instituicdo Participante da Oferta. Caso
o Investidor Nao-Institucional ndo informe, por escrito, a Instituicdo Participante da Oferta
sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo de 05 dias Uteis da disponibilizacdo
do Anuncio de Retificacdo, sera presumido que tal Investidor Nao-Institucional manteve o
seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;
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() em qualquer hipdtese de: (i) revogacdo da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; (iii)
desisténcia do Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do Pedido de Reserva; ou (V)
suspensao ou modificagdo da Oferta, devem ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores dados em contrapartida as Ac¢oes, no prazo de 03 dias Uteis da data
de divulgacdao da revogacao, do cancelamento, do recebimento da comunicacdo da
desisténcia, da suspensao ou da modificacdo, conforme o caso, sem qualquer remuneracdo
ou correcao monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes;

(m)os Investidores Nao-Institucionais deverdo realizar a subscricao/aquisicdo das AcOes
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o
procedimento descrito neste item; e

(n) as Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos
por Investidores Nao-Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao-Institucional. Os Coordenadores da Oferta recomendam aos
Investidores Nao-Institucionais interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que:
(i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacdes
constantes dos Prospectos; (ii) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério,
exigird a manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (iii) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de
sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta; e (iv)
verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia antes de preencher
e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado de reserva por
parte da Instituicao Participante da Oferta.

Os Investidores N3o-Institucionais que efetuarem Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva no ambito da Oferta de Varejo ndao participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participarao do processo de determinacao do Preco por Acao.

Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada junto a Investidores Institucionais. Apds o atendimento dos
Pedidos de Reserva nos termos da Oferta de Varejo, as Acdes remanescentes serdao destinadas a
colocacgdo publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta, nao
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores
minimo ou maximo de investimento, e assumindo cada Investidor Institucional a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas intencdes de investimento, em valor financeiro, durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Caso o numero de AcOes objeto de intengbes de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Acdes remanescentes apods
o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, nos termos e condigdes
descritos acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas intencdes de investimentos os
Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta, levando em consideracao o disposto no plano de distribuicdo, nos termos
do paragrafo 3.9 do artigo 33 da Instrugao CVM 400, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de
criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com diferentes
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critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacao e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional.

Até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Antncio de Inicio,
os Coordenadores da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Ac¢des que cada
um devera subscrever e/ou adquirir € o Preco por Acao. A entrega das AcOes devera ser efetivada
na Data de Liquidacao, por meio da subscricao e/ou aquisicdo das A¢des mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo e/ou aquisicdo das Agdes, em recursos
imediatamente disponiveis do valor resultante do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de
AcOes alocada ao Investidor Institucional, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato
de Colocacdo. A subscricao e/ou aquisicao das Acgbes sera formalizada mediante assinatura de
boletim de subscricdo e/ou contrato de compra e venda, cujos modelos finais foram previamente
aprovados a CVM e que informam o Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega
das AcOes. As Acdes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de
Colocacdo Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores das Oferta, em moeda corrente nacional, por meio
de mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373, e na Instrucao CVM 560, ou na Lei 4.131.

Na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagbGes constantes deste
Prospecto Preliminar e as informacdes constantes deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional ou a sua decisdo de investimento,
nos termos do paragrafo 4.2 do artigo 45 da Instrugao CVM 400, referido Investidor Institucional
podera desistir de suas intengdes de investimento até as 16:00 horas do 5° dia Util subsequente a
data em que foi comunicada, por escrito, a divergéncia relevante entre as informagGes constantes
deste Prospecto Preliminar e as informacOes constantes deste Prospecto Definitivo. Nesta hipdtese,
o Investidor Institucional devera informar, por escrito, sua decisao de desisténcia aos
Coordenadores da Oferta por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao
endereco dos Coordenadores da Oferta, conforme dados abaixo. Caso o Investidor Institucional ndo
informe por escrito aos Coordenadores da Oferta de sua desisténcia sera presumido que tal
Investidor Institucional manteve suas respectivas intenges de investimento e, portanto, devera
efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previstos.

Na hipdtese de: (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Colocacdo; (iii)
cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipétese de cancelamento
das ordens em funcdo de expressa disposicao legal, todos as intengGes de investimento serdo
automaticamente canceladas e os Coordenadores da Oferta comunicardo o fato, inclusive por meio
de disponibilizacdao de comunicado ao mercado, aos Investidores Institucionais de quem tenham
recebido intengdes de investimento.

Violagoes de Normas de Conduta

Na hipotese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer uma das
Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas na carta-convite ou em qualquer
contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas
na regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdao, as normas previstas na
Instrucao CVM 400, especialmente as normas relativas a periodo de siléncio, emissdo de relatdrios
de pesquisa e divulgacao de material de publicidade que nao tenha sido previamente aprovado pela
CVM, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério
exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores da Oferta: (i) deixara de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela
colocacdo das Agdes no ambito da Oferta, pelo que serdo canceladas todas as intencbes de
investimento, Pedidos de Reserva, boletins de subscricdo e/ou contratos de compra e venda que
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tenha recebido, sendo que a Instituicdo Consorciada devera informar imediatamente os aos
respectivos investidores sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos pela Instituicdo
Consorciada integralmente aos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as
AcOes, no prazo de 03 dias Uteis da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituigao
Consorciada, sem qualquer remuneragao, juros ou corregao monetdria, sem reembolso dos gastos
incorridos em razdo do depdsito, e com deducdo, caso sejam incidentes e se a aliquota for superior
a zero, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes ou taxas sobre movimentacao
financeira; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como
Instituicao Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagbes decorrentes de
eventuais condenacOes judiciais em agles propostas por investidores por conta do cancelamento,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais investidores; e (iii) podera ter suspenso, por um periodo de seis meses
contados da data da comunicacao da violagao, o direito de atuar como instituicao intermediaria em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacdo de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item devera informar
imediatamente, sobre o referido cancelamento, aos investidores de quem tenha recebido intencao
de investimento, Pedido de Reserva, boletim de subscricdo e/ou contrato de compra e venda.

Prazo de Distribuicdo

Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, o prazo para a distribuigdo das AgOes tera inicio na
data de disponibilizacdo do Anudncio de Inicio e serd encerrado na data de disponibilizacao do
Anuncio de Encerramento, limitado ao Prazo de Colocacdo das Agdes, em conformidade com o
artigo 29 da Instrucao CVM 400. Para informagOes adicionais sobre o cronograma da Oferta, veja o
item “Cronograma da Oferta” constante da pagina 58 deste Prospecto.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a disponibilizacdo do Andncio de Inicio, com
data estimada para ocorrer em 20 de dezembro de 2016, nos termos do artigo 52 da Instrucdo
CVM 400, em conformidade com o paragrafo primeiro do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O
término da Oferta e seu resultado serdao anunciados mediante a disponibilizagdo do Anlncio de
Encerramento, com data maxima para ocorrer em 20 de junho de 2017, em conformidade com o
artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

Liquidacao

A liguidacao fisica e financeira das Acoes (considerando as Acdes Adicionais, caso exercidas, mas
sem considerar as Agdes Suplementares) devera ser realizada na Data de Liquidagdo, de acordo
com o disposto no Contrato de Colocacdo. A liquidacdo fisica e financeira das AgGes Suplementares,
caso haja exercicio da Opcao de Acdes Suplementares, ocorrera na Data de Liquidacdo das Acoes
Suplementares.

As Acdes, as AcOes Adicionais e as AgOes Suplementares, conforme o caso, serao entregues aos
respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacao ou da Data de Liquidacdo das
AcOes Suplementares, conforme o caso. As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacdo no
exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo
obrigatoriamente  subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil junto aos
Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, por meio dos mecanismos previstos na
Resolucdo 4.373 e na Instrugdo CVM 560, ou na Lei 4.131.
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Inadequacao de Investimento nas Acoes

Nao ha inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor. Uma decisao de
investimento nas A¢Ges requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor
uma analise detalhada dos negocios da Companhia, mercado de atuagdao e os riscos a eles
inerentes, ja que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se
que os investidores interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na
avaliagdo da adequacdo da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da
Companhia e ao investimento nas Acoes.

O investimento em acdes representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas AgOes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Agdes, a Companhia, ao setor da economia
em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil descritos neste
Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O
investimento em agdes nao €, por isso, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor
que seja proibida por lei de adquirir Agdes. Adicionalmente, esta Oferta é inadequada para
investidores de curto prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez.

Para mais informagles veja, as secdoes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
Relacionados a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes”, constantes nas
paginas 21 e 93, respectivamente, deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, para ciéncia e
avaliacdo de certos fatores de risco que devem ser considerados com relagdo a Companhia, a Oferta
€ ao investimento nas Acoes.

Contrato de Colocacao e Contrato de Colocacao internacional

A Companhia e os Acionistas Vendedores celebrardo com os Coordenadores da Oferta e a
BM&FBOVESPA (esta como interveniente anuente) o Contrato de Colocacdo. De acordo com os
termos do Contrato de Colocagdo, os Coordenadores da Oferta concordardao em distribuir, em
regime de garantia firme de liquidacdo prestada da forma individual e ndo-solidaria, a totalidade
das AcoOes inicialmente ofertadas.

Nos termos do Contrato de Colocacdo Internacional, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas
Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional, na mesma data da celebragao do Contrato de
Colocacdo, serdo realizados esforcos de colocacdo das Agdes, exclusivamente no exterior, por
intermédio dos Agentes de Colocacdo Internacional. As AgOes que forem objeto de esforcos de
colocacao no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional serdao obrigatoriamente subscritas,
pagas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, junto aos Coordenadores da Oferta.

O Contrato de Colocagdo e o Contrato de Colocagao Internacional estabelecem que a Companhia e os
Acionistas Vendedores indenizardo os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional
por quaisquer perdas, dano, responsabilidade ou demanda (ou acdes, processos, procedimentos ou
demandas dai decorrentes), excetuadas as informagdes prestadas pelos Coordenadores da Oferta e
pelos Agentes de Colocacao Internacional para inclusdo nos referidos documentos.

O Contrato de Colocagao e o Contrato de Colocacdo Internacional estabelecem, ainda, que a obrigacdao
dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional em efetuarem o pagamento
pelas Agles esta sujeita a determinadas condicdes, como: (i) a entrega de pareceres legais pelos
assessores juridicos da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta; e (i) a
assinatura de termos de restricdo a negociacdo das AcGes pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores
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e por membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria. De acordo com o Contrato de Colocacdo e
o Contrato de Colocacao Internacional, a Companhia e os Acionistas Vendedores se obrigam a indenizar
os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagdo Internacional em certas circunstancias e contra
determinadas contingéncias. As Agoes serdo ofertadas pelas Instituicbes Participantes da Oferta e pelos
Agentes de Colocacdo Internacional pelo Prego por Acao.

Apos a assinatura do Contrato de Colocacao e deferimento dos respectivos pedidos de registros da
Oferta pela CVM, uma cdpia do Contrato de Colocagao estara disponivel para consulta ou copia no
endereco dos Coordenadores da Oferta indicados na secdo “Informacgdes Adicionais — Informagoes
Relativas a Ofertd”’ constante da pagina 73 deste Prospecto.

Garantia Firme de Liquidacao

A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores
da Oferta de liquidacdo financeira das Agdes (sem considerar as Agdes Suplementares, mas
considerando as Agdes Adicionais) que, uma vez subscritas/adquiridas por investidores, nao forem
integralizadas/liquidadas pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na proporcao e
até o limite individual de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Colocagdo. A garantia firme de liquidagao € vinculante a partir do momento
em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding, assinado o Contrato de Colocagao,
disponibilizado o Anudncio de Inicio, disponibilizado o Prospecto Definitivo e concedidos os registros
da Oferta pela CVM.

Caso as AgOes subscritas efou adquiridas (sem considerar as Agdes Suplementares, mas
considerando as Acdes Adicionais) por investidores ndo sejam totalmente integralizadas/liquidadas
por esses até a Data de Liquidagao, cada Coordenador da Oferta, observado o disposto no Contrato
de Colocacdo, subscrevera ef/ou adquirira e integralizard/liquidara, pelo Preco por Acdo, na
proporcdo e até o limite individual de cada um dos Coordenadores da Oferta, na Data de
Liquidacdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre: (i) o nUmero de AgGes da Oferta
objeto da garantia firme de liquidagdo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Colocacdo, e multiplicado pelo Preco por Agao; e (ii) o nimero de Acdes
efetivamente subscritas e/ou adquiridas por investidores e por esses integralizadas/liquidadas no
mercado (sem considerar as AcOes Suplementares, mas considerando as AcOes Adicionais),
multiplicado pelo Preco por Acgdo. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM
400, caso os Coordenadores da Oferta eventualmente venham a exercer a garantia firme de
liguidagdo nos termos acima e tenham interesse em alienar tais AgGes até a disponibilizagdo do
Anulncio de Encerramento, o preco de revenda de tais AcOes sera o preco de mercado limitado ao
Preco por Acao, ficando ressaltado que as atividades de estabilizacao que nao estarao sujeitas a
tais limites. Tal garantia € vinculante a partir do momento em que, cumulativamente, for concluido
o Procedimento de Bookbuilding, assinado o Contrato de Colocacdo Internacional, deferido os
registros da Oferta pela CVM, divulgado o Andncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Segue tabela contendo a quantidade de Agdes inicialmente ofertadas objeto da garantia firme de
liquidagao individual e ndo solidaria prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Quantidade de Agoes Percentual do Valor

Coordenador da Oferta Quantidade de Agoes Adicionais Total (%)
Coordenador Lider 38.502.216 7.700.443 25,0%
BTG Pactual ...........vuvnneee 38.502.216 7.700.443 25,0%
Ital BBA....oeeeeeeeeeeeeee, 38.502.216 7.700.443 25,0%
Votorantim.........ccevveeennn. 38.502.216 7.700.443 25,0%
Total cocvrrreemnnssssnrnnnnnannns 154.008.862 30.801.771 100,0%
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Restrigoes a Negociacao das Agoes (Lock-up)

A Companhia, os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos membros do Conselho de
Administracao e da Diretoria se comprometerao perante os Coordenadores da Oferta a celebrar os
acordos de restrigdo a venda de agbes de emissdo da Companhia, por meio dos quais concordarao,
sujeitos a algumas excegdes em nao emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, dar em
garantia ou de outra forma alienar, adquirir ou dispor de quaisquer direitos, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de disponibilizagao do
Anuncio de Inicio, quaisquer acoes de emissdo da Companhia de que sejam titulares imediatamente
apos a Oferta, ou valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um
direito de receber acoes de emissao da Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega
de agdes de emissao da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Acoes
Suplementares, entre outros.

As vedacOes listadas acima nao se aplicardo, em conformidade com o artigo 48, inciso II da
Instrucao CVM 400, nas seguintes hipoteses: (i) de cessao ou empréstimo de Agles ou de agdes de
emissao da Companhia que vise ao desempenho da atividade de formador de mercado credenciado
pela BM&FBOVESPA; (ii) de empréstimo de AcOes ou de agbGes de emissdo da Companhia pelos
Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador para a realizagdo das atividades de estabilizacao do
preco das Acoes; (iii) de transferéncia das Agdes Suplementares resultante do exercicio da Opgao
das Agbes Suplementares; (iv) de transferéncia de AgOes ou de acdes de emissdo da Companhia no
ambito de planos de opcao de compra de Acdes ou de agbes; e (v) determinadas hipoteses
especificas, acordadas nas hipdteses descritas nos Instrumentos de Lock-up.

Estabilizacdo de Prego das Acoes

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, realizar
operagoes bursateis visando a estabilizacdo do preco das A¢des na BM&FBOVESPA, no prazo de até
30 dias contados da data de disponibilizacdo do Anlncio de Inicio (inclusive), observadas as
disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizagdo, o qual foi previamente
submetido a analise e aprovacao da CVM e da BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo
3.9 da Instrucago CVM 400 e do item II da Deliberagdo CVM 476, antes da disponibilizagdo do
Anuncio de Inicio.

Nao existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador, ou da Corretora de realizar operacdes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operagOes poderao ser descontinuadas a qualquer
momento, observadas as disposicdes do Contrato de Estabilizagdo. Assim, o Agente Estabilizador e
a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as operacdes de compra e
venda das acdes preferenciais de emissdo da Companhia no ambito das atividades de estabilizacao,
nao estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo,
inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer momento a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencao de cdpias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM, nos enderecos indicados na secao “Informacdes Adicionais — Informagoes
Relativas a Ofertd’ constante da pagina 73 deste Prospecto.

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Acoes

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos
titulares de acdes preferenciais de emissao da Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto
Social, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Nivel 2.
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Sdo as seguintes as vantagens asseguradas aos titulares de acOes preferenciais em relacdo as
acoes ordinarias de emissdo da Companhia: (a) prioridade no reembolso do capital, sem direito a
prémio; (b) recebimento de dividendo 10% maior do que o atribuido as ages ordinarias, na forma
do artigo 17, do paragrafo 1.9, do inciso II, da Lei de Sociedades por Acoes; e (c) direito de serem
incluidos em oferta publica de aquisicdo de acbes em decorréncia de alienagdo de controle da
Companhia ao mesmo preco e nas mesmas condi¢cdes ofertadas aos acionistas controladores, nos
termos do Regulamento do Nivel 2.

Ademais, sao conferidos direitos de voto aos titulares de acOes preferenciais da Companhia na
deliberacdo das seguintes matérias: (a) transformacdo, incorporagao, fusao ou cisao da
Companhia; (b) aprovacao de contratos entre a Companhia e o acionistas controladores,
diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais os acionistas
controladores tenham interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutaria, sejam
deliberados em Assembleia Geral; (c) avaliacdo de bens destinados a integracdo de aumento de
capital da Companhia; (d) escolha da instituicdo ou empresa especializada para determinagao do
valor econémico da Companhia, conforme previsto no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social;
e (e) alteracdo ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das
exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, ressalvado que esse direito a voto
prevalecera enquanto estiver em vigor o Contrato de Participacdo do Nivel 2.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das acOes preferenciais de emissao
da Companhia, veja a segdo "18 — Direitos das A¢bes" do Formulario de Referéncia.

Negociacdo das Acoes ha BM&FBOVESPA

Em 22 de novembro de 2016, a Companhia e o Estado do Parana celebraram com a BM&FBOVESPA
o Contrato de Participacdo no Nivel 2, o qual entrara em vigor na data de disponibilizagdo do
Andncio de Inicio, aderindo ao segmento especial do mercado de acbes da BM&FBOVESPA
denominado Nivel 2, regido pelo Regulamento do Nivel 2, o qual estabelece regras de governanga
corporativa mais rigorosas que as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes, particularmente em
relagdo a transparéncia e protecdo aos acionistas minoritarios. As agdes ordinarias e preferenciais
da Companhia serdo listadas e negociadas no segmento especial de negociacao do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA a partir do primeiro dia util imediatamente seguinte a data de disponibilizacao do
Anuncio de Inicio, sendo que as agles ordinarias da Companhia serdo negociadas sob o codigo
“SAPR3"”, enquanto que suas agbes preferenciais serdo negociadas sob o cddigo “SAPR4”. As
principais regras relativas ao Nivel 2 estdo descritas de forma resumida neste Prospecto Preliminar.

A adesao da Companhia ao Nivel 2 estd sujeita a conclusdo da Oferta, sendo que, no caso de
suspensao ou cancelamento da Oferta, as acbes ordinarias e preferenciais da Companhia
continuarao sendo negociadas no segmento tradicional da BM&FBOVESPA.

Para mais informagdes sobre a negociacao das Acdes na BM&FBOVESPA, consulte uma instituicao
autorizada a operar na BM&FBOVESPA.

Recomenda-se a leitura deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, para informacgdes adicionais sobre
a Companhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e situacdo econdomica e
financeira, e os fatores de risco que devem ser considerados antes da decisio de
investimento nas Acoes.
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Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta podem requerer que a CVM
os autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes posteriores, materiais e
inesperadas nas circunstancias de fatos existentes quando da apresentagdo do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, que resulte em um aumento relevante dos riscos assumidos
pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores e inerentes a Oferta. Adicionalmente, a Companhia
e os Acionistas Vendedores poderao modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condicdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3.9, da
Instrucdo CVM 400 e caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser adiado em até 90 dias.

A revogacao ou qualquer modificacdo da Oferta sera imediatamente divulgada no Anincio de
Retificagao.

Apds a disponibilizagdo do Anuincio de Retificagdo, os Coordenadores da Oferta somente aceitarao
intencbes de investimento no Procedimento de Bookbuilding e Pedidos de Reserva daqueles
Investidores que se declararem cientes dos termos do Anuincio de Retificacdo. Os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta serdao considerados cientes dos termos do Anlncio de Retificacdo
quando, passados 05 dias Uteis de sua disponibilizagdo, ndo revogarem expressamente suas
intencdes de investimento no Procedimento de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva. Nesta
hipdtese, as Instituicoes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter
a declaracao de aceitacao.

Em qualquer hipdtese, a revogagao torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores dados
em contrapartida as AcOes, sem qualquer acréscimo, e deduzidos, caso aplicavel, os valores
pagos em funcdo do IOF/Cambio. Na presente data ndao ha outro tributo a ser deduzido na
eventualidade de ocorrer modificagdo ou revogacao da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM 400.

Suspensao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera: (a) suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja sendo processada em condicbes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) seja considerada ilegal, contraria
a regulamentacgdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos a obtengao do registro da Oferta; e (b)
deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagago de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitacdo
anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes e os boletins de subscricdo,
contratos de compra e venda e pedidos de reserva eventualmente firmados serdo automaticamente
cancelados. Ademais, a rescisdo do Contrato de Colocacdo importara no cancelamento do registro
da Oferta.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultada, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo
até o quinto dia dtil posterior ao recebimento da respectiva comunicacdao. Todos os Investidores
que tenham revogado a sua aceitagao, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terao
direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Acdes, conforme o disposto no
paragrafo Unico, do artigo 20 da Instrucao CVM 400, no prazo de até 05 dias Uteis, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes.
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Disponibilizacdao de Avisos e Antincios da Oferta

Nos termos do artigo 4.° da Instrucdo CVM 400, o Fundo foi dispensado pela CVM e a Domind
requereu dispensa a CVM, de apresentar o Aviso ao Mercado, bem como qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta, na pagina da rede mundial de computadores, incluindo o presente
Prospecto Preliminar, uma vez ndo possui pagina propria registrada na rede mundial de
computadores para este fim.

Companhia
Companhia De Saneamento Do Parana - SANEPAR

http://site.sanepar.com.br/investidores (em tal pagina clicar em “Noticias aos Investidores”, e
depois selecionar "Prospecto"”, e acessar a versao mais atual do documento).

Acionistas Vendedores
Estado do Parana

http://www.cidadao.pr.gov.br (em tal pagina clicar no banner localizado no canto superior direito
para acessar o Prospecto Preliminar).

Andrade Gutierrez Concessoes S.A.

http://www.andradegutierrez.com.br/Investidores.aspx ~ (em  tal pagina clicar em “AG
ConcessOes/comunicados” e, posteriormente, clicar no /ink especifico do documento que deseja consultar).

Coordenadores da Oferta
Coordenador Lider
Banco Bradesco BBI S.A.

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas (em tal pagina procurar por “SANEPAR” e,
posteriormente, clicar no link especifico do documento que deseja consultar).

Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (em tal pagina clicar em “Mercado de Capitais
— Download”, depois em “2016" e, a sequir, logo abaixo de “Distribuicao Publica Primaria e
Secundaria de Acdes Preferenciais de Emissdo da Companhia de Saneamento do Parana -
SANEPAR”, clicar no link especifico do documento que deseja consultar).

Banco Itaid BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (em tal pagina clicar em
“Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR” e, posteriormente, clicar em 2016 e, em
seguida, em Oferta Publica Subsequente de Acbes (Follow-on) para acessar o documento que
deseja consultar).

Banco Votorantim S.A.

https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (em tal pagina procurar por “SANEPAR” no
item “Prospectos das Operagbes de Renda Variavel” e, posteriormente, clicar no link especifico do
documento que deseja consultar).
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

https://www.cvm.gov.br (em tal pagina acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar
“Informagbes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros). Na nova pagina, digitar “Sanepar” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR" e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, link no qual serao disponibilizados os
anuncios e avisos da Oferta).

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal
pagina acessar o item “empresas” e entdo em “Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR").

Informacoes Adicionais

Maiores informagdes sobre a Oferta e sobre o procedimento de reserva das Agdes poderdo ser
obtidas junto aos Coordenadores da Oferta, nos enderecos e telefones abaixo mencionados e
também junto as Instituigbes Consorciadas.

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta, bem como exemplar deste
Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta ou, ainda, realizar reserva de Agdes,
deverdo se dirigir, a partir da data de disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, aos seguintes
enderecos da Companhia, do Estado do Parana e da AG Concessoes, das Instituicoes Participantes
da Oferta indicadas abaixo, da CVM e da BM&FBOVESPA.

Nos termos do artigo 4. da Instrucdo CVM 400, o Fundo foi dispensado pela CVM e a Domind requereu
dispensa a CVM, de apresentar este Prospecto Preliminar na pagina da rede mundial de computadores,
uma vez que N3o possui pagina propria registrada na rede mundial de computadores para este fim.

Companhia

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

Rua Engenheiros Reboucas, 1.376, Reboucas

CEP 80215-900, Curitiba, PR

At.: Sr. Ney Amilton Caldas Ferreira

Tel.: + 55 (41) 3330-3024

Fax: + 55 (41) 3333-8834

Site: http://site.sanepar.com.br/investidores (em tal pagina clicar em “Noticias aos Investidores”, e
depois selecionar “Prospecto”, e posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar”).
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Acionistas Vendedores

ESTADO DO PARANA

Palacio Iguacu - Praca Nossa Senhora de Salette, s/n - Centro Civico
CEP 80530-909, Curitiba, PR

At.: Paulo Sérgio Rosso

Tel.: + 55 (41) 3330-3024

Fax: + 55 (41) 3333-8834

Site: http://www.cidadao.pr.gov.br (em tal pagina clicar no banner localizado no canto superior
direito para acessar o Prospecto Preliminar).

ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A.

Avenida do Contorno, 8,123

CEP 30110-937, Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Renato Torres de Faria

Tel.: + 55 (31) 3290-6778

Fax: + 55 (31) 3290-6707

Site: http://www.andradegutierrez.com.br/Investidores.aspx (em tal pagina clicar em AG
Concessoes/comunicados, apds em “Prospecto Preliminar”).

Coordenadores Da Oferta

COORDENADOR LiDER

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10.° andar

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Tel.: + 55 (11) 2169-4672

Fax: + 55 (11) 3847-9856

Site:  https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas (em tal pagina procurar por
“SANEPAR” e, posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”)

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14.° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: + 55 (11) 3383-2000

Fax: + 55 (11) 3383-2001

Site: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (em tal pagina clicar em “Mercado de
Capitais — Download”, depois em “2016" e, a seguir, logo abaixo de “Distribuicao Publica Primaria e
Secundaria de Acdes Preferenciais de Emissdo da Companhia de Saneamento do Parana -
SANEPAR”, clicar no “Prospecto Preliminar”)
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BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1.9, 2.9, 3.9 (parte), 4.° e 5.0 andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Renata G. Dominguez

Tel.: + 55 (11) 3708-8876

Fax: + 55 (11) 3708-8107

Site: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (em tal pagina clicar em
“Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”, posteriormente, clicar em 2016, em seguida,
em Oferta Publica Subsequente de Acdes (Follow-on) e apds em “Prospecto Preliminar”)

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das NagOes Unidas, 14.171, torre A, 18.° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fernando Prado

Tel.: + 55 (11) 5171-1667

Fax: + 55 (11) 5171-2656

Site: https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (em tal pagina procurar por “SANEPAR”
no item “Prospectos das OperacOoes de Renda Variavel” e, posteriormente, clicar em “Prospecto
Preliminar”)

Instituicdes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituigdes Consorciadas poderdo ser obtidas nas dependéncias
das Instituicbes Consorciadas credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem
como na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar estara disponivel nos seguintes websites e enderecos: (i) CVM, situada na
Rua Sete de Setembro, 111, 5.9 andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro; e
na Rua Cincinato Braga, 340, 2.9, 3.° e 4.0 andares, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao
Paulo (www.cvm.gov.br — em tal pagina acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”, apds acessar “ITR,
DFP, IAN, IPE e outras Informagdes”, apos digitar "SANEPAR" e clicar “Continuar”, apds acessar
“CIA. DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR” e acessar "Prospecto de Distribuigao Publica”,
posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar” de data mais recente); e (i) BM&FBOVESPA
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal
pagina acessar o item “empresas” e entdo em “Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”
e, posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacao de matérias na midia sobre a Companhia,
os Acionistas Vendedores e a Oferta, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverdao basear suas
decisbes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia aos Prospectos.
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APRESENTA(;KO DOS COORDENADORES DA OFERTA
Coordenador Lider ou Bradesco BBI

O Bradesco BBI é responsavel pela originagao e execugao de fusdes e aquisicoes e pela originacao,
estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacbes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e
exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e * Best
Investment Bank in Brazil’ em 2012 e 2015 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no
ano de 2014, transacoes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhdes e
em 2015 R$135 bilhdes:

e Presenca constante em operagOes de renda variavel nos ultimos trés anos, coordenando
ofertas publicas iniciais (Initial Public Offerings - IPOs) e ofertas secundarias de agGes
(Follow-nos) que foram a mercado e atuando como coordenador lider do Unico IPO
realizado em 2015, da Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM,
ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco BBI
participou como coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram
um volume superior a R$18 bilhdes. No primeiro trimestre de 2016, podemos destacar OPA
de aquisicao de controle da Tempo Participacoes S.A., no valor de R$311 milhdes.

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2015 com
grande destaque em renda fixa. No primeiro trimestre de 2016 coordenou 13 operacdes no
mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$5,571 bilhdes. No mercado
internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em distribuigdo
no exterior, tendo atuado como Bookrunner em uma emissdao de Bond e como Dealer
Manager em quatro 7ender Offers no primeiro trimestre de 2016.

e Em 2015, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A
no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 21 transacdes anunciadas com valor de,
aproximadamente, R$47,6 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: assessoria a CR
Almeida na alienacdo de 41% da Ecorodovias por R$4.290 milhdes; assessoria a Camargo
Corréa na alienagdo de sua participagao na Alpargatas por R$2.667 milhOes; assessoria a
Alpargatas na alienacao das marcas Topper e Rainha no Brasil assim como na Argentina
por valor ndo divulgado; assessoria aos fundos Carlyle e Vinci na aquisicao da Uniasselvi
por R$1.105 milhdes; assessoria a Marfrig na venda de 100% da Moy Park para a JBS por
R$4.650 milhdes; assessoria ao FIP Plus II na aquisicdo de 36% da MBR da Vale por
R$4.000 milhdes e assessoria ao Banco Bradesco na aquisicdo das operacoes do HSBC no
Brasil por R$17.600 milhoes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos,
realizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com
a Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco
Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais
valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. estda presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. O Banco Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de
correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-
se 4,51 mil agéncias. No primeiro trimestre de 2016, o lucro liquido foi de R$4,121 bilhdes,
enquanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram R$1,102 trilhdo e R$93,330 bilhoes,
respectivamente, segundo o Relatdrio de Analise EconGmica e Financeira da instituicdo.
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BTG Pactual

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13
(treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco
completo, com foco principal nas areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais,
fusGes e aquisicOes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdao
em capital para um consércio de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual. Nos anos 2011 e 2012, o BTG
Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos
por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no
Peru e na Coldombia e na Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transagdes em acdes na
Colémbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.Na area de asset management, as
estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais, clientes private, empresas
e parceiros de distribuicdo. Na area de wealth management, o BTG Pactual oferece uma ampla
selecdo de servicos personalizados, que variam desde asset management a planejamento
sucessorio e patrimonial. O BTG Pactual também oferece servicos de sales and trading (vendas e
negociages) em renda fixa, acbes e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto
internacionais. Na area de investment banking, o BTG Pactual presta servicos para diversos clientes
em todo o mundo, incluindo servicos de subscricdo nos mercados de divida e acdes publicos e
privados, assessoria em operagOes de fusdes e aquisicdes e produtos estruturados personalizados.

O BTG Pactual € o lider no ranking de ofertas de agbes do Brasil de 2004 a 2015 pelo nimero de
operacoes, participando de um total de mais de 170 operacdes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume e em nimero de
ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posicao de lideranca com base em outros rankings desde
2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenca do banco na América Latina,
tendo conquistado o 1° lugar em volume e em nimero de ofertas nos anos de 2013 e 2012
(Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua forca no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o
“Brazil's Equity House of the Year”, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por
trés vezes “World's Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity
House of the Year” (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande conhecimento sobre a América Latina
renderam sete vezes o titulo de “Best Equity House Latin America” (Euromoney de 2002 a 2005,
2007, 2008 e 2013; IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment Bank” (Global Finance em 2011 e
World Finance em 2012). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre
investiu fortemente na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do
mercado para a atuagdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o
titulo de “#1 Equity Research Team Latin America” em 2012, bem como no periodo de 2003 a 2007
(Institutional Investor).

Adicionalmente, sua expertise € demonstrada pela forte atuacao no Brasil, onde o BTG Pactual foi
reconhecido pela sua atuacdo nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional
Investor de 2003 a 2009, em 2012 a 2015 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.
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O BTG Pactual apresentou forte atuacao em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty,
Petrobras, Lopes, Estacio Participacdes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de
capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, JUlio Simdes e Brasil Insurance. Esta posicdo
foi alcancada em fungao do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua
atuacdo constante e de acordo com a percepcao de valor agregado para suas operagoes, fato
comprovado pela sua atuacdo em todas as operacdes de follow-on das empresas nas quais
participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de
Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas publicas iniciais de QGEP,
IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou
como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil
e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em 2012, o BTG Pactual participou da oferta
publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua propria oferta publica inicial e do follow-on de
Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial e Aliansce. Em 2013, o BTG Pactual
participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar, BB Seguridade, CPFL Renovaveis, Ser
Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG, Abril Educagao, Iguatemi e Tupy. Em 2014, o
BTG Pactual atuou como coordenador lider e agente estabilizador no follow-on da Oi S.A. Em 2015,
o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Par Corretora e do follow-on de Telefonica
Brasil e Metallrgica Gerdau. Em 2016, até o presente momento, o BTG Pactual participou das
ofertas publicas primarias de agOes realizadas pela Energisa e pela Linx.

Itau BBA

O Itau BBA é o banco de atacado do conglomerado Itat Unibanco. O Ital BBA é resultado da fusao
dos bancos BBA e das areas corporate do Banco Itau S.A. e Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros
S.A. Em 31 de dezembro de 2015, o Itall BBA apresentou os seguintes resultados: ativos na ordem
de R$547 bilhdes e uma carteira de crédito de R$251 bilhGes. A histéria do Itad BBA comega com o
BBA Creditanstalt, fundado em 1988 em S3o Paulo por Ferndo Bracher e Antonio Beltran, em
parceria com o Bank Austria Creditanstalt. A atuacdo do banco estava voltada para operacoes
financeiras bancarias, com caracteristicas de atacado, e destaque para underwriting, hedge, crédito
e cambio.

Em 1991, foi a Unica instituicdo brasileira a coordenar o consorcio de bancos estrangeiros para
investimentos no programa de privatizacdo de empresas estatais no pais. Ainda no mesmo ano,
recebeu autorizacao do BACEN para operar subsididria em Bahamas e atender a demanda de
clientes na area internacional.

Em 1994, assinou acordo de cooperagao com a administradora de recursos Paribas Capital. No ano
seguinte, juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos BBA
Capital. Em 1996, adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Findustria, especializada em
financiamento de veiculos. Nessa época, ja contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro,
Porto Alegre e Belo Horizonte.

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negocios, em razdo da compra do Creditanstalt pelo grupo
alemao HVB. No ano seguinte, a associacdo com o Grupo Icatu fez surgir duas empresas: a BBA
Icatu Corretora e a BBA Icatu Investimentos.

No final de 2002, ocorreu a associacdo com o Banco Ital S.A., surgindo assim uma nova
instituicdo: o Ital BBA. Com gestdo autobnoma para conduzir todos os negdcios de clientes
corporativos e banco de investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do
Ital e a especializagdo do BBA no segmento de atacado.
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Em 2005, o Ital BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se
como um player de mercado em fusOes e aquisicdes, equities e renda fixa local, conforme descrito
abaixo. A partir de 2008, iniciou expansdao de suas atividades em renda fixa internacional e
produtos estruturados.

Em 2009, o BACEN aprovou a associagao entre o Itall e o Unibanco. O Itad BBA uniu-se com a area
corporate do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo.

Atividade de Investment Banking do Itat BBA

A area de investment banking do Ital BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda variavel, renda fixa e
fusOes e aquisigoes.

O Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento nas regides em
que atua: entre 2011 e 2015, foi eleito pela The Banker como o banco de investimentos mais
inovador da América Latina, regidao em que foi considerado também como o melhor em 2011, 2012,
2013, 2015 e 2016 pela Global Finance. A Global Finance apontou-o também como o melhor
investment bank do Brasil em 2009, 2012, 2013 e 2015 e como o banco mais criativo do mundo em
2016. Também em 2016, o Ital BBA foi eleito pela Bloomberg como o melhor assessor em
transacOes de M&A da América Latina e Caribe.

Em renda variavel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acbes e de Deposit Recejpts (DRs), ofertas publicas para aquisicao e permuta de
acoes, além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias
abertas e trocas de participagdes acionarias. A conducdo das operacgdes € realizada em conjunto
com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui estrutura independente de pesquisa, tendo sido eleita pela Institutional
Investor como a melhor casa de research no Brasil e na América Latina em 2016. Em 2015,
segundo a Dealogic, o Ital BBA foi lider em emissdes no mercado brasileiro em ndmero de
transagOes que totalizaram US$6,0 bilhdes.

Com equipe especializada, a area de fusGes e aquisicbes do Itall BBA oferece aos clientes
estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. De acordo com o ranking de fusdes e
aquisicbes da Thomson Reuters, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 78 transagoes em 2014,
obtendo a primeira colocacdo no ranking Thomson por quantidade de operagdes acumulando um
total de US$25,0 bilhdes. Em 2015, ainda de acordo com a Thomson Reuters, o Itau BBA foi lider
em numero de operacdes e volume no Brasil, tendo prestado assessoria financeira a 55 transagoes
totalizando US$19,0 bilhGes, e também na América Latina, com 63 transacbes que totalizaram
US$20,0 bilhoes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissodrias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e certificados de recebiveis do agronegocio
(CRA). Em 2014, segundo o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi lider em distribuicdo de renda fixa
local, coordenando 20% do volume total distribuido, que ultrapassou os R$7 bilhdes. Pelo mesmo
ranking, o Ital BBA ficou em segundo lugar em 2015, tendo coordenado operagGes cujo volume
total somou mais de US$4 bilhdes, equivalente a 14% do total.
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Votorantim

Fundado em 1988 como uma distribuidora de valores mobilidrios, o Banco Votorantim S.A., que
passou a operar como banco multiplo a partir de 1991, é hoje o quinto maior banco privado
brasileiro em total de ativos e décimo maior em se considerando todas as instituicdes de capital
publico e misto, com R$108 bilhGes de ativos no primeiro semestre de 2016.

O portfdlio de negocios do Banco Votorantim é bastante amplo, com atuagdao focada em quatro
grandes segmentos: Corporate & Investment Banking, Wealth Management, Financiamento de
Veiculos e Outros Negdcios, sendo os dois Ultimos estruturados para operages de varejo. As
atividades do segmento de atacado do Banco Votorantim tém por objetivo estabelecer um
relacionamento agil e de longo prazo com os clientes, ofertar solucdes financeiras integradas (por
exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment Banking, Derivativos e Distribuicdo) e
proporcionar qualidade de crescimento com foco em agilidade operacional. O segmento de atacado
do Banco Votorantim conta com uma Carteira de Crédito ampliada de aproximadamente R$59
bilhdes, no primeiro semestre de 2016.

Em 2009, foi firmada parceria estratégica entre o Grupo Votorantim e o Banco do Brasil, na qual o
Banco do Brasil passou a deter 49,99% das acgoes ordinarias e 50,01% das acOes preferenciais do
Banco Votorantim. A parceria foi, e tem sido, importante para fortalecer os segmentos de atuacao
do Banco. Baseada em fortes sinergias e visao de longo prazo, a parceria favorece a expansao dos
negécios e contribui para que o Banco Votorantim seja uma instituicdo ainda mais forte e
competitiva.

Para apoiar suas operacoes e trazer capilaridade estratégica, o Banco Votorantim possui sede em
Sao Paulo e filiais nas principais cidades do pais, como Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Goiania,
Porto Alegre, Recife, Campinas, Joinville, Caxias do Sul, além de corretoras em Nova York e
Londres.

A area de Investment Banking do Banco Votorantim presta servicos para clientes corporativos e
investidores nas areas de mercado de capitais (renda variavel e renda fixa) e de fusdes e aquisigoes
(M&A), contando com o apoio da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de Equity e
Debt Sales, Research e Equity Trading.

O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim conta com uma equipe com vasta
experiéncia em transages de mercado, trabalhando sempre para melhor atender as necessidades
de seus clientes, oferecendo desde servicos para estruturacdo de ofertas publicas iniciais e
subsequentes de acOes, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes, até assessoria a
clientes na captagdo de recursos no mercado local e internacional através de debéntures, notas
promissorias, securitizacbes e bonds.

A area de renda variavel do Banco Votorantim, de 2010 a 2015, participou de importantes ofertas,
como os Follow-ons de Gafisa, JBS, Banco do Brasil, Petrobras, Tecnisa, Direcional e Kroton e nos
IPOs de OSX, Julio Simdes, Brazil Pharma, Locamerica, Senior Solution e BB Seguridade. Tal area
ocupa, segundo ranking divulgado pela ANBIMA relativos aos nove primeiros meses de 2016, a 102
colocacdo no ranking doméstico de renda variavel por valor de transacbes. Em 2016, o Banco
Votorantim atuou como Sole Bookrunnerno Follow-on do Banco Mercantil de Investimentos.

A area de renda fixa do Banco Votorantim ocupa, segundo ranking divulgado pela ANBIMA relativos
aos nove primeiros meses de 2016, a 22 e a 123 colocacdo nos rankings domésticos de CRA
(Certificado de Recebiveis do Agronegdcio) e CRI (Certificados de Recebiveis Imobilidrios)
respectivamente, a 22 colocacao no ranking doméstico de distribuicdo de securitizacdo e a 52
colocagao no ranking doméstico de distribuicdo consolidado.
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Por fim, a area de Investment Banking do Banco Votorantim possui também uma equipe focada em
operagoes de fusdes e aquisicdes (M&A) para oferecer aos seus clientes assessoria em transagoes
de compra e venda de participagOes acionarias, reestruturagdes societarias e emissoes de laudos de
avaliagdo/ fairness opinions, tendo participado nos Ultimos anos de transagbes relevantes nos mais
diversos segmentos econdmicos, tais como: geragdao de energia elétrica, aclcar e alcool,
infraestrutura logistica, reflorestamento, produgao de cosméticos, dentre outros.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA

Nenhuma das operagOes descritas abaixo sao vinculadas a Oferta e/ou ao Preco por Acao e nao h3,
na data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Companhia e os Coordenadores
da Oferta efou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos que
estejam vinculadas a Oferta e/ou ao Prego por Agdo.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider ou Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Bradesco BBI e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes relacionamentos comerciais com
a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico:

e Em 15 de agosto de 2016, o Bradesco BBI atuou como coordenador da nossa 62 emissao
de debéntures simples, da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, no valor de R$
250 milhdes. Foram emitidas 25.000 debéntures, sendo 8.000 da primeira série, as quais
incidem taxa anual equivalente a 112,60% do CDI, com vencimento em 15/08/2018; e
17.000 da segunda série, as quais incidem taxa anual equivalente a 113,0% do CDI, com
vencimento em 15/08/2019. Na data deste Prospecto, ndo existia saldo devedor com o
Bradesco BBI;

e Em 15 de novembro de 2013, o Bradesco BBI atuou como coordenador lider da nossa 32
emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, no valor
de R$ 300 milhdes. Foram emitidas 30.000 debéntures, sendo 19.967 da primeira série, as
quais incidem taxa anual equivalente a 110,8% do CDI, com vencimento em 15/11/2018; e
10.033 da segunda série, as quais incidem taxa anual de 6,99%, com vencimento em
15/11/2020. Na data deste Prospecto, ndo existia saldo devedor com o Bradesco BBI;

e Prestacdo de servicos de cash management para a Companhia, que, em agosto de 2016,
gerou um volume de cobranga de R$22,9 milhGes. A relacdo de prestacdo de servigos de
cash management, entre a Companhia e Bradesco BBI, com prazo indeterminado.

e Além disso, o Bradesco BBI, por intermédio de seu grupo econdmico, é gestor de fundos
aplicados pela FUSAN (Fundacao Sanepar) no valor de R$785 milhdes.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econémico ndo possuem atualmente qualquer outro relacionamento relevante com a Companhia,
exceto por aqueles descritos acima. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o
Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econOmico para a realizacao de operacoes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das suas atividades.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que nao acdes ordinarias ou acdes preferenciais ou que ndo valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas acoes ordinarias ou acdes preferenciais) de emissdo
da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Bradesco BBI e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem
entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas acoes ordinarias ou agoes preferenciais de emissdo da Companhia; e
(iii) realizar operacOes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdao do Bradesco
BBI no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgbes de
compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como instituicdo intermediaria da 6.2 emissdo de
debéntures da Companhia, em agosto de 2016, conforme acima destacado.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu grupo financeiro poderao celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdes como ativo de referéncia, de acordo com
as quais se comprometerdao a pagar seus clientes a taxa de retorno das Acgbes, contra o
recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operacoes de fotal return swap). O
Bradesco BBI e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderao adquirir Agdes como forma de
protecdo (hedge) para essas operacoes, o que podera afetar a demanda, o prego das Acoes ou
outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informagbes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicao” constante na pagina 56 deste Prospecto,
nao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Agao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. Nao obstante, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo, durante a Oferta, o Bradesco BBI poderd fazer jus, ainda, a eventuais ganhos
oriundos das atividades de estabilizacao de preco das Acdes. Para mais informacgoes veja a
secdo “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta
podem ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela
de sua remuneracdo pela atuacdo como instituicées intermedidrias da Oferta estd
diretamente relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding’ constante na pagina 99 deste Prospecto.

A Companhia declara que, além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer conflito de
interesse em relacdo a atuacao do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a
Companhia declara que, além das informacbes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.

Relacionamento entre a Companhia e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o BTG Pactual e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possui 0 seguinte relacionamento comercial com a
Companhia e demais sociedades integrantes de seu grupo econémico:

e Em 15 de novembro de 2013, o BTG Pactual atuou como coordenador da nossa 3@ emissao
de debéntures simples, da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, no valor de R$
300 milhdes. Foram emitidas 30.000 debéntures, sendo 19.967 da primeira série, as quais
incidem taxa anual equivalente a 110,8% do CDI, com vencimento em 15 de novembro de
2018; e 10.033 da segunda série, as quais incidem taxa anual de 6,99%, com vencimento
em 15 de novembro de 2020. Na data deste Prospecto, ndo existia saldo devedor com o
BTG Pactual;

Além do relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento relevante com a Companhia.
Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico para a realizacao de operagOes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras
necessarias a conducao das suas atividades.
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O BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acdes ordindrias ou agbes preferenciais ou que nao valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas agoes ordinarias ou agbes preferenciais) de emissdo
da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o BTG Pactual e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas acgdes ordinarias ou acdes preferenciais de emissao da
Companhia; e (iii) realizar operacOes destinadas a cumprir obrigacbes assumidas antes da
contratacdo do BTG Pactual no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobilidrios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e
venda a termo.

Nos ultimos 12 meses, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao
participou de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou por
suas controladas e coligadas.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu grupo financeiro poderao celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as agdes como ativo de referéncia, de acordo com
as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das Agdes, contra o
recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operacdes de fotal return swap). O BTG
Pactual e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderao adquirir Acdes como forma de protecado
(hedge) para essas operacoes, o que podera afetar a demanda, o preco das Acdes ou outros
termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneracdao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“InformagOes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” constante na pagina 56 deste Prospecto,
nao ha qualquer outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao BTG Pactual e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Agao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. Nao obstante, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo, durante a Oferta, o BTG Pactual podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos
das atividades de estabilizacdo de preco das Agles. Para mais informacgbes veja a secao
“Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta podem
ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela de sua
remuneracado pela atuacdo como instituicoes intermedidrias da Oferta esta diretamente
relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding” constante na pagina 99 deste Prospecto.

A Companhia declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer conflito de
interesse em relacao a atuacdao do BTG Pactual como instituigdo intermediaria da Oferta. Ainda, a
Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.

Relacionamento entre a Companhia e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da Oferta, o Ital BBA e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem os seguintes relacionamentos comerciais com
a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:
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e 28 operacdes de crédito de repasse do BNDES no ambito do programa FINAME junto a
Companhia no valor total de R$ 27.117.271,93, e vencimentos entre 15 de junho de 2023 e
15 de janeiro de 2025. Tais operacdes possuem juros a taxas que variam entre 3% a.a. e
6% a.a e sdo garantidas por Cessdo Fiduciaria de Recebiveis da Companhia; e

e Prestacdo de servicos com volume médio de R$ 216.000.000,00 em relacdo ao Sistema de
Contas a Pagar — SISPAG.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Companhia, seus controladores e/ou sociedades de seu
grupo econdmico nao possuem atualmente qualquer outro relacionamento relevante com o Itau
BBA e/ou qualquer sociedade de seu grupo financeiro, exceto por aqueles descritos acima.
Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Ital BBA e/ou qualquer sociedade de seu
grupo econOmico para a realizacdo de operagbes financeiras usuais, em condigbes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de
valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades.

O Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo agles ordinarias ou acdes preferenciais ou que nao valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas agoes ordinarias ou acdes preferenciais) de emissao
da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao aplicavel, o Ital BBA e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderao (i) mediante a solicitacao de seus clientes, adquirir ou
alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii)
negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre
valores mobilidrios e seus certificados de deposito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas acdes ordinarias ou acdes preferenciais de emissdao da Companhia;
e (iii) realizar operagbes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagao do Itau
BBA no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgbes
de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos Ultimos 12 meses, o Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdémico nao participou de
qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou por suas
controladas.

O Ital BBA e/ou sociedades de seu grupo financeiro poderdo celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdoes como ativo de referéncia, de acordo com
as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das Acdes, contra o
recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operacdes de total return swap). O Ital
BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo adquirir AgGes como forma de protecdo
(hedge) para essas operacdes, 0 que podera afetar a demanda, o preco das Acdes ou outros
termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informagbes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicao” constante na pagina 56 deste Prospecto,
ndo ha qualquer outra remuneracdao a ser paga pela Companhia ao Ital BBA e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Agao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. N3ao obstante, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo, durante a Oferta, o Ital BBA podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos
das atividades de estabilizagdo de preco das Acdes. Para mais informagoes veja a secdo
“Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta podem
ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela de sua
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remuneracado pela atuacdo como instituicoes intermedidrias da Oferta esta diretamente
relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding” constante na pagina 99 deste Prospecto.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Itall BBA eventualmente possuem agbes de nossa
emissdo, diretamente ou em fundos de investimentos administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de
mercado — em todos os casos, participagbes minoritarias que nao atingem e ndo atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% do nosso capital social.

A Companhia declara que, além das informagOes prestadas acima, ndo ha qualquer conflito de
interesse em relacdo a atuacdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a
Companhia declara que, além das informacbes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.

Relacionamento entre a Companhia e o Votorantim

Na data deste Prospecto, além das relacbes decorrentes da Oferta, o Votorantim e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes relacionamentos comerciais com
a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico:

e Operacao de debéntures emitidas pela CS Bioenergia, com vencimento em 09 de setembro
de 2017, as quais incidem a taxa CDI acrescida de 2,85% ao ano. A operacdo é garantida
por cessao fiduciaria de quotas de fundo de investimento e fiancas (sendo 40% das
obrigacOes garantidas por fianca da Companhia). Na data deste Prospecto, o saldo devedor
da emissao era de R$31,1 milhdes com o Votorantim;

e Em 15 de junho de 2015, o Votorantim atuou como coordenador lider da 52 emissdo de
debéntures simples da Companhia, da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, no
valor de R$ 300 milhGes. Foram emitidas trinta mil debéntures, sendo 11.116 da primeira
série, as quais incidem taxa anual equivalente a 109,70% do CDI, com vencimento em
15/06/2017; e 18.884 da segunda série, as quais incidlem taxa anual equivalente a
110,50% do CDI, com vencimento em 15/06/2018. Na data deste Prospecto, nao existia
saldo devedor com o Votorantim; e

e Em 15 de agosto de 2016, o Votorantim atuou como coordenador lider da 62 emissdo de
debéntures simples da Companhia, da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, no
valor de R$ 250 milhdes. Foram emitidas vinte e cinco mil debéntures, sendo 8.000 da
primeira série, as quais incidem taxa anual equivalente a 112,60% do CDI, com vencimento
em 15/08/2018; 17.000 da segunda série, as quais incidem taxa anual equivalente a
113,0% do CDI, com vencimento em 15/08/2019. Na data deste Prospecto, ndo existia
saldo devedor com o Votorantim.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Votorantim e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econémico ndo possuem atualmente qualquer outro relacionamento relevante com a Companhia,
exceto por aqueles descritos acima. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o
Votorantim e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico para a realizacdo de operacdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao das suas atividades.
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O Votorantim e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acdes ordindrias ou agbes preferenciais ou que nao valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas agoes ordinarias ou agbes preferenciais) de emissdo
da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Votorantim e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas acgdes ordinarias ou acdes preferenciais de emissao da
Companhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da
contratacao do Votorantim no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos ultimos doze meses, o Votorantim participou como instituicdo intermediaria da 6@ emissao de
debéntures da Companhia, em agosto de 2016, conforme acima destacado.

O Votorantim e/ou sociedades de seu grupo financeiro poderdo celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdoes como ativo de referéncia, de acordo com
as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das Acdes, contra o
recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes (incluindo operacdes de fotal return swap). O
Votorantim e/ou sociedades de seu grupo econdémico poderdo adquirir Agbes como forma de
protecao (hedge) para essas operacoes, 0 que podera afetar a demanda, o preco das Acdes ou
outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informagbes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicao” constante na pagina 56 deste Prospecto,
ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Votorantim e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Acao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta da Oferta. Nao obstante, nos termos do
Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta, o Votorantim podera fazer jus, ainda, a eventuais
ganhos oriundos das atividades de estabilizacdo de preco das AcOes. Para mais informacoes
veja a secdo “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da
Oferta podem ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que
parcela de sua remuneracdo pela atuacdo como instituicoes intermedidrias da Oferta
esta diretamente relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding’ constante na pagina 99 deste Prospecto.

A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer conflito de
interesse em relagao a atuagdao do Votorantim como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a
Companhia declara que, além das informacGes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Votorantim ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.
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RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS COORDENADORES DA
OFERTA

Nenhuma das operacbes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou ao Preco por Agao e nado ha,
na data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Companhia e os Coordenadores
da Oferta e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos que
estejam vinculadas a Oferta e/ou ao Prego por Agdo.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider ou Bradesco
BBI:

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, o Bradesco BBI e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais com
os Acionistas Vendedores:

AG Concessoes

e Operacao de debéntures simples da espécie quirografaria no valor de R$254 milhdes, com
vencimento em 02 de maio de 2020, na qual incide uma taxa de 111% do DI. Na data
deste Prospecto, o saldo devedor desta operacao totalizava R$76 milhdes com o Bradesco
BBI,;

e Operacao de empréstimo externo 4131, com vencimento em 05 de maio de 2017, na qual
incide uma taxa de LIBOR + 5,04%. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta
operacao totalizava US$16 milhdes com o Bradesco BBI; e

e Operacao de SWAP (Ddlar norte-americano x CDI), com vencimento em 05 de maio de
2017. Na data deste prospecto, o valor nocional desta operacao totalizava US$16 milhoes,
com ajuste positivo para o Bradesco BBI de US$8,32 milhdes.

Estado do Parana

e Operagao de crédito consignado, com vencimento em 11 de janeiro de 2017, na qual incide
uma taxa de 1,58% a.m a 1,86% a.m, podendo variar de (1 até 96 meses). Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacao totalizava R$39.936 milhdes com o Bradesco
BBI.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento relevante com os Acionistas
Vendedores, exceto por aqueles descritos acima. Entretanto, os Acionistas Vendedores poderdo, no
futuro, contratar o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico para a realizagao de
operagoes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao das suas atividades.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao
participou de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pelos Acionistas
Vendedores ou por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao
“Informacdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicao” constante na pagina 56 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado econOGmico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Acdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Acao for fixado, maior a
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remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. Nao obstante, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo, durante a Oferta, o Bradesco BBI podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos
das atividades de estabilizacdo de preco das Acdes. Para mais informagcoes veja a secao
“Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta podem
ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela de sua
remuneracao pela atuacao como instituicées intermediadrias da Oferta esta diretamente
relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding’ constante na pagina 99 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer
conflito de interesse em relagdo a atuacao do Bradesco BBI como instituicao intermediaria da
Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacgOes prestadas acima, nao
ha qualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Bradesco BBI ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o BTG Pactual e as demais
sociedades de seu conglomerado possuiam o relacionamento comercial abaixo devidamente
encerrado com os Acionistas Vendedores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos:

AG Concessoes:

e Fundo de investimento administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, cuja
integralidade do investimento realizado pela AG Concessoes foi resgatado em 05 de janeiro
de 2016. O valor referente a taxa de administracdo pela prestacdo dos servicos realizados
pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM corresponde ao montante de
R$55.323,68.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento relevante com os Acionistas
Vendedores, exceto por aquele descrito acima e o atual relacionamento descrito abaixo. Entretanto,
os Acionistas Vendedores poderao, no futuro, contratar o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico para a realizacao de operagOes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras
necessarias a conducao das suas atividades.

Nesse sentido, o BTG Pactual foi recentemente contratado, pela AG ConcessOes e por outra
sociedade do seu grupo econdmico, para a realizacao de: (i) assessoria na avaliagao de alternativas
estratégicas e de potenciais oportunidades; e (ii) assessoria financeira no ambito de tais
oportunidades.

Nos ultimos 12 meses, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico nao
participou de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pelos Acionistas
Vendedores ou por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneragdao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
“Informacodes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo’ constante na pagina 56 deste Prospecto,
nao ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao BTG Pactual ou a
sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Agdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Acgao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. Nao obstante, nos termos do Contrato de
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Estabilizacdo, durante a Oferta, o BTG Pactual podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos
das atividades de estabilizacdao de preco das Acdes. Para mais informagOes veja a secdo
“Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta podem
ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela de sua
remuneracdo pela atuacao como instituicoes intermedidrias da Oferta esta diretamente
relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding’ constante na pagina 99 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacgOes prestadas acima, ndo ha qualquer
conflito de interesse em relagao a atuacdo do BTG Pactual como instituicao intermediaria da Oferta.
Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o BTG Pactual ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da Oferta, o Itall BBA e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes relacionamentos comerciais com
0s Acionistas Vendedores:

AG Concessoes:

e Operacao de Conta Garantida, renovavel de 30 em 30 dias, com vencimento em 26 de
dezembro de 2016, com taxa efetiva de 125% do CDI. A operacao nao possui garantias. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor da operacao totalizava R$1.000.000,00;

e Prestacdo de servicos de cash management com prazo indeterminado. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor da operagao totalizava R$49.000,00;

e Prestacdo de servicos de folha de pagamento com prazo indeterminado. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor da operacao totalizava R$17.022,00;

e Prestacdo de servicos de Sistema Integrado de Pagamentos — SISPAG com prazo
indeterminado. Na data deste Prospecto, o saldo devedor da operacdao totalizava
R$20.000,00;

e A AG Concessoes possui relacionamento de “limites de crédito intraday” (LSPC) com o Itau
BBA no valor de R$3.000.000,00; e

e A AG Concess0es possui conta corrente e aplicagdes no Itad Unibanco S.A.

Estado do Parana:

e Relagdes comerciais e financeiras envolvendo a realizacdo de operagdes de cambio. Entre
janeiro de 2015 e julho de 2016, o Ital Unibanco S.A. realizou ajuste cambial para o
Estado do Parana na monta de US$ 6.572.822,35 (Ddlares norte-americanos) e JP$
2.431.958.091,00 (Ienes); e

e Prestacdo de servicos de cash management referente a arrecadacdo de tributos de
competéncia do Estado do Parana (ISS, IPVA, ITCMD, taxas diversas e GNRE) que, em
novembro de 2016, gerou um volume de cobranca médio acumulado de R$526 milhdes. A
relacao de prestagao de servicos de cash management entre o Estado do Parana e o Itau
Unibanco S.A. possui prazo indeterminado.

Domind:
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e Prestacdo de servigos de cash management para a Domind, que tem saldo médio de R$
100 mil e movimentagdo média de R$2 milhdes por més. A relagdo de prestagdo de
servigos de cash management, entre a Domind e o Itad, possui prazo indeterminado.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento relevante com os Acionistas
Vendedores, exceto por aqueles descritos acima. Entretanto, os Acionistas Vendedores poderao, no
futuro, contratar o Itall BBA e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico para a realizagao de
operacdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdoes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades.

Nos ultimos 12 meses, o Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdémico ndo participou
de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pelos Acionistas Vendedores ou por
suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
“Informagbes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicao” constante na pagina 56 deste Prospecto,
ndao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Ital BBA ou a
sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta, cujo calculo esteja relacionado
ao Prego por Acao, observado ainda o tocante a comissao de incentivo, a qual foi estabelecida por
meio de parémetro objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Acdo for
fixado, maior a remuneragao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. Nao obstante, nos termos
do Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta, o Ital BBA podera fazer jus, ainda, a eventuais
ganhos oriundos das atividades de estabilizacdo de preco das AcOes. Para mais informacoes
veja a secao “Fatores de Risco relacionados a Oferta e as A¢oes - Os Coordenadores da
Oferta podem ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que
parcela de sua remuneracdo pela atuacdo como instituicoes intermedidrias da Oferta
esta diretamente relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding" constante na pagina 99 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuagao do Itall BBA como instituicdo intermediaria da Oferta.
Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, além das informagGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Ital BBA ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Votorantim

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Votorantim e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro ndo possuem relacionamentos comerciais com o0s
Acionistas Vendedores.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Votorantim e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico ndo possui atualmente qualquer outro relacionamento relevante com os Acionistas
Vendedores. Entretanto, os Acionistas Vendedores poderao, no futuro, contratar o Votorantim e/ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operag0es financeiras necessarias a conducao das suas atividades.

Nos Ultimos 12 meses, o Votorantim e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao
participou de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pelos Acionistas
Vendedores ou por suas controladas e coligadas.
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Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdd”’ constante na pagina 56 deste Prospecto,
nao ha qualquer outra remuneracao a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Votorantim ou a
sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Agdo,
observado ainda o tocante a comissdo de incentivo, a qual foi estabelecida por meio de parametro
objetivo definido pela Companhia, que quanto maior o Preco por Agao for fixado, maior a
remuneracao a ser paga aos Coordenadores da Oferta. N3ao obstante, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo, durante a Oferta, o Votorantim podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos
das atividades de estabilizacdo de preco das Agdes. Para mais informagOes veja a secdo
“Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Acoes - Os Coordenadores da Oferta podem
ter interesse excessivamente vinculado ao Preco por Acdo, uma vez que parcela de sua
remuneracdo pela atuacao como instituicoes intermedidrias da Oferta esta diretamente
relacionada ao Preco por Acdo estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding’ constante na pagina 99 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacgOes prestadas acima, ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Votorantim como instituicao intermediaria da Oferta.
Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacgbes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Votorantim ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES

O investimento nas Agcdes envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Agdes, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informagdes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos
constantes da secdo "Sumdério da Companhia — Principais Fatores de Risco da Companhia”,
constante na pagina 21 deste Prospecto e na se¢do "4. Fatores de Risco” do Formuldrio de
Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e as demonstracoes
contabels e respectivas notas explicativas, também incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Os negocios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liguidez e/ou negocios
futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O preco de mercado das
Acdes pode diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em
que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Acoes. Os riscos descritos abaixo, na secdo "Sumario da Companhia — Principals Fatores de
Risco da Companhia”, constante na pagina 21 deste Prospecto e na secdo "4. Fatores de Risco” do
Formuldrio de Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto, sdo aqueles
gue a Companhia conhece e gue acredita que atualmente pode afetar a Companhia de maneira
adversa, entretanto riscos adicionals ndo conhecidos pela Companhia atualmente ou que s&0
considerados atualmente irrelevantes pela Companhia também podem afetar a Companhia de
forma adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causard ou terd “efeito adverso” ou "efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares,
significam que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante
em seus negocios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liguidez e/ou
negocios futuros, bem como no prego das A¢oes. Expressoes similares incluidas nesta segdo devem
ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo faz referéncia apenas aos fatores de risco relativos as Ag¢oes e a Oferta. Para os demais
fatores de risco, os investidores devem ler a secdo Sumario da Companhia — Principais Fatores de
Risco da Companhia”, constante na pagina 21 deste Prospecto e a secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
maeio de oscilacées nos mercados de valores mobilidrios.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras & influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes economicas e de mercado de outros paises, inclusive Estados
Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. Embora a conjuntura
econOmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a
reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das agoes
preferenciais de nossa emissao. Crises nos Estados Unidos, na Unidao Europeia ou em paises
emergentes podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da nossa emissao.
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No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. A titulo de exemplo, os investimentos diretos estrangeiros no
Brasil somavam US$45,1 bilhdes em 2008, enquanto em 2009 somavam US$25,9 bilhdes, refletindo
0 cenario de crise mundial. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de
2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos, que direta ou
indiretamente afetam de forma negativa o0 mercado acionario e a economia do Brasil, tais como
oscilagdes nas cotacdes de valores mobilidrios de companhias abertas, falta de disponibilidade de
crédito, reducao de gastos, desaceleracdo generalizada da economia mundial, instabilidade cambial
e pressao inflacionaria. Como consequéncia, em 2009, o PIB do Brasil apresentou a primeira
variagdo negativa desde o ano de 1992, oscilando 0,14% em relacdo a 2008. Além disso, as
instituicOes financeiras podem nao estar dispostas a renovar, estender ou conceder novas linhas de
crédito em condicdes economicamente favoraveis, ou até mesmo ser incapazes ou ndo estar
dispostas a honrar seus compromissos. Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera
prejudicar a negociacao de nossas Ac¢oes, além de dificultar o nosso acesso ao mercado de capitais
e ao financiamento das nossas operagdes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condigOes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das nossas acOes preferenciais na BM&FBOVESPA, por exemplo, sdo altamente afetados
pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas
norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao podemos assegurar que o mercado de capitais brasileiro continuara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econ0micas em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos por nos.
Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das agdes preferenciais de nossa emissdo, bem
como podera afetar nosso futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado de nossas acoes
preferenciais.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidrios poderdo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Acées pelo preco e
na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparacdao a outros mercados mundiais mais
desenvolvidos, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre
outros:

e Mudancas no ambiente regulatdrio, fiscal, econdémico e politico que possam afetar a
capacidade de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relagdo a seus
investimentos; e

e Restricdes a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido.
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O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como os Estados Unidos. Em 31 de dezembro de 2015, a BM&FBOVESPA, apresentou
uma capitalizagdo bursatil de aproximadamente R$2,8 trilhdes, com um volume médio diario de
negociagdo de R$1,6 bilhdo durante o ano de 2015. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente concentrado, de forma que as dez principais agdes negociadas na
BM&FBOVESPA foram responsaveis por, aproximadamente, 53,1% do volume total de agOes
negociadas nessa bolsa durante o ano de 2015, enquanto que a New York Stock Exchange teve
uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente US$23,6 trilhdes em 31 de dezembro de 2015
e um volume diario médio de negociagao de US$128,4 bilhdes durante o ano de 2015. Nao se pode
assegurar que, apds a conclusdo da Oferta, havera liquidez das Acbes, o que podera limitar a
capacidade dos adquirentes das Acdes vendé-las pelo preco e na ocasido desejados.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Agles, de que sejam titulares, pelo preco e na ocasido
desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso no mercado das A¢Ges da Companhia.
Se um mercado ativo e liquido de negociacdo ndo for desenvolvido e mantido, o preco de
negociacao das AcOes pode ser negativamente impactado.

Vendas substanciais, ou a percepcdo de potenciais vendas substanciais, das acoes de
nossa emissdo apos esta Oferta poderdo causar uma reducdo no preco de mercado das
acoes de nossa emissao.

Apds o periodo de Restricoes a Negociagao de Agbes (Lock-up), as AgOes objeto dos acordos de
restricdo a venda estardo disponiveis para serem alienadas. O preco de mercado das acoes da
Companhia podera oscilar significativamente caso haja emissao ou venda de quantidades
significativas dessas acdes pela Companhia, seus administradores e/ou os Acionistas Vendedores,
ou caso haja a percepcdo pelo mercado de que a Companhia, seus administradores e/ou os
Acionistas Vendedores pretendem emitir ou vender, conforme o caso, quantidades significativas de
acoes da Companhia.

A eventual aceitacdo de intencées de investimento de Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding
podera ter impacto adverso na formacdo do Preco por Acdo e o investimento nas Acées
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera levar ao risco de reducido da
liquidez das acoes preferenciais de emissao da Companhia no mercado secundario.

O Preco por Acdo sera definido apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, caso haja excesso de demanda superior em um terco a quantidade de
Acoes inicialmente ofertada (sem considerar as Agdes Adicionais e as Agbes Suplementares), nao
poderdo ser aceitas intencdes de investimento de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, até o limite maximo de 20% da quantidade de AcOes inicialmente ofertada (sem
considerar as AcOes Adicionais e as Acdes Suplementares), o que podera ter um impacto adverso
na definicao do Preco por Agao.

Ademais, o investimento nas Acdes por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover a redugao da liquidez das AgGes no mercado secundario.
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Os investidores que adquirirem nossas Acées na Oferta poderdo sofrer diluicdo imediata
e substancial no valor contabil de seus investimentos nas A¢oes.

Esperamos que o Prego por Agao exceda o valor patrimonial de nossas agdes em circulacao
imediatamente apds a Oferta. Como resultado desta diluicao de 9,57%, assim entendido como o
resultado da divisao (1) do valor consolidado no ativo da Companhia, reduzido do valor consolidado
do seu passivo, pela (2) quantidade total de acdes que compde o capital social da Companhia
(considerando o ponto médio da faixa indicativa do Preco por Acao), os investidores que adquirirem
ou subscreverem AcOes por meio da Oferta poderdo receber um valor significativamente menor do
gque o preco que pagaram ao adquirir ou subscrever as Acdes na Oferta. Para mais informacoes
sobre a diluigdo da realizacdo da Oferta, consulte a secdo “Diluicdo”, constante na pagina 103 deste
Prospecto.

Os titulares das acoes preferenciais de nossa emissdo podem ndo receber quaisquer
dividendos ou juros sobre o capital proprio.

De acordo com o nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas, no minimo, 25% do
nosso lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢bes, sob a
forma de dividendos ou juros sobre o capital proprio. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado
para compensar prejuizos ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por AgGes e pode
nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio. Além
disso, a Lei das Sociedades por Acdes permite que suspendamos a distribuicao obrigatdria de
dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de Administracao informe a
assembleia geral ordinaria que a distribuicdo seria incompativel com a nossa situacdo financeira.
Ademais, nossa capacidade de cumprir com obrigacdes financeiras eventualmente contraidas e de
distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio aos nossos acionistas dependera de eventual
distribuicdo de nosso fluxo de caixa e da apuracdo de nosso lucro.

Poderemos vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissao de valores
mobilidrios conversiveis em acdées, o que poderd resultar em uma diluicdo da
participacao do investidor no nosso capital social.

Poderemos vir a ter que captar recursos adicionais no futuro por meio de operagdes de emissao,
publica ou privada, de titulos de divida, de valores mobilidrios conversiveis em acdes de nossa
emissdo. Contudo, na hipdtese de financiamentos publicos ou privados ndo estarem disponiveis, ou
caso assim decidam os acionistas, tais recursos adicionais poderao ser obtidos por meio de
aumento de nosso capital, o que podera resultar na diluicdo da participacdo do investidos em
nossas Agoes.

Estamos realizando uma oferta publica de distribuicdo de Acées no Brasil com esforcos
de colocacdo no exterior, o que poderd nos deixar expostos a riscos relativos a uma
oferta de valores mobilidrios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos aos esforgos de
colocacdo no exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma
oferta de valores mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende, simultaneamente, (i) a distribuicdo publica primaria e secundaria das Acoes
no Brasil, sob a coordenacdo dos Coordenadores, em mercado de balcao ndo organizado, nos
termos da Instrugdao CVM 400 e demais disposicdes legais aplicaveis, e (ii) esforgos de colocagdo no
exterior, pelos Agentes de Colocagao Internacional, para Investidores Estrangeiros, respeitada a
legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor, por meio dos mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM.
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Adicionalmente, nds e os Acionistas Vendedores seremos parte do Contrato de Colocacao
Internacional, que regulard os esforgos de colocagao de Agdes no exterior, de acordo com o
Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Colocagao Internacional, nés e os Acionistas Vendedores
estaremos obrigados a indenizar os Coordenadores e os Agentes de Colocacdo Internacional em
certas circunstancias e contra determinadas contingéncias. O Contrato de Colocagdo Internacional
apresenta uma clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de Colocacao Internacional para
indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de incorrecoes relevantes ou
omissoes relevantes no Contrato de Colocagao Internacional ou nos Offering Memoranda. Caso os
Agentes de Colocagao Internacional venham a sofrer perdas no exterior em relacgdo a essas
questdes, eles poderdo ter direito de regresso contra nds e/ou contra os Acionistas Vendedores por
conta desta clausula de indenizagdo. Adicionalmente, o Contrato de Colocacao Internacional possui
declaracdes especificas em relagdo a observancia de excegbes as leis de registro de ofertas publicas
de valores mobilidrios dos Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros
potenciais procedimentos judiciais.

Os esforcos de colocagdo das AgOes no exterior nos expdem a normas relacionadas a protecgdo de
investidores estrangeiros por conta de incorrecoes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda, inclusive no que tange aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de
investidores e autoridades regulatérias como a SEC.

Nos casos previstos acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra nds no Brasil e/ou
exterior. Esses procedimentos judiciais no exterior, em especial nos Estados Unidos, poderdao envolver
valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o calculo das
indenizacbes devidas nesses processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos,
as partes envolvidas em um litigio s3o obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo,
0 gue é oneroso para companhias sujeitas a tais processos mesmo que fique provado que nenhuma
improbidade foi cometida.

Nossa eventual condenagao ou a eventual condenacao dos Acionistas Vendedores em um processo
no exterior em relacgdo a incorrecdes ou omissOes relevantes no Contrato de Colocagdo
Internacional e nos Offering Memoranda, podera ter um efeito adverso relevante para nos.

A eventual contratacao e realizacdao de operacoes de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preco de nossas Acgoes.

Os Coordenadores e as sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos poderdo realizar
operagdes com derivativos para protecao (hedge), tendo as agdes preferenciais de nossa emissao
como referéncia (incluindo operagbes de fotal return swap) contratadas com terceiros, conforme
permitido pelo artigo 48 da Instrucdo CVM 400, e tais investimentos nao serdo considerados
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins dos artigo 55 da Instrugao CVM 400,
desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. A realizacdo de tais operagbes pode
influenciar a demanda e o Preco por Acao sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.
Deste modo, o Preco por Acdo podera diferir dos precos que prevalecerao no mercado apds a
conclusdo desta Oferta.
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Eventual descumprimento por qualquer das Instituicoes Consorciadas de obrigacoes
relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsaveis pela colocacdo das Acoes, com o consequente cancelamento de todos
Pedidos de Reserva feitos perante tais Instituicoes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicoes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Colocagdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal
Instituicao Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituigGes
responsaveis pela colocacdo das AcOes. Caso tal desligamento ocorra, a(s) Instituicao(Ges)
Consorciada(s) em questdo devera(do) cancelar todas as intencdes de investimento ou todos os
Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido, conforme o caso, e informar imediatamente os
respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participarao da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem qualquer remuneracao, juros ou corre¢ao
monetaria, sem reembolso dos gastos incorridos em razao do depdsito, e com deducdo, caso sejam
incidentes e se a aliquota for superior a zero, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes ou taxas sobre movimentacdo. Para informacgdes adicionais, ver a secao “Informacgdes
Relativas a Oferta — Procedimento da Oferta — Violacdes de Normas”, constante na pagina 65 deste
Prospecto.

Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de
liquidacdo e que nao sera admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta é possivel
que a Oferta venha a ser cancelada caso nao haja investidores suficientes interessados
em subscrever/adquirir a totalidade das Acoes objeto da Oferta.

A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores
de aquisicao e liquidacao das Agbes (sem considerar as Acoes Suplementares e considerando as
AcOes Adicionais, caso exercidas) que tenham sido subscritas/adquiridas, porém nao
integralizadas/liquidadas, no Brasil, pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na
proporcao e até o limite individual de garantia firme de cada um dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Colocagdo. Na medida em que nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da
Oferta, caso nao existam Pedidos de Reserva e intengdes de investimento para a compra e
liguidacao da totalidade das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Suplementares
e considerando as Ac¢bes Adicionais, caso exercidas) até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do Contrato de Colocacdo, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva e intengbes de investimentos automaticamente cancelados. Para o Investidor
Nao Institucional que realizar Pedido de Reserva, eventuais valores ja depositados serdo
devolvidos, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, no prazo de 03 dias Uteis contados do cancelamento do Pedido de
Reserva. Para informagOes adicionais sobre cancelamento da Oferta, veja a secao “Informacoes
Relativas a Oferta — Procedimento da Oferta”, constante na pagina 59 deste Prospecto.

As Acoes podem ndo ser um investimento adequado para todos os investidores, visto
que o investimento nas Acoes apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais.

O investimento em Agdes representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em AcOes estdao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Agdes, a Companhia, ao setor em que atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste Prospecto Preliminar
e no Formulario de Referéncia. O investimento em AcOes ndo &, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Uma decisao de investimento
nas Ac¢les requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise

98



detalhada dos negdcios da Companhia, mercado de atuacao e os riscos inerentes aos negdcios da
Companhia, ja que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido.

Arcaremos com todas as despesas da Oferta, bem como arcaremos juntamente com os
Acionistas Vendedores com as comissoes da Oferta, o que impactara os valores liquidos
recebidos em decorréncia da Oferta e podera afetar adversamente nossos resultados no
periodo subsequente a realizacdo da mesma.

Por meio do Contrato de Distribuicdo, arcaremos juntamente com os Acionistas Vendedores com as
comissOes da Oferta, de acordo com sua participacdo na Oferta, além de assumirmos a obrigacao
de pagamento da totalidade das despesas da Oferta, incluindo da Oferta Secundaria. O desembolso
desses valores por nds impactara os valores liquidos por nds recebidos em decorréncia da Oferta e,
por consequéncia, os valores creditados ao nosso patrimbnio liquido e poderd impactar
negativamente seus resultados no periodo de apuragao subsequente a realizagao da Oferta. Para
mais informacoes sobre os custos e despesas incorridos por nds com a Oferta, veja a secdo
“InformacOes Relativas a Oferta — Custos de Distribuigdo” na pagina 56 deste Prospecto.

Os Coordenadores da Oferta podem ter interesse excessivamente vinculado ao Preco
por Acdo, uma vez que parcela de sua remuneracdo pela atuacdo como instituicoes
intermediarias da Oferta esta diretamente relacionada ao Preco por Acdo estabelecido
com a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

A Comissao de Incentivo a ser recebida pelos Coordenadores da Oferta sera estabelecida por meio
de parametro objetivo, definido pela Companhia, de tal forma que, quanto maior o Preco por Acdo,
maior sera a remuneragao dos Coordenadores da Oferta. Dessa forma, os Coordenadores da Oferta
poderdo ter interesse excessivamente vinculado ao Prego por A¢do estabelecido com a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding. Para mais informacdes sobre os elementos da remuneragao dos
Coordenadores da Oferta por sua atuacdo como instituicdes intermediarias nesta Oferta, veja a
segao “Informacgoes sobre a Oferta — Custos e Despesas de Distribuicdd’ neste Prospecto.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria obtidos por nds com a Oferta serdo, apos a
deducdo das despesas, impostos e comissOes estimadas da Oferta Primaria e das despesas
estimadas devidas por nés no ambito da Oferta, de aproximadamente R$269,4 milhdes, com base
no Preco por Acdo, que é o ponto médio da faixa de prego indicada na capa deste Prospecto, sem
considerar as A¢Oes Suplementares e as Acoes Adicionais.

Para informacdes detalhadas acerca das comissbes e das despesas da Oferta, veja a secao
“Informacoes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdd”, constante na pagina 56 deste Prospecto.

A tabela abaixo resume os percentuais e valores estimados das destinacoes que pretendemos dar
aos recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria, apds a deducdo das despesas e comissoes
estimadas da Oferta Primaria e das despesas estimadas devidas por nds no ambito da Oferta, sem
considerar as AcOes Suplementares e as Acoes Adicionais:

Percentual de Alocacao
dos Recursos Liquidos

Obtidos na Oferta Valor Estimado
Destinagdo Primaria (R$)
Plano de Aposentadoria Incentivada e Demissdo Voluntaria® ............ 41,9% 112.888.029
Obras de Ampliagdo de Rede e LigacBes de Agua e Esgoto® ............. 58,1% 156.534.474
o 100,0% 269.422.502

@ Para mais informagBes sobre como os recursos que serdo utilizados no Plano de Aposentaria Incentivada e Demissdo Voluntaria
impactardo o desempenho da estratégia de crescimento da Companhia, veja o item "Plano de Aposentaria Incentivada e Demissdo
Voluntarid' abaixo.

@ Ppara mais informagBes sobre as obras de ampliagdo da rede de ligagBes de 4gua e esgoto, veja o item "Obras de Ampliacéo de Rede e
Ligagles de Agua e Esgotd" abaixo.

Plano de Aposentadoria Incentivada e Demissdo Voluntaria

O percentual de 41,9% dos recursos obtidos por nés com a Oferta Primaria serda destinado a
implementacdo do Plano de Aposentadoria Incentiva e Demissdo Voluntaria, a fim de reduzir o
custo de pessoal no curto prazo. Para fins de referéncia, informamos que no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2016 nosso custo com pessoal representou 34,4% dos nossos
custos e despesas operacionais. Para mais informagdes sobre nosso custo com pessoal, veja o item
“10.1.(f) Alteracoes Significativas em Cada Item das Demonstracoes Financeiras” do nosso
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Obras de Ampliacdo de Rede e Ligacbes de Agua e Esgoto

O percentual de 58,1% dos recursos obtidos por nés com a Oferta Primaria sera destinado a
execucao de nossas Obras de Ampliacao de Rede e LigacOes de Agua e Esgoto, as quais estao
intrinsecamente relacionadas ao curso normal dos nossos negdcios, e tem como objetivo viabilizar o
crescimento dos niveis de atendimento com abastecimento de agua e esgotamento sanitario a
populagdo das localidades que servimos. Os ativos que serdo adquiridos no ambito da execugdo de
nossas Obras de Ampliacdio de Rede e Ligacdes de Agua e Esgoto serdo compostos
substancialmente por tubulacoes, cavaletes e hidrometros, ativos usualmente utilizados no curso
normal dos nossos negocios.

Um aumento (reducdo) de R$1,01 no Preco por Acdo, que é o ponto médio da faixa de preco
indicada na capa deste Prospecto, apds a deducdo das despesas e comissdes estimadas da Oferta
Primaria e das despesas estimadas devidas por ndés no ambito da Oferta, sem considerar as AgOes
Suplementares e as AcOes Adicionais, aumentaria ou reduziria, conforme o caso, o valor dos
recursos liquidos a serem captados por nds na Oferta Primaria.
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Caso os recursos provenientes da Oferta Primaria ndo sejam suficientes para custear a estratégia
acima descrita, poderemos buscar recursos adicionais junto a terceiros, inclusive instituigdes
financeiras, mediante a contratacdo de empréstimos ou financiamentos diretos, oferta de titulos e
valores mobilidrios representativos de divida nos mercados local e internacional ou mesmo
mediante a realizacao de outra oferta publica de acdes de nossa emissdo. A forma de obtencdo
desses recursos sera por nos definida a época da respectiva captagdo, dependendo inclusive das
condicOes de mercado.

A destinacdo dos recursos liquidos que viermos a receber com a Oferta Primaria baseia-se em
nossas analises, perspectivas atuais, expectativas sobre eventos futuros e tendéncias. Alteracoes
nesses e em outros fatores podem nos obrigar a rever a destinagao dos recursos liquidos da Oferta
Primaria quando de sua efetiva utilizagdo, a nosso exclusivo critério. Enquanto os recursos liquidos
decorrentes da Oferta Primaria ndo forem efetivamente utilizados, no curso regular dos nossos
negdcios, eles poderdo ser investidos em aplicagdes financeiras que acreditamos estar dentro de
nossa politica de investimento, visando a preservacdo do nosso capital e investimentos com perfil
de alta liquidez, tais como titulos de divida publica e aplicacdes financeiras de renda fixa
contratados ou emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha.

Nao receberemos qualquer recurso decorrente da Oferta Secundaria e da colocacdo das Acgoes
Suplementares e das AcOes Adicionais, por se tratar exclusivamente de AcOes de titularidade dos
Acionistas Vendedores. Portanto, os recursos provenientes da Oferta Secundaria da colocagdo das
AcOes Suplementares e das AcOes Adicionais serdo integralmente destinados aos Acionistas
Vendedores.

Para obter informagOes adicionais acerca do impacto dos recursos liquidos decorrentes da Oferta

Primaria na nossa condicdo financeira, veja a secao “Capitalizacdd’ constante na pagina 102 deste
Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta a nossa capitalizagdo total, composta pelos nossos empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante e do patriménio liquido em 30
de setembro de 2016, tal como ajustados para refletir o recebimento dos recursos liquidos
provenientes da Oferta Primaria estimados em aproximadamente R$269,4 milhdes, com base no
Preco por Acdao de R$10,24, que é o ponto médio da faixa de preco indicada na capa deste
Prospecto, sem considerar as Acoes Suplementares e as Agoes Adicionais.

As informagdes referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas de nossas Informagdes Trimestrais
— ITR relativas trimestre findo em 30 de setembro de 2016, elaboradas de acordo com as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil. O investidor deve ler as informacgdes da tabela abaixo em conjunto
com nossas Informagdes Trimestrais — ITR relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2016 e suas respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este
Prospecto, e com as secbes “3 — Informagoes Financeiras Selecionadas’ e “ 10 — Comentarios dos
Diretores” do nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Em 30 de setembro de 2016

Histérico Ajustado Apéds a Ofertal”)
(Em milhdes de Rg)

Empréstimos, financiamentos e

debéntures — Circulante .............cceeveeeneen. 370,7 370,7
Empréstimos, financiamentos e

debéntures — Ndo Circulante ................... 2.309,8 2.309,8

Total de empréstimos,

financiamentos e debéntures............ 2.680,5 2.680,5

Patrimonio LiIquido ......cuvrmeemmmsssssnnnnnns 4.394,7 4.664,1
Capitalizagiio total® ........cseeersessssnsas 7.075,2 7.344,6

@ Ajustado para refletir o recebimento de recursos liquidos provenientes da Oferta (sem considerar as AgBes Suplementares e as Acdes
Adicionais), estimados em aproximadamente R$269,4 milhdes, liquidos de comissbes e despesas estimadas a serem devidas por nés no
ambito da Oferta, considerando o Prego por Agdo de R$10,24, ponto médio da faixa indicativa do Prego por Agdo indicada na capa deste
Prospecto.

@ Capitalizacio total corresponde & soma dos valores relativos ao total de empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e ndo
circulante) e o patriménio liquido.

Um aumento (reducao) de R$1,01 no Preco por Acdo de R$10,24, em decorréncia da colocacdo das
AcOes da Oferta Primaria, apds a deducdo das despesas e comissoes estimadas da Oferta Primaria
e das despesas estimadas devidas por nds no ambito da Oferta, sem considerar as AcgOes
Suplementares e as Acdes Adicionais, aumentaria ou reduziria, conforme o caso, o valor do nossa
capitalizagao total em R$27 milhdes. O Preco por Acdo sera definido apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Nao houve alteracao relevante em nossa capitalizagao total desde 30 de setembro de 2016.
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DILUICAO

Os investidores que participarem da Oferta sofrerdo diluicdo imediata de seu investimento,
calculada pela diferenga entre o Preco por Acdo pago pelos investidores no dmbito da Oferta e o
nosso valor patrimonial contabil por acdo imediatamente apos a Oferta.

Em 30 de setembro de 2016, o valor do nosso patriménio liquido era de R$4.394,7 milhOes e o
valor patrimonial por acao de nossa emissdo, na mesma data, era de R$9,22. O referido valor
patrimonial por acdo representa o valor contabil total do nosso patriménio liquido dividido pelo
numero total de agdes ordindrias e preferenciais de nossa emissdao em 30 de setembro de 2016.

Apds considerarmos a colocacdo das AgOes da Oferta Primaria, sem considerar as AgOes
Suplementares e as Acoes Adicionais, pelo Prego por Acdo de R$10,24, que é o ponto médio da
faixa de preco indicada na capa deste Prospecto, e apds a deducdo das comissdoes da Oferta
Primaria e das despesas estimadas devidas por nds no ambito da Oferta, nosso patrimonio liquido
estimado em 30 de setembro de 2016 seria de R$ 4.664,1 milhdes, representando um valor
patrimonial de R$9,26 por Acdo, considerando a quantidade total de acdes de nossa emissao em 30
de setembro de 2016 e as Agdes emitidas na Oferta, sem considerar as Agcdes Adicionais e as Agdes
Suplementares. Isso significaria um aumento imediato no valor do nosso patriménio liquido por
acao de R$0,04 para os acionistas existentes, e uma diminuicao imediata por Acdo de 9,57% para
novos investidores que investirem em nossas A¢des no ambito da Oferta. Essa diluicdo representa a
diferenca entre o Prego por Agao pago pelos investidores na Oferta e o valor patrimonial contabil
por acdo imediatamente apds a Oferta. Para informacgOes detalhadas acerca das comissoes e das
despesas da Oferta, veja a secao “Informacdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdd’,
constante na pagina 56 deste Prospecto.

A tabela a seguir ilustra a diluicao por Acdo, com base no patrimonio liquido da Companhia em 30
de setembro de 2016, apds a conclusdo da Oferta. Essa diluigdo corresponde a diferenca entre (1)
0 Preco por Acdo a ser pago pelos nossos novos acionistas no ambito da Oferta e (2) o valor
patrimonial contabil por acao:

Apos a Oferta

Prego por Acdo® R$10,24
Valor patrimonial por agdo em 30 de Setembro de 2016.......ccuiruiriieerierieeireesee e sre e e sre e e sraesresnreesrne s R$9,22
Aumento do valor patrimonial liquido por Acdo de nossa emissdo para os atuais acionistas. 0,4%
Valor patrimonial por agdo em 30 de setembro de 2016 ajustad0........ecvcveeeiiveririieesiireeesieeessre e eseee e R$9,26
Percentual de diminuiciio por Acdo para os novos acionistas imediato apés a Oferta® (%) ....ccceeerseees (9,57%)

[62]
@)

Considerando o Preco por Acdo de R$10,24, que é o ponto médio da faixa de preco indicada na capa deste Prospecto.
Significa o resultado da divisdo (a) da diminui¢do do prego por Agdo para os novos investidores da Oferta pelo (b) Prego por Agdo da Oferta.

O Preco por Acgdo sera fixado tendo como parametro as intengGes de investimento manifestadas por
Investidores Institucionais, considerando a qualidade da demanda (por volume e preco), no dmbito
do Procedimento de Bookbuilding. Para uma descricao mais detalhada do procedimento de fixacao
do Prego por Agdo e das condicoes da Oferta, veja secdo “Informacbes Relativas a Ofertd’
constante na pagina 45 deste Prospecto.

Um aumento (reducdo) de R$1,01 no Preco por Agdo, que é o ponto médio da faixa de preco
indicado na capa deste Prospecto, acarretaria um aumento (diminuicao), apds a conclusdo da
Oferta: (i) no valor do nosso patrimonio liquido contabil; (ii) no valor do patrimonio liquido contabil
por acao de nossa emissao; (iii) na diminuicao por Acdo para os investidores desta Oferta em R$
1,94 por Acdo, assumindo que o numero de Acdes estabelecido na capa deste Prospecto ndo
sofrerd alteracOes, e apods deduzidas as comissGes e as despesas relativas a Oferta Primaria a
serem pagas por nos. O valor do nosso patrimoénio liquido contabil apds a conclusao da Oferta esta
sujeito, ainda, a ajustes decorrentes de alteracdes do Preco por A¢do, bem como dos termos e
condigbes gerais da Oferta que somente serao conhecidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.
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Por meio do Contrato de Colocacdo, além de arcarmos com a totalidade das despesas da Oferta
Primaria, assumiremos a obrigagao de pagar a totalidade das despesas da Oferta Secundaria, (com
excecao dos “Impostos, taxas, contribuicoes e outras retengdes’ e das “Comissoes” devidos pelos
Acionistas Vendedores) conforme informado na secao “Informacoes Relativas a Oferta — Custos de
Distribuicdo”, constante na pagina 56 deste Prospecto. Apesar de haver diluicdo no nosso
patriménio liquido ocasionado pelo pagamento de referidas despesas, ndo havera diluicdo na
participacao em nosso capital social em decorréncia dessa diluicao no patrimonio liquido. Para mais
informagdes sobre os valores e riscos relativos ao pagamento das despesas da Oferta, veja as
secoes “Informagdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdd’ e “ Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Acdes”, constante nas paginas 56 e 93 deste Prospecto.

Plano de Opcao de Compra de Agoes

Na data deste Prospecto, ndo possuimos nenhum Plano de Opcdo de Compra de Agdes, bem como
nao pretendemos, apds a realizacdo da Oferta, implementar qualquer Plano de Opcao de Compra
de Agles e/ou outorgar qualquer tipo de opgao para nossos administradores.

Historico do Preco de Emissao de Acgoes

Nos ultimos 05 (cinco) anos, realizamos os seguintes aumentos de capital, sendo que as agoes
ordinarias de nossa emissdo passaram a ser negociadas ex-direitos a partir das datas indicadas no
quadro abaixo, as quais foram subscritas/adquiridas pelos membros do nosso conselho de
administracdo, diretoria e/ou pelo Estado do Parand, nosso acionista controlador, pelos seguintes
pregos:

Total de
Acoes Subscricdo Prego de
Data do Subscritor/ Valor total da Tipo de Ordinarias / / Capital emissdo Prego Pago
A to Adquirente issdo (R$) Aumento Preferéncias anterior (R$) (R$) Fator cotacdo
Estado’do Reversdo de
Parana e valores 62.538.024
17.10.2013 demais 797.359.806,00 Agles 0,44297767 12,75 12,75 R$por unidade

acionistas
minoritarios

contabilizados
como AFAC

Preferenciais

26.12.2011 N&o houve

968.292.970,32

Sem
bonificagdo de
agoes,
mediante
utilizagdo de
parte do saldo
das Reservas
de Lucros e do
saldo das
Reservas de
Capital

Né&o foram
emitidas novas
agoes

1,16422362

A tabela a seguir traz uma comparagao entre o preco pago pelos membros do nosso conselho de
administracdo, diretoria e/ou pelo Estado do Parand, nosso acionista controlador nos aumentos de
capital que realizamos nos ultimos 05 (cinco) anos e o preco de emissao da Oferta:

Aumento de Capital realizado em 26.12.2011
Aumento de Capital realizado em 17.10.2013
Preco PO AGHOM .. ittt et s b s saene e nane

Preco de Emissao (R$) Preco Pago (R$)

(D)

12,75
10,24

-0

12,75
_(3)

@ 0 aumento de capital realizado em 26.12.2011 foi realizado sem a emissdo de novas acbes, mediante a utilizacdo de parte do saldo das
Reservas de Lucros e do saldo das Reservas de Capital da Companhia.

@ Prego por Acio baseado no ponto médio da faixa de pregos indicada na capa deste Prospecto.

® A ser definido apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Para informacGes adicionais referentes aos Ultimos aumentos do nosso capital social, veja o item
“17.2. Aumentos do Capital Social”do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a

este Prospecto.
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ANEXOS

105



[pagina intencionalmente deixada em branco]

106



ANEXO A — Estatuto Social em Vigor da Companhia, Adaptado ao Nivel 2 da BM&FBOVESPA
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

CAPITULO |
DA DENOMINACAO, CONSTITUICAO, OBJETO, SEDE E DURACAO DA COMPANHIA

Art. 1° — A Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (“Sanepar” ou “Companhia”),
constituida em 23 de janeiro de 1963, como sociedade por a¢des, companhia aberta, de economia
mista, serd regida por este Estatuto e pela legislacdo aplicavel e destina-se a exploracdo de
servicos publicos e de sistemas privados de abastecimento de agua, de coleta, remocdo e
destinacdo final de efluentes e residuos sélidos domésticos e industriais e seus subprodutos, de
drenagem urbana, servicos relacionados a prote¢cdo do meio ambiente e aos recursos hidricos,
outros servicos relativos a salde da populacdo, prestacdo de consultoria, assisténcia técnica e
certificacdo nestas areas de atuacdo e outros servicos de interesse para a Sanepar e para o Estado
do Parana, dentro ou fora de seus limites territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar,
majoritaria ou minoritariamente, de consorcios ou sociedades com empresas privadas.

Paragrafo Unico — Nos termos do artigo 238 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei de Sociedades por AcGes”), o Estado do Parand tem os deveres e
responsabilidades do acionista controlador (artigos 116 e 117 da referida Lei), mas podera orientar
as atividades da Companhia de modo a atender ao interesse publico, referidos no objeto social,
que justificou sua criagdo.

Art. 2° — A Companhia terd sua sede e administracdo na Rua Engenheiros Reboucas, nimero
1.376, na cidade de Curitiba, capital do estado do Parana, Brasil, podendo abrir escritorios,
representagdes e quaisquer outros estabelecimentos no Pais, mediante autorizacdo da Diretoria
Executiva.

Art. 3° — O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Art. 4° — Com a admissdo da Companhia no segmento especial de listagem denominado Nivel 2
de Governanca Corporativa, da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA™), e a celebracdo do Contrato de Participacdo do Nivel 2 de
Governanca Corporativa, sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, Administradores e membros
do Conselho Fiscal, as disposi¢des do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca
Corporativa da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 27).

CAPITULON
DO CAPITAL E DAS AGOES

Art. 5° — O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
2.597.359.806,00 (dois bilhdes, quinhentos e noventa e sete milhdes, trezentos e cinquenta e nove
mil e oitocentos e seis reais), representado por:

a) 289.836.870 (duzentas e oitenta e nove milhdes, oitocentas e trinta e seis mil, oitocentas e
setenta) acOes ordinarias nominativas, sem valor nominal; e

b) 186.783.336 (cento e oitenta e seis milhGes, setecentas e oitenta e trés mil e trezentas e trinta e
seis) acOes preferenciais nominativas, sem valor nominal.
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Art. 6° — As acBes do capital social da Companhia serdo escriturais, sem quaisquer alteracdes nos
direitos e restrigdes que Ihes sdo inerentes, permanecendo em contas de depdsito, em instituicdo
autorizada, em nome de seus titulares, sem emisséo de certificados, nos termos dos arts. 34 e 35,
da Lei de Sociedades por Acdes, podendo ser cobrada dos acionistas a remuneracdo de que trata o
§ 3°, do art. 35, da referida lei.

Art. 7° — Cada acdo ordinéria confere direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembleias
Gerais da Companbhia.

Art. 8 — As acles preferenciais asseguram aos seus titulares as seguintes preferéncias e
vantagens:

a) prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio;

b) recebimento de dividendo 10% (dez por cento) maior do que o atribuido as a¢des ordinarias, na
forma do inciso Il, do paragrafo 1°, do art. 17, da Lei de Sociedades por A¢des; e

c) direito de serem incluidas em oferta publica de aquisicdo de acGes em decorréncia de Alienagdo
de Controle da Companhia a0 mesmo preco e nas mesmas condigdes ofertadas ao Acionista
Controlador Alienante.

8 1° — As acOes preferenciais conferem, ainda, aos seus titulares o direito a voto restrito em
Assembleias Gerais da Companhia exclusivamente nas seguintes matérias:

a) transformacéo, incorporacdo, fusdo ou cisdo da Companhia;

b) aprovacgdo de contratos entre a Companhia e o Acionista Controlador, diretamente ou por meio
de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador tenha interesse,
sempre que, por forca de disposicao legal ou estatutéria, sejam deliberados em Assembleia Geral,
c) avaliagdo de bens destinados a integracdo de aumento de capital da Companhia;

d) escolha da instituicdo ou empresa especializada para determinacdo do Valor Econémico da
Companhia, conforme Artigo 34, paragrafo 1° e 2° deste Estatuto Social; e

e) alteracdo ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiqguem quaisquer das
exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, ressalvado que esse direito a voto
prevalecerd enquanto estiver em vigor o Contrato de Participacdo do Nivel 2 de Governanga
Corporativa.

8 2° — As ac0es preferenciais poderdo representar até 2/3 (dois tercos) do total das a¢Bes emitidas
pela Companhia, podendo a Companhia aumentar o nimero das a¢des preferenciais, mesmo sem
guardar proporcdo com as demais espécies de acdes existentes, bem como aumentar o nimero de
acdes ordinarias sem guardar proporcdo com as acGes preferenciais.

8 3° — As acles ordinarias de emissdo da Companhia poderdo, a qualquer tempo e a critério
exclusivo de seu titular, ser convertidas em agdes preferenciais da mesma classe descrita no caput
deste artigo, a razdo de 1 (uma) agdo ordinaria convertida para 1 (uma) nova acdo preferencial,
observado o limite legal previsto no paragrafo 2° acima.

Art. 9° — Observados os limites legais cabiveis, a Companhia fica autorizada a aumentar o seu
capital social para até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais).

§ 1° — Dentro do limite autorizado neste artigo, podera a Companhia, mediante deliberacdo do
Conselho de Administracdo, aumentar o capital social independentemente de reforma estatutaria,
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mediante a emissdo de acdes preferenciais. O Conselho de Administracdo fixara as condicfes da
emissdo, inclusive preco e prazo de integralizagéo.

§ 2° — A critério do Conselho de Administracdo, podera ser excluido o direito de preferéncia, ou
ser reduzido o prazo para seu exercicio, na emissdo de agdes cuja colocacdo seja feita mediante
venda em bolsa de valores ou por subscrigdo publica, ou ainda mediante permuta por agdes, em
oferta pablica de aquisigdo de controle, nos termos estabelecidos em lei.

Art. 10 — As acdes ordinarias e preferenciais concorrerdo em iguais condicfes na distribuicdo de
bonificacdes.

Art. 11 — Os acionistas terdo direito de preferéncia em emissdes de acBes ou debéntures
conversiveis em a¢des, bonus de subscrigdo e quaisquer outros valores mobiliérios, nos termos da
legislagdo aplicavel. Fica fixado em 30 (trinta) dias corridos, a contar do andncio respectivo, 0
prazo decadencial para exercicio do referido direito.

CAPITULO 1l
DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 12 — A Assembleia Geral dos acionistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
primeiros meses do ano, para os fins previstos em lei e, extraordinariamente, sempre que
necessario, observadas em sua convocagdo, instalacdo e deliberacGes as prescriches legais
pertinentes.

8 1° — As Assembleias Gerais dos acionistas deverdo ser convocadas com 15 (quinze) dias de
antecedéncia de sua realizagdo.

§ 2° — A Assembleia Geral de acionistas é o 6rgdo social competente para deliberar sobre a
emissdo de a¢des pela Companhia, ressalvado o disposto no artigo 9°, paragrafo 1° deste Estatuto
Social.

Art. 13 — A Assembleia Geral, ordinaria ou extraordinaria, sera presidida por um acionista eleito
dentre aqueles com direito a voto presentes, que escolherd um ou mais secretarios, podendo ser
convocada:

a) pelo Presidente e pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, em conjunto;
b) pelo Conselho de Administracdo, nos termos da alinea “f”, do artigo 20;
c) nas formas previstas no paragrafo Unico do art. 123, da Lei de Sociedades por Ac¢oes.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Art. 14 — A administracdo da Companhia sera exercida por um Conselho de Administracdo e por
uma Diretoria Executiva.

81° — A posse dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria estara condicionada a
prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Administradores nos termos do disposto no
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Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

§ 2° — Aos membros dos 6rgdos estatutarios da Companhia esta assegurada a defesa juridica em
razdo de atos relacionados ao exercicio de suas fungoes.

§ 3° — Fica a Companhia autorizada a contratar seguro de responsabilidade civil em favor dos seus
administradores.

Art. 15 - Visando uma melhor Governanca Corporativa, a Companhia contard ainda com o0s
seguintes Orgdos de Assessoramento:

I. Comité Técnico, que sera integrado por 5 (cinco) membros a serem indicados pelo Conselho de
Administragdo, respeitando-se sempre a proporc¢ao de 3 (trés) membros indicados pelo Estado e 2
(dois) membros indicados em conformidade com o Acordo de Acionistas vigente arquivado na
sede da Companhia, podendo os membros do Comité Técnico serem ou ndo membros do
Conselho de Administragdo, tendo sua competéncia e atribuigdo definida no artigo 22 do presente
Estatuto;

Il. Comité de Auditoria Estatutario, que sera integrado por 3 (trés) membros independentes, a
serem indicados pelo Conselho de Administracdo, tendo sua competéncia e atribuicdo definida
nos artigo 23 do presente Estatuto;

I11. Comité de Indicacdo e Avaliacdo, que serd integrado por 3 (trés) membros a serem indicados
pelo Conselho de Administracdo, tendo sua competéncia e atribuicdo defina no artigo 25 do
presente Estatuto;

IV. Area dedicada a0 Compliance da Companhia, que se reportara diretamente ao Conselho de
Administragdo sempre que se suspeite do envolvimento do Diretor Presidente em irregularidades,
ou quando este se furtar a obrigagdo de adotar medidas em relacdo a situagéo a ele relatadas.

Paragrafo Unico — As atas de reunides dos Orgdos de Assessoramento deverdo ser registradas
fazendo-se constar, inclusive, manifestagfes que possam ser divergentes entre seus membros e
deverdo ser publicadas, mesmo que em forma de sumario.

SECAOQ | 5
DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Art. 16 — O Conselho de Administracdo da Companhia serd composto de no minimo 5 (cinco) e
no maximo 9 (nove) membros titulares e igual nimero de suplentes, dentre 0s quais um sera o seu
presidente e outro, vice-presidente, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral,
para um mandato unificado de 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos.

8§ 1° - Os conselheiros suplentes substituirdo os respectivos titulares em suas eventuais auséncias e
impedimentos.

§ 2° — Dos membros do Conselho de Administracdo, no minimo 20% (vinte por cento) deverdo
ser Conselheiros Independentes, conforme a definicio do Regulamento do Nivel 2, e
expressamente declarados como tais na ata da Assembleia Geral que os eleger, sendo também
considerado(s) como independente(s) o(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista
pelo artigo 141, 88 4° e 5° e artigo 239 da Lei de Sociedades por Agdes.

§ 3° — Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no paragrafo acima, resultar
namero fracionado de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento nos termos do Regulamento
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do Nivel 2.

8§ 4° — Os cargos de presidente do Conselho de Administracéo e de Diretor Presidente ndo poderdo
ser acumulados pela mesma pessoa.

8 5° — Integrara obrigatoriamente o Conselho de Administracdo, um empregado da Companhia, na
condicdo de titular, e outro na condicdo de suplente, escolhidos e indicados pelos demais, na
forma da legislacdo estadual pertinente.

§ 6° — O montante global dos honorérios do Conselho de Administracdo serd determinado pela
Assembleia Geral e a fixacdo da remuneragéo individual de cada um dos membros cabera ao
préprio Conselho.

§ 7° — O Conselho de Administracdo tera incluido no orgamento da Companhia, orgamento anual
préprio, aprovado pelos acionistas reunidos em Assembleia Geral.

8§ 8° — O orgamento anual do Conselho de Administracdo devera compreender as despesas
referentes a consultas a profissionais externos para a obtencdo de subsidios especializados em
matérias de relevancia para a Companhia, bem como as necessarias para 0 comparecimento de
conselheiros as reunides da Companhia e a sua remuneragao.

Art. 17 — No caso de vacéncia de qualquer cargo de conselheiro efetivo, 0 mesmo sera substituido
por seu suplente até a realizacdo da Assembleia Geral seguinte, que devera eleger o Conselheiro
substituto para o periodo restante do mandato do antigo Conselheiro.

Art. 18 — O Conselho de Administracdo reunir-se-4 ordinariamente uma vez por més e,
extraordinariamente, por convocacao de seu Presidente, de um terco de seus membros ou quando
solicitado pela Diretoria Executiva, e deliberara validamente com a presenca minima de 5 (cinco)
de seus membros.

8 1° — As reunibes do Conselho de Administracdo serdo convocadas, mediante aviso escrito
enviado com antecedéncia de 7 (sete) dias, contendo a pauta de matérias a tratar, podendo,
entretanto, ser dispensada a convocacao se estiverem presentes todos os seus membros titulares,
Ou 0s respectivos suplentes.

8 2° — As delibera¢Bes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela maioria de votos dos
conselheiros presentes, cabendo ao Presidente, em caso de empate, 0 voto de qualidade.

Art. 19 — Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo conceder licenca aos seus
membros, e a estes conceder licenca ao Presidente.

Art. 20 — O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo serdo escolhidos por
seus pares, na primeira reunido do Conselho de Administracdo que se realizar apds a eleicdo de

seus membros, cabendo ao Vice-Presidente substituir o Presidente em suas auséncias ou
impedimentos.

Art. 21 — Caberéd ao Conselho de Administracdo:
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I. fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;

V. eleger e destituir os Diretores, bem como os membros do Comité Técnico, do Comité de
Auditoria Estatutario e do Comité de Indicacdo e Avaliagdo da Companhia, observado os
requisitos definidos na Politica de Indicacdo a ser divulgada pela Companhia;

I1. deliberar, previamente a sua celebragdo, sobre os contratos entre a Companhia e qualquer de
seus acionistas ou empresas que sejam controladoras destes, sejam por eles controladas ou estejam
sob seu controle comum, observados o disposto no paragrafo Unico deste artigo, o interesse da
Companbhia e a exigéncia de procedimento licitatorio;

I11. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, respeitado o acordo de acionistas, sempre que 0
valor envolvido for igual ou maior a 0,5% do Capital Social Integralizado da Companhia sobre: i)
a aquisicdo, alienacdo ou oneracgdo de ativos; ii) a constituicdo de 6nus reais sobre bens do ativo
permanente da Companhia, iii) a assungdo de obrigacdes, iv) a celebracdo de negdcios juridicos
em geral, v) a associacdo com outras pessoas juridicas, vi) a prestacao de garantia a terceiros, vii)
a emissdo de valores mobiliarios, incluindo, mas ndo se limitando a debéntures, notas
promissorias e certificados de recebiveis, desde que ndo conversiveis em ac0es;

IV. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a obtencdo de empréstimos e
financiamentos, sempre que o valor for igual ou maior a 2% do Capital Social Integralizado da
Companhia, quando demonstrada a compatibilidade com o Plano de Negoécios Plurianual, o
Orcamento Anual e taxas de mercado, observado o disposto no paragrafo Gnico deste artigo;

V. convocar a Assembleia Geral;

VI. fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva, podendo examinar, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, bem como solicitar informacdes sobre os contratos celebrados ou em via de
celebracéo, e sobre quaisquer outros fatos ou atos administrativos que julgar de seu interesse;

VII. manifestar-se previamente sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria
Executiva da Companhia;

VIII. escolher, ap6s ouvido o Comité de Auditoria Estatutario e mediante processo licitatdrio
aplicavel, e, se for o caso, destituir os auditores independentes da Companhia, entre empresas de
renome internacional autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a auditar companhias
abertas;

IX. definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econbmica de empresas para a
elaboracdo de laudo de avaliacdo das a¢des da Companhia, nos casos de oferta publica de a¢des
para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do Nivel 2 de Governanga
Corporativa.

X. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a proposta de destinacdo dos lucros do
exercicio, observado o disposto no paragrafo Unico deste artigo e no Acordo de Acionistas
arquivado na sede da Companbhia;

XI. deliberar, por proposta de Diretoria Executiva, sobre o plano de cargos e salarios, bem como a
politica salarial da Companhia;

XII. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre o exercicio de voto em assembleias
gerais de coligadas e controladas da Companhia, quando versarem sobre matérias contempladas
no Plano de Negdcios Plurianual;

XI1I. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a distribuicdo de dividendos semestrais,
bem como sobre possiveis pagamentos de juros a titulo de remuneracao do capital proprio;

XIV. encaminhar a Assembleia Geral Extraordinaria, proposta de reforma deste Estatuto;

XV. homologar os resultados dos procedimentos licitatérios, adjudicando o objeto ao licitante
vencedor, em processos que envolvam valores iguais ou superiores a 0,5% do Capital Social
Integralizado da Companhia;

XVI. ratificar, como autoridade superior, e como condicdo para sua eficacia, as contratacBes por
dispensa, inclusive contratagdes por emergéncia, ou inexigibilidade de licitacdo, em processos que
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envolvam valores iguais ou superiores 0,1% do Capital Social Integralizado da Companhia;
XVII. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre o Orcamento Anual, que devera
refletir o Plano de Negocios Plurianual e as praticas de mercado, bem como qualquer
investimento ou despesa ndo previstos no Orcamento Anual na hipétese de ocorrerem
acontecimentos novos, imprevisiveis pelos acionistas e a eles ndo imputaveis, que possam refletir
na economia ou na administracdo da Companhia e exijam a alteracdo das previsdes or¢camentarias,
respeitando-se, em qualquer hipétese, as algadas atribuidas aos 6rgdos de administracdo neste
Estatuto e observado o disposto no paragrafo Gnico deste artigo;
XVIII. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre o Plano de Negécios Plurianual,
observado o disposto no paragrafo Unico deste artigo;
XIX. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre o Plano de Organiza¢do da Companhia,
observado o disposto no paragrafo Unico deste artigo;
XX. deliberar, como autoridade superior, e como condi¢cdo para sua eficicia, qualquer
investimento, contratagdo ou despesa ndo previstos no Orgcamento Anual que, individualmente,
represente valores iguais ou superiores a 0,5% do Capital Social Integralizado da Companhia;
XXI. ratificar, como autoridade superior, e como condi¢do para sua eficécia, quaisquer decisdes
de Diretoria, como 6rgdo colegiado, ou de diretores isolada ou conjuntamente, que envolvam
valores iguais ou superiores a 0,1% do Capital Social Integralizado da Companhia, sempre que
tenham por objeto ou impliquem, ainda que de forma indireta ou reflexa, em:

i) obrigacGes ndo previstas em contratos;

ii) revisdo ou realinhamento de precos, inclusive para fins de manutencdo do equilibrio

econbmico-financeiro de contratos celebrados pela Companhia, ou

iii) celebracdo de acordos judiciais e extrajudiciais;
XXII. deliberar sobre doagdes a projetos culturais e artisticos, desportivos e paradesportivos, a
fundos dos direitos da crianca e do adolescente, fundo dos direitos do idoso, ou qualquer outro
fundo existente ou que venha a ser criado e que representem deduc¢des de ordem fiscal visando
incentivos, desde que devidamente aprovados e enquadrados em leis especificas, quando os
valores a serem destinados, por projeto, sejam iguais ou superiores a 0,05% do Capital Social
Integralizado da Companhia, por exercicio social;
XXII1. deliberar, favoravel ou contrariamente, a respeito de qualquer oferta publica de aquisi¢do
de acBes que tenha por objeto as acBes de emissdo da Companhia, por meio de parecer prévio
fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de
aquisicdo de agdes, que devera abordar, no minimo:

i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisicdo de acBes, quanto ao

interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de

sua titularidade;

ii) as repercussdes da oferta publica de aquisicdo de agBes sobre os interesses da

Companhia;

iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; e

iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo considerar pertinentes, bem como as

informacdes exigidas pelas regras apliciveis estabelecidas pela CVM,;
XXIV. discutir, aprovar e monitorar decisdes envolvendo praticas de governanca corporativa,
relacionamento com as partes interessadas, politica de gestdo de pessoas e codigo de conduta dos
agentes;

XXV. implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno
estabelecidos para a prevencdo e mitigacdo dos principais riscos a que esta exposta a Companhia,
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inclusive os riscos relacionados & integridade das informacBes contabeis e financeiras e 0s
relacionados & ocorréncia de corrupco e fraude;

XXVI. estabelecer politica de porta-vozes visando a eliminar risco de contradi¢do entre
informacdes de diversas areas e as dos executivos da Companhia;

XXVII. avaliar, ap6s ouvido o Comité de Indicacdo e Avaliacdo, os Diretores, bem como 0s
membros do Comité de Auditoria Estatutario e do Comité Técnico da Companhia; e

XXVIII. decidir sobre os casos omissos neste Estatuto, com base na legislacdo em vigor.

Paragrafo Unico — As deliberacdes relativas aos itens “I117, “V”, “X1”, “XVIII”, “XIX” e “XX”
do caput deste artigo serdo obrigatoriamente precedidas de pareceres do Comité Técnico, nos
termos do artigo 22 deste Estatuto, os quais terdo carater consultivo e ndo vinculante da deciséo
do Conselho de Administrac&o.

Art. 22 — Competira ao Comité Técnico examinar e opinar, em carater consultivo e nao
vinculante, acerca das proposicdes relativas aos itens “l11”, “V”, “XI”, “XVII”, “X1X” e “XX” do
caput do artigo 21 deste Estatuto, inclusive no que toca as diretrizes para a formulagdo do
Orcamento Anual, aos critérios para avaliacdo dos resultados da Companhia e aos demais
aspectos econémico-financeiros associados a empréstimos/refinanciamentos, gestdo de divida,
analise de riscos financeiros, fluxo de caixa, resultado empresarial, execucdo orcamentaria,
politica de dividendos e emissdo de a¢des e debéntures e aos dados necessérios a acompanhar a
gestdo de riscos da Companhia. Cabera ao Comité Técnico, ainda, identificar, avaliar, monitorar
continuamente 0s riscos e propor estratégias de gestdo e mitigacdo de riscos, acompanhar a
evolucdo dos passivos da Companhia, acompanhar a aplicacdo do modelo integrado de analise de
risco nos projetos da Companhia, propor critérios para a identificagdo de riscos inerentes a
atuacdo dos Conselheiros e a interacdo entre o Conselho Fiscal e o Conselho de Administracdo
referente aos assuntos da auditoria interna e externa.

8§ 1° — Os estudos realizados pelo Comité Técnico, bem como as respectivas conclusées, deverao
fazer parte dos pareceres a serem apresentados aos acionistas.

8§ 2° — Em suas manifestacfes, o Comité Técnico devera:

a) registrar os fatos e o direito aplicaveis e recomendar as melhores praticas de mercado, 0s
parametros e niveis de eficiéncia observados em companhias e atividades comparaveis, as taxas e
indices aplicaveis a operagdes semelhantes e as regras prudenciais sobre a matéria; e

b) pronunciar-se sobre a eventual ocorréncia de acontecimentos novos, imprevisiveis pelos
acionistas e a eles ndo imputaveis, que possam refletir na economia ou na administracdo da
Companhia e efetivamente exijam a alteracdo das previsGes orcamentarias.

§ 3° — O Comité Técnico devera se manifestar por maioria de seus membros, devendo o0s pontos
de divergéncia constar dos pareceres a serem apresentados aos acionistas.

Art. 23 — Competirad ao Comité de Auditoria Estatutério:

I. opinar sobre a contratacdo e destituicao de auditor independente;

Il. supervisionar as atividades dos auditores independentes, avaliando sua independéncia, a
qualidade dos servicos prestados e a adequacao de tais servicos as necessidades da Companhia;

I11. supervisionar as atividades desenvolvidas nas areas de controle interno, de auditoria interna e
de elaboracdo das demonstracGes financeiras da Companhia;
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IV. monitorar a qualidade e a integridade dos mecanismos de controle interno, das demonstragdes
financeiras e das informacdes e medicdes divulgadas pela Companhia;
V. avaliar e monitorar exposi¢cBes de risco da Companhia, podendo requerer, entre outras,
informacdes detalhadas sobre politicas e procedimentos referentes a:

i) remuneracdo da administracéo;

ii) utilizacdo de ativos da Companhia;

iii) gastos incorridos em nome da Companhia;
VI. avaliar e monitorar, em conjunto com a administracdo e a &rea de auditoria interna, a
adequacao das transacfes com partes relacionadas;
VII. elaborar relatério anual com informacfes sobre suas atividades, seus resultados, suas
conclusbes e recomendagOes, registrando, se houver, as divergéncias significativas entre
administracdo, auditoria independente e Comité de Auditoria Estatutario em relagdo as
demonstracgdes financeiras;
VIII. avaliar a razoabilidade dos parametros em que se fundamentam os calculos atuariais, bem
como o resultado atuarial dos planos de beneficios mantidos pelo fundo de pensdo, quando a
Companhia; for patrocinadora de entidade fechada de previdéncia complementar.

§ 1° — O Comité de Auditoria Estatutario devera possuir meios para receber denuncias, inclusive
sigilosas, internas e externas a Companhia, em matérias relacionadas ao escopo de suas
atividades.

§ 2° — O Comité de Auditoria Estatutario deverd reunir-se quando necessario, no minimo
bimestralmente, de modo que as informacBes contdbeis sejam sempre apreciadas antes de sua
divulgacéo.

§ 3° — O Comité de Auditoria Estatutario devera divulgar as atas das reunides do Comité de
Auditoria Estatutario.

8§ 4° — Caso 0 Conselho de Administracdo considere que a divulgacdo da ata possa por em risco
interesse legitimo divulgara apenas o extrato das atas.

8 5% — A restricdo prevista no § 5° ndo sera oponivel aos 6rgdos de controle, que terdo total e
irrestrito acesso ao conteldo das atas do Comité de Auditoria Estatutdrio, observada a
transferéncia de sigilo.

8 6° — O Comité de Auditoria Estatutario deverd possuir autonomia operacional e dotagdo
orcamentaria, anual ou por projeto, dentro de limites aprovados pelo Conselho de Administracéo,
para conduzir ou determinar a realizagdo de consultas, avaliacdes e investigacGes dentro do
escopo de suas atividades, inclusive com a contratacdo e utilizacdo de especialistas externos
independentes.

8§ 7° — A Auditoria Interna sera vinculada ao Conselho de Administracdo, por meio do Comité de
Auditoria Estatutario.

Art. 24 — S8o condi¢Bes minimas para integrar o Comité de Auditoria Estatutario:

I. ndo ser ou ter sido, nos 12 (doze) meses anteriores a nomeacdo para o Comité, diretor,
empregado ou membro do conselho fiscal da Companhia ou de sua controladora, controlada,
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coligada ou sociedade em controle comum, direta ou indireta;

I. ndo ser ou ter sido, nos 12 (doze) meses anteriores & nomeagdo para 0 Comité, responsavel
técnico, diretor, gerente, supervisor ou qualquer outro integrante com fungdo de geréncia de
equipe envolvida nos trabalhos de auditoria na Companhia;

I11. ndo ser cbnjuge ou parente consanguineo ou afim, até o segundo grau ou por adogdo, das
pessoas referidas nos incisos 1 e II;

IV. ndo receber qualquer outro tipo de remuneragdo da Companhia, ou de sua controladora,
controlada, coligada ou sociedade em controle comum, direta ou indireta, que ndo seja aquela
relativa a funcédo de integrante do Comité de Auditoria Estatutario;

V. ndo ser ou ter sido ocupante de cargo publico efetivo, ainda que licenciado, ou de cargo em
comissdo da pessoa juridica de direito pablico que exerca o controle acionario da Companhia, nos
12 (doze) meses anteriores a nomeacao para 0 Comité de Auditoria Estatutario.

Paragrafo Unico — Fica estabelecido que ao menos 1 (um) dos membros do Comité de Auditoria
Estatutario deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria.

Art. 25 — Competird ao Comité de Indicacdo e Avaliagdo, a verificacdo da conformidade do
processo de indicagdo e de avalia¢cdo dos membros indicados para o Conselho de Administragdo,
para o Conselho Fiscal, para o Comité de Auditoria Estatutario e para o Comité Técnico,
observado os requisitos definidos na Politica de Indicacdo a ser divulgada pela Companhia.

SECAO Il
DA DIRETORIA

Art. 26 — A Diretoria Executiva sera constituida por até 9 (nove) diretores, acionistas ou ndo,
eleitos pelo Conselho de Administracdo, designados Diretor- Presidente, Diretor Financeiro,
Diretor de Relagdes com os Investidores, Diretor de OperacOes, Diretor Administrativo, Diretor
Comercial, Diretor de Investimentos, Diretor de Meio Ambiente e A¢do Social e Diretor Juridico.

8 1° — O mandato dos Diretores serd de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicdo. Os Diretores
permanecerao em seus cargos até que seus sucessores devidamente eleitos sejam empossados.

§ 2° — O montante global da remuneragdo dos membros da Diretoria serd determinado pela
Assembleia Geral e a fixacdo da remuneracdo individual de cada diretor cabera ao Conselho de
Administraco.

Art. 27 — Ocorrendo vaga, rendncia, licenca ou impedimento, superior a 30 (trinta) dias, de
qualquer dos membros da Diretoria Executiva, o Conselho de Administracdo devera reunir-se
extraordinariamente em, no maximo, 15 (quinze) dias, para eleger o Diretor substituto.

Paragrafo Unico — Fica facultado ao Conselho de Administracio indicar, a qualquer tempo, 0s
respectivos substitutos de cada diretor por outro diretor, em seus impedimentos temporarios.

Art. 28 — A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos uma vez por més, e,
extraordinariamente, sempre que convocada pelo Diretor-Presidente ou por 2 (dois) Diretores,
mediante aviso com antecedéncia minima de 2 (dois) dias, o qual sera dispensado no caso de
estarem presentes todos os Diretores.

Paragrafo Unico — A Diretoria Executiva deliberara validamente com a presenca minima de 5
(cinco) de seus membros. As deliberacGes serdo tomadas pela maioria de votos dos diretores
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presentes, cabendo ao Diretor-Presidente, em caso de empate, o voto de qualidade. A cada diretor
presente conferir-se-4 o direito a um Unico voto, mesmo na hipotese de eventual acumulagéo de
diretorias. N&o serd admitido o voto por representacéo.

Art. 29 — Compete a Diretoria Executiva a gestdo corrente dos negécios da Companhia,
obedecidos o Plano de Organizagdo, o Plano de Negdcios Plurianual e o Orcamento Anual
elaborados e aprovados de acordo com este Estatuto.

§ 1° - Caber4 a Diretoria Colegiada deliberar sobre todas as demais matérias que ndo sejam de
competéncia exclusiva da Assembleia Geral ou do Conselho de Administragdo, respeitado o
acordo de Acionistas, ou cuja deliberacéo couber aos niveis inferiores da Governanga.

§ 2° - Compete a Diretoria Colegiada, respeitada as competéncias da Assembleia Geral, Conselho
de Administracdo, Acordo de Acionistas, deliberar sobre negécios juridicos, sempre que o valor
envolvido for igual ou maior a 0,05%, e menor que 0,5% do Capital Social Integralizado da
Companhia;

§ 3° - Compete a 2 (dois) ou mais Diretores, em conjunto, sendo obrigatoriamente um deles o
Diretor Presidente, respeitada as competéncias da Assembléia Geral, Conselho de Administracdo,
Acordo de Acionistas e Diretoria Colegiada, deliberar sobre negécios juridicos, sempre que o
valor envolvido for igual ou maior a 0,02%, e menor que 0,05% do Capital Social Integralizado
da Companhia;

§ 4° - Compete ao Diretor, individualmente e desde que dentro das atribui¢Oes estatutarias de sua
respectiva diretoria, respeitada as competéncias da Assembléia Geral, Conselho de
Administragdo, Acordo de Acionistas e Diretoria Colegiada, bem como da alcada atribuida a 2
(dois) ou mais Diretores em conjunto, deliberar sobre negécios juridicos sempre que o valor
envolvido for inferior a 0,02% do Capital Social Integralizado da Companhia;

8§ 5° - A Diretoria Colegiada podera delegar aos demais niveis gerenciais da Companhia, através
de Resolucgdo a ser ratificada pelo Conselho de Administragdo, competéncias de deliberagdo de
matérias, em razdo do valor, no que concerne aos limites de competéncia individuais ora atribuido
aos Diretores, bem como a assinatura de contratos, convénios, termos de cooperacdo, enfim,
qualquer instrumento que gere obrigacdo para a Companhia, desde que previamente aprovados
dentro dos limites ora estabelecidos.

§ 6° — O Plano de Negdcios Plurianual da Companhia conteré os planos e as projecoes até o final
do exercicio financeiro de 2021, devendo ser revisado e atualizado a cada ano, e abordard em
detalhe:

a) as atividades e estratégias da Companhia, incluindo qualquer projeto para constru¢do ou
expansdo de instalagdes;

b) os novos investimentos e oportunidades de negécios, incluindo em controladas e coligadas da
Companhia;

c) os valores a serem investidos ou de outra forma contribuidos a partir de recursos préprios ou de
terceiros e o respectivo cronograma fisico- financeiro ou de embolsos e desembolsos; e

d) as taxas de rentabilidade a serem obtidas, esperadas ou geradas pela Companhia.

§ 7° — O Orcamento Anual da Companhia refletird o Plano de Negécios Plurianual, e deverd
detalhar as receitas, despesas operacionais, 0s custos e investimentos, o fluxo de caixa, as fontes
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de recursos e outros dados que a Administracdo considerar necessarios.

8 8% — O Plano de Organizacdo, o Plano de Negécios Plurianual e o Orgcamento Anual de
funcionamento e de investimentos, serdo elaborados pela Diretoria Executiva, sob a coordenacéo
do Diretor Financeiro e do Diretor de Investimentos, em conjunto, e submetidos, acompanhados
da manifestacdo do Comité Técnico, a aprovacao do Conselho de Administragéo.

8§ 9° — As movimentacGes bancéarias da Companhia, 0s endossos e aceites cambiais, serdo
efetuados pela assinatura conjunta do Diretor Presidente e do Diretor Financeiro, permitida a
delegacgéo de poderes a procuradores, preferencialmente entre os membros da Diretoria Executiva.

§ 10° — Os contratos e demais atos bilaterais a serem celebrados pela Companhia, cujos valores
sejam iguais ou superiores a 0,02% do Capital Social Integralizado da Companhia, serdo
obrigatoriamente firmados por 2 (dois) ou mais Diretores, sendo necessariamente um deles o
Diretor Presidente ou Diretor por este expressamente designado e outro o Diretor da respectiva
area a que a matéria se referir.

§ 11° - Os contratos e demais atos bilaterais a serem celebrados pela Companhia, cujos valores
sejam inferiores a 0,02% do Capital Social Integralizado da Companhia, poderdo ser firmados
exclusivamente pelo Diretor da Area afeta ao contrato na Companhia;

§ 12° — Os mandatos em nome da Companhia deverdo ser outorgados sempre a termo, por dois
diretores em conjunto, sendo necessariamente um deles o Diretor Presidente e outro o Diretor
Executivo da respectiva area a que a matéria se submeter.

Art. 30 — Observado o disposto nos artigos precedentes, sdo atribuicdes dos membros da
Diretoria:

| — Do Diretor-Presidente:

a) convocar e presidir as reunides da Diretoria Executiva;

b) propor matérias ao Conselho de Administragdo;

¢) coordenar as atividades de auditoria interna;

d) acompanhar a programagéo executiva e a avaliacao final dos resultados;

e) desenvolver e coordenar a politica de comunicacdo social;

f) representar a Companhia perante o poder concedente e empresas afins;

g) representar a Companhia perante outras empresas congéneres do setor de saneamento para o
estabelecimento de politicas conjuntas;

h) representar a Companhia em juizo e fora dele, ativa e passivamente;

i) apresentar o relatério anual de administracdo da Companhia ao Conselho de Administracdo e a
Assembleia Geral Ordinaria;

j) coordenar a elaboracdo do Plano Diretor de Saneamento da Companhia elaborado pelos
diretores de OperacGes e de Investimentos, bem como acompanhar a aplicagdo das metas
estabelecidas, promovendo sua constante atualizag&o;

K) propor metas, instrumentos normativos e decisérios que definam as politicas de planejamento
do sistema de saneamento da Companhia;

I) coordenar, em conjunto com o Diretor de Operacdes, a contratacdo de empresa de servigos de
saneamento basico, visando adquirir novas tecnologias operacionais para a Companhia;

m) definir as diretrizes da politica da Companhia referente a licitagbes e contratos para o
fornecimento de bens, servicos e obras;
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n) nomear, em conjunto com o Diretor Administrativo, as comissdes de licitacdo;

0) prospectar e coordenar, em conjunto com o Diretor Financeiro, as atividades inerentes a
projetos financiados por entidades e organismos internacionais;

p) propor ao Conselho de Administragdo, em conjunto com o diretor da area interessada, e
mediante parecer do Diretor Financeiro, a criacdo e a extincdo de cargos na estrutura da
Companhia;

Il — Do Diretor Financeiro:

a) planejar, coordenar e orientar as atividades econdmico-financeiras, propondo diretrizes e
normas para a sua execucao;

b) promover o acompanhamento do orcamento da Companhia, de acordo com os planos e
programas estabelecidos;

c) gerenciar a arrecadacdo das receitas operacionais;

d) promover a captacdo de recursos financeiros, quando necessarios;

e) administrar a aplicacdo dos recursos financeiros;

f) efetuar o pagamento dos compromissos financeiros assumidos pela Companhia, observando as
formalidades legais, administrativas, or¢camentérias e contratuais, interagindo com os demais
Orgdos da empresa e com as partes envolvidas;

g) elaborar as demonstracdes contabeis;

h) empreender, em conjunto com o Diretor Administrativo, estudos e propor alternativas que
objetivem o equilibrio econdmico-financeiro dos planos de beneficio previdenciario e de
assisténcia a salde patrocinados pela Companhia;

i) coordenar a elaboragdo, em conjunto com o Diretor de Investimentos, do Orgamento Anual e do
Plano de Negdcios Plurianual da Companbhia;

j) prospectar e coordenar, em conjunto com o Diretor-Presidente, as atividades inerentes a
projetos financiados por entidades e organismos internacionais; e

k) disponibilizar a estrutura de suporte necessaria ao funcionamento do Conselho Fiscal da
Companbhia.

I11 — Do Diretor de Relagdes com os Investidores:

a) administrar a politica acionaria da Companhia;

b) planejar, coordenar e orientar o relacionamento e comunica¢do entre 0s acionistas,
BM&FBOVESPA e Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM;

c) estudar e propor diretrizes e normas para as Relagdes com o Mercado;

d) promover a valorizagdo das agdes da Companhia, através da permanente divulgagcdo de
informacdes ao mercado financeiro, pertinentes as operaces da Companhia; e

e) promover a politica de divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia.

IV — Do Diretor de Operacg0es:

a) planejar, coordenar e manter o controle das atividades de operagdo, manutencdo e
modernizagdo do sistema de saneamento;

b) promover a orientagdo normativa aos drgdaos da Companhia em sua area de atuacao;

c) orientar e acompanhar a elaboracdo e implantacdo de normas, métodos e rotinas operacionais,
de acordo com as metas estabelecidas;

d) propor a Diretoria a celebracdo de contratos de parcerias com outras empresas de saneamento;
e) acompanhar as atividades da &rea no que se refere a sua participacdo no programa de expansao;
f) operar e manter o servico de saneamento;

g) estudar e promover a introducdo de novas tecnologias e servi¢cos ha Companhia;

h) executar, em conjunto com o Diretor de Investimentos, o Plano Diretor de Saneamento da
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Companhia;

i) planejar e coordenar as atividades de comercializa¢do dos servicos;

j) realizar andlise do mercado visando a melhoria da qualidade dos servigos existentes;

k) comercializar os servi¢cos e suas facilidades, administrando o faturamento dos servicos
prestados, efetuando o planejamento do desenvolvimento dos servigcos e operacionalizando sua
implementac&o;

I) planejar a expanséo do sistema de saneamento da Companhia;

m) relacionar-se comercialmente com o consumidor final e efetuar venda dos servicos de agua e
esgotamento sanitario e demais servicos correlatos;

n) acompanhar e supervisionar o atendimento aos usuarios em suas solicitacdes;

0) planejar, em conjunto com os diretores de Investimentos e Comercial, a expansdo dos servi¢os
de saneamento da Companhia; e

p) coordenar, em conjunto com o Diretor-Presidente, a contratacdo de empresa de servigos de
saneamento basico, visando adquirir novas tecnologias operacionais para a Companhia.

V - Do Diretor Administrativo:

a) coordenar o desenvolvimento de estudos de carater organizacional, prestando assessoramento
especifico para a solucéo de problemas administrativos a todas as areas da empresa;

b) planejar e coordenar a aquisicdo de bens, equipamentos, servicos e obras, promovendo 0s
respectivos procedimentos licitatorios;

€) nomear, em conjunto com o Diretor-Presidente, as comissfes de licitacio;

d) proceder ao recebimento, o armazenamento e a distribuicdo de materiais e efetuar o controle de
estoque;

e) administrar os servicos de transporte da empresa, buscando dar atendimento as necessidades
de locomogdo de pessoal, equipamentos e cargas em geral;

f) planejar, coordenar e orientar o apoio administrativo referente a administracdo, manutencgéo e
conservacdo de prédios;

g) planejar, coordenar e executar as atividades relativas a administragdo de pessoal;

h) promover e estimular a formacao, o treinamento e o aperfeicoamento de recursos humanos;

i) elaborar, em conjunto com o Diretor Financeiro, estudos e propor alternativas que objetivem o
equilibrio econdmico-financeiro dos planos de beneficio previdenciario e assisténcia a salde
patrocinados pela Companhia;

j) desenvolver sistemas de organizacdo e métodos; e

K) gerir e manter os recursos de informatica da Companhia.

VI - Do Diretor Comercial:

a) gerir os contratos de concessao;

b) formular e implementar o plano de marketing relacionado as atividades de fornecimento de
agua e esgotamento sanitério e sua comercializacéo;

c) desenvolver programas e a¢des junto a consumidores, no sentido de melhor aproveitamento da
utilizagdo da &gua fornecida;

d) realizar andlise do mercado, visando a melhoria da qualidade dos servigos existentes;

e) prospectar e desenvolver novos negocios;

f) coordenar, dirigir e gerenciar estudos em projetos estratégicos e parcerias em empreendimentos
nao relacionados diretamente ao objeto principal da Companhia; e

g) buscar novos clientes e implementar medidas visando evitar a evasao dos atuais.

VIl — Do Diretor de Investimentos:
a) planejar, coordenar e manter o controle das atividades de projetos e implantacdo do sistema de
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saneamento;

b) programar, coordenar e controlar as atividades referentes a execucdo dos projetos e do
orcamento de investimentos;

c) propor a especificacdo técnica dos equipamentos, materiais, servigos e mao-de-obra para 0s
planos de expansdo, mantendo uma estrutura de analise de custos de engenharia;

d) elaborar e gerenciar 0s contratos e promover a execuc¢ao das obras necessarias & prestagdo dos
servicos de saneamento, inclusive pré-operacao;

e) planejar, em conjunto com os diretores de OperacGes e Comercial, a expansdo dos servicos de
saneamento da Companbhia; e

f) coordenar a elaboracdo, em conjunto com o Diretor Financeiro, do Orgcamento Anual e do Plano
de Negocios Plurianual da Companhia.

VIII - Do Diretor de Meio Ambiente e A¢do Social:

a) contribuir para a implantagdo da politica estadual de meio ambiente em conjunto com os 6rgaos
estaduais e federais;

b) propor instrumentos de controle e monitoramento da qualidade do produto, e medidas para
eventuais adequacdes;

c) planejar, coordenar e manter o controle das atividades e acdes de interesse ambiental, social, de
pesquisa e da qualidade;

d) promover a orientagcdo normativa na Companhia em suas areas de atuag&o;

e) desenvolver e coordenar as politicas ambiental, social, de pesquisa e da qualidade;

f) propor & diretoria a celebracdo de contratos, convénios e acordos de coopera¢do com
instituicGes pablicas e privadas, nacionais e internacionais, dentro de suas areas de atuacao;

g) elaborar e propor o plano de agdes e metas ambientais da Companhia visando a adequacao das
atividades da empresa a legislacdo ambiental vigente;

h) promover a gestdo ambiental e de recursos hidricos da Companhia;

i) coordenar e gerenciar 0s processos de pesquisa e desenvolvimento executados pela Companhia;

j) coordenar com as diretorias afins, os programas de implementacéo da inovagdo tecnoldgica;

k) definir e coordenar as estratégias para implementacdo do processo de educacdo e formacao
ambiental, interna e externamente a Companhia;

1) definir em conjunto com as demais diretorias, diretrizes para implementacdo do planejamento
ambiental estratégico;

m) propor instrumentos de controle e monitoramento da qualidade ambiental, dos efluentes e da
gestdo de recursos hidricos; e

n) implantar e gerenciar o sistema de informagdes ambientais da Companhia.

IX — Do Diretor Juridico:

a) dar a orientacdo juridica superior e final a Companhia; e

b) planejar, propor e implantar politicas e atuacdes da Companhia em matéria juridica;
supervisionar e coordenar os servicos juridicos da Companhia.

Paragrafo Unico — Cabera ao Diretor-Presidente designar, formalmente e por escrito, dentre os
demais diretores, quem o substituira em suas auséncias e impedimentos.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL
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Art. 31 — A Companhia terd um Conselho Fiscal composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros
efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou néo, eleitos anualmente pela Assembleia Geral
Ordinaria, podendo ser reeleitos.

Art. 32 — O Conselho Fiscal reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente,
sempre que convocado pelo Conselho de Administragdo, Diretoria ou por qualquer de seus
membros efetivos, com as atribui¢fes, competéncias, deveres e responsabilidades estabelecidos
em lei.

Art. 33 — Os membros do Conselho Fiscal perceberdo a remuneracdo fixada pela Assembleia
Geral que os eleger, observado o minimo legal.

Art. 34 — A posse dos membros do Conselho Fiscal estara condicionada a prévia subscri¢do do
Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal nos termos do disposto no Regulamento do
Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

CAPITULO VI
DA ALIENAGAO DE CONTROLE

Art. 35 — A Alienacdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como
por meio de operagdes sucessivas, deverd ser contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva,
de que o Adquirente se obrigue a efetivar a oferta publica de aquisicdo das a¢Bes dos demais
acionistas da Companhia, observando as condigdes e 0s prazos previstos na legislacdo vigente no
Regulamento do Nivel 2, de forma a assegurar-lhe tratamento igualitario aquele dado ao Acionista
Controlador Alienante.

8 1°— A oferta publica de aquisi¢do de a¢des referida neste artigo também serd exigida:

(i) quando houver cessdo onerosa de direitos de subscricdo de acBes e de outros titulos
ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em acGes, que venha a resultar na
Alienacédo de Controle da Companhia; ou

(ii) em caso de alienacdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da
Companhia, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara obrigado a
declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienacdo e anexar a
documentagdo que comprove esse valor.

§ 2° — Para os fins deste Estatuto Social, os termos Acionista Controlador, Acionista Controlador
Alienante, Alienacdo de Controle, Adquirente, Poder de Controle e Valor Econmico, terdo o
sentido que Ihes é atribuido pelo Regulamento do Nivel 2.

Art. 36 — Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razdo de contrato particular de compra de
acdes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de acdes, estara
obrigado a: (i) efetivar a oferta de publica referida no Artigo 31 acima; e (ii) pagar, nos termos a
seguir indicados, quantia equivalente a diferenca entre o preco da oferta publica e o valor pago
por acdo eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses, anteriores & data da aquisi¢ao do
Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser
distribuida entre todas as pessoas que venderam acdes da Companhia nos pregdes em que o
Adgquirente realizou as aquisicoes, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de cada
uma, cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuicdo, nos termos de seus
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regulamentos.

Art. 37 — A Companhia ndo registrara qualquer transferéncia de a¢fes para o Adquirente ou para
aquele(s) que vier(em) e deter o Poder de Controle, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo
de Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Nivel 2.

Paragrafo Unico — Nenhum acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de
Controle podera ser registrado na sede da Companhia enquanto os seus signatarios ndo tenham
subscrito o0 Termo de Anuéncia dos Controladores a que ser refere 0 Regulamento do Nivel 2.

CAPITULO VII
CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

Art. 38 - Na oferta publica de aquisicdo de acdes, a ser feita pelo Acionista Controlador ou pela
Companhia, para o cancelamento do registro de companhia aberta, o preco minimo a ser ofertado
devera corresponder ao Valor Econémico apurado no laudo de avaliacdo elaborado nos termos
dos paragrafos 1° e 2° deste Artigo, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

8§ 1° - O laudo de avaliacdo referido no caput deste Artigo deverd ser elaborado por instituicdo ou
empresa especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo
da Companhia, de seus Administradores e/ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), além de
satisfazer os requisitos do 8 1° do Artigo 8° da Lei de Sociedade por Agdes, e conter a
responsabilidade prevista no paragrafo 6° deste mesmo artigo.

8§ 2° — Para fins da oferta publica de que tratam os capitulos VI, VII e VIII do presente Estatuto
Social, compete exclusivamente a Assembleia Geral escolher a instituicdo ou empresa
especializada pela determinagdo do Valor Econémico da Companhia, a partir da apresentacdo da
lista triplice apresentada pelo Conselho de Administragdo, devendo a respectiva deliberacdo, néo
se computando os votos em branco, e cabendo a cada acdo, independentemente de espécie ou
classe, o direito a um voto, ser tomada pela maioria dos votos dos acionistas representantes da
Acbes em Circulagdo presentes naquela assembleia, que, se instalada em primeira convocacao,
devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do
total das AcBes em Circulacdo, ou que, se instalada em segunda convocacdo, podera contar com a
presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das Ac¢fes em Circulacao.

8 3° — Para fins deste Estatuto Social, consideram-se “Ac¢Oes em Circulacdo” todas as agdes
emitidas pela Companhia, exceto as detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele
vinculadas, pelos administradores da Companhia e aquelas mantidas em tesouraria.

CAPITULO VIII
SAIDA DA COMPANHIA DO NIVEL 2

Art. 39 - Caso seja deliberada a saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para
que os valores mobiliarios por ela emitidos passem a ter o registro para negociacdo fora do Nivel
2 de Governanga Corporativa, ou em virtude de operacdo de reorganizacdo societaria, na qual a
sociedade resultante dessa reorganizacdo ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a
negociacdo do Nivel 2 de Governanca Corporativa no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados
da data da Assembleia Geral que aprovou a referida operacdo, o Acionista Controlador devera
efetivar oferta publica de aquisicdo das acdes pertencentes aos demais acionistas da Companhia,
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no minimo, pelo respectivo Valor Econémico, a ser apurado em laudo de avaliacdo elaborado nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 34 deste Estatuto Social, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

§ 1° — O Acionista Controlador estara dispensado de proceder a oferta publica de aquisi¢do de
acOes referida no caput deste artigo se a Companhia sair do Nivel 2 de Governanga Corporativa
em razdo da celebragdo do Contrato de Participacdo da Companhia no segmento especial da
BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado (“Novo Mercado™) ou se a companhia resultante
da reorganizagdo societaria obtiver autorizacdo para negociacdo de valores mobiliarios no Novo
Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou
a referida operagao.

8 2° — Ficarda dispensada a realizacdo da Assembleia Geral a que se refere o caput deste Artigo 35
caso a saida da Companhia do Nivel 2 ocorra em razdo de seu cancelamento de registro de
companhia aberta.

Art. 40 — Na hipétese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para que os valores mobilidrios por ela
emitidos passem a ter registro para negociacao fora do Nivel 2 de Governanca Corporativa, ou em
virtude de operacdo de reorganizacdo na qual a sociedade resultante dessa reorganizagdo nao
tenha seus valores mobilidrios admitidos & negociacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa ou
no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral que
aprovou a referida operacdo, a saida esta condicionada a realizacdo de oferta publica de aquisicdo
de acGes nas mesmas condi¢des previstas no artigo acima.

8 1° — A referida Assembleia Geral devera definir o(s) responsavel(eis) pela realizacdo da oferta
publica de aquisicdo de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, deverd(do) assumir
expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

8 2° — Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta publica de aquisicdo de
acBes, no caso da operacdo de reorganizacdo societéria, na qual a companhia resultante dessa
reorganizacdo ndo tenha seus valores mobilidrios admitidos a negociacdo no Nivel 2 de
Governanca Corporativa, cabera aos acionistas que votaram favoravelmente a reorganizacdo
societéria realizar a referida oferta.

Art. 41 — A saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa em razdo de
descumprimento de obrigacdes constantes do Regulamento do Nivel 2 esta condicionada a
efetivacdo de oferta pablica de aquisicdo de a¢des, no minimo, pelo Valor Econémico das agdes, a
ser apurado em laudo de avaliagdo de que trata o Artigo 34 deste Estatuto, respeitadas as normas
legais e regulamentares aplicaveis.

§ 1° — O Acionista Controlador deverd efetivar a oferta pablica de aquisicdo de a¢Ges prevista no
caput deste Artigo.

§ 2° — Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de Governanca
Corporativa referida no caput decorrer de deliberagdo da Assembleia Geral, 0s acionistas que
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tenham votado a favor da deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento deverdo efetivar
a oferta publica de aquisicdo de a¢des previstas no caput.

§ 3° — Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de Governanca
Corporativa referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administracdo, os
Administradores da Companhia deverdo convocar Assembleia Geral de acionistas cuja ordem do
dia sera a deliberacdo sobre como sanar o descumprimento das obrigacGes constantes do
Regulamento do Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida da Companhia do Nivel 2 de
Governanca Corporativa.

8§ 4° — Caso a Assembleia Geral mencionada no paragrafo 3° acima delibere pela saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa, a referida Assembleia Geral deverd definir
o(s) responsavel(eis) pela realizacdo da oferta publica de aquisicdo de agdes prevista no capult,
o(s) qual(is) presente(s) na assembleia, deverdo assumir expressamente a obrigacdo de realizar a
oferta.

Art. 42 — As disposi¢Bes do Regulamento Nivel 2 prevalecerdo sobre as disposi¢Ges estatutarias,
nas hipdteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas publicas previstas neste
Estatuto.

CAPITULO IX
DO EXERCICIO SOCIAL E DA POLITICA DE DIVIDENDOS.

Art. 43 — O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de dezembro de cada
ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contdbeis, em acordo com a legislacdo pertinente.

Art. 44 — Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, 0s prejuizos
acumulados e a provisao para o imposto sobre a renda.

Paragrafo Unico — Os dividendos do exercicio so serdo distribuidos depois de efetuada a dedugéo
da reserva legal, esta na base de 5% (cinco por cento) do lucro, até 0 maximo previsto em lei.

Art. 45 — Os acionistas tém direito de receber, como dividendo obrigatério, em cada exercicio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado de acordo com o disposto no art. 202 e
seus paragrafos, da Lei de Sociedades por Aces.

Paragrafo Unico — Por deliberacdo do Conselho de Administracdo poderdo ser atribuidos juros
sobre o capital préprio, conforme previsto na alinea “n”, do art. 20, deste Estatuto, os quais serdo
obrigatoriamente compensados na distribuicdo dos dividendos obrigatérios.

Art. 46 — Os dividendos serdo pagos dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de realizacdo da Assembleia Geral que autorizar a sua distribui¢do, ou em conformidade com
a deliberacdo da Assembleia, cabendo a Diretoria, respeitado esse prazo, determinar as épocas,
lugares e processos de pagamento.

Paréagrafo Unico — Os dividendos ndo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, contados da data em
que tenham sido postos a disposi¢do do acionista, reverterdo em beneficio da Companhia.
CAPITULO X
RESOLUCAO DE CONFLITOS
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Art. 47 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei de Sociedades por AcBes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sanc@es e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa.

Paragrafo Unico — Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado.

CAPITULO XI
DISPOSIGOES GERAIS

Art. 48 — Nos casos de termo final das concesses em vigor, seja por decurso do prazo contratual,
por encampacdo, resilicdlo ou qualquer outra espécie extintiva, os respectivos Poderes
Concedentes deverdo indenizar previamente a Companhia, proporcionalmente aos investimentos
realizados, e assumir as parcelas vincendas dos financiamentos realizados, relativos a obras
referentes aos sistemas revertidos.

Paragrafo Unico — Todos os bens que ndo sejam diretamente vinculados & prestagio dos servicos
publicos que estiveram sob concessao, permanecerao integrando o patriménio da Companhia.

Art. 49 — A dissolucdo e a liquidagdo da Companhia far-se-do de acordo com o que dispuser a
Assembleia Geral, obedecidas as disposi¢des legais em vigor.

Art. 50 — As regras referentes ao Regulamento do Nivel 2 constantes deste Estatuto Social,
somente terdo eficacia a partir da data de inicio da negociacdo das a¢des da Companhia no
segmento de listagem denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA.

Aprovado e consolidado pela 1052 Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, realizada em
21 de novembro de 2016.
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ANEXO B — Ata Da Reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 18 de
outubro de 2016, que aprovou a realizagao da Oferta
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM 01862-7 CNPJ/MF 76.484.013/0001-45
ATA DA 82016 REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SUMARIO

1-DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAOQ:

Iniciada aos dia 17 de outubro de 2016, s 9h e encerrada aos 18 de outubro de 201 6, a0 meio-
dia, na sede social da Companhia, na Rua Engenheiros Rebougas, 1.376, em Curitiba -
Parana.

2 - CONVOCACAO E PRESENCAS:

A presente reunifio foi convocada por meio de correspondéncia eletrénica enviada pelo
Secretario do Conselho em nome do Presidente do Conselho de Administra¢éo para todos os
Conselheiros. Presentes os Conselheiros Mauro Ricardo Machado Costa, Eduardo Sciarra,
Elton Evandro Marafigo, Ezequias Moreira Rodrigues, Lucas Barbosa Rodrigues, Mércia
Carla Pereira Ribeiro, Luiz Carlos Brum Ferreira, Sezifredo Paulo Alves Paz, Paulino
Viapiana e, secretariando a reunigio, Luiz Paulo Ribeiro da Costa

3-MESA DIRETORA:
MAURO RICARDO MACHADO COSTA — Presidente
LUIZ PAULO RIBEIRO DA COSTA — Secretério

4 - ORDEM DO DIA:

4.1 — Deliberagdes sobre operagfio no alcance da CVM 400 (Projeto Iguacu);

4.2 — Deliberar sobre o Programa de Aposentadoria Incentivada — PAI para empregados
aposentados e em condig¢Ses de se aposentar;

4.3 — Deliberar sobre o Programa de Demissio Voluntaria com Transferéncia de
Conhecimento — PDVTC para empregados com contrato de trabalho superior a 15 anos;

44 — Dar ciéncia de rentncia de Conselheiro ¢ Membro do Comité Técnico de
Assessoramento ao CAD e indicagio de seu respectivo substituto;

5 - DELIBERACOES TOMADAS:

5.1 — A reunifio do Conselho foi instalada haja vista ter sido atendido o quérum previsto no
Estatuto Social para instalagio do colegiado, com a unanimidade dos conselheiros presente,
portanto suprida a condig#o legal para instalacio da reunifo.

O Conselheiro Elton Evandro Marafigo apresenta manifestagio no sentido de que é necessério
0 envio do material relativo 4 pauta da reuniéio para os Conselheiros com um prazo maior de
antecedéncia.

52 - DIRETORIA DE RELACAO COM INVESTIDORES ¢ DIRETORIA
FINANCEIRA ~ Ney Amilton Caldas Ferreira ¢ Gustavo Fernandes Guimaries
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Realizacsio de oferta piblica de distribuigéo de ag@es preferenciais da Companhia, no Brasil, e
com esforgos de colocagdo no exterior (“Oferta”), em continuago a deliberagdo tomada ra
6*/2016 Reunifio do Conselho de Administragio da Companhia, realizada em 16 de agosto de
2016 (Projeto Iguagu):

5.2.1 - Deliberar sobre o encaminhamento das Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao
periodo encerrado em 30/09/2016, para a Comissido de Valores Mobiliarios — CVM.
DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Nos termos do relatado
pelo Diretor Relator, que afirmou estar o processo em ordem, dentro da técnica e da
legalidade, e que o mesmo foi aprovado sem ressalvas pela auditoria independente Ernst
Young Auditores Independentes S.S., conforme explanado pelo Auditor Independente
Sr. Alexandre Rubio, apés comentirios dos presentes, o Conselho de Administragio
entendeu por aprovar a publicacio das informagdes trimestrais nos moldes
apresentados.

5.2.2 - Deliberar sobre a reapresentagio das Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio
social encerrado em 31/12/2014, para a Comissio de Valores Mobilidrios — CVM.
DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Nos termos do relatado
pelo Diretor Relator, que afirmou ser necessiria a reapresentagio das demonstracdes
contibeis relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2014 ¢ que tal nio ¢, sob
qualquer aspecto, uma retificacio, apenas uma reclassificacio sem impacto nos
resultados, estando o Conselho Fiscal e a Auditoria Independente de acordo com o ato, 0
Conselho aprova a a reapresenta¢iio 2 Comissiio de Valores Mobilidrios — CVM das
demonstraces contdbeis relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2014.

5.2.3 - Deliberar sobre proposta de Regimento Interno do Conselho de Administragdo ¢ sua
implementagio. DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: O Diretor
de Relagdes com Investidores e o Diretor Financeiro aduzem que a instituicio do
regimento interno para o Conselho de Administragiio a fim de regular os procedimentos
do colegiado se presta a incremento da governanga, efici¢ncia e transparéncia para a
Companhia. O Conselho, ciente do contetido do regimento interno proposto, aprova por
maioria o seu conteddo e determina sua imediata institui¢do e entrada em vigor, com
observincia obrigatéria pela administracio ¢ demais empregados da Sanepar. O
Conselheiro Elton Evandro Marafigo se absteve.

52.4 - Deliberar sobre proposta de Regimento Interno do Comité Técnico e sua
implementagiio. DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: O Diretor
de Relagdes com Investidores e o Diretor Financeiro aduzem que a institui¢ao do
regimento interno para o Comité Técnico a fim de regular os procedimentos do
colegiado se presta a incremento da governanga, eficiéncia e transparéncia para a
Companhia. O Comité Técnico analisou a proposta de regimento interno e a
encaminhou para Este Conselho de Administragio. O Conselho, ciente do conteudo do
regimento interno proposto, aprova por maioria o seu conteido e determina sua
imediata institui¢io e entrada em vigor, com observancia obrigatéria pela
administra¢io ¢ demais empregados da Sanepar. O Conselheiro Elton Evandro
Marafigo se absteve.
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52.5 - Deliberar sobre as Politicas de Dividendos e Caixa Minimo da Compatiia.
DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ: o Diretor Financeiro
procede & apresentaciio acerca da necessidade de estabelecimento na Companhia de
uma Politica de Caixa Minimo e de Dividendos em fungiio de propiciarem melhor
governanca da Companhia; melhor transparéncia com o mercado; tornar o fluxo de
dividendos mais constante; refletirem praiticas de Mercado; melhorar a gestdo do Caixa
¢ respeitar os covenants financeiros e a saide financeira da Companhia. Apos
comentarios dos presentes, o Conselho de Administrac¢fio aprova por maioria de votos a
instituiciio da Politica de Dividendos. O Conselheiro Elton Evandro Marafigo se absteve
quanto a instituicio da Politica de Dividendos. Quanto a politica de Caixa Minimo, o
Presidente do Conselho de Administracio pede vistas do processo. Mesmo depois de
retomada a reunifio, ficou mantida a deliberagiio de vistas ao Sr. Presidente do Conselho
de Administracio.

52.6 — Dar ciéncia de rentncia de Conselheiro ¢ Membro do Comité Técnico de
Assessoramento ao CAD e indicagfio de seu respectivo substituto. O Presidente do Conselho
de Administra¢io, Sr. Mauro Ricardo Machado Costa informa que receben oficio, de 20
de setembro de 2016, firmado pelo Sr. Joel Musman dando conta de sua renuncia ao
cargo de Consclheiro de Administracio e a Vice-Presidéncia do referido Conselho;
oficio que passa a integrar a ata. Do mesmo modo procedeu-se a leitura de oficio
encaminhado por Dominé Holdings S/A, de 20 de setembro de 2016, que passa a fazer
parte da presente ata, aduzindo que ante a renuncia do Conselheiro Joel Musman,
sendo indicado para substitui-lo nos cargos de Conselheiro de Administragio Titular e
Vice-Presidente do Conselho, o Sr. Carlos Fernando Horta Bretas, brasileiro, casado,
engenheiro civil, inscrito no CPF sob o n® 463.006.866-04, portador da carteira de
identidade n°® 40.277 CREA/MG, com endereco na Rua Flérida, 289, apto. 801, Carmo,
Belo Horizonte, Minas Gerais, tudo nos moldes do item 4.5.1 do Acordo de Acionistas
firmado aos 27 de agosto de 2013. Ante a indicacfio ora levada a efeito por Dominé
Holdings S/A, ¢ nos termos do estatuto social e do acordo de acionistas vigente, 0
Conselho de Administracio de forma uninime acata a destituicao, a renincia e as
substituicdes indicadas, ficando estabelecido que 2 rentincia e assunc¢io do cargo no
Conselho a partir da data de hoje sendo que o mandato do atual Conselho de
Administragio se encerra em 28 de abril de 2018. Os nomes das pessoas ora indicadas
para assun¢io do cargo de Conselheiro de Administragao titular e suplente desta
Companhia devem ser ratificados em proxima Assembleia de Acionistas, conforme
disposto no artigo 150 da Lei 6.404/76. Desde logo, o Sr. Carlos Fernando Horta Bretas
declara que firmou o termo de adesiio 2 politica de ato ou fato relevante da Companbhia e
apresentou os documentos a que se refere a instrugiio CVM 367/2002. Ante as alteragoes
acima indicadas o Conselho de Administragio da Sanecpar passa a ter a seguinte
composi¢io: Conselheiro Titular Mauro Ricardo Machado Costa, cargo suplente vago;
Conselheiro Titular Carlos Fernando Horta Bretas, suplente Lucas Barbosa Rodrigues;
Conselheiro Titular Elton Evandro Marafigo, suplente Edson Roberto Michaloski;
Conselheiro Titular Ezequias Moreira Rodrigues, suplente Mounir Chaowiche;
Conselheiro Titular Michele Caputo Neto, suplente Sezifredo Paulo Alves Paz;
Consclheiro Titular Eduardo Sciarra, suplente Orlando Agulhan Junior; Conselheiro
Titular Luiz Carlos Brum Ferreira, suplente Matias Ezequiel Aron; Conselheiro Titalar
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Paulino Viapiana, suplente Luiz Fernando de Souza Jamur e Conselheira Titular
Mircia Carla Pereira Ribeiro, suplente Paulo Rosso.

Considerando a renfincia apresentada ao Presidente do Conselho de Adminsitra¢do, por
meio de oficio de 20 de setembro de 2016, pelo Sr. Joel Musman ao cargo de membro do
Comité Técnico de Assessoramento ao Conselho de Administragio da Sanepar, ¢ cm
atencio A proporgio prevista no Acordo de Acionistas vigente entre os socios da
Companhia, Estado do Parani e Dominé Holdings S/A, cumulado com o artigo 21 do
Estatuto, foi indicado, para preencher o cargo vago no Comité Técnico de
Assessoramento ao Conselho de Administra¢ao, o Sr. Carlos Fernando Horta Bretas.
Considerando a desincompatibilizagio informada, este Colegiado aprova a indicacio,
elegendo a pessoa acima nominada para o Comité Técnico de Assessoramento ao
Conselho de Administragiio, nesta data.

O Presidente do Conselho, em nome do Colegiado, agradece e parabeniza ao Sr. Joel
Musman pela excelente atuagao como membro do Conselho de Administragao.

5.2.7 - Ratificar a aprovagdo da adesdio da Companhia ao segmento de listagem do Nivel 2 de
Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, em razio da deliberagdo tomada na 102
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 26 de margo de 2016, que
aprovou a adesdo da Companhia ao referido segmento de listagem. DELIBERACAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Ratifica-se nesta reuniiio a aprovacio da adesio
da Companhia ao segmento de listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da
BM&FBOVESPA, conforme deliberagio tomada na 102* Assembleia Geral
Extraordingria da Companhia, realizada em 26 de marco de 2014, que aprovou a adesao
da Companhia ao referido segmento de listagem.

5.2.8 - Declaraciio de Conselheiros Independentes. DELIBERACAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAQO: Uma vez que nesta reuniiio estd sendo ratificada a adesiio da
Companhia ao Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, conforme item
acima, e para cumprir o regulamento do Nivel 2 mencionado; este Conselho de
Administrac¢io declara como Conselheiros de Administracio Independentes as pessoas
de Eduardo Sciarra, Luiz Carlos Brum Ferreira e Carlos Fernando Horta Bretas, todos
ja membros do Conselho de Administracio da Companhia. Na forma da lei, fica vedada
a cumulac¢io de remuneragio de Conselheiros de Administracio, caso sejam nomeados
para outros conselhos ou comités da Companbhia.

5.2.9 — Deliberar pela Convocagdo de Assembléia Geral Extraordinaria — AGE para alteragéo
de Estatuto Social, visando incremento de funcbes estatutirias de Governanga €
Transparéncia. DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Os
Diretores relatores apresentaram minuta de proposta de alteracao estatutaria
encaminhada ao Conselho de Administra¢io pela Diretoria Colegiada. Debatido o
assunto, o Conselho de Administracio, por unanimidade de votos deliberou no sentido
de encaminhamento aos sécios da proposta de alteragiio que dizem respeito basicamente
a0 incremento de funcdes estatutirias de Governanca e Transparéncia. Desta forma
restou deliberada a convocagiio para a realizacio de Assembléia Geral Extraordindria
para o dia de 21 de novembro de 2016, a ser convocada respeitando os prazos legais,
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estatutdrios e fixados no acordo de acionista celebrado entre as partes, para (uc se
delibere sobre a proposta em questio, que fica fazendo parte integrante da preseate. O
Conselheiro Elton Evandro Marafigo se absteve.

5.2.10 — Deliberar sobre a realizaciio, no Brasil e com esforgos de colocagéo no exterior, de
oferta ptblica de distribui¢do de agbes da Companhia (“Oferta”), em continuagéio
deliberacdio tomada na Reunido do Conselho de Administragéo da Companhia realizada em
16 de agosto de 2016; e autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos
necessarios 4 execucio das deliberages tomadas nesta Reuniéio ¢ para a implementacdo da
Oferta. DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Os Diretores
relatores procederam a apresentaciio do tema expondo integralmente os motivos ¢ a
necessidade da realizacio da oferta publica, conforme mesmo ji autorizada por este
mesmo Colegiado em reunifio havida aos 16 de agosto de 2016. Neste sentido, O
Conselho de Administracio aprova a realiza¢io da Oferta, por maioria de votos, com
abstencio do Conselheiro Elton Evandro Marafigo. A oferta se dar4 conforme os termos
¢ condic¢des dispostos abaixo:

I) A Oferta consistira na distribuicfio: (i) primaria de acdes preferenciais, nominativas,
escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) secunddria de
acoes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e
desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames de emissio da Companhia e de
titularidade do Governo do Estado do Parana (“Estado do Parani”), da Andrade
Gutierrez Concessoes S.A. (“AG Concessdes”), do Fundo de Investimento CAIXA FGP-
PR Multimercado (“Fundo”) ¢ de outros acionistas que aderirem aos termos da Oferta
(sendo que quando referido em conjunto o Estado do Parana, a AG Concessdes, o Fundo
e outros eventuais acionistas que participarem da Oferta, os “Acionistas Vendedores” e
“Acdes”, respctivamente), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcio nao
organizado, em conformidade com a Instru¢io da Comissido de Valores Mobilidrios
(“CVM?”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”)
e demais normativos apliciveis, sob a coordenag¢io do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”),
Banco Itad BBA S.A (“Itai BBA” ou “Agente Estabilizador”) ¢ Banco Votorantim S.A.
(“Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual ¢ com 0
Itad BBA, os “Coordenadores da Oferta”), e com a participagio de determinadas
instituicies consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto 3 BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
(“BM&FBOVESPA”), convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforcos de colocagiio junto a investidores nio-institucionais  (“Instituicoes
Consorciadas” e, em conjuntoc com 08 Coordenadores da Oferta, “Institui¢des
Participantes da Oferta”);

II) Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de colocagiio das Acdes: (i) nos
Fstados Unidos da América (“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos
Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”), em operag¢des isentas
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de registro e previstas no U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América,
conforme alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act; e (ii) para investidores nos demais paises, que nio os Estados Unidos ¢ o
Brasil, que scjam pessoas consideradas nao residentes nos Estados Unidos ou nio
constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S. persons), de acordo com a
Jegislaciio vigente no pais de domicilio de cada investidor ¢ com base no Regulamento S,
no aAmbito do Securities Act, editado pela SEC (sendo os investidores pertencentes as
alineas (i) e (i) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em ambos o0s casos,
desde que tais Investidores Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil
de acordo com os mecanismos de investimento regulados pela legislacao brasileira
aplicdvel, especialmente pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), Conselho Monetirio
Nacional (“CMN”) e CVM, nos termos da Resolucio do CMN n.° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, e na Instrugio CVM n.° 560, de 27 de marco de 2015, ou na Lei n.°
4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alteradas, sendo que nio sera realizado
nenhum registro da Oferta ou das Acdes na SEC ou em qualquer agéncia ou o6rgio
regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil;

IIT) Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente
ofertada (excluidas as A¢des Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida
de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% das Acdes inicialmente
ofertadas, a serem alienadas pelo Estado do Parana, pelo Fundo e por outros acionistas
que aderirem aos termos da Oferta (“Acdes Suplementares”), conforme op¢io para
distribuicdo de tais A¢des Suplementares outorgada pelo Estado do Parani, pelo Fundo
¢ por outros acionistas que aderirem aos termos da Oferta ao Agente Estabilizador, nas
mesmas condicGes € no mesmo prego das Ag¢des inicialmente ofertadas, para atender a
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, nos
termos do Contrato de Coordenacio, Colocagio e Garantia Firme de Liquidacio de
Acbes Preferenciais de Emissio da Companhia de Saneamento do Parani — SANEPAR,
a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da
Oferta ¢ a BM&FBOVESPA, na qualidade de interveniente-anuente (“Contrato de
Colocacdo” e “Opcio de Acdes Suplementares”, respectivamente);

IV) Adicionalmente, sem prejuizo da Opcio de A¢des Suplementares, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2.°, da Instrugao CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente
ofertada (sem considerar as Acdes Suplementares) podera, a critério do Estado do
Parans, da AG Concessbes ¢ de outros acionistas que aderirem aos termos da Oferta, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% das Agdes
inicialmente ofertadas (excluidas as A¢des Suplementares) de emissio da Companhia e
de titularidade do Estado do Parand, da AG Concessoes ¢ de outros acionistas que
aderirem aos termos da Oferta, nas mesmas condi¢des € no mMesmMo preco das Acdes
inicialmente ofertadas (“Agdes Adicionais”);

V) O preco por acdo (“Preco por Aciio”) sers fixado ap6és a apuracio do resultado do
procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser conduzido pelos
Coordenadores da Oferta junto a investidores institucionais no Brasil e pelos agentes de
colocagiio internacional no exterior, em consonfincia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1°, inciso III da Lei das Sociedades por Acdes, com o disposto no artigo 23,
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paragrafo 1°, e no artigo 44, ambos da Instru¢io CVM 400 e em conformidade com o
artigo 4°, paragrafo 1°, da Lei Estadual do Parand n° 18.875, de 27 de setembro de 2015,
combinado com o despacho exarado pelo Governador do Estado do Parana de protocolo
14.303.327-9, emitido em 17 de outubro de 2016, publicado no DOEPR n.° 9.803, em 17
de outubro de 2016 (“Procedimento de Bookbuilding”);

VI) Nio sera admitida distribui¢fio parcial no imbito da Oferta;

VII) Sao aprovadas as demais caracteristicas da Oferta, que constardo do Prospecte
Preliminar de Oferta Piablica de Distribui¢io Priméaria e Secunddria de Acoes
Preferenciais de Emissio da Companhia de Saneamento do Parand — Sanepar e no
Prospecto Definitivo de Oferta Pablica de Distribui¢io Primaria e Secundaria de Acdes
Preferenciais de Emissio da Companhia de Saneamento do Parania — Sanepar, ¢ nos
demais documentos da Oferta;

VIII) Presentes todos os conselheiros, restou deliberado pela aprovac¢do a exclusiao do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscri¢io das acgdes
preferenciais a serem emitidas no Ambito da Oferta Primaria, em conformidade com o
disposto no artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, e no artigo 9°
pardagrafos 1° e 2°, do Estatuto Social, sendo que tal emissiio serd realizada dentro do
limite de capital autorizado previsto no caput do artigo 9° do Estatuto Social;

IX) Sio ratificados os atos que a diretoria da Companhia ja tenha praticado, {inica ¢
exclusivamente, com vistas a realizagiio da Oferta;

X) Fica autorizada a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e praticar
todos os atos necessarios a consecu¢iio das deliberacdes tomadas nesta Reunido. Para
tanto, a Diretoria da Companhia estd investida de plenos poderes para, desde j4, tomar
todas as providéncias e praticar todo e qualquer ato necessirio a realizagio da Oferta, ¢
em especial dos poderes de representa¢io da Companhia perante a CVM, a
BM&FBOVESPA e a ANBIMA, podendo para tanto praticar ou fazer com que sejam
praticados quaisquer atos ¢/ou negociar, aprovar e firmar quaisquer contratos,
comunicacies, notificacdes, certificados, documentos ou instrumentos que considerar
necessarios ou apropriados para a realizaciio da Oferta.

5.3 DIRETORIA ADMINISTRATIVA — Luciano Valério Bello Machado

5.3.1 — Deliberar sobre o Programa de Aposentadoria Incentivada — PAI para empregados
aposentados e em condi¢des de se aposentar. DELIBERACAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO: Nos termos do relatado pelo Diretor Relator, que afirmou estar o
processo em ordem, dentro da técnica ¢ da legalidade e que € vantajoso economicamente
para Companhia, estd consentineo com a politica de recursos humanos, o Conselho de
Administracio entende por aprovar a alteragiio parcial de estrutura conforme proposto
pela diretoria. O Conselheiro Elto Evandro Marifigo aprova a institui¢iio do programa
porém com a exclusiio da cliusula de necessidade de homologagiio pelos sindicatos que
tém representac¢io na Companbhia.
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5.3.2 - Deliberar sobre o Programa de Demissio Voluntiria com Transferéncia de
Conhecimento — PDVTC para empregados com contrato de trabalho superior a 15 anos.
DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ: O Diretor de Investimento
apresenta o tema, que atende a legislacdo relativa a matéria; que, do mesmo modo ¢
vantajoso economicamente para Companhia e esti consentineo com a politica de
recursos humanos da Sanepar. Ante o exposto o Conselho suspende a apreciagic da
matéria visando melhor avaliagiio do tema.

6 — ASSUNTOS DIVERSOS

Foi apresentado pleito pela Diretoria da Presidéncia para revisdo de deliberagéo anterior,
4°/2016 Reunidio Ordindria deste Conselho, realizada em 19 de abril de 2016, tendo sido
admitida a discussiio do tema. Neste sentido o Conselho de Administragdo admite rever o
tema e adota a seguinte deliberagfo acerca do assunto.

DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

PROPOSTA FINANCIAMENTO BANCO KEFW. TDS 90148. Objeto: Retificacido da
deliberacio da 49%/2015 REDIR quanto a proposta de financiamento do BANCO KfW
que passa a ter a seguinte redacfio: “Aprovar o encaminhamento ao Conselho de
Administracio a proposta de financiamento junte ao Banco KfW Bankengruppe no
valor de até € 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros) para a implantacio de um
programa com foco em eficiéncia energética, mitigacio de gases de efeito estufa,
tratamento de lodo e adequagio a legislacio ambiental, em até 15 Estacbes de
Tratamento de Esgotos, inclusive com a amplia¢io da capacidade de tratamento.
Deliberagdo: O Diretor de Investimentos esclareceu que na 49%/2015 REDIR de
21/12/2015 foi aprovado pela Diretoria o encaminhamento ao Conselho de
Administracio da Sanepar da proposta de financiamento junto a banco KI{W
Bankengruppe no valor de até € 100.000.000,00 (cem milhdes de euros) dentro do
Programa de Cooperac¢ao Financeira Brasil-Alemanha na linha de crédito subsidiado
denominada DKTI. Ocorre que desde aquela data as incertezas no mercado econdmico
brasileiro aumentaram e que o custo final do empréstimo, incluindo as operagdes
destinadas a protecio do risco de variagdes cambiais, estimado a época em 12% ao ano
aumentou para 17%, ou seja, bem superior ao custo médio de captacio da Companhia.
No entanto, como o projeto desenvolvido pela Sanepar, em conjunto com os consultores
contratados pelo Banco, representa um avancgo tecnolégico para a Companhia em
termos de projetos e operacionais além dos beneficios ambientais de sua implantacéo, o
Diretor de Investimentos e o Diretor Financeiro propuseram um ajuste no montante a
captar de forma a minimizar os riscos inerentes a um empréstimo em moeda estrangeira
e que a0 mesmo tempo permitam a Sanepar obter os ganhos técnicos decorrentes da
implementa¢io do programa. Segundo as projecdes efetuadas pela Diretoria Financeira,
com esse enfoque, o valor maximo do empréstimo seria de até € 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de euros), até esse valor o risco cambial poderia ser assumido pela prépria
Sanepar sem o comprometimento de seus indicadores financeiros. Apés debater o
assunto, a Diretoria Executiva, por unanimidade de votos, aprovou o encaminhamento
ao Conselho de Administracio da Sanepar da presente proposta de financiamento junto
ao Banco KfW Bankengruppe. Processo deliberado pelo Comité Técnico.
DELIBERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO RETIFICADA: Nos termos
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do relatado pela Diretoria, que afirmou estar o processo em ordem, dentro da técnica e
da legalidade, que é vantajosa financeiramente para a Companhia, haja vista que o
investimento sera feito prioritariamente em melhorias no tratamento de esgoto
sanitario; considerando, também, o parecer do Comité Técnico, o Conselho de
Administracio entende por aprovar a opera¢io financeira nos moldes propostos,
devendo ser atendidas as observac¢des contidas no parecer do Comité Técnice deste
Conselho, sendo determinado que haja a devida proteg¢iio aos riscos cambiais e

financeiros inerentes ao contrato que se pretende firmar.

A presente reunifio foi suspensa as 11h do dia 17 de outubro de 2016, tendo em vista a
necessidade de andlise pelo Conselheiro Mauro Ricardo relativamente ao tema de instituigio
de Politica de Caixa Minimo. Desde logo ficaram os Conselheiros convocados para a
continuidade da reunifio a ser realizada no dia 18 de outubro de 2016 as 9h.

A reunifo foi retomada aos 18 de outubro de 2016 as 9h, tendo sido mantido requerimento de
vistas do processo relativo 2 instituigéo de politica de caixa minimo feito pelo Presidente do
Conselho de Administragéo.

Encerrada a reunifio, firma-se a ata pelos presentes.

‘a\L 18 de outubro de 2016. _

CERTIFICO O REGISTROEM: 27/10/2016

M ¢ W ‘ .‘
Al | SOB NUMERQ: 20166714305

N1 Protocolo: 16/671430-5, DE 25/10/2016 :
,1Empresa:41 3 0004843 6 : o

‘ SANEPAR LIBERTAD BOGUS
SECRETARIA GERAL

E, JUNTA COMERCIAL DO PARANA
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ANEXO C — Minuta da Ata da Reunido do Conselho de Administracao da Companhia, que aprovara
a fixacao e justificativa do Prego por Acao, bem como aprovara e homologara o aumento de capital
da Companhia
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM 01862-7 CNP]/MF 76.484.013/0001-45
ATA DA [¢]2/2016 REUNIAO [ORDINARIA / EXTRAORDINARIA]
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SUMARIO
1 — DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAO:

Realizada no dia [e] de [e] de 2016, as [e] horas, na sede social da Companhia de
Saneamento do Parana — SANEPAR (“Companhia”), na Rua Engenheiros Reboucas, n°
1.376, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana.

2 — CONVOCACAO E PRESENCAS:

Dispensada a convocacao tendo em vista a presenca da totalidade dos membros do
conselho de administracdo da Companhia em exercicio (“Conselho de Administracdao”),
em conformidade com o disposto no artigo 17, caput e paragrafo 1.° do estatuto social
da Companhia (“Estatuto Social™).

3 — MESA DIRETORA:
[e] — Presidente;
[e] — Secretario.

4 — ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

4.1 — A fixacao do preco de emissao das Agdes (conforme definido no item 4.2 abaixo),
no valor unitario de R$[e] ([®]), objeto do aumento de capital social e a respectiva
justificativa do critério de fixacao do preco;

4.2 — A aprovacao do aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de
capital autorizado, mediante emissao de [e] ([e]) acdes preferenciais, nominativas,
escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames (“Acdes”), a serem distribuidas no ambito da oferta publica de distribuicao
primaria e secundaria de agbes preferenciais de emissdo da Companhia, em mercado
de balcdo ndo organizado, nos termos da Instrucao da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, (“Instrucao CVM
400"), incluindo esforcos de colocacao no exterior (“Oferta”), com a exclusao do direito
de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo das Acbes, em
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conformidade com o disposto no artigo 172, incisoI, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), e no artigo 99°,
paragrafos 1° e 29, do Estatuto Social;

4.3 — A determinagao da forma de subscricao e integralizacao das AcOes a serem
emitidas;

4.4 — A determinagao dos direitos a serem conferidos aos titulares das novas Acoes;
4.5 — A homologacao do novo capital social da Companhia; e

4.6 — A reiteracao da autorizacdao a diretoria da Companhia tomar as providéncias e
praticar todos os atos necessarios a realizagdo da Oferta e implementagdo das
deliberacOes aqui consubstanciadas, bem como a ratificacdo de atos ja praticados para
a realizacao da Oferta.

5- DELIBERAC()ES TOMADAS:

5.1 — A reuniao do Conselho de Administracao foi instalada haja vista ter sido atendido
0 quorum previsto no artigo 17 do Estatuto Social, dando inicio aos trabalhos, foi
deliberado, de forma unanime, o seguinte.

5.2 — Aprovar a fixacao do preco de emissao de R$[e] ([®] reais) por Acao objeto da
Oferta (“Preco por Acao”), em conformidade com o deliberado na 82/2016 Reunidao do
Conselho de Administracao, realizada em 17 de outubro de 2016. [Em conformidade
com o artigo 49, paragrafo 1°, da Lei Estadual do Parana n.° 18.875, de 27 de
setembro de 2016] e nos termos do artigo 170, paragrafo 1.°, inciso III, da Lei das
Sociedades por Acoes, a escolha do critério para determinagao do prego de emissao das
Acoes ¢é justificada pelo fato de que o Preco por Acao ndo promovera a diluigdo
injustificada dos acionistas da Companhia e de que as A¢des serao distribuidas por meio
de oferta publica, em que o valor de mercado das AcOes foi aferido tendo como
parametro o resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento
realizado com investidores institucionais pelos coordenadores da Oferta, conforme
previsto no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) que
reflete o valor pelo qual os investidores institucionais apresentaram suas intengdes
firmes de subscricao e/ou aquisicao das Agoes no contexto da Oferta.

5.3 — Aprovar, em decorréncia da deliberacao tomada no item 5.2 acima, o aumento
do capital social da Companhia, que passara de R$[e] ([e] reais) para R$[e] ([e] reais),
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representando um aumento, portanto, de R$[e] ([e] reais), dentro do limite de capital
autorizado, conforme previsto no artigo 9°, caput e paragrafo 1°, do Estatuto Social,
mediante a emissao de [e] ([e¢]) AcOes, passando o capital social da Companhia de [e]
acoes preferenciais para [e] acdes preferenciais, a serem emitidas com exclusao do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na sua subscricdo, em
conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes,
e no artigo 9°, paragrafos 1° e 29, do Estatuto Social.

5.4 — Aprovar a forma de integralizacao das AcOes, as quais deverao ser integralizadas
a vista, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional.

5.5 — Determinar que os titulares das novas Agoes objeto do aumento de capital, nos
termos da deliberagao tomada no item 5.3 acima, a partir da data de sua emissao,
fardo jus aos mesmos direitos conferidos pelo Estatuto Social e pela legislacdo aplicavel
as acOes preferenciais existentes, inclusive atribuicao de dividendos integrais e outros
beneficios que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data da publicacao
do anuncio de inicio da Oferta.

5.6 — Aprovar, em ato continuo as deliberacdes acima, a homologacdo do novo capital
social da Companhia, que passa a ser de R$[e] ([e] reais), dividido em [e] ([e]) acOes
ordinarias e [e] ([®]) acOes preferenciais, totalizando [e] ([e]) acles, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

5.7 — Autorizar a diretoria da Companhia a tomar as medidas necessarias a realizacao da
Oferta e ao cumprimento das deliberagdes tomadas nesta reunidgo do Conselho de
Administracao, bem como a ratificacdo de atos ja praticados, Unica e exclusivamente, com
vistas a realizacdo da Oferta.
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6 — ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a sessao, tendo-se antes redigido e feito lavrar esta
ata, a qual lida e achada conforme, foi devidamente assinada por todos os Conselheiros
presentes. A presente ata foi lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos, nos termos do
artigo 130, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Agoes. Curitiba, [e] de [e] de 2016.
Mesa: [e] — Presidente; [e] — Secretario. Conselheiros presentes: [e].

A presente ata é cOpia fiel da ata original lavrada em livro préprio.

[e] [e]

Presidente Secretario
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ANEXO D — Lei do Estado do Parana n.° 17.992, de 21 de marco de 2014, conforme publicada no
DOEPR n.© 9.170, de 21 de margo de 2014
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Lei 17992 - 21 de Margo de 2014

Publicado no Diario Oficial n°. 9170 de 21 de Margo de 2014

Samula: Autoriza o aumento do capital social da SANEPAR mediante inclusio de clausula de capital
autorizado e da outras providéncias.

A Assembleia Legislativa do Estado do Parana decretou e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° Fica o Estado do Parana, acionista controlador da Companhia de Saneamento do Parana —
SANEPAR, autorizado, nostermos do inciso XX, do art. 87, da Constituicdo do Estado do Parana, a propore
aprovar alteragdo do Estatuto Social da empresa, nostermosdo art. 168 da Lei Federal n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

§ 1° A SANEPAR fica autorizada a aumentar o capital social até o limite de R$ 4.000.000.000,00 (quatro
bilhdes de reais), mediante a emissdo de agdes preferenciais que serdo objeto de oferta publica de
distribuicéo.

§ 2° O 6rgéo responsavel pela deliberacdo acerca da autorizacéo indicada no § 1°, bem como todas as
demais matérias relacionadas aos aumentos de capital no &mbito do capital auterizado, inclusive a fixagao
do prego de emissdo das agdes, € o Conselho de Administragdo da SANEPAR.

§ 3° Fica autorizada a exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas, ou a redugdo do prazo para seu
exercicio, conforme venha a ser deliberado pelo Conselho de Administragdo da Sanepar, em conformidade
com a alinea d do § 1°do art. 168 e do inciso | do art. 172 da Lei Federal n® 6.404, de 1976.

Art. 2° Fica o Estado do Parana autorizado a adotar todas as medidas necessarias para fins de
enquadramento da SANEPAR no segmento especial de listagem denominado Nivel 2 de Governanga
Corporativa da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Nivel 2" e
‘BM&FBOVESPA”, respectivamente) de forma a assegurar, dentre outros direitos e requisitos aplicaveisem
conformidade com o disposto no Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Govemanga Corporativa da
BM&FBOVESPA (‘Regulamento do Nivel 27):

I - A manutencgdo em circulagdo de uma parcela minima de 25% do capital social ssm comprometimento da
posi¢do de controle do Estado do Paran4;

Il - A impossibilidade de cumulacdo de cargos de Diretor Presidente e Presidente do Conselho de
Administracdo, com um periodo de caréncia de trés anos para atendimento desta regra;

Il - A obrigatoriedade de buscar dispersdo acionaria quando da realizagdo de ofertas publicas de distribuigéo
de agdes;

IV - A concessdo de direito de voto as agbes preferenciais em matérias especificas, em conformidade com o
Regulamento do Nivel 2, sem comprometer a posicdo de controle do Estado do Parana;

V - A obrigatoriedade de langar oferta publica de aquisicdo dasac¢desem circulagdo em caso de salda do
Nivel 2 ou cancelamento de registro, nostermos de lei especifica, cujo prego da oferta sera fixado com base
no valor econdmico da acdo, apurado em laudo de avaliacéo;

VI - A extensao, para os acionistas minaritarios, titulares de a¢des preferenciais ou ordinarias, dasmesmas
condicdes obtidas pelos controladores na hipdtese da venda do controle da Companhia;

VIl - A manifestacdo do Conselho de Administracdo em caso de proposta de aquisi¢do de controle da
Companhia;

VIl - A adesdo a Camara de Arbitragem para resolugdo de conflitos societarios.

Art. 3° Fica também autorizado o Estado do Parana a adotar todas as medidas necessarias para a
implementacdo do disposto nos artigos 1° e 2° desta Lei, podendo:

I - propor e aprovar reforma do Estatuto Social para adequagao as clausulas minimas previstas no
Regulamento do Nivel 2, bem como outras clausulas e condigdes exigidas pela BM&FBOVESPA para tal
listagem;

Il - comparecer e votar favoravelmente nas assembleias gerais e especiais de acionistas necessarias para
aprovar:
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a) o estabelecimento de capital autorizado nostermos do artigo 1° desta Lei;

b) a alteracao das atuais preferéncias e vantagens conferidas as a¢des preferenciaisde emissdo da SANEPAR
em razdo de sua adesdo ao Nivel 2; e

c) a adesdo da SANEPAR ao Nivel 2 mediante celebracdo do Contrato de Participag¢édo do Nivel 2, e a
reforma de seu Estatuto Social nostermosdo inciso | deste artigo;

Il - firmar o Contrato de Participagdo no Nivel 2 com a BM&FBOVESPA.

Art. 4° Fica alterado o artigo 4° da Lei Estadual n® 4.684, de 23 de janeiro de 1963, que passa a tera
sequinte redacgéo:

“Art. 4° O Estado do Parana mantera a titularidade de no minimo 60% das agdes ordinarias da SANEPAR.”
Art. 5° Fica revogado o artigo 5° da Lei Estadual n® 4.684, de 1963.

Art. 6° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacgao.

Palacio do Govemo, em 21 de margo de 2014.

Carlos Alberto Richa
Govemador do Estado

Cezar Silvestri
Secretario de Estado de Governo

Reinhold Stephanes
Chefe da Casa Civil

Este texto ndo substitui o publicado no Diario Oficial do Estado
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ANEXO E — Lei do Estado do Parana n° 17.680, de 13 de setembro de 2013, conforme publicada
no DOEPR n© 9.043, de 13 de setembro de 2013
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Lei 17680 - 13 de Setembro de 2013

Publicado no Didrio Oficial n2. 9043 de 13 de Setembro de 2013

Sumula: Autoriza o aumento do capital social da SANEPAR, bem como a venda ou oferecimento como garantia de a¢des
sem direito a voto, emitidas em nome do Estado do Parana.

A Assembleia Legislativa do Estado do Parana decretou e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1°. Fica o Estado do Paranad, acionista controlador da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR, autorizado,
nos termos do art. 87, XX, da Constituicdo do Estado do Parand, a propor e aprovar o aumento de capital da empresa
mediante reversdo de valores contabilizados como adiantamento para fins de futuro aumento de capital (AFAC) no saldo
atualizado até a data da efetivagcdao do aumento de capital e a emissao de agdes preferenciais em beneficio do Estado do
Parana.

Paragrafo Unico. O preco de emissdo das acGes que serdo emitidas em conformidade com o caput do presente artigo sera
aferido mediante a utilizacdo da metodologia empregada em avaliagGes de empresas, utilizando-se do método de
apuragao do valor econ6mico da empresa através do fluxo de caixa descontado, conforme autoriza a Lei Federal n2 6.404,
de 15 de dezembro de 1976.

Art. 2°. Fica o Poder Executivo autorizado, nos termos desta Lei, a ven der, dar em caugdo e/ou oferecer como garantia de
operagGes de crédito, financiamento e operagGes de qualquer natureza, as a¢Ges sem direito a voto da Companhia de

Saneamento do Parana — SANEPAR, emitidas em nome do Estado do Parana.

Paragrafo Unico. Fica o Poder Executivo autorizado a proceder no Orgcamento do Estado as alteracBes necessarias ao
cumprimento do disposto neste artigo.

Art. 3°. A fim de garantir a preservacdo dos interesses do Estado do Parand, em razdao da natureza das atividades
realizadas pela Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR, fica vedado ao Poder Executivo Estadual alienar ou de
qualquer forma dispor das agdes ordinarias de sua titularidade na empresa.

Paragrafo unico. O Estado do Parand deve deter sempre no minimo sessenta por cento do total de agdes ordindrias.

Art. 4°. Esta Lei entra em vigor na data da sua publicacdo, ficando revogada a Lei Estadual n2 11.963, de 19 de dezembro
de 1997.

Palacio do Governo, em 13 de setembro de 2013.

Carlos Alberto Richa
Governador do Estado

Cezar Silvestri
Secretdrio de Estado de Governo

Reinhold Stephanes
Chefe da Casa Civil

Este texto ndio substitui o publicado no Didrio Oficial do Estado
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ANEXO F — Lei do Estado do Parana n.° 18.875, de 27 de setembro de 2016, conforme publicada
no DOEPR n.° 9.793, de 30 de setembro de 2016
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Lei 18875 - 27 de Setembro de 2016

Publicado no Diario Oficial n°. 9793 de 30 de Setembro de 2016

Samula: Institui o Conselho de Controle das Empresas Estaduais e adota outras providéncias.
A Assembleia Legislativa do Estado do Parana decretou e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1.° Institui o Conselho de Controle das Empresas Estaduais - CCEE, 6rgdo colegiado de carater consultivo e normativo,
integrante da estrutura da Secretaria de Estado da Fazenda - Sefa, com a atribuigéo de:

| - assessorar o Governador no estabelecimento de diretrizes para a orientagdo de praticas de governancga corporativa e
controle intemos; e

Il - acompanhar as atividades e avaliar o desempenho das empresas publicas, sociedades de economia mista e das
fundagdes publicas estaduais.

§ 1.° Cabera ainda ao CCEE, na forma estabelecida em regulamento do Poder Executivo, deliberar sobre temas
societarios, financeiros, econémicos, contabeis, recursos humanos, previdenciarios, entre outros, relativos a empresas
publicas, sociedades de economia mista e suas subsidiarias, observando-se, no que for aplicavel, as regras e
regulamentagdes do Sistema Financeiro Nacional.

§ 2.° Os contratos de gestédo celebrados com os servigos sociais autdnomos deverdo, no que for aplicavel, seguir as
diretrizes do CCEE.

§ 3.° As fundacgdes publicas deverdo, no que couber, seguir as normas e diretrizes do CCEE.

§ 4.° As deliberacdes de que trata o § 1° deste artigo relativamente as sociedades de economia mista refletem a posicéo
do Estado do Parana como acionista controlador, na forma prevista no art. 116 da Lei Federal n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

§ 5.° O regulamento estabelecera a composicdo, a periodicidade de reunides e os demais aspectos necessarios ao
funcionamento do CCEE.

§ 6.° A participagdo dos membros no conselho é considerada prestagédo de servico publico relevante e néo sera
remunerada.

Art. 2.° A alinea “a” do inciso | do art. 91 da Lein® 8.485, de 3 de junho de 1987, passa a vigorar com a seguinte redagao:
a) instituicdo de érgéos colegiados de diregao superior, de controle econdmico e financeiro ou de orientagdo técnica;

Art. 3.° Autoriza o Poder Executivo a alienar os iméveis da Companhia Paranaense de Energia - Copel e da Companhia de
Saneamento do Parana - Sanepar, que nao estejam afetados pelas prestagées dos respectivos servigos publicos e
atividades econémicas.

Art. 4.° Autoriza o Poder Executivo a alienar acdes excedentes da:

| - Sanepar, desde que seja assegurada a manutengao de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das agdes ordinarias pelo
Estado do Parana;

Il - Copel, desde que seja assegurado, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das ag¢des ordinarias pelo Estado do
Parana.

§ 1.° As alienacdes de que trata este artigo devem observar valor superior ao valor patrimonial das agdes.

§ 2.° Os recursos obtidos com essas alienagdes deverdo ser obrigatoriamente aplicados para o pagamento de despesas
de capital, sendo vedada a destinagdo para o pagamento de despesas correntes, observado o disposto no art. 44 da Lei
Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000.

Art. 5.° O art. 15 da Lein® 7.056, de 4 de dezembro de 1978, passa a vigorar com a seguinte redagéo:

Art. 15. A empresa sera administrada por uma Diretoria e por um Conselho de Administragéo e tera, em carater
permanente, um Conselho Fiscal, cujas quantidades de membros, remuneragdes e mandatos serdo definidos em
assembleia geral, na qual os votos do representante do Estado do Parana deverao seguir as diretrizes estabelecidas pelo
Conselho de Controle das Empresas Estaduais — CCEE.(NR)

Art. 6.° O_inciso V do art. 6° da Lein® 11.741, de 19 de junho de 1997, alterada pela Lei n® 17.906, de 2 de janeiro de
2014, passa a vigorar com a seguinte redagéo:

V — a empresa sera administrada por uma Diretoria € por um Conselho de Administracdo e tera, em carater permanente, um
Conselho Fiscal, cujas quantidades de membros, remuneragées e mandatos serdo definidos em assembleia geral, na qual
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os votos do representante do Estado do Parana deverdo seguir as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Controle das
Empresas Estaduais — CCEE;

Art. 7.° O_art. 10 da Lein® 17.887, de 20 de dezembro de 2013, passa a vigorar com a seguinte redagéo:

Art. 10. A empresa sera administrada por uma Diretoria e por um Conselho de Administragédo e tera, em carater
permanente, um Conselho Fiscal, cujas quantidades de membros, remuneragdes e mandatos serdo definidos em
assembleia geral, na qual os votos do representante do Estado do Parana deverao seguir as diretrizes estabelecidas pelo
Conselho de Controle das Empresas Estaduais — CCEE. (NR)

Art. 8.° O art. 7° da Lein® 17.895, de 27 de dezembro de 2013, passa a vigorar com a seguinte redagao:

Art. 7° A empresa sera administrada por uma Diretoria e por um Conselho de Administracéo e terd, em carater permanente,
um Conselho Fiscal, cujas quantidades de membros, remuneragdes e mandatos serdo definidos em assembleia geral, na
qual os votos do representante do Estado do Parana deverao seguir as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Controle
das Empresas Estaduais — CCEE. (NR)

Art. 9.° Autoriza o Estado do Parana a formalizar aditivo ao contrato, celebrado em 4 de agosto de 1994, para utilizagdo
pelo Estado dos créditos da Copel, relativos aos saldos remanescentes da Conta de Resultados a Compensar — CRC,
contemplando a caréncia parcial do pagamento de juros e amortizagdo.

Art. 10. Autoriza o Estado do Parana a parcelar débitos vencidos e ndo pagos junto @ Companhia de Tecnologia da
Informagao e Comunicagdo do Parana — Celepar, a Copel e & Sanepar, relativos a servicos prestados até a data da
publicacdo desta Lei.

Art. 11. Autoriza o Poder Executivo a contratar operagdo de crédito até o montante de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) junto ao Banco do Brasil para financiar parcialmente a execugdo do Programa Rotas do
Desenvolvimento.

§ 1.° Para a garantia da operagéo de que trata este artigo, o Poder Executivo fica autorizado a vincular, como contra
garantia a garantia da Unido, as cotas de reparticdo constitucional previstas nos arts. 157 e 159, nos termos do § 4° do art.
167, todos da Constituicdo Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.

§ 2.° Autoriza o Poder Executivo a abrir créditos orcamentarios adicionais respectivos, até o valor da operagéo de que trata
este artigo, utilizando como recursos as formas previstas no § 1° do art. 43 da Lei Federal n° 4.320, de 17 de margo de
1964, para atendimento das despesas do Programa.

Art. 12. Autoriza o Poder Executivo a financiar, através de seus érgdos de fomento, insumos para recuperagéo e
pavimentacgao urbana.

Art. 13. Autoriza o Poder Executivo a efetuar a cessdo de bens moéveis destinados a utilizagdo exclusiva de consorcios
publicos municipais.

Art. 14, Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.
Art. 15. Revoga:
l-o0art. 278 da Lein®6.174, de 16 de novembro de 1970;

Il-oart. 16 da Lein® 7.056, de 4 de dezembro de 1978;

Il -0 art. 5°da Lein® 11.741, de 19 de junho de 1997;

IV -0 art. 3°da Lein® 17.680, de 13 de setembro de 2013;

V-oart. 11dalein® 17.887, de 20 de dezembro de 2013;

VI - os incisos VI e VIl do art. 6° da Lein® 11.741, de 19 de junho de 1997.

Palacio do Governo, em 27 de setembro de 2016.

Carlos Alberto Richa
Govemador do Estado

Mauro Ricardo Machado Costa
Secretario de Estado da Fazenda

Valdir Rossoni
Chefe da Casa Civil

Este texto n&o substitui o publicado no Diario Oficial do Estado
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ANEXO G — Despacho Exarado pelo Governador do Estado do Parana de Protocolo n° 14.303.327-9,
emitido em 17 de outubro de 2016, publicado no DOEPR n.°© 95424/2016, de 17 de outubro de 2016
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CASA CIVIL
ASSESSOMiA DG

DESPACHO DO GOVERNADOR PARAN A

GOVERNO DO ESTADO
Gabinete do Governador

PROTOCOLO n° 14.303.327-9

1. AUTORIZO a conversio de Ag¢des Ordinarias em Ag¢bes Preferenciais,
observando a manutengio do limite de 60% (sessenta por cento) das Agdes Ordindrias detidas pelo
Esrado do Parana.

2. AUTORIZO a venda por oferta pablica das agées preferenciais sem
direito a voto emitidas pela Companhia de Saneamento do Parand - SANEPAR, tituladas pelo Estado
de Parang, em conformidade ac artigo 4° da Lei Estadual n° 18.875, de 27/09/2016.

3. Em complemento ao dispasto no § 1° do artigo 4° da Lei Estadual
ne 18.875/2016, , de 27/09/2016, o valor das agdes no ambite da Oferta devera ser superior ao valor
patrimonial das a¢Hes de emisséo da Sanepar em 30/09/2016.

3. A inclusdo das a¢bes preferenciais na referida oferta publica
acompanhard a tramitacdo necessdria a ser conduzida pela companhia emissora perante as
autoridades administrativas reguladoras desta modalidade de oferta e instituigdes financeiras.

5. PUBLIQUE-SE ¢ ENCAMINHE-SE a ofigem para as providéncias
legais.

CURITIBA, /+ /40> ! @(}/»1/6

o

; CARLOS ALBERTO RICHA
; GOVERNADOR DO ESTADO
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Juridica da operagilo em colejo €OMm 0% rISCOS para i conti-
nuidade da prestagho do servigo de satde caso tal preten-
sio ndo venha a ocorrer. 3. PPara o consentimento acima
foram levados em consideragio por esta nutoridade apenas
os aspectos da conveniéncia e oportunidade, sob o vies
politico-admimstrativo. O exame da viabilidade técnica,
financeira, orgamentaria, fiscal, bem comno a regulandade
do pedido ¢ de responsabilidade do Titular da Pasta solici-
rante. 4. PUBLIQUE-SE ¢ ENCAMINHE-SE & origem
para as providéncias legais. Em 14/10/16™ (Enc. proc. a
SESA. em 14/10/16).

95423/2016

DESPACHO DO GOVERNADOR DO ESTADO

COVERNADORIA

14.303.327-9/16 = = |. AUTORIZO 2 conversio de Agdes Ordindrias em
Agdes Preferencims, observando n manuengio do limite de
6% (sessenta por cento) dos Ag¢des Ordindrias detidas pelo
i, 2. AUTORIZO a venda por oferta pibli-
ca das agdes preferencimy sem direito & voto eontidas pela
Companhia de Sancamento do Parana— SANEPAR, titulsdas
pelo Estade do Parand. em conformidade ao arige 4% da Le
Estadual n® 18.875, de 27/09/2016. 3, Em complemento ao
disposto no §1% ne arugo 4] da Ler Estadual n® 18.875, de
27/09/2016. o valor das agdes no imbite da Oferta devera ser

)

Estado do Parun:

superior 20 valor patrimominl das agdes de emissio da Sane-
par em 30/09/2016. 4. a inclusdo das agdes preferencias na
relerida oferta piblica acompanhara a tramitagio necessdria o
ser conduzia pela companlua emissora perante as autonidades
adminisrativas reguladoras desta modalidade de ofertn e ins-
ntwgdes Anancewras 5, PUBLIQUE-SE ¢ ENCAMINIIE-
-SE u ongem para a3 providencias legms. Em 17/10/16™.
(Enc. proc. a SANEPAR. em 17/10/16).

95424/2016

£S 3 G CRNADO LS
DIVERSOS

14.238.351-9/16 -1. A vista dn instrugiic do protocolndo ¢ considerando o cari-
ter discnciondno da pretensio administrativa, nos termos do
§1°, do art. 52, da Lei Estadual n® 6.174/1970, AUTORIZO
o nfastamento funcional do scrvidor Antdnio Gabriel Cay-
tanheira Junior, R.G. 3.522.851-9, ocupante do cargo de
Investgador de Policia, da Secretana de Estado da Seguranga
Publica, para exercer o cargo politico de Secretinio Munici-
pal de Sepuranga Piblica juato ho municipio de Arauciria/
PR, sem énus para a erigem, enquanto perdurar a nomeagio
uo referido cargo. 2.Exonerado do cargo politico, o servidor
deverdi apresentar-se umediatamente 4 unidnde de recursos
humanos do orplo de ongem, salvo mmpedimento grave, de-
vidamente comprovade.3.Para o consentimento acima foram
levados em consideraglio por esta autondade apenas os as-
pectos da conveniéncia ¢ oportunidade. 4. PUBLIQUE-SE ¢
ENCAMINHE-SE 4 origem para as providéncias legms, Em

15/10/2016
95425/2016

I Despachos do Chefe da Casa Civil

DESPACHO DO SECRETARIO CHEVE DA CASA CTVIL
DEPARTAMENTO DE TRANSITO DO PARANA

13.483.706-3/15 — 1, Com fulcro no art, 24 da Lei Estadual n.* 17.682/2013,
CONHECO do Recurso Administrutivo interposto por
NELCI DE LURDES PIRES, em face da deaisio dc
cassagio de credenciamento, imposta pelo Diretor Geral

do Departamento de Trdnsito do Parana — DETRAN/PR,
conforme Portaria n.® 155/2015-COOVE/DG, ¢, no mé-
nto. NEGO PROVIMENTO, por considerar; que a ins-
tineia administrauvo-disciplinar transcorreu sem qualquer
micula, com incensurivel respeito nos principios admi-
mistrativos constitucionms, leguis e normativos vipgentes.
oportunizando a recorrente o direito ao contraditorio ¢ a
ampla defesa; que niio fornm colacionadas novas provas
ou fatos que possibihitassem a mudanga de entendimento;
que o conjunto probatono produzide nos autos comprova
a pratica da conduta contriria nos ditames normativos. que
a decisfio exarada pelo Diretor Geral do Departamento de
Trinsito do Parand enconira-se irretocivel, pois baseada
em mdicativos leyais, nos elementos de convicgio ¢ nas
provas acostadas nos autos, bem como na mamifestagio da
Comissio Processante, que teve por objeto a averiguagio
dos fatos. 2. Além disso, a penalidade aplicada ¢ propor-
cional e razodvel a condura praucada pela Recorrente,
levando-se em conta a importinea social das atividades
cxercidas pelos Despachantes de Trinsito, que devem
prezar pelo decoro pablico e pela ética em ruzio da fe
publica neles depositada ¢ que sio inerentes 1o exercicio
dessa atividade, e em razio desse minus piblico, devem
ser responsabilizados pelos desvios cometdos scu cxer-
cicio. Assim, com basc no Parccer n* 16920135-AJU/
DETRAN, no Relatorio da Comissdo Processante ¢ no
conjunto probateno produzido nos autos, mantenho a de-
¢isdio do Diretor-Geral do Departamento de Trinsito do Pa-
rand = DETRAN/PR. que CASSQU o repistro credencial
de Despachante de Trinsito da Recorrente. nos termos da
Portaria n® 155/2015-COOVE/DG. 3. ENCAMINHE-SE
4 onigem parz as providéncias pertinentes. Em 14/10/16™
(Enc. proc, no DETRAN, em 13/10/16).

96426/2016

DESPACHO DO SECRETARIO CHEFE. DA CASA CIVIL,

14.282.272-5/16 -

Of. n* 60172016 — Solicita autorizagdo para afastamento,
conforme aspecifica "AUTORIZO, nos termos da com-

peténcia previstz no art. 1° inc. 11, do Decreto Estadual n.®
10.432/2014 c/c art. 1° da Lei Estodual 18,106/2014, com
fundamento no art. 251 do Lei Estadual n® 6.174/70. Em

17/10/16". (Enc. proc. a SEAB, em 17/10/16).
95427/2016

I Casa Civil

RESOLUCAO N°64

O CHEFE DA CASA CIVIL, no uso de suas atribuigées legais e
tendo em vista o disposto na Lei n®4.320/1964 e no Decreto-Lei n® 200/1967,

Resolve designar o Dirstor-Geral da Casa Civil, WELLINGTON
OTAVIO DALMAZ, RG n° 6.036.639-0, para exercer, a partir de 21 de
sctembro de 2016, a gestio Administrativa ¢ Financeira, como ordenador
de despesas, do Escritorio de Representagio do Parand em Brasilia, ficando
revogada a Resolugdo n” 54, de 18 de maio de 2016,

Curitiba, em 14 de cutubro de 2016.

VALDIR LUIZ ROSSONI

Chefe da Casa Civil
95428/2016
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ANEXO H — Ata de Reunido do Conselho de Administracao da AG Concessoes realizada em 18 de
outubro de 2016, que aprovou a Oferta Secundaria, bem como seus termos e condigoes, inclusive
no que se refere a fixacdo do Preco por Acdo pelo Procedimento de Bookbuilding
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ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S/A
(Companhia Aberta)
CNPJ n° 03.601.314/0001-38
NIRE 31.300.015.386

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 18 DE OUTUBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 (dezoito) dias do més de
outubro de 2016, as 10h, na sede social da Andrade
Gutierrez Concessoes S/A (“Companhia”), na Avenida do
Contorno, n.° 8.123, Bairro Cidade Jardim, na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30110-937.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada, tendo em vista a
presenca da totalidade dos membros do Conselho de
Administracao.

3. MESA: Ricardo Coutinho de Sena, Presidente; Claudio
Goncalves Mendonca Santos, Secretario.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a: (i)instrucao aos
representantes da Companhia, nos termos do inciso “xviii”,
do artigo 12 do Estatuto Social, para que na assembleia
geral extraordinaria da Domindé Holdings S/A, sociedade
por acdes, com sede na Avenida Batel, n° 1230, conjunto
703, Torre BTC, Curitiba, Estado do Parana, CEP 80420-
907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 02.358.947/0001-
02 (“Dominé Holding”), votem favoravelmente pela reducao
de capital, resgate e/ou cisdao parcial da Dominé Holding;
(ii) autorizacao, nos termos do inciso “xviii”, do artigo 12 do
Estatuto Social, para alienacao de parte ou da totalidade das
acoes de emissao da Companhia de Saneamento do Parana
— SANEPAR, sociedade por acdes com registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) na
categoria “A”, com sede Rua Engenheiro Reboucas, 1.376,
CEP 80215-900, Bairro Reboucas, na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, inscrita no CNPJ sob o n°
76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado do Parana sob o
NIRE 41.300.048.436 (“SANEPAR”), de titularidade da
Companhia, no ambito da oferta publica de distribuicao
primaria e secundaria de acodes preferenciais de emissdo da
SANEPAR (“Oferta”), conforme preco a ser fixado apods a
apuracao do resultado do procedimento de coleta de

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n°® 6064328 em 26/10/2016 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S/A, Nire 31300015386 e protocolo
166150771 - 19/10/2016. Autenticagdo: F6AF7529461678691E184A50A74E699C22B171. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 16/615.077-1 e o cédigo de seguranga rT1W Esta cépia foi
autenticada digitalmente e assinada em 27/10/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. oA P
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intencdes de investimento a ser realizado no ambito da
Oferta, em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1.°, inciso III da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, com o disposto no artigo 23,
paragrafo 1.°, e no artigo 44, ambos da Instrucdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Procedimento de Bookbuilding”), desde que observado o
disposto no artigo 4°, 81° da Lei Estadual do Parana n.°
18.875, de 27 de setembro de 2016 (“Lei 18.8757); e (iii
autorizacao para que a Diretoria da Companhia, por si ou
por procuradores por ela constituidos, tome todas as
medidas necessarias para a aprovacao da reducao de capital,
resgate e/ou cisao parcial, conforme o caso, descrita no item
“1” acima, bem como a realizacdo da alienacdo descrita no
item “ii”

ii” acima, incluindo, mas a tanto nao se limitando, a
celebracao dos instrumentos de formalizacdo, termos de
transferéncia de acdes, atas de assembleias e quaisquer
outros documentos necessarios para a realizacdo da
alienacao, reducao de capital, resgate e/ou cisao, conforme o
caso.

5. DELIBERACOES: Os Conselheiros deliberaram, por
unanimidade:

(i) instruir os representantes da Companhia, nos termos do
inciso “xviii”, do artigo 12 do Estatuto Social, pelo voto
favoravel a realizacdo da reducdo de capital, resgate
e/ou cisao parcial da Domin6 Holding, conforme o caso;

(ii) autorizar a Companhia, nos termos do inciso “xviii”, do
artigo 12 do Estatuto Social, a realizacao da alienacao
de parte ou da totalidade das acbes de emissido da
SANEPAR, de titularidade da Companhia no ambito da
Oferta, conforme preco a ser fixado apds a realizacido do
Procedimento de Bookbuilding, desde que observado o
disposto no artigo 4°, §1° da Lei 18.875; e

(iif) autorizar a Diretoria da Companhia, por si ou por
procuradores por ela constituidos, a tomar todas as
medidas necessarias para a realizacao da reducao de
capital, resgate e/ou cisdao aprovada no item “i” acima,
bem como da alienacdo aprovada no item “i” acima,

incluindo, mas a tanto nao se limitando, a determinacao

da quantidade de acdes a serem alienadas no ambito da

Oferta, a celebracdao e negociacao dos instrumentos de

formalizacao, termos de transferéncia de acoes, atas de

assembleias e quaisquer outros documentos necessarios

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n° 6064328 em 26/10/2016 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S/A, Nire 31300015386 e protocolo
166150771 - 19/10/2016. Autenticagdo: F6AF7529461678691E184A50A74E699C22B171. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 16/615.077-1 e o cédigo de seguranga rT1W Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 27/10/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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para a realizacdo da alienacdo, reducdo de capital,
resgate e/ou cisao, conforme o caso.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se
a reunido com a lavratura da presente ata que, apoés lida e
achada conforme, foi assinada pelo Secretario e pelos
Conselheiros.

7. ASSINATURAS: RICARDO COUTINHO DE SENA, LUIZ
OTAVIO MOURAO e CLAUDIO GONCALVES MENDONCA
SANTOS.

Confere com a original lavrada no livro proprio.
Belo Horizonte, 18 de outubro de 2016.

Claudio Goncalves Mendonca Santos
Secretario

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n° 6064328 em 26/10/2016 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S/A, Nire 31300015386 e protocolo
166150771 - 19/10/2016. Autenticagdo: F6AF7529461678691E184A50A74E699C22B171. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 16/615.077-1 e o cédigo de segurancga rT1W Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 27/10/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. o -
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ANEXO I — Ata de Reunido da Assembleia Geral Extraordinaria da Domind realizada em 24 de
novembro de 2016, que aprovou a Oferta Secundaria, bem como seus termos e condicoes,
inclusive no que se refere a fixacdo do Preco por Acdo pelo Procedimento de Bookbuilding
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4.

DoMINO HOLDINGS S.A.
CNPJ/MF n.° 02.358.947/0001-02
NIRE 4130001637-2

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 24 DE NOVEMBRO DE 2016

DATA, HORARIO E LOCAL: Aos vinte e quatro dias do més de novembro de 2016, as
15:30 horas, na sede da Dominé Holdings S.A. ("Companhia"), na Avenida Batel, n.”
1230, conjunto 703, Torre BTC, Cidade de Curitiba, Estado do Parand, CEP 80420-
907.

CONVOCACAO E PRESENCA: Convocagdo dispensada tendo em vista a presenga de
acionistas detentores de 100% (cem por cento) do capital social total e votante da
Companbhia.

MESA: Presidente: CARLOS FERNANDO HORTA BRETAS; e Secretario:
SIVONEI MAURO HASS.

ORDEM DO DIA E DELIBERACOES:

Considerando que:

a)

Foi aprovada, em assembleia geral de acionistas da Companhia, a orientagdo a
Diretoria para que a Companhia exerca seu direito previsto no Artigo 8°, §3° do
Estatuto Social da SANEPAR de forma a ampliar a convers@o de a¢des ordindrias de
titularidade da Dominé em igual nimero de ag¢des preferenciais de emissdo da
SANEPAR, de forma que a Companhia passe a ser titular de 41.000.000 acGes
preferenciais de emissdo da SANEPAR adicionais, perfazendo o total de 41.730.015
acOes preferenciais de emissdao da SANEPAR;

Foram aprovadas, por unanimidade e sem ressalvas, as matérias abaixo:

(a) autorizar a lavratura da ata a que se refere a presente Assembleia na forma de
sumario;

(b) orientar a Administragdo da Companhia que, apds a conversdo, aliene parte ou a
totalidade das agdes preferenciais de emissdo da SANEPAR, de titularidade da
Companhia, no ambito da Oferta Publica de A¢Ges, conforme prego a ser fixado
ap6s a apuracdo do resultado do procedimento de coleta de intengles de
investimento a ser realizado no &mbito da Oferta Piblica de Ac¢des, em
consondncia com o disposto no artigo 170, pardgrafo 1.° inciso III da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, com o disposto no artigo 23, pardgrafo 1.° ¢
no artigo 44, ambos da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003;

(c) autorizar os Diretores da Companhia a adotar todas medidas necessdrias para
implementar os atos aprovados nesta assembleia e ratificar os atos

anteriormente praticados neste sentido. @ o 7
J
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T ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a assembleia que,
depois de lida e aprovada, foi assinada.

Curitiba;-24 de novembro de 2016

OS FERNANDO HORTA'BRETAS SIVONEI 1 RO HASS

Presidente Secretario

Acionistas:

Q/a,l,m;a - S(JQ)

CARLOS FERNANDO HORTA BRETA
ANDRADE GUTIBRREZ CON;ES

| .»'7/ //

DES FER%KND/ES
MERCIALIZA(;AO S.A.
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COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL DOMINO HOLDINGS S.A.

CNPJ/MF N.° 02.358.947/0001-02
NIRE 4130001637-2

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 24 DE NOVEMBRO 2016

Acionistas

ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES
S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 03.601.314/0001-38, com
sede na Avenida do Contorno, n.°
8.123, Bairro Cidade Jardim, na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais.

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA
- COPEL, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 76.483.817/0001-
20, com sede na Rua Coronel Dulcidio
n°® 800, Cidade de Curitiba, Estado do
Parana.

Agdes
Ordinarias

51.763.312

49.733.380

,Z/(.L\_&,,LL 2\%
CARLOS FERNANDO HORTAL.BRETA

Presidente
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ANEXO J — Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada em 25 de novembro de 2016,

gue aprovou a Oferta Secundaria, bem como seus termos e condi¢des, inclusive no que se refere a

fixacdo do Preco por Acao pelo Procedimento de Bookbuilding e ao eventual empréstimo de agdes
para realizagao da estabilizacdo da Oferta
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CAIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR MULTIMERCADO (“FUNDO")

DATA, HORA E
LOCAL:

COMPOSICAO DA
MESA:

CONVOCAGAO:
QUORUM:

ORDEM DO DIA:

CNPJ: 20.139.506/0001-93
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Aos dezoito dias do més de outubro de dois mil e dezesseis, as
10h00, no municipio do Brasilia/DF.

Presidente: Vanessa Piovesan Balista Lérias.
Secretario ad hoc: Luciano Garrido.

Dispensada, conforme faculta o artigo 67, paragrafo 6° da Instrugao
CVM n® 555/2014 e alteragdes posteriores.

O cotista conforme a assinatura na lista de presenca desta
Assembleia Geral.

(i) autorizar a alienag@o de parte ou da totalidade das agdes de
emissdao da Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR,
("SANEPAR?"), de titularidade do FUNDO, no ambito da oferta publica de
distribuicao priméria e secundaria de ag¢des preferenciais de emissio da
SANEPAR, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcido nao
organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugdo CVM 400/03"), e
demais normativos aplicaveis, e com realizacdo simultanea de esforcos
de colocagéo no exterior, com base na Rule 144A e Regulation S da
Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da Amarica
("Oferta”), conforme prego a ser fixado apds a apuracin do resuitado do
procedimento de coleta de intengdes de investimants a ser realizado no
ambito da Oferta, em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1.°, inciso lll da Lei n° 6.404, de 15 do dezembro de 1976,
conforme alterada, com o disposto no artico 23, paragrafo 1.° e no
artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 420/03 (“Procedimento de
Bookbuilding”), desde que observado o disposto no artigo 4°, §1° da Lei
Estadual do Parana n.° 18.875, de 27 de setembro de 2016 (‘Lei
18.875"), conforme previsto no "Cantrato de Coordenacéo, Colocagao e
Garantia Firme de Liquidagéo de Agdes Preferenciais de Emissao da
Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR", tendo por objeto a
contratagdo do Banco Bradesco BBI S.A., do Banco BTG Pactual S.A.,
do Banco Itai BBA S.A. e do Banco Votorantim S.A. para realizar a
colacagdo publica das agdes preferenciais no ambito da Oferta cuja
minuta preliminar foi disponibilizada ao cotista (“Contrato de
Colocagao”), observado que, como resultado da estrutura a ser
acordada entre as partes envolvidas, as acdes da SANEPAR de
titularidade do FUNDO poderdo ser ofertadas juntamente com o lote
inicial de agdes da SANEPAR objeto da Oferta e/ou com aquelas
integrantes do lote suplementar e/ou do lote adicional, nos termos do
artigo 24 e do artigo 14, § 2° da Instrugdo CVM  400/03,
respectivamente;

(ii) autorizar a realizagdo de eventual empréstimo de acbes de

emissao da SANEPAR e de titularidade do FUNDO, em quantidade igual
Pagina 1 de 3
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CAIXA

DELIBERAGOES:

ou inferior & quantidade de ayies de emiss@o da SANEPAR e de
titularidade do FUNDO que vzniiam a ser objeto da Oferta, para
realizagdo da estabilizagdo <o prego das acles de emissdo da
SANEPAR na BM&FBOVESPA, desde que tal empréstimo seja
realizado em consonancia com o cisposto no paragrafo Gnico do artigo
89 da Instrugdo CVM n° 555, de 17 da dezembro de 2014, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 555/14"), & com as demsis normas aplicaveis
ao FUNDO; e

(iii)  autorizar o administrador e gestor do FUNDO, em suas
respectivas esferas, por si ou por rrocuraderes por eles constituidos,
tomem todas as medidas necessdiizz para realizacio da QOferta ¢ do
disposto nos itens “i' e "i" acima, incluindo, mas a tanto nfo se
limitando, a celebragao dos instrumenics de formealizac3o necessarios e
quaisquer outros documentos para a rzalizacZo das alienacdes e do
eventual empréstimo, conforme o caso, teis como o Contrato de
Colocagéo, o Placement Facilitation Agreoment, tendo por cohieto a
contratagdo do Bradesco Securities, Inc., ¢ BTG Pactual US Capital,
LLC, o Itau BBA USA Securities, Inc. e o Banco Votorantim Securities,
Inc., para realizar a colocagao das acdes da ('=ita no exterior, junto a
investidores estrangeiros, observadas as mas legais aplicaveis
(“Contrato de Colocagéo Internacional’), o “Lontrato de Prestagdo de
Servigos de Estabilizacdo de Prego de Acccs Preferenciais de Emissao
da Companhia de Saneamento do Perani — SANEPAR', tendo por
objeto a contratacdo do Banco Itai BZA S.A. e da ltad Corretora de
Valores S.A. para realizagdo de opcrasdes burséateis visando a
estabilizagdo do preco das acgdes ferenciais de emissdo da
SANEPAR na BM&FBOVESPA (‘Cciiraio de Estabilizacio”), e a
contratagdo de eventual empréstimo ¢z agdes, tendo por obieto o
emprestimo de acBes de emissdo da SANEPAR e de titularidade do
FUNDO para realizagdo da estabil do preco das agdes de
emissdo da SANEPAR na BM&FBCVE A (“Empréstimo”).

s

Abertos os trabalhos, o cotista deliberou o1

(i) autorizar a alienagdo de pariz ou da totalidade das acdes de
emiss@o da SANEPAR, de titulzridade do FUNDO no ambito da Oferta,
conforme prego a ser fixado apéds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, desde que observado o disposto no artigo 4°, §1° da Lei
18.875, observado que, conforme a estrutura que venha a ser acordada
entre as partes envolvidas, as agées da SANEPAR de titularidade do
FUNDO poderao ser ofertadas juntamente com o lote inicial de acdes da
SANEPAR objeto da Oferta e/ou com aquelas integrantes do lote
suplementar e/ou do lote adicional, nos termos do artigo 24 e do 14, § 2°
da Instrugdo CVM 400/03, respectivamente;

(i) autorizar a realizagdo de eventual empréstimo de acdes de
emissao da SANEPAR e de titularidade do FUNDO no ambito da Oferta,
em quantidade igual ou inferior & quantidade de agdes de emissdo da
SANEPAR e de titularidade do FUNDO que venham a ser objeto da
Oferta, para realizagdo da estabilizago do preco das agdes de emissio
da SANEPAR na BM&FBOVESPA, nos termos paragrafo unico do grtigo
89 da Instrugdo CVM 555/14; e
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CAIX

(iii) autorizar o administrador e gestor do FUNDO, em suas
respectivas esferas, por si ou por procuradores por eles constituidos, a
tomar todas as medidas necessarias para realizagdo da Oferta e do
disposto nos itens “i" e “ii” acima, incluindo, mas a tanto n3o se limitando,
a determinagdo da quantidade de agdes a serem alienadas elou
eventualmente emprestadas, conforme aplicavel, no ambito da Oferta, a
celebrac&o e negociagdo de instrumentos, termos de transferéncia de
agoes, atas de assembleias e quaisquer outros documentos, incluindo,
mas a tanto nao se limitando, a celebragio do Contrato de Celocagdo, do
Contrato de Colocag&o Internacional, do Contrato de Estabilizacio e do
Emprestimo, nos termos e condigdes que venham a ser negociados e
considerados adequados pelo administrador e gestor do FUNDO, em
suas respectivas esferas.

ENCERRAMENTO:  Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada a reuniao as 11h00,
tendo eu, Luciano Garrido, secretario ad hoc, lavrado a presente Ata, a
qual, depois de lida e achada conforme, segue assinada pelo cotista e
pela ADMINISTRADORA.

ASSINATURAS:

M/w)@(&, < ////f@// //

PRES!DEN\‘FEfVan ssa\PTvesan Balista Lérias }%\c: Luciano Garrido
ety

‘ ,‘; \
Cotista:'FUNDO GARANTIDOR DE PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS DO ESTADO DO
PARANA - FGP/PR
CNPJ: 20.625.591/0001-08

Repr. Legal: Jucemar José Imperatori
CPF: 273.149.280-53

e o~ )
Codol otk C o it e Lo
Z

VANESSAFIOV= SN B LERBS 00 |3 A B S ONOMICA-FEDERAL
-] [

s Execulive

AT ewos  Administradora do FUNDO o LUGHANS GARRIZO
L]

jante Exaeuive
SN Deser A FEDERAL e N R ald
CAIXA EC it arwt Prod Athioy 44 Tarcaifos

g&:’&onéwca FEnARAL
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CAIA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR MULTIMERCADO
CNPJ: 20.139.506/0001-93

LISTA DE PRESENGCA DE COTISTAS

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 18/10/2016

Dados Cotistas e Representantes Legais ASSINATURA

Cotistaz:  FUNDO GARANTIDOR DE PARCERIAS PUBLICO-
PRIVADAS DO ESTADO DO PARANA - FGP/PR
CNPJ: 20.625.591/0001-08

Repres. Legal: Jucemar José Imperatori
CPF: 273.149.280-53

Repres. Legal:
CPF:

Pagina 1 de 1
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ANEXO K — Declaragao da Companhia para fins do Artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada
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_ =
== SANEPAR

PARANA

GOVERNO DO ESTADO

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N2 400/03

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “A”, com sede na Rua
Engenheiro Rebougas, 1.376, CEP 80215-900, Bairro Reboucas, na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, devidamente inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n2 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado do Parand sob o NIRE 41.300.048.436 (“Companhia”), neste ato representada na forma de
seu estatuto social, pelo seu Diretor Presidente, o Sr. MOUNIR CHAOWICHE, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n2 2.082.899-4 SSP-PR e inscrito
no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF") sob o n2 394.463.109-
97, e pelo seu Diretor de RelagBes com Investidores, o Sr. NEY AMILTON CALDAS FERREIRA, BRASILEIRO,
casado, administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n2® 1.038.408-7 SSP/PR,
inscrito no CPF/MF sob o n2 213.894.469-72, ambos com endereco comercial na Rua Engenheiro
Rebougas, 1.376, CEP 80215-900, Bairro Rebougas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, no
ambito de sua oferta plblica de distribuicdo primdria e secunddria de acdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou
gravames, de sua emissdo (“Acdes”) e de titularidade dos acionistas vendedores mencionados no
“Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo Primdria e Secunddria de Acdes Preferenciais
de Emissdo da Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR” (“Acionistas Vendedores” e
“Prospecto Preliminar”, respectivamente), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo no
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400"} e demais normativos aplicdveis, com esforco de dispersdo acionaria
previsto no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, coordenada pelo BanNcO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador
Lider”}, com o Banco BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), com o Banco ITal BBA S.A (“Itai BBA” ou
“Agente Estabilizador”), e com o BANCO VOTORANTIM S.A. (“Votorantim” e, em conjuntc com o
Coordenador Lider, com o BTG Pactual e com o itat BBA, os “Coordenadores da Oferta”), incluindo,
ainda, esforcos de colocagdo das Acdes: (i) nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”),
exclusivamente para investidores institucionais . qualificados (qualified institutional buyers),
residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S.
Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”), em operacdes isentas
de registro e previstas no U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme
alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) para
investidores nos demais paises, que n3o os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas
consideradas ndo residentes nos Estados Unidos ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele
pais (non U.S. persons), de acordo com a legislagao vigente no pais de domicilio de cada investidor e
com base no Regulamento S, no ambito do Securities Act, editado pela SEC (“Cferta”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta constituiram seus
respectivos assessores legais para auxilid-los na implementacdo da Oferta;

(b) para a realizacdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacao do “Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicdo Primdria e Secunddria de Agdes Preferenciais de emisséo da
Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR” (“Prospecto Definitiva”);
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(d)

(e)

a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para analise dos Coordenadores
da Oferta e seus assessores legais, todos os documentos que estes consideram
materialmente relevantes para a preparagdc do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, bem como foram prestadas todas as informacdes consideradas relevantes sobre
os negocios da Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboracdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos assessores juridicos.

A Companhia DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em atendimento ao item
2.4 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(a) as informagdes prestadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores no ambito da
Oferta (incluindo, mas ndo se limitando, no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo),
nas datas de suas respectivas publicagBes, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informacdes fornecidas aoc mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aguelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Companhia e/ou
que integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas
de divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Ac¢bes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, sua situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informacgdes relevantes;
2

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM 400 e ao Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Curitiba, 25 de novembro de 2016.

e
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA _7-‘)SAN EPAR 7

ral z ; / { A
% 7 'f/ s A % <_/,’<{,(,(/(4'(’£ >

- —

Nome:Mounir Chaowiche Nome: Ney Amilton Caldas Ferreira
Cargo: Diretor Presidente Cargo:Diretor de Relagbes com Investidores
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ANEXO L — Declaracdes dos Acionistas Vendedores para fins do artigo 56 da Instrucdo CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

185



[pagina intencionalmente deixada em branco]

186



PARANA
GOVERNO DO ESTADO

DECLARACAOQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N2 400/03

O EstapO DO PARANA, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa luridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 76.416.940/0001-28, neste ato
representado, em conformidade com o Oficio OF CEE/G 210/16, de 23 de novembro de 2016, pelo
Sr. PAULO SERGIO R0OSS0, brasileiro, em undo estdvel, advogado, portador da Cédula de ldentidade n2
4.390.860-0 — PR e inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda sob o n®
855.868.0159-20, com endereco comercial na Rua Engenheiro Reboucas, 1.376, CEP 80215-900, Bairro
Reboucas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand (“Ofertante”), no ambito da oferta publica de
distribui¢do primaria e secundaria de a¢des preferenciais de emissdo da COMPANHIA DE SANEAMENTO
DO PARANA — SANEPAR, sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) na categoria “A”, com sede na Rua Engenheiro Reboucas, 1.376, CEP
80215-900, Bairro Reboucas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, devidamente inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado do Parana sob o NIRE 41.300.048.436 (“Companhia”), todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”),
que compreende a distribuicdo publica primaria e secundaria de A¢des, a ser realizada no Brasil, em
mercado de balcdo n3o organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"} e demais normativos aplicaveis, com
esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA
S.A. —Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, coordenada pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco
BBI” ou “Coordenador Lider”}), com o Banco BTG PacTuAL S.A. (“BTG Pactual”), com o BANCO ITAU BBA
S.A (“Itau BBA” ou “Agente Estabilizador”), e com o BANCO VOTORANTIM S.A. (“Votorantim” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual e com o Ital BBA, os “Coordenadores da
Oferta”), incluindo, ainda, esforcos de colocacdo das AclGes: (i) nos Estados Unidos da América
(“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores institucionais qualificados (gualified
institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra
144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”),
em operagdes isentas de registro e previstas no U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da
Ameérica, conforme alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities
Act; e (i) para investidores nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam
pessoas consideradas ndo residentes nos Estados Unidos ou nao constituidos de acordo com as leis
daguele pais (non U.S. persons), de acordo com a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada
investidor e com base no Regulamento S, no dmbito do Securities Act, editado pela SEC (“Oferta”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Ofertante, a Companhia, os Coordenadores da Oferta e os demais acionistas vendedores
(em conjunto com o Ofertante, “Acionistas Vendedores”), canstituiram seus respectivos
assessores legais para auxilia-los na implementagdo da Oferta;

(b) para a realizacdo da Oferta estad sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguird até a divulgacdo do “Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuigdo Primdria e Secundaria de AgOes Preferenciais de emissdo da
Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR” (“Prospecto Definitivo”);

(c) a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para analise dos Coordenadores
da Oferta e seus assessores legais, todos o0s documentos que estes consideram
materialmente relevantes para a preparacdo do “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
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(d)

(e)

Distribuicéo Primdrio e Secunddria de Acbes Preferenciais de emissGo do Companhia de
Soneamento do Parand — SANEPAR” {“Praspecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem
como foram prestadas todas as informagSes consideradas relevantes sobre os negdcios da
Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

alem dos documentos a que se refere o item “c” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informag@es adicionais relativos a Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e 0s Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elabora¢ao do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos assessores juridicos.

O Ofertante DECLARA, nos termos do paragrafo 12 do artigo 56 da Instrugiio CVM 400 e em
atendimento ao item 2.4 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, que:

(i)

(if)

(i)

(iv)

(v)

é responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ac mercado durante a Oferta;

as informacgdes prestadas pela Companhia e pelo Ofertante dmbito da Oferta (incluindo, mas
ndo se limitando, no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo), nas datas de suas
respectivas publicagdes, s3o e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registrc da Companhia efou que
integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitive conterd, nas suas respectivas datas
de divuigagao, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Acles a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informacgdes relevantes:
e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

Curitiba, 25 de novembro de 2016.

ESTADO DO PARANA

N P LSBT RSSO
Cargo: Representdnte do Estado do Parana
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Andrade Gutierrez Concessdes SA

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRU CVM N2 400

A ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A., sociedade por ag6es com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM”)} na categoria “A”, com sede na Avenida do
Contorno, 8.123, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 03.601.314/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, pelo seu Diretor, 0 Sr. PAULO ROBERTO RECKZIEGEL
GUEDES, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de ldentidade RG n2 40.082.455-18 SSP-
RS e inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n?
400.540.200-34, e pelo seu Diretor, o Sr. RENATO TORRES DE FARIA, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da Cédula de Identidade RG n2 N-1727787 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n?
502.153.966-54, ambos com enderego comercial na Avenida do Contorno, 8.123, na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais (“Qfertante”), no dmbito da oferta publica de distribuicdo
primdria e secunddria de agBes preferenciais de emiss30 da COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA —
SANEPAR, sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”,
com sede na Rua Engenheiro Rebougas, 1.376, CEP 80215-900, Bairro Reboucas, na Cidade de
Curitiba, Estado do Paranda, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n2 76.484.013/0001-45, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Parand sob o NIRE
41.300.048.436 (“Companhia”), todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), que compreende a distribui¢do puiblica
primdria e secunddria de A¢des, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em
conformidade com a Instrugdo CVM n2? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdio CVM 400”) e demais normativos aplicaveis, com esforco de dispersdo aciondria previsto
no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, coordenada pelo BANCo BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), com o
BANCO BTG PAcTuAL S.A. (“BTG Pactual”), com o BANco ITAU BBA S.A (“Itau_BBA” ou “Agente
Estahilizador”), e com o BANCO VOTORANTIM S.A. (“Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, com o BTG Pactual e com o Itati BBA, os “Coordenadores da Oferta”), incluindo, ainda, esforcos
de colocagdo das Agdes: (i) nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”), exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos
Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”), em operagdes isentas de registro e previstas no
U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”) e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) para investidores nos demais paises, que
ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas consideradas n3o residentes nos Estados Unidos
ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S. persons), de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base no Regulamento S, no dmbito
do Securities Act, editado pela SEC (“Qferta”).

CONSIDERANDO QUE:

(@)

(b)

o Ofertante, a Companhia, os Coordenadores da Oferta e os demais acionistas vendedores
(em conjunto com o Ofertante, “Acionistas Vendedores”), constituiram seus respectivos
assessores legais para auxilid-los na implementagdo da Oferta;

para a realiza¢do da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companbhia, iniciada em
outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguird até a divulgacdo do “Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicdo Primdrio e Secunddria de A¢des Preferenciais de emisséo da
Companhia de Saneamento do Parand - SANEPAR” (“Prospecto Definitivo”); QJ_}"W
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(c)

(d)

(e)

a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para andlise dos Coordenadores
da Oferta e seus assessores legais, todos os documentos que estes consideram
materialmente relevantes para a preparagdo do “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
DistribuicGo Primdria e Secunddria de Acdes Preferenciais de emissdo da Companhia de
Saneamento do Parand — SANEPAR” (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem
como foram prestadas todas as informagGes consideradas relevantes sobre os negécios da
Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisdo fundamentada a respeito da

Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagdes adicionais relativos 3 Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboragio do Prospecto Preliminar e participardo da elaboracdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos assessores juridicos.

O Ofertante DECLARA, nos termos do paragrafo 12 do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em
atendimento ao item 2.4 do Anexo lli da Instrugdo CVM 400, que:

()

(i)

(iil)

(iv)

é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagées
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

tomou todas as cutelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Companhia e
pelo Ofertante no dmbito da Oferta (incuindo, mas ndo se limitando, no Prospecto Preliminar
e no Prospecto Definitivo), nas datas de suas respectivas publicagbes, sdo e serdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro da Companhia e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas
de divulgagdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das AcBes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informagdes relevantes;

e

0 Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e ao Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

Belo Horizonte, 25 de novembro de 2016.

.@)ﬂmmnnms GUTIERREZ C%Ozs S/A<‘ )
/ « O _ OC\ o ,t{

Nome: B4ulo Roberlﬁ Reckziegel Guedes Nome: Renato Torres de Faria .

Cargo: Diretor

Cargo: Diretor
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FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR MULTIMERCADO

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N2 400/03

O FunNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR MuLTIMERCADO, fundo de investimento multimercado
constituido na forma da Instrugdo CVM n.2 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
devidamente registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), inscrito no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 20.139.506/0001-93, neste ato
representado na forma do seu regulamento, pelo Sr. FLAVIO EDUARDO ARAKAKI, brasileiro, casado,
economiario, portador da Cédula de Identidade RG n? 25.769.192-3 SSP/SP e inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n? 283.844.958-31, com endereco
comercial na Avenida Paulista, 2.300, 112 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo
(“Ofertante”), no ambito da oferta publica de distribuicio priméria e secundaria de acdes
preferenciais de emissdo da COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por a¢des
com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”, com sede na Rua Engenheiro
Rebougas, 1.376, CEP 80215-900, Bairro Reboucas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n? 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Parana sob o NIRE 41.300.048.436
(“Companhia”), todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), que compreende a distribui¢do publica priméaria e secundaria
de A¢bes, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo n3o organizado, em conformidade com a
Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e
demais normativos aplicaveis, com esfor¢o de dispersdo acionaria previsto no Regulamento de
Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, coordenada
pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), com o BANCO BTG PACTUAL
S.A. (“BTG Pactual”), com o BANcCO ITAU BBA S.A (“Itau BBA” ou “Agente Estabilizador”), e com o
BANCO VOTORANTIM S.A. (“Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual
e com o Itau BBA, os “Coordenadores da Oferta”), incluindo, ainda, esforgos de colocagdo das A¢des:
() nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados
Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission
dos Estados Unidos da América (“SEC”), em operacdes isentas de registro e previstas no U.S.
Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”) e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) para investidores nos demais paises, que
ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas consideradas ndo residentes nos Estados Unidos
ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S. persons), de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base no Regulamento S, no dmbito
do Securities Act, editado pela SEC (“Oferta”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Ofertante, a Companhia, os Coordenadores da Oferta e os demais acionistas vendedores
(em conjunto com o Ofertante, “Acionistas Vendedores”), constituiram seus respectivos
assessores legais para auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(b) para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguird até a divulgagdo do “Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicdo Primdria e Secunddria de Acdes Preferenciais de emisséo da
Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR” (“Prospecto Definitivo”);

(c) a Companhia e os Acionistas Venedores disponibilizaram, para analise dos Coordenadores da
Oferta e seus assessores legais, todos 0s documentos que estes consideram materialmente
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(d)

(e)

relevantes para a preparagdo do “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo
Primdria e Secunddria de A¢les Preferenciais de emissdo da Companhia de Saneamento do
Parand — SANEPAR” (“Prospecto Preliminar”’) e do Prospecto Definitivo, bem como foram
prestadas todas as informagdes consideradas relevantes sobre os negdcios da Companhia,
para permitir aos investidores a tomada da decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagdes adicionais relativos 8 Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos assessores juridicos.

O Ofertante DECLARA, nos termos do paragrafo 12 do artigo 56 da Instrucio CVM 400 e em
atendimento ao item 2.4 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

tomou todas as cutelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes prestadas pela Companhia e
pelo Ofertante @mbito da Oferta (incluindo, mas ndo se limitando, no Prospecto Preliminar e
no Prospecto Definitivo), nas datas de suas respectivas publica¢des, s3o e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro da Companhia e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a
integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas suas respectivas datas
de divulgagdo, as informagdes relevantes necessérias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Agbes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informacdes relevantes;
e

0 Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios.

S3o Paulo, 25 de novembro de 2016.

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FGP-PR MULTIMERCADO
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DOMINO HOLDINGS S.A.

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVivi N2 400/03

A DOMING HOLDINGS 5.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida do Batel, 1.230, conjunto 703, Bloco B, Bairro
Batel, CEP 80420-90, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 02.358.947/0001-02, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, pelo seu Diretor, o Sr. CARLOS FERNANDO HORTA
BERTAS, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da Cédula de ldentidade RG n? 40.277
CREA/MG e inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”)
sob o n? 463.006.866-04, e pelo seu Diretor, o Sr. Lucas BARBOSA RODRIGUES, brasileiro, solteiro,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n? 14.622.454 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o
n? 088.952.576-50, ambos com enderego comercial na Avenida do Batel, 1.230, conjunto 703, Bloco
B, Bairro Batel, CEP 80420-90, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana (“Ofertante”), no dmbito da
oferta publica de distribui¢do primaria e secunddria de agdes preferenciais de emissdo da COMPANHIA
DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por agBes com registro de companhia aberta
perante a CVM na categoria “A”, com sede na Rua Engenheiro Rebougas, 1.376, CEP 80215-900,
Bairro Rebougas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n®
76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado do Parand sob o NIRE 41.300.048.436 (“Companhia”), todas nominativas, escriturais, sem
valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames (“Acdes”), que compreende
a distribuicdo publica primdria e secundaria de Agbes, a ser realizada no Brasil, em mercado de
balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400") e demais normativos aplicaveis, com esforgo de dispersdo
aciondria previsto no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, coordenada pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador
Lider”), com o BANco BTG PACTUAL S5.A. (“BTG Pactual”), com o BANcoO ITAU BBA S.A (“Itad BBA” ou
“Agente Estabilizador”), e com o BANCO VVOTORANTIM S.A. (“Votorantim” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, com o BTG Pactual e com o Itali BBA, os “Coordenadores da Oferta”), incluindo,
ainda, esforgos de colocagdo das AgBes: (i) nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”),
exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers),
residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S.
Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América ("SEC”), em operagdes isentas
de registro e previstas no U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme
alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ac amparo do Securities Act; e (ii) para
investidores nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas
consideradas ndo residentes nos Estados Unidos ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele
pais (non U.S. persons), de acordo com a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e
com base no Regulamento S, no &mbito do Securities Act, editado pela SEC (“Oferta”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Ofertante, a Companhia, os Coordenadores da Oferta e os demais acionistas vendedores
(em conjunto com o Ofertante, “Acionistas Vendedores”), constituiram seus respectivos
assessores legais para auxilid-los na implementacdo da Oferta;

(b) para a realizagdo da Oferta esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
outubro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgagdo do "Prospecto Definitivo
de Oferta Ptblica de Distribuicdo Primdria e Secunddria de Agdes Preferenciais de emissdo da
Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR" ("Prospecto Definitivo”);
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(c)

(d)

(e)

a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para andlise dos Coordenadores
da Oferta e seus assessores legais, todos o0s documentos que estes consideram
materialmente relevantes para a preparacdo do "Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribui¢do Primdria e Secunddria de A¢des Preferenciais de emissdo da Companhia de
Saneamento do Parand — SANEPAR" ("Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem
como foram prestadas todas as informag@es consideradas relevantes sobre os negdcios da

Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagées adicionais relativos a Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboracio do Prospecto Preliminar e participario da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus respectivos assessores juridicos.

0 Ofertante DECLARA, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em
atendimento ao item 2.4 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

tomou todas as cutelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Companhia e
pelo Ofertante no @mbito da Oferta (incuindo, mas nio se limitando, no Prospecto Preliminar
e no Prospecto Definitivo), nas datas de suas respectivas publicagdes, sdo e serdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagio do registro da Companhia e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas
de divulgacio, as informacoes relevantes necessérias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Acgbes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informagdes relevantes;
e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Cadigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

Curitiba, 25 de novembro de 2016.

3 + /‘DDMI})\IO HOLDINGSS.A. 2 -
o ) [ (
é/p [Vl,(i\" ) /C(_ Y L..C,&%p f:\j& o _é__?/:/Ki/(’L‘/ - f 2 \)\Jw \/@'\J \J\ /U \}A\
Nome: Carlos Fernando Horta Bertgs Nome: Lucas Barbosa Rodrigues P
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO M — Declaracao do Coordenador Lider para fins do Artigo 56 da Instrugao CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada
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ind Bradesco BBI

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N 400/03

Banco BRADESCO BBI S.A,, instituicdo financeira com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.064, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sado Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 06.271.464/0103-43, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, na qualidade de coordenador lider (“Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider”), no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de acdes
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de
quaisquer 8nus ou gravames, de emissao da COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
("Acdes”) e de titularidade dos acionistas vendedores mencionados no “Prospecto Prefiminar da
Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Agbes Preferenciais de Emissao da Companhia
de Saneamento do Parand — SANEPAR’ (“Acionistas Vendedores” e “Prospecto Preliminar”,
respectivamente), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade
com a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400")
e demais normativos aplicaveis, com esforco de dispersdo aciondria previsto no Requlamento de
Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, coordenada
pelo BRADESCO BBI, com 0 BANCO BTG PACTUAL S.A. ("BTG Pactual”), com o BANCO ITAU BBA S.A
(“"Itad_BBA” ou “Agente Estabilizador”), e com o BANCO VOTORANTIM S.A. ("Votorantim” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual e com o Ital BBA, os “Coordenadores da
Oferta”), incluindo, ainda, esforgos de colocagdo das AgBes: (i) nos Estados Unidos da América
(“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores institucionais qualificados (gualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada
pela U.5. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos ("SEC"), em operacBes isentas de
registro e previstas no U.S. Securities Act of 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado (" Securities
Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) para investidores nos demais
paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, que sejam pessoas consideradas n3o residentes nos
Estados Unidos ou nao constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S. persons), de acordo
com a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com base no Regulamento S, no
ambito do Securities Act, editado pela SEC (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do
artigo 56 da Instrugdo CVM 400, o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos
assessores legais para auxilid-los na implementacdo da Oferta;

(b) para a realizagao da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
outubro de 2016 ("Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacdo do Praspecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuigdo Priméria e Secundaria de Aces Preferenciais de Emissdo da
Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (“Prospecto Definitivo”);

()  por solicitacdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou a Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de
Contabilidade — CTA 23, de 15 de maio de 2015, e nos termos definidos pelo Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015, com relagdo
ao Prospecto Preliminar e ao Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos;

(d) a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para analise dos Coordenadore
da Oferta e seus consultores legais, todos os documentos que estes consideram relevantes
para a preparacdo do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como foram
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(e)

)

prestadas todas as informagdes consideradas relevantes sobre os negdcios da Companhia,
para permitir aos investidores a tomada da decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “d" acima mencionados, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagdes adicionais relativos 8 Companhia e aos
Acionistas Vendedores; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboragdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboracdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus proprio assessores juridicos.

O Coordenador Lider DECLARA que:

(M

(if)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a)
as informagdes prestadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores (incluindo, mas ndo
se limitando, no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo), nas datas de suas
respectivas publicacBes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas constantes da atualizagio do registro de companhia aberta da
Companhia efou que integram o Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o
Prospecto Definitivo, s@o suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas
de divulgacdo, as informagles relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das AcOes a serem ofertadas, da Companhia, de suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagtes
relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Cédigo
ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mabilidrios.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2016.

Nome: Drids. Gewom
Cargo: 1 eandro de Miranda Aradijo






