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REGULAMENTO DO XP MULTI-INVESTOR SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES
CNPJ n° 12.282.799/0001-35

Capitulo |
Constituicdo e Caracteristicas

Artigo 1°

O XP MULTI-INVESTOR SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE ACOES (doravante designado FUNDO), constituido sob a forma de condominio
aberto e com prazo indeterminado de duragéo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacao
em titulos e valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, observadas as limitacbes de sua politica de investimento, descrita no
Capitulo 1ll, e da regulamentagdo em vigor, em especial as Instru¢cdes CVM (Comisséo de Valores
Mobiliarios) n°s 409/04, 450/2007, 456/2007 e 465/2008.

Paragrafo Unico
O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que buscam de superar o

Ibovespa.
Capitulo Il
Instituicdo Administradora
e Prestadores de Servicos de Administracdo
Artigo 2°

A administraggdo do FUNDO é exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), inscrita no
CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 4.620,
expedido em 19 de dezembro de 1997, doravante designada como ADMINISTRADORA.

Artigo 3°

A gestdo da carteira do FUNDO compete a XP GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
Avenida Carlos Gomes n° 222, 2° andar, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
inscrita no CNPJ sob o n° 07.625.200/0001.89, devidamente autorizada a prestacéo dos servigos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 8650,
expedido em 03 de fevereiro de 2006, doravante designada como GESTORA.

Paragrafo Unico

Cabe a GESTORA realizar a gestao profissional dos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos
e valores mobiliarios, observando as limitagdes impostas pelo presente regulamento, pela
ADMINISTRADORA e pela regulamentagdo em vigor.

Artigo 4°
Os servigos de controladoria de ativo (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e
de passivo (escrituragdo de cotas) sédo prestados ao FUNDO pela propria ADMINISTRADORA.

Artigo 5°

Os servigos de distribuicdo, agenciamento e colocacédo de cotas do FUNDO serdo prestados pela
prépria ADMINISTRADORA e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto,
sendo que a relagdo com a qualificagdo completa destes prestadores de servigos encontra-se
disponivel na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA e no website da
ADMINISTRADORA no seguinte endereco: www.bnymellon.com.br/sf.
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Artigo 6°

O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, podera contratar outros prestadores de servigos
de administragdo, que serdo sempre remunerados pela taxa de administracdo a que se refere o
Artigo 11 deste Regulamento, com excec¢édo dos servigcos de custodia e auditoria, os quais constituem
encargos do FUNDO, nos termos da regulamentacao vigente.

Paragrafo Unico

Os servicos de tesouraria e custédia sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO BRADESCO
S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, doravante designado como

CUSTODIANTE.
Capitulo Il
Politica de Investimento
Artigo 7°

A politica de investimento do FUNDO consiste em alocar no minimo 95% de seu patriménio liquido
nos fundos XP INVESTOR FIA (inscrito no CNPJ sob o n°® 07.152.170/0001-30) e XP INVESTOR
SMALL CAPS FIA (inscrito no CNPJ sob o n° 09.528.355/0001-22) com o objetivo de superar o
Ibovespa.

Artigo 8°
O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimbnio investido em
cotas de fundos de investimento da classe ag¢des

Paragrafo Primeiro
O restante de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO €& mantido em depésitos
a vista ou aplicados em:

I titulos publicos federais;
Il titulos de renda fixa de emisséo de instituicado financeira;

[l operagdes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho
Monetario Nacional — CMN.

Paragrafo Segundo
O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA,
GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

Paragrafo Terceiro

O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas ndo excedera a 100% (cem
por cento).

Paragrafo Quarto
O FUNDO pode aplicar, até o limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido, em um
mesmo fundo de investimento.

Paragrafo Quinto
E vedada a realizacdo de aplicagbes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no FUNDO.
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Paragrafo Sexto
Em nenhuma hipotese o FUNDO pode aplicar em cotas de fundos de investimento
classificados como de crédito privado.

Artigo 9°
O FUNDO néo pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de operagbes nos
mercados de derivativos e de liquidagao futura.

Artigo 10
Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, caso
necessario, por conseqiientes aportes adicionais de recursos.

Paragrafo Primeiro
Em fungéo das aplicagdes do FUNDO, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou
bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagbes de suas cotas.

Paragrafo Segundo

Os servigcos de administragdo séo prestados ao FUNDO em regime de melhores esforgos, e
como obrigagdo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA n&o garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO. Como
prestadoras de servigos de administracdo ao FUNDO, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excec¢do das hipéteses de comprovada culpa, dolo
ou ma-fé da GESTORA ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Terceiro

A ADMINISTRADORA e cada prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto
As aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo IV
Taxa de Administracdo e Despesas do Fundo

Artigo 11

Como remuneragao de todos os servigos de que trata o Capitulo I, exceto os servigcos de custodia e
auditoria, € devido pelo FUNDO aos prestadores de servicos de administragdo o montante
equivalente a 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro

A remuneracéo prevista no caput deste Artigo deve ser provisionada diariamente (em base de
252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por
periodo vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subseqiente.

Paragrafo Segundo
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Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servicos de administracdo seréo
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados,
até o limite da taxa de administracéo fixada no caput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro

A taxa de administracdo prevista no caput € a taxa de administragdo minima do FUNDO.
Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica
instituida a taxa de administragdo maxima de 4,20% a.a. (quatro virgula vinte por cento ao
ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quarto

A taxa de administracdo maxima, prevista no paragrafo anterior, compreende a taxa de
administragdo minima e o percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em
razdo das taxas de administracdo dos fundos de investimento investidos.

Paragrafo Quinto
N&o serdo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

Paragrafo Sexto

O FUNDO nao cobra taxa de performance.

Artigo 12
Além da Taxa de Administragdo, constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:

| taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

I despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedigdo e
publicacdo de relatoérios previstos na regulamentagéo vigente;

1l despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos

cotistas;
v honorarios e despesas do auditor independente;
\% emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
VI honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;

Vil parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no
exercicio de suas respectivas fungoes;

VIl despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha
participagéo;

IX despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros;
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X despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depoésito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico
Quaisquer despesas n&o previstas como encargos do FUNDO correrao por conta da
ADMINISTRADORA.

Capitulo V
Emissdo e Resgate de Cotas

Artigo 13

A aplicacado e o resgate de cotas do FUNDO serao efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou, ainda, através
da CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

Paragrafo Primeiro
Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas,
apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Segundo

E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro
As aplicacdes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas
através da mesma entidade.

Artigo 14
Na emissédo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no primeiro dia util
subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro
As cotas do FUNDO n&o podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial, execugao de garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Segundo

E admitida a inversao feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos
perante a ADMINISTRADORA, cada co-investidor & considerado como se fosse uUnico
proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA
validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em
conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e, sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e
receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas.

Artigo 15
O resgate das cotas do FUNDO nao esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado
a qualquer momento, sendo pago no 3° (terceiro) dia util da data de conversao de cotas.

Paragrafo Primeiro
Fica estipulada como data de conversdo de cotas o 16° (décimo sexto) dia corrido
subsequente a solicitagdo de resgate.

Paragrafo Segundo
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Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
cotas for inferior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das cotas
sera automaticamente resgatada.

Artigo 16

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos,
a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates,
sendo obrigatéria a convocagdo de Assembléia Geral, no prazo maximo de 1 (um) dia util, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades:

l. substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

Il. reabertura ou manutencéo do fechamento do FUNDO para resgate;

. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
V. cisdo do FUNDO; e

V. liquidagao do FUNDO.

Artigo 17

O FUNDO néo recebe aplicagdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos feriados
estaduais € municipais o FUNDO operara normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicacgdes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates. N&o havera conversédo de cotas nos
feriados estaduais e municipais em que nio haja funcionamento da Bolsa de Valores de Sao Paulo
(Bovespa) ou da Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).

Paragrafo Primeiro

Os horarios para recebimento de pedidos de aplicacdes e de resgates, assim como os limites
maximos e minimos para aplicacao, sédo definidos a exclusivo critério da ADMINISTRADORA
e discriminados no prospecto do FUNDO.

Paragrafo Segundo
O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em
que o fundo atua (cota de fechamento).

Capitulo VI
Assembléia Geral

Artigo 18
E de competéncia privativa da assembléia geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

I as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

1] a substituichio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou da CUSTODIANTE do
fundo;

1l a fuséo, a incorporacéo, a cisao, a transformacao ou a liquidagédo do FUNDO;

v o0 aumento da taxa de administracao;
\Y a alteragéo da politica de investimento do FUNDO,;
6
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VI a amortizacao de cotas; e
VI a alteragao do regulamento.
Artigo 19

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita através de correspondéncia encaminhada a cada
cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e,
ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembléia.

Paragrafo Primeiro
O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembléia.

Paragrafo Segundo
A Assembléia Geral se instalara com a presencga de qualquer numero de cotistas.

Artigo 20
As deliberacdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

Paragrafo Primeiro

Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data de convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo

As alteracdes de regulamento serdo eficazes na data deliberada pela assembléia. Entretanto,
nos casos listados a seguir, serao eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos
ap6és a comunicacdo aos cotistas que trata o artigo 25, paragrafo primeiro, salvo se
aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

I aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administragdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

Il alteracao da politica de investimento;
1l mudanca nas condi¢cbes de resgate; e

v incorporagéo, cisao ou fusdo que envolva FUNDO sob a forma de condominio
fechado, ou que acarrete alteragéo, para os cotistas envolvidos, das condicdes.

Artigo 21
Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apés o término do exercicio social.

Paragrafo Unico

A assembléia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta)
dias corridos apo6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstragbes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 22
As deliberagcdes dos cotistas poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser tomadas sem
necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou
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telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro
A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada
como anuéncia por parte dos cotistas a aprovagéo das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo
Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de deliberacao sera o de
maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 23

Os cotistas poderdo votar em assembléias gerais por meio de comunicagdo escrita ou eletrnica,
quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagédo da assembléia geral,
devendo a manifestacdo do voto ser recebida pela ADMINISTRADORA até o dia util anterior a data
da assembléia geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro

A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede da
ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento, na modalidade “mao-propria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo

O voto eletrébnico, quando aceito, tera suas condigbes regulamentadas na propria
convocacdo da assembléia geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votacéo.

Capitulo VII
Politica de Divulgacdo de Informacdes

Artigo 24
A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacdo de informagdes referentes ao
FUNDO, se obriga a:

l. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

Il. remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informacgées
exigidas pela regulamentacgéo vigente;

Paragrafo Unico

A ADMINISTRADORA disponibilizara a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da
cota, patriménio liquido; numero de cotistas, bem como regulamento e prospecto. A CVM
podera disponibilizar essas informagdes através de seu site (www.cvm.gov.br).

Artigo 25

As seguintes informagdes do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede,
filiais e outras dependéncias, ou nos enderegos constantes nos Artigos 2° e 3°, de forma equanime
entre todos os cotistas:

l. informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;

Il. mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete;
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b) demonstrativo da composicéo e diversificagao de carteira; e

c) perfil mensal.

1. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente;

V. formulario padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, denominado “Extrato
de Informagdes sobre o Fundo”, sempre que houver alteragdo do regulamento, na
data de inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembléia Geral.

Paragrafo Primeiro

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembléia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apés a data de realizacao da Assembléia
Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta de que trata o
inciso Il do Artigo 24. Caso a Assembléia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da realizagdo da
Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo

Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagédo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou atravées de meio eletrbnico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de Ihe prestar as informacdes previstas na
regulamentacgéo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorre¢éo no endereco declarado.

Paragrafo Terceiro

As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposi¢do, pela ADMINISTRADORA, de
qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o
encerramento do periodo.

Paragrafo Quarto

Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira, disposto no inciso Il, alinea
“b” deste artigo, podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As operacgbes e
posicbes omitidas serdo divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater
excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacao da CVM, até o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Artigo 26

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a todos
os cotistas e comunicagdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os
cotistas acesso a informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou
nas suas decisdes de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Artigo 27

A ADMINISTRADORA mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes e servigco de Ouvidoria, indicados no
prospecto do FUNDO.

Paragrafo Unico
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As duvidas relativas a gestao da carteira do FUNDO poderao ser esclarecidas diretamente
com o departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, indicado no prospecto do

FUNDO.
Capitulo VIII
Riscos Assumidos pelo Fundo
Artigo 28

O principal fator de risco do FUNDO ¢ a variacdo das agdes.

Artigo 29
O FUNDO podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores com 0s
riscos dai decorrentes.

Artigo 30

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis no Regulamento do FUNDO e, em particular, avaliar
os fatores de risco descritos a seguir:

I.  Riscos Gerais:

O FUNDO esta sujeito as variagdes e condicdes dos mercados de agbes e bolsa que sdo afetados
principalmente pelas condigbes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Considerando que
€ um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto
prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Il.  Risco de Mercado:

Consiste no risco de variagédo no valor dos ativos da carteira do FUNDO e dos fundos investidos. O
valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de
precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso
de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode
ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do fundo.

Ill.  Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobilidrios de renda fixa que integram a carteira
do FUNDO ou de fundos de investimento investidos ndo cumprirem suas obriga¢gdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

IV. Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO ou dos fundos de investimento investidos. Neste caso,
o FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados
pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os
valores mobiliarios integrantes das carteiras s&o negociados ou de outras condi¢gdes atipicas de
mercado.

V. Risco de Concentracdo de Titulos e Valores Mobiliarios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentragcdo da carteira em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos ativos. Alteragcbes da condigéo financeira de uma companhia ou de
um grupo de companhias, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente
o prego e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode
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ser obrigada a liquidar os ativos do FUNDO a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do FUNDO.

Capitulo IX
Administracdo de Risco

Artigo 31
A politica de administragédo de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em duas metodologias: Value
at Risk (VaR) e Stress Testing.

Paragrafo Primeiro

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para
um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado. A
metodologia da ADMINISTRADORA realiza o calculo do VaR de forma paramétrica,
especificando um nivel de confianga de 97,5% (noventa e sete virgula cinco por cento) em
um horizonte de tempo de um dia.

Paragrafo Segundo

O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situagbes que podem causar
perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou
permanentes. Este teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro e consequente
determinagéo das potenciais perdas/ganhos a que o FUNDO pode estar sujeito, sob cenarios
extremos, considerando as variaveis macroeconémicas, nos quais os precos dos ativos
tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A andlise de cenarios consiste na
avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de
variaveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliacdo plena
(reprecificagdo). Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos (cenarios historicos) ou de plausiveis
desenvolvimentos econdmicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a realizagdo do
Stress Testing, a ADMINISTRADORA gera diariamente cenarios extremos baseados nos
cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), que séo
revistos periodicamente pela ADMINISTRADORA, de forma a manter a consisténcia e
atualidade dos mesmos.

Capitulo X
Disposicdes Gerais

Artigo 32
A carteira do FUNDO né&o esta sujeita a qualquer tributagéo.

Artigo 33
Os cotistas terdao seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos ao Imposto de Renda na Fonte,
incidente exclusivamente no resgate de cotas a aliquota de 15% (quinze por cento).

Artigo 34

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembléias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais s&o as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da
GESTORA em assembléias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Paragrafo Primeiro

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participacdo da GESTORA em
todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram
direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestéo, nas hipéteses previstas em seus
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respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocag¢des constarem as matérias
relevantes obrigatoérias descritas na referida Politica de Voto.

Paragrafo Segundo
A verséo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da
GESTORA no endereco: http://www.xpinvestor.com.br/.

Artigo 35

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 36
Os exercicios sociais do FUNDO s&o de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do més
de setembro de cada ano.

Artigo 37

Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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