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i OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE )
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
DA NONA EMISSAO DE VALE S.A.

V VALE

Vale S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n7@&1
Avenida Graga Aranha 26, CEP 20030-900, Rio deirtarie]
CNPJ/MF n.° 33.592.510/0001-54 — NIRE 33.300.01®.76

Classificagdo de Risco: Standard & Poor's: "brAAMGody's "Aaa.br" e Fitch Ratings: "AAA(bra)"
Cédigos ISIN: Debéntures da Primeira Série: BRVABEEDI3 / Debéntures da Segunda Série: BRVALEDBS0A5S

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com anéssdo das Debéntures ("Emisséo") serdo integralmés
destinados ao uso com ou ao reembolso de gastospésas e/ou dividas relacionados ao projeto de istienento
em infraestrutura da Companhia, denominado ProjetcExpansao Estrada de Ferro Carajas, objeto de concgo
por meio do Decreto Presidencial de 27 de junho d®97, publicado no Diario Oficial da Unido de
28 de junho de 1997, considerado prioritario nos tenos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, de 24 de juntae 2011,
conforme alterada ("Lei_12.431"), do Decreto n.° B03, de 9 de novembro de 2011 ("Decreto 7.603"), da
Portaria do Ministério dos Transportes n.° 197, del de agosto de 2015, publicada no Diario Oficial ddnido em
5 de agosto de 2015 ("Portaria do Ministério dos Tansportes"), conforme detalhado na secdo "Destinagados
Recursos" do prospecto preliminar da Oferta, que igorpora por referéncia o formulario de referéncia,
elaborado pela Companhia em conformidade com a Instcdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada ("Formuldrio de Referéncia") (emconjunto, "Prospecto Preliminar").

PECA PUBLICITARIA DE DIVULGACAO

Este é um material publicitario de mala direta, q@ga divulgado aos investidores clientes dos Cexmadores por meio eletronico.

SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES

(Termos iniciados por letra maiuscula utilizadosteenaterial publicitario que néo estiverem aqfindios tém o significado que lhes foi atribuido
no Prospecto Preliminar e/ou do Formulario de Refg@a. O Prospecto Preliminar e o Formulario deef@efcia poderdo ser obtidos nos enderecos
indicados na péagina 11 abaixo.)

Companhia ou Emissora Vale S.A.

Coordenadores BB — Banco de Investimento S.A._("Coordenador LldeBanco Bradesco BBl S.A. ("Bradesco BBI") e
Banco Itad BBA S.A. (“ltat BBA", e, em conjunto com Coordenador Lider e o Bradesco BBI,
"Coordenadores").

Autorizagdo Societaria A Emissdo e a Oferta, incluindo as caracteristeaondigcdes das Debéntures, nos termos do artigo 59
paragrafo 1°, da Lei n.°6.404, de 15 de dezemb®d6, conforme alterada_("Lei das Sociedades por
Acdes"), foram aprovadas e serdo realizadas core bas delibera¢cbes da reunido do conselho de
administracdo da Companhia realizada em 29 de {82015, cuja ata foi arquivada na Junta Comedaial
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em 3 de agis2015 e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro ("DOERJ") e nos jornais "Valor Ecoid®" e "Jornal do Commercio" em
6 de agosto de 2015.

Escritura de Emissédo O "Instrumento Particular de Escritura de EmissébliPa de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, da Nona Emissadatie S.A." celebrado em 29 de julho de 2015, eatre
Companhia e o Agente Fiduciario ("Escritura de E&ms), foi inscrito na JUCERJA em 3 de agosto ds20
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Destinacéo dos Recursos e
Procedimento Simplificado de
Alocacéo de Recursos

Colocagéo

Coleta de Intencdes de
Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)

Prazo de Subscricdo

Forma de Subscricdo e de
Integralizagéo e Preco de
Integralizagdo

Negociacéo

Valor Total da Emissao

Quantidade

sob o n.° ED33000630-000/8, e seus aditamentos seéritos na JUCERJA.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com antissédo serdo integralmente destinados ao uso
com ou ao reembolso de gastos, despesas e/ou dwidalacionados ao projeto de investimento em
infraestrutura da Companhia, denominado Projeto Exmnséo Estrada de Ferro Carajas, objeto de
concessdo por meio do Decreto Presidencial de 27jdeho de 1997, publicado no Diario Oficial da
Uniéo de 28 de junho de 1997, considerado priorit&y nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Deceet
7.603, e da Portaria do Ministério dos TransportesPara mais informagdes sobre a destinagdo dos
recursos, veja a se¢éo "Destinacdo dos Recursos" Boospecto Preliminar.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica dérildiggdo, nos termos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da ¢&irGVM 400 e das demais disposicfes legais e
regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de Coagio e Distribuicdo Publica de Debéntures Simplas,
Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria,Ndaa Emissdo de Vale S.A"_("Contrato de
Distribuicdo"), com a intermediagdo dos Coordeneslerdas demais Instituicdes Participantes dadDfsb

o regime de melhores esforgos de colocagdo, coataela totalidade das Debéntures, incluindo as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adiciaimsrvado que a Oferta somente sera realizafta se
colocada a totalidade das Debéntures, sem considsraDebéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.

Né&o sera admitida distribuicdo parcial no ambit@dierta, entendendo-se que, na eventualidade alaaate
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Sauniéees e as Debéntures Adicionais, ndo ser capead
Oferta sera cancelada, sendo todas as intenc@egedtimento automaticamente canceladas.

Sera adotado o procedimento de coleta de interd@®ésvestimento, organizado pelos Coordenadores, no
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e docadigda Instrucdo CVM 400, sem recebimento de vaser
sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, z&@opmpanhia ("Procedimento Beokbuilding): (i) da
existéncia de demanda para a totalidade das Debéngem considerar as Debéntures Suplementares e a
Debéntures Adicionais, e, em sendo verificada éah@hda, da realizagdo da Emissdo em série Unieanou
duas séries, e da emissdo e da quantidade de Dedsedt Primeira Série e/ou de Debéntures da Segund
Série, observados os limites previstos no itemiéS€mbaixo; e (i) da Remuneragdo da PrimeiraeSéri
observado o limite previsto no item "RemuneracdoPdaneira Série" abaixo, e/ou da Remuneragdo da
Segunda Série, observado o limite previsto no fleemuneracéo da Segunda Série" abaixo.

O resultado do Procedimento Beokbuildingsera ratificado por meio de aditamento & Escritier&misséao,

a ser celebrado anteriormente & data de concesséegidtro da Oferta pela CVM, independentemente de
qualquer aprovacao societaria adicional da Comparhsera divulgado por meio do anuncio de inieio d
Oferta ("Anuncio de Inicio"), nos termos do art@#y paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos asgueefere a Escritura de Emisséo e as disposigbes d
Contrato de Distribuicéo; (ii) a concessao do tegida Oferta pela CVM; (iii) a divulgacdo do Animcle
Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidgorel® prospecto definitivo da Oferta, que incorppa
referéncia o Formulario de Referéncia (em conjutRegspecto Definitivo"), as Debéntures serdo sitasc

a qualquer tempo, em até seis meses contados alaelalivulgacdo do Anuncio de Inicio ou até a data
divulgagédo do anuncio de encerramento da Ofedagmcorrer primeiro.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadasnpir (i) do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. erdddos Organizados_("CETIP"); e (ii) do DDA —
Sistema de Distribuicdo de Ativos, administradgperacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros_("BM&FBOVESPA"), &sta, no ato da subscricdo_("Data de
Integralizacéo"), e em moeda corrente nacionab pellor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo
aplicavel, calculadapro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ("Primdbata de
Integralizac@o") da respectiva série até a resgebBtata de Integralizagéo.

As Debéntures seréo registradas para negociac&®ruado secundario por meio (i) do Médulo CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), admimstlo e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes das Debéntures liquidadas financeitenpor meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (ii) do PUMA Tradingstéyn BM&FBOVESPA ("PUMA"), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado désebale valores e em mercado de balcdo
organizado, sendo as negocia¢fes das Debéntuwietatigs financeiramente por meio da BM&FBOVESPA
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BOXESPA.

O valor total da Emissédo sera de R$1.000.000.00@@Mata de Emissédo, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, obseovdiiposto nos itens "Quantidade"” e "Séries" abaix

Serdo emitidas 1.000.000 Debéntures, sem considerabDebéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, observado o disposto no item "Séridsdido, sendo que a quantidade de Debéntures a serem
emitidas em cada série sera definida conforme déanapurada por meio do Procediment@®dekbuilding

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, antidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) podera seseida em até 15%, ou seja, em até 150.000 Debéntur
suplementares, nas mesmas condigfes das Debénfoigienente ofertadas ("Debéntures Suplementares")
destinadas a atender a um excesso de demanda enuteia@mente seja constatado no decorrer da Oferta,
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Valor Nominal Unitario

Séries

Forma e Comprovacgéo de
Titularidade

Conversibilidade e
Permutabilidade

Espécie

Data de Emissédo

Prazo e Data de Vencimento

Pagamento do Valor Nominal
Unitario

Remuneracéo da Primeira Série

conforme opgéo outorgada pela Companhia aos Camdldezs no Contrato de Distribuicdo, que somente
podera ser exercida pelos Coordenadores em comardoacom a Companhia até a data de conclusdo do
Procedimento deBookbuilding A critério dos Coordenadores e da Companhiafocoe excesso de
demanda verificado pelo ProcedimentoBimkbuilding as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas
como Debéntures da Primeira Série e/ou como Det#ntia Segunda Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instr@¥m® 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplemsnhfaoderd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até
200.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condig@e®ebéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures
Adicionais"), que somente poderdo ser emitidas @elmpanhia em comum acordo com os Coordenadores
até a data de conclus@o do ProcedimentBatskbuilding A critério dos Coordenadores e da Companhia,
conforme verificado pelo Procedimento Beokbuilding as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas
como Debéntures da Primeira Série e/ou como Det®ntia Segunda Série.

As Debéntures teréo valor nominal unitario de R®1,00, na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitgrio"

A Emisséo sera realizada em até duas séries, temsisle vasos comunicantes, sendo que a quantiéade
Debéntures a ser alocada em cada série sera detioidorme o Procedimento 8®okbuilding observado
que o somatdrio das Debéntures da primeira séfieb@ntures da Primeira Série") e das Debéntures da
segunda série ("Debéntures da Segqunda Série") oderdp exceder a quantidade prevista no item
"Quantidade" acima, sem considerar as DebéntunglerSantares e as Debéntures Adicionais.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominatseritural, sem emisséo de certificados ou casitel
sendo que, para todos os fins de direito, a titldde das Debéntures sera comprovada pelo exiatorda

de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatarioadicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIR, esgredido por esta extrato em nome do Debenturista
que servird de comprovante de titularidade deDatntures; e (ii) com relagdo as Debéntures dqier=sn
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sepea@ixio por esta extrato em nome do Debenturista,
que servira de comprovante de titularidade delxaisntures.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes idsdnida Companhia e nem permutéaveis em acdes de
emissédo de outra sociedade.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria,eno®s do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢@es,
contando com garantia real ou fidejusséria, ouqueal segregacéo de bens da Companhia para garantir
Debenturistas em caso de necessidade de execujéialjou extrajudicial das obrigacbes da Companhia
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emess@o conferindo qualquer privilégio, especiageral,
aos Debenturistas.

Para todos os efeitos legais, a data de emissddald@ntures sera 15 de agosto de 2015 ("Data desBa').

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipaddebéstures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Det&ntoretermos previstos na Escritura de Emisspmam:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera de cinco apotados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de agosto de 2020 ("Data de Vemtorda Primeira Série"); e

(i) das Debéntures da Segunda Série sera de seteamtasios da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 15 de agosto de 2022 ("Data de Vencimento darBlagSérie").

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia deeesgecipado das Debéntures, conforme aplicalerl, e
de vencimento antecipado das obrigagbes decorrdate®ebéntures, nos termos previstos na Escdeira
Emisséo:

(i) o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntdee$rimeira Série, atualizado pela Atualizagao
Monetéaria da Primeira Série, serd amortizado emmrb) Unica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e

(i) o Valor Nominal Unitario de cada uma das DebéntdeeSegunda Série, atualizado pela Atualizagdo
Monetéria da Segunda Série, serd amortizado ermd)(unica parcela, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Atualizagdo Monetaria o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debé&swda Primeira Série sera
atualizado pela variagdo do Indice Nacional de d&remo Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), cztdhda de forma exponencial e cumulatiwe rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo das Defe&nda Primeira Série até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizacdo incatpoee Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série automaticamente (lidagdio Monetaria da Primeira Série").

Juros Remuneratérios sobre o Valor Nominal Unitario de cada uma dabé&htures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeigrie$ incidiro juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual aocbase, 252 dias (teis, a ser definido de acordo@om
Procedimento d8ookbuilding e, em qualquer caso, limitado a menos 0,05% ap lzase 252 dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a média aritméticdadas internas de retorno do Tesouro IPCA+ comsJuro
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Remuneracéo da Segunda Série

Resgate Antecipado Facultativo
e Amortizac@o Antecipada
Facultativa

Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado

Aquisicdo Facultativa

Imunidade ou Isengéo
Tributaria

Semestrais 2020 (atual denominagdo da Nota do ficeddacional, série B — NTN-B, com vencimento em
2020), que deverao ser as cotagdes indicativasgdidas pela ANBIMA, a serem apuradas no fechandmto
terceiro, quarto e quinto Dias Uteis imediatameméeriores & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do ProcediméatBookbuildingno cémputo de dias)
("Juros da Primeira Série", e, em conjunto comuwaktacdo Monetéria da Primeira Série, "Remunerdgio
Primeira Série"), calculados de forma exponenciaelimulativapro rata temporispor dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacéo das Defedntia Primeira Série ou a data de pagamento de dar
Primeira Série imediatamente anterior, conformaamgcaté a data do efetivo pagamento.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia deeesgacipado das Debéntures, conforme aplicéleal, e
de vencimento antecipado das obrigagfes decorrdate®ebéntures, nos termos previstos na Escdeira
Emissdo, os Juros da Primeira Série serdo pagadnsnte a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de agosto de 2016 ernajlfia Data de Vencimento da Primeira Série.

Atualizagdo Monetaria o Valor Nominal Unitario de cada uma das Deb@&studa Segunda Série sera
atualizado pela variagdo do IPCA, calculada de #oexponencial e cumulatiyao rata temporisdesde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debénturesedarfila Série até a data de seu efetivo pagamentin s

o produto da atualizag&o incorporado ao Valor Namunitario de cada uma das Debéntures da Segunda

Série automaticamente ("Atualizacdo Monetéaria dauBaa Série").

Juros Remuneratérios sobre o Valor Nominal Unitario de cada uma da&bdhtures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segundee,Séncidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual aobase, 252 dias Uteis, a ser definido de acordo @om
Procedimento dBookbuilding e, em qualquer caso, limitado & média aritmétasataxas internas de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2022 (atradrdinacdo da Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN-B, com vencimento em 2022), que deverdo secotacOes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a
serem apuradas no fechamento do terceiro, quagiingo Dias Uteis imediatamente anteriores & data d
realizacdo do Procedimento dgookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimeeto
Bookbuildingno cdmputo de dias) ("Juros da Segunda Sériefnesonjunto com a Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série, "Remuneragdo da Segunda SérieReenaneracdo da Primeira Série e a Remuneragdo da
Segunda Série, quando referidas indistintamentemtiReracdo"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporispor dias Uteis decorridos, desde a Primeira Daalndegralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagademiros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia deeesgecipado das Debéntures, conforme aplicalerl, e
de vencimento antecipado das obrigages decorrdate®ebéntures, nos termos previstos na Escdtira
Emissdo, os Juros da Segunda Série serdo pagosnanteaa partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de agosto de 2016 ernajltia Data de Vencimento da Segunda Série.

Vedados, exceto conforme previsto no item "OfedeLiftativa de Resgate Antecipado”.

Caso seja legalmente permitido a Companhia reatiz&sgate antecipado das Debéntures, nos ternsos da
disposicdes legais e regulamentares aplicaveisysive em virtude da regulamentacéo, pelo Conselho
Monetério Nacional ("CMN"), da possibilidade de gat prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Let3P. a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, oferta facultativaefgate antecipado, total ou parcial, das Debéntemegeral

ou por série, conforme definido pela Companhia, cooonsequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderecada a todos os Debenturistas, emagemdr série, conforme definido pela Companhia, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condi¢cGedos s Debenturistas, em geral ou por série, amefor
definido pela Companhia, para aceitar o resgatcgado das Debéntures de que forem titularescaolela

com os termos e condigBes previstos na EscrituEmissao e no Prospecto Definitivo.

A Companbhia e/ou suas partes relacionadas podeicalquer tempo apds o decurso do prazo de doss an
contados da Data de Emisséo, ou seja, a partis de Agosto de 2017, nos termos do artigo 1°, Hcatr,
inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafodi? Lei 12.431, ou antes de tal data, desde queavarser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431 retaulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel, adquirir Debéntures exuleicdo, desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei daseBades por AgBes e na regulamentacdo aplicaveVilhe

do CMN. As Debéntures adquiridas pela Companhiamgad a critério da Companhia, ser canceladas, na
forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, enfocaondade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°
inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafod®) ei 12.431, permanecer em tesouraria ou s&mente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas @empanhia para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no toefeado jus & mesma Remuneracgao aplicavel asislema
Debéntures em circulagéo.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previ® artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente,
também gozam do tratamento tributario previstontigm1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debentutesiaa
imunidade ou isengdo tributaria diferente daqu@levistas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFER ENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA DISPONIVEIS NAS PAGINAS D A INTERNET
INDICADAS NA PAGINA 11, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVA S SECOES DE

FATORES DE RISCO.
4




MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFER ENCIA DA COMPANHIA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE A RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE RISCO

Vencimento Antecipado

Publico Alvo da Oferta

Pessoas Vinculadas

Modificagdo, Suspenséo,

Escriturador Mandatario ou ao Banco Liquidante,faone o caso, no prazo minimo de dez Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento deegafelativos as Debéntures, documentacdo comprabat

da referida imunidade ou isencgéo tributaria julgageopriada pelo Escriturador Mandatario ou pelad®a
Liquidante, conforme aplicavel, sob pena de teca®sdos de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagéo tributaria em vigor.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados evetgomadimplemento que podem acarretar o seu
vencimento antecipado. Para mais informagfes, vide secdes "Informagbes Réivas a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vemeinto Antecipado" do Prospecto Preliminar e
"Fatores de Risco Relacionados a Emissdo, a Oferta as Debéntures — As obrigacBes da Emissora
constantes da Escritura de Emissédo estio sujeitaship6teses de vencimento antecipado” do Prospecto
Preliminar.

Observado o disposto na se¢éo "Informac¢des Redativdferta — Contrato de Distribuicdo — Plano dert@f

do Prospecto Preliminar, a Oferta serd realizada papublico alvo da Oferta, que é composto por
(i) investidores que sejam considerados institw@®rou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alteramtduindo pessoas fisicas e juridicas, residentes
domiciliadas ou com sede no Brasil, clubes de tiwesito, fundos de investimento, carteiras admiaists,
entidades administradoras de recursos de tergegestradas na CVM, entidades autorizadas a fuacipelo
Banco Central do Brasil, condominios destinadoplizagdo em carteiras de titulos e valores mokokar
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos dengdio, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e adguas; e (ii) investidores néo residentes devidéne
registrados perante a CVM que invistam no Brast, termos da Resolucé@o do Conselho Monetario Nakion
n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e da InstrdgdCVM n.° 560, de 27 de marco de 2015, levaedo-s
sempre em conta o perfil de risco dos destinatéadSferta.

Nao havera recebimento de reservas ou lotes mirmasaximos, devendo a Oferta ser efetivada delacor
com o resultado do Procedimento Bleokbuilding podendo ser levadas em consideracéo as relages ¢
clientes e outras consideragdes de natureza caherciestratégica dos Coordenadores e da Companhia,
observado, entretanto, que os Coordenadores se@m@iem a direcionar a Oferta a investidores quiest®

perfil de risco adequado, bem como a observamtiito justo e equitativo quanto aos mesmos.

Podera ser aceita a participacédo de investidoresejam (a) controladores ou administradores dap@phia

ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem com® sBnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo graupr(bdladores ou administradores das Instituices
Participantes da Oferta; (c) empregados, operaderdemais prepostos das Instituicdes Participasides
Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo dzrt&f (d) agentes autbnomos que prestem servigos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demaifigsionais que mantenham, com as Instituigdesciamtes

da Oferta, contrato de prestacdo de servicos dirette relacionados a atividade de intermediacadeou
suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sauled controladas, direta ou indiretamente, peguitdes
Participantes da Oferta; (g) sociedades controjadiasta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a
Instituicdes Participantes da Oferta, desde quetativente envolvidos na Oferta; (h) cénjuge ou comgiao

e filhos menores das pessoas mencionadas nassglinea (e) acima; e (i) clubes e fundos de inwestio

cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vineyladizo se geridos discricionariamente por tevsaido
vinculados (em conjunto, "Pessoas Vinculadas"Rreedimento dBookbuilding

Conforme permitido no artigo 55, paragrafo Unica,lmstrucdo CVM 400, o montante equivalente a &é 5
das Debéntures inicialmente ofertadas (sem comsides Debéntures Suplementares ou as Debéntures
Adicionais) seréa preferencialmente destinado aceqi®o ao Formador de Mercado, a fim de possibilima
atuacéo, no CETIP21 e no PUMA, como formador decatkr (narket makeér garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de comprendavpara as Debéntures durante a vigéncia doafmntr
de Formador de Mercado, nos termos da legislad@@agl e do Contrato de Formador de Mercado.

Caso seja verificado excesso de demanda superianetarco das Debéntures (sem considerar as Debéntu
Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo perditida a colocacdo de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendteagdes de investimento apresentadas por ideess

que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente adasehos termos do artigo 55 da Instru¢géo CVM 400,
exceto pela colocagdo de Debéntures perante o Hornde Mercado, caso tenha apresentado intengbes de
investimento nos termos acima.

A participacdo de investidores que sejam considerad Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicho da Remuredo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que jaen Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado sedé#mio. (Para mais informacdes, vide segdo
"Fatores de Risco Relacionados & Emisséo, a Ofereaas Debéntures - A participagdo de investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Prdoeehto de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicho da Remuneracdo das Debéres, e o investimento nas Debéntures por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd ten impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario.” do Prospecto Preliminar)

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dosoarflf a 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a modificacao
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Cancelamento, ou Revogacédo da devera ser divulgada imediatamente através de naeiasenos iguais aos utilizados para a divulgagio d

Oferta

Formador de Mercado

Classificagbes de Risco da
Emisséo

Inadequacéo da Oferta a Certos
Investidores

Agente Fiduciario

Oferta; (b) as Instituicbes Participantes da Ofeltaerdo se acautelar e se certificar, no momeoto d
recebimento das aceitagfes da Oferta, de que stitloeesta ciente de que a Oferta foi alterade gue tem
conhecimento das novas condi¢des; (c) os invesSdque ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificafgtaagla, para que confirmem, até as 16 horas ddaui
Dia Util subsequente a data em que foi comunicdedprma direta ao investidor, por escrito, a miodf&o

da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacderta(resumindo-se, na falta da manifestacénterasse
do investidor em n&o revogar sua aceitagdo. 3westidor revogar sua aceitacio e se o investidovgr
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacacéeel, referido Preco de Integralizacédo aplicaet
devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéaria, sem belso e com deducéo dos valores relativos aostasbu
incidentes, se existentes (sendo que, com basmistabao vigente nesta data, ndo h& incidéndiahiletos),

e aos encargos incidentes, se existentes, no gesizés Dias Uteis contados da data da respeetiegacio.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevantecemsrinformacdes constantes do Prospecto Preliraidar
Prospecto Definitivo que altere substancialmentdasco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafd@instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja suspemnos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400nvestidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua deciséo a ligdituParticipante da Oferta com quem tenha reaizac
intengdo de investimento (i) até as 16 horas datgudia Util subsequente & data de disponibilizagéo
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) aciengi) até as 16 horas do quinto Dia Util subsetpiéndata

em que foi comunicada, de forma direta ao investjolor escrito, a suspenséo da Oferta, no casbrazadb)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacautecesse do investidor em néo revogar sua aceit{gé®@
investidor revogar sua aceitagao e se o invesjidtiver efetuado o pagamento do Preco de Integigiio
aplicavel, referido Prego de Integralizacéo apkt&®erd devolvido sem juros ou correcdo monet&gm)
reembolso e com deducao dos valores relativosribogas incidentes, se existentes (sendo que, ba
legislagdo vigente nesta data, ndo ha incidénctaligos), e aos encargos incidentes, se existenteprazo

de trés Dias Uteis contados da data da respeetiogacio.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos tigesat9 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Ofertim se
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da I@str@yM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todos os atos de aceitacdo serdo camsekds Instituicdes Participantes da Oferta erap@ohia
comunicardo tal evento aos investidores, que podesérer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso a
mercado. Se o investidor j& tiver efetuado o pagmdo Prego de Integralizagdo aplicavel, refeRdego

de Integralizac&o aplicavel ser4 devolvido semsjwo corregdo monetaria, sem reembolso e com deduca
dos valores relativos aos tributos incidentes,xéstentes (sendo que, com base na legislacdo eigerdta
data, ndo ha incidéncia de tributos), e aos ensargndentes, se existentes, no prazo de trés Dieis
contados da data da comunicagéo do cancelamemnévagacédo da Oferta.

Foi celebrado com Itat Unibanco S.A., instituiciarceira com sede na Cidade de S&o Paulo, EstaBaal
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha Ifkrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04
("Formador de Mercado"), contrato de formador decado tendo por objeto as Debéntures, nos termos da
Instrucéo da CVM n.° 384, de 17 de margo de 208ando a garantir a existéncia e a permanéncifeta®
firmes diarias de compra e venda para as Debéntnee€ETIP21 e no PUMA, conforme disposto no
Contrato de Formador de Mercado, pelo prazo de nm eenovavel mediante acordo prévio entre a
Companhia e o Formador de Mercado, podendo semdiemio nas hipéteses previstas no Contrato de
Formador de Mercado ("Contrato de Formador de Mierga

Foram contratadas como agéncias de classificacéisadeda Oferta a Standard & Poor's, a Moody'$iéch
Ratings, as quais atribuiram a classificacéo @e (fating) "brAAA", "Aaa.br" e "AAA(bra)" as Debéntures,
respectivamente. Para mais informag6es sobreaasifitacdes de risco da Emissdo, ver as Sumulas de
Classificacdo de Risco, constantes do Prospeclionirar.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a istidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ouegndo tenham acesso a consultoria especializada;
(i) necessitem de liquidez com relacéo as Debénag a serem adquiridas, tendo em vista a possibilide
de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des @abéntures no mercado secundario; e/ou (i) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de @mesa do setor privado e/ou dos setores em que a
Companhia atua. Para uma avalia¢cdo adequada dos ¢iss associados ao investimento nas Debéntures,
os investidores deverdo ler a secdo "Fatores de Bis Relacionados & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures" do Prospecto Preliminar, bem como as g@es relativas aos fatores de risco constantes dos
itens "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercadalo Formulario de Referéncia antes de aceitar a
Oferta.

O agente fiduciario da Emissdo é Pentagono S.AriRugdora de Titulos e Valores Mobiliarios_("Agent
Fiduciario"), instituicdo financeira com sede naldie do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, n
Avenida das Américas 4200, bloco8, ala B, salas3 3@ 304, CEP 22640-102
(www.pentagonotrustee.com.br), contato Sra. NatHdlchado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santora.e S
Marco Aurélio Ferreira, telefone: (21) 3385-4565ac-6imile: (21) 3385-4046, correio eletrbnico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Na data de celebragdo da Escritura de Emisséo, o Agte Fiduciario identificou que presta servicos de
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agente fiduciario nas seguintes emissoées:

@

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

na quinta emissdo publica de debéntures de BNDES iBaipacdes S.A.— BNDESPAR,
consistindo em 2.025.000 debéntures simples, n&o neersiveis em acgles, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando R$2.025@0.000,00, na data de emissdo, em trés séries,
sendo (a)a primeira série composta por 500.000 d&fitures, vencida e quitada em
1° de janeiro de 2014; (b) a segunda série compogtar 1.000.000 debéntures, vencida e quitada
em 1°de janeiro de 2014; e (c)a terceira série mposta por 525.000 debéntures, com
vencimento em 15 de janeiro de 2017, ndo tendo oddp, com relacéo a terceira série, eventos
de resgate, amortizac&o, repactuagao ou inadimplemi no periodo;

na sexta emisséo publica de debéntures de BNDES feipacdes S.A. — BNDESPAR, consistindo
em 2.000.000 debéntures simples, ndo conversivein agdes, da espécie quirografaria, sem
garantias, totalizando R$2.000.000.000,00, na daide emissdo, em trés séries, sendo (a)a
primeira série composta por 409.000 debéntures, comencimento em 1° de julho de 2016, ndo
tendo ocorrido, com relacédo a primeira série, evens de resgate, amortizacéo, repactuagéo ou
inadimplemento no periodo; (b)a segunda série corapta por 302.000 debéntures, com
vencimento em 1° de julho de 2016, ndo tendo ocatd, com relagéo a segunda série, eventos de
resgate, amortizagdo, repactuacgdo ou inadimplementm periodo; e (c) a terceira série composta
por 1.289.000 debéntures, com vencimento em 15 daimde 2019, n&do tendo ocorrido, com
relacdo a terceira série, eventos de resgate, amaegdo, repactuacdo ou inadimplemento no
periodo;

na quarta emissdo publica de debéntures de MRS Laica S.A., consistindo em 30.000
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, daéeie com garantia flutuante, totalizando,
R$300.000.000,00, na data de emissdo, em série @&piccom vencimento em
1° de fevereiro de 2020, tendo ocorrido eventos denortizacéo no periodo, e ndo tendo ocorrido
eventos de resgate, repactuacdo ou inadimplemento periodo;

na quinta emissdo publica de debéntures de MRS Lagica S.A., consistindo em 300.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acgles, dgpéeie quirografaria, sem garantias,
totalizando, R$300.000.000,00, na data de emiss&m série Unica, com vencimento em
18 de julho de 2018, ndo tendo ocorrido eventos demortizacdo, resgate, repactuagdo ou
inadimplemento no periodo;

na sexta emissdo publica de debéntures de MRS Ldifga S.A., consistindo em 30.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acgles, dspéeie quirografaria, sem garantias,
totalizando R$300.000.000,00, na data de emissdan eérie Unica, com vencimento em
10 de dezembro de 2019, ndo tendo ocorrido eventde resgate, amortiza¢éo, repactuacdo ou
inadimplemento no periodo;

na sétima emissdo publica de debéntures de MRS Letica S.A., consistindo em 550.726
debéntures simples, ndo conversiveis em acgles, dgpéeie quirografaria, sem garantias,
totalizando R$550.726.000,00, na data de emissdm duas séries, sendo (a) a primeira série
composta por 336.340 debéntures; e (b) a segundaisécomposta por 214.386 debéntures,
ambas com vencimento em 15 de fevereiro de 2022,onéendo ocorrido eventos de resgate,
amortizacéo, repactuagao ou inadimplemento no perét;

na primeira emissdo publica de debéntures de VLI Miimodal S.A., consistindo em 232.358
debéntures simples, ndo conversiveis em agles, dpéeie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria de VLI S.A., totalizando R$232.358.0000, na data de emissdo, em série Gnica, com
vencimento em 15 de junho de 2020, ndo tendo ocaloi eventos de resgate, amortizacéo,
repactuacao ou inadimplemento no periodo;

na oitava emissdo publica de debéntures da Compaihiconsistindo em 1.000.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acOes, da espécie aogiafaria, sem garantias, totalizando
R$1.000.000.000,00, na data de emissdo, em quaténiess, sendo (a) a primeira série composta
por 600.000 debéntures, com vencimento em 15 de gwo de 2021, ndo tendo ocorrido, com
relacdo a primeira série, eventos de resgate, amimacdo, repactuagdo ou inadimplemento no
periodo; (b)a segunda série composta por 150.000el#ntures, com vencimento em
15 de janeiro de 2024, ndo tendo ocorrido, com rejdo a segunda série, eventos de resgate,
amortizacdo, repactuacéo ou inadimplemento no perém; (c) a terceira série composta por
100.000 debéntures, com vencimento em 15 de janeite 2026, ndo tendo ocorrido, com relagéo
a terceira série, eventos de resgate, amortizagc&epactuagdo ou inadimplemento no periodo; e
(d) a quarta série composta por 150.000 debénturesom vencimento em 15 de janeiro de 2029,
nédo tendo ocorrido, com relagdo a quarta série, entds de resgate, amortizacdo, repactuacéo ou
inadimplemento no periodo; e

na sexta emissdo publica de debéntures de BradesgasA., consistindo em 126.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acles, da espécie ogiafaria, sem garantias, totalizando

R$1.260.000.000,00, na data de emiss&o, em sérigaincom vencimento em 6 de julho de 2018,
ndo tendo ocorrido eventos de resgate, amortizaca®pactuagdo, conversdo ou inadimplemento
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no periodo.

Escriturador Mandatario A instituicdo prestadora de servicos de escritwradd@s Debéntures é o Banco Bradesco S.A., ingtduig
financeira com sede na Cidade de Osasco, EstadfadePaulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sab® 60.746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatdrio"

Banco Liquidante A instituicdo prestadora de servicos de bancodaptie das Debéntures € o Banco Bradesco S.Atuig&b
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estad®fadePaulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ seab® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

Data Estimada doBookbuilding 28 de agosto de 201%
Data Estimada da Liquidagdo 11 de setembro de 2015 e 14 de setembro de®015

Informacgdes Adicionais Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentag so@ompanhia ou a Oferta poderédo ser obtidasosom
Coordenadores e na CVM, nos enderecos indicadossegd@o "ldentificagdo da Companhia, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do AgEitaciario, do Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario e dos Auditores Independentes"”, do RrmsgPreliminar.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado #M@vh 6 de agosto de 2015, estando a Oferta sugeita
prévia aprovacao pela CVM.

@ As datas previstas para os eventos futuros s&meete indicativas e esto sujeitas a alteracfiaspa e antecipagdes sem aviso prévio, a critério
da Companhia e dos Coordenadores. Qualquer magificao cronograma da distribuicdo devera ser caradaia CVM e podera ser analisada
como modifica¢éo de Oferta, seguindo o dispostaantigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

FATORES DE RISCO RELATIVOS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatoresrdo diretamente relacionados & Emisséo, a Ofereaas Debéntures, e ndo descreve todps
os fatores de risco relativos & Companhia e suaswatlades, os quais o investidor deve considerar seg de adquirir Debéntures no ambito da|
Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolveosiqiio a determinados riscos. Antes de tomar umeisi® de investimento nas Debénturgs
os potenciais investidores devem considerar cuidatoente, a luz de suas proprias situacées finaraeie objetivos de investimento, todas |as
informac@es disponiveis no Prospecto Preliminar @ Formulario de Referéncia, principalmente os fats de risco descritos na secao "Fatores
de Risco Relacionados a Emisséo, a Oferta e as Belés", do Prospecto Preliminar, e nos itens "Fats de Risco" e "Riscos de Mercado'|,
constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, donElario de Referéncia. A leitura do Prospecto Rngéinar ndo substitui a leitura do
Formulario de Referéncia.

Os potenciais investidores podem perder parte suistl ou todo o seu investimento. Os riscos déssriabaixo sdo aqueles que a Companhia
atualmente acredita que poderéo a afetar de maneigyersa, podendo riscos adicionais e incertezaslatente ndo conhecidos pela Companhiga
ou que a Companhia atualmente considera irrelevasjtéambém prejudicar suas atividades, situacao fioaira e resultados operacionais d
maneira significativa.

0]

Recomenda-se aos investidores interessados quetamtseus consultores juridicos e financeiros andesinvestir nas Debéntures.
Fatores de Risco Relacionados a Emisséo, a Ofertag Debéntures

Caso a totalidade das Debéntures, sem consideraDabéntures Suplementares e as Debéntures Adicenaéo for colocada, a Oferta sera
cancelada, sendo todas as intencdes de investimantomaticamente canceladas.

O Contrato de Distribuicao, firmado entre a Comjeehos Coordenadores, prevé a colocacao das Deegisbb o regime de melhores esforcos de
colocagédo, com relagéo a totalidade das Debéninsindo as Debéntures Suplementares e as Dakémidlicionais. Nenhuma garantia pode ser
dada de que as Debéntures seréo efetivamente datoca

Na medida em que ndo sera admitida distribuicaociglano ambito da Oferta, na eventualidade daitlztdé das Debéntures, sem considera as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais ser colocada, a Oferta sera cancelada, sedds as intengées de investimento
automaticamente canceladas.

A percepcao de riscos em outros paises, especidbn®s paises de economia emergente, podera afetalor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

Investir em titulos de mercados emergentes, taisoco Brasil, envolve um risco maior do que investi titulos de emissores de paises mais
desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos ceemalo de natureza especulativa. Os investimentmsldiros, tal como as Debéntures, estédo
sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolegddntre outros:

. mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, eca®mipolitico que podem afetar a capacidade desiitores de receber pagamentos,
no todo ou em parte, com relacéo a seus investiseat
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. restricbes a investimentos estrangeiros e a rapatride capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substanemémenores, menos liquidos, mais concentrad@ssevalateis do que os principais mercadog de

titulos americanos e europeus, e ndo sao tao regotados ou supervisionados como estes.

As obrigacdes da Emissora constantes da EscrituesEinisséo estéo sujeitas a hipoteses de vencinmeantiecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipéteses gegaem® vencimento antecipado (automatico ou nas)tagacdes da Emissora com relagdq as

Debéntures, tais como (i) pedido de recuperacdoigidbu de autofaléncia pela Emissora,; (ii) ndmptmento de obrigacdes previstas na Escrifu

ra

de Emissao; e (iii) vencimento antecipado de owdfaislas. Ndo ha garantias de que a Emissora disgmrecursos suficientes em caixa para fazer

face ao pagamento das Debéntures na hip6tese déraia de vencimento antecipado de suas obrigagifErese na qual a Emissora podera sofr
um impacto negativo relevante nos seus resultadpsmcoes.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileire debéntures pode dificultar o desinvestimento Beebéntures por seus titulares.

er

Atualmente, o mercado secundario brasileiro aptaskaixa liquidez para negociacdes de debénturessubscritores das Debéntures ndo {ém

nenhuma garantia de que no futuro terdo um mertigd@lo em que possam negociar a alienacdo defisésst caso queiram optar pe|
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldadegiadares de Debéntures que queiram vendé-las mcate secundario.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco d@sbéntures podera acarretar reducéo de liquides daebéntures para negociacdo no
mercado secundario.

o

Para se realizar uma classificacdo de riseting), certos fatores relativos a Emissora séo levansconsideracdo, tais como sua condigéo

financeira, sua administracdo e seu desempenhardisadas, também, as caracteristicas das Deb&rdigsim como as obrigacdes assumidas|p

ela

Emissora e os fatores politico-econdmicos que paafetar a condi¢éo financeira da Emissora. Dessaafoas avaliagcdes representam uma opinido

quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seusrammspos financeiros, tais como pagamento do ahe juros no prazo estipulado. Um

eventual rebaixamento em classificacdes de ristidasbcom relagdo a Oferta e/ou a Emissora dumntgéncia das Debéntures podera afg¢tar

negativamente o preco dessas Debéntures e suaagEgono mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidarae adquirem valores mobiliarios por meio de ofepéblicas no Brasil (tais como entidades|de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a reguitagées especificas que condicionam seus invesbmem valores mobiliarios a determinadas
classificacoes de risco. Assim, o rebaixamentolasiticacdes de risco obtidas com relagdo as DetEnpode obrigar esses investidores a alienar

suas Debéntures no mercado secundario, podend@fetar negativamente o preco dessas Debéntaussregociacdo no mercado secundario.

A espécie das Debéntures é quirograféaria.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndamdo com nenhuma garantia ou preferéncia. Dessefma hipotese de faléncia da Companh

a,

os titulares das Debéntures estardo subordinadademais credores da Companhia que contarem c@mtigareal ou privilégio (em atendimento ao
critério legal de classificacéo dos créditos narfeia). Em razdo das caracteristicas das Debénbtsréfulares das Debéntures somente preferirfig ao
titulares de créditos subordinados aos demais @edse houver, e acionistas da Companhia em cetagédem de recebimento de seus créditos.| Em

caso de faléncia, ndo ha garantia de que os &gitias Debéntures receberdo a totalidade ou mesteaps seus créditos.

A participacé@o de investidores que sejam considesadessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbugdvodera impactar adversamente |a

definicdo da Remuneracéo das Debéntures, e o inwemtto nas Debéntures por investidores que sejanssBas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no meecaecundario.

A remuneracdo das Debéntures serd definida com rmaderocedimento dBookbuilding no qual serdo aceitas intengdes de investimeatp

investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sere Iméximo de participacdo em relacdo ao valor dat@fA participacédo de investidores que

sejam Pessoas Vinculadas no ProcedimentBatkbuildingpodera promover a ma formagéo na taxa de remumefagl das Debéntures e o

investimento nas Debéntures por investidores gjaensBessoas Vinculadas podera ter um impacto asiwersiquidez das Debéntures no mercado

secundario.

Adicionalmente, de acordo com a legislacéo em yicggo néo seja verificado excesso de demandaauger um terco das Debéntures inicialmente
ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinaufaatierdo investir nas Debéntures, o que poderagwer a ma formagao na taxa de remunergdgao

final das Debéntures a ser apurada no Procedimeookbuildinge na liquidez esperada das Debéntures.

=

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determisadaacteristicas que as enquadrem como Debéntlmesntivadas, ndo podemos garant
que elas continuardo a receber o tratamento tributédiferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% guata do imposto de renda incidente sobre os megrtos auferidos por pessoas residentes
domiciliadas no exterior que tenham se utilizads deecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4e3fBe ndo sejam residentes (o
domiciliados em pais que néo tribute a renda aibat¢ a aliquota maxima inferior a 20% ("Pessoasid®entes no Exterior") em decorréncia (d

ou
u
a

titularidade de, dentre outros, debéntures quelatera determinadas caracteristicas ("Debénturestimadas"), como as Debéntures dessa Oferta, e

que tenham sido objeto de oferta publica de disf@im por pessoas juridicas de direito privado classificadas como instituicées financeiras
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

e

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que odimamntos auferidos por pessoas fisicas residentetomiciliadas no Brasil ("Pessoas Fisi¢as
Residentes no Brasil* e, em conjunto com as Ped$?esislentes no Exterior, "Pessoas Elegiveis") etordéncia de sua titularidade de Debéntuyres
Incentivadas, como as Debéntures, que tenham sidma&s por concessionarias, permissiondrias, aatdrias ou arrendatarias, constituidas sgb a
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forma de sociedade por agoes, para implementagtpsofle investimento na area de infraestruturapa@i@ompanhia, sujeitam-se a incidéncia|do
imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 086ledgue os projetos de investimento na area deestfutura sejam considerados como prioritafios

na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S&o consideradas Debéntures Incentivadas as det®mjue, além dos requisitos descritos acima, eqpie®, cumulativamente, as seguinfes
caracteristicas: (1) sejam remuneradas por tajarake prefixada, vinculada a indice de preco caxa teferencial, (2) ndo admitam a pactuacéo fotal
ou parcial de taxa de juros poés-fixada, (3) aptesemprazo médio ponderado superior a quatro aApsAp admitam a sua recompra pelo respegtivo
emissor nos dois primeiros anos apos a sua emissApouco a sua liquidagéo antecipada por meiestgate ou pré-pagamento, (5) ndo estabelgcam
compromisso de revenda assumido pelo respectivearii6) apresentem prazo de pagamento periédicgertdimentos, se existente, com intervglos

de, no minimo, 180 dias, (7) comprove-se a suaaiegfo em mercados regulamentados de valores avatslino Brasil, e (8) os recursos com
captados sejam alocados em projetos tais comojet®@de Investimento. Para informagées adicionalisesas Debéntures Incentivadas, ver s€
"Informacgdes Relativas a Oferta — Debéntures Iicadas”, do Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazlguer uma das caracteristicas relacionadasterss (1) a (8) do paragrafo anterior, n
podemos garantir que as Debéntures continuar&®ebeeo tratamento tributario diferenciado previgtd ei 12.431.

Nessa hipétese, ndo podemos garantir que os remmisnauferidos em decorréncia da titularidade debébtures pelas Pessoas Elegi
continuardo a ser tributados a aliquota de 0% papdssa ser tributados a aliquota variavel de 15%,%% para Pessoas Fisicas Residentes no H
e 15% ou 25%, conforme as Pessoas Residentes eooExejam ou ndo residentes ou domiciliados efs gpae ndo tribute a renda ou a tribut
aliquota méaxima inferior a 20%. Da mesma forma, péddemos garantir que os rendimentos auferidosedasérimeira Data de Integralizac
aplicavel das Debéntures ndo serdo cobrados petarsdades brasileiras competentes, acrescidorde fialculados segundo a taxa SELIC e mult

Além disso, ndo podemos garantir que a Lei 12.4R1 sera novamente alterada, questionada, extinsalmiituida por leis mais restritivas, o q
poderia afetar ou comprometer o tratamento tributiiferenciado previsto na Lei 12.431 conferidda&béntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dusrses oriundos da Oferta no Projeto de Investimehtestabelecida uma penalidade de 2
sobre o valor ndo destinado ao Projeto de Investommeendo mantido o tratamento tributario difei@the previsto na Lei 12.431 aos investidores
Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo podmmaotir que teremos recursos suficientes pa@garpento dessa penalidade ou, se tiverrn
que isso nao terda um efeito adverso para a Conmganhi

A Oferta sera realizada em até duas séries, sengdaalocacdo das Debéntures entre as séries sefiaida no Procedimento dBookbuilding, o
que poderé afetar a liquidez da série com menor dada.

O ndmero de Debéntures a ser alocado em cadadséBEmisséo sera definido de acordo com a demarsdBet#®@ntures pelos investidores apur
em Procedimento d8ookbuilding observado que a alocacéo das Debéntures ergégies ocorrera por meio do sistema de vasos ceantes, de
acordo com o plano de distribui¢céo elaborado petmsrdenadores, o que podera afetar a liquidezréacs®n menor demanda.

As Debéntures poderédo ser objeto de oferta facitatle resgate antecipado e/ou de aquisi¢céo antt#pfacultativa nos termos previstos n
Escritura de Emisséo, o que podera impactar de memadversa na liquidez das Debéntures no mercadousdario.

Caso seja legalmente permitido a Companhia reatizegsgate antecipado das Debéntures, nos ternsosisfzosicOes legais e regulamenta
aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentag@ip CMN, da possibilidade de resgate previstanigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, combina
com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a ganhia podera, a seu exclusivo critério, realiaagualquer tempo, oferta facultativa de resg
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, el ga por série, conforme definido pela Companb@am o consequente cancelamento de
Debéntures, de acordo com os termos e condi¢oestoena Escritura de Emissdo e na se¢do "InfdsesaRelativas a Oferta — Caracteristicas
Debéntures — Oferta Facultativa de Resgate Antdaipao Prospecto.

Além disso, a Companhia e/ou suas partes relacsnaaterao, a qualquer tempo ap6s o decurso do geeadois anos contados da Data de Emis|
ou seja, a partir de 15 de agosto de 2017, no®sedn artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, combinadm o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431,
antes de tal data, desde que venha a ser legalpemtgtido, nos termos da Lei 12.431, da regulaagd do CMN ou de outra legislagéo

regulamentacao aplicavel, adquirir Debéntures enuleicdo, desde que, conforme aplicavel, observelisposto no artigo 55, paragrafo 3°, da L

das Sociedades por Acdes e na regulamentaciovaplité CVM e do CMN. As Debéntures adquiridas geétanpanhia poderdo, a critério
Companhia, ser canceladas, na forma que vier eegelamentada pelo CMN, em conformidade com o dispao artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Le43P. permanecer em tesouraria ou ser novamenteactzle no mercado, de acordo com os ter
e condigdes previstos na Escritura de Emissdose¢#o "Informacdes Relativas a Oferta — Caradtasstias Debéntures — Aquisicdo Facultati
do Prospecto.

A realizacdo, desde que legalmente permitido, deafacultativa de resgate antecipado e/ou a@uisicultativa poderéo ter impacto adverso|
liguidez das Debéntures no mercado secundario,vemaue, conforme o caso, parte consideravel daérberes, ou, ainda, parte consideravel
Debéntures de uma determinada série da Emissaergoser retirada de negociagéo.
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Prospecto Preliminar e Formulario de Referéncia
O Prospecto Preliminar, que incorpora por refeg@ndrormulario de Referéncia, esta disponivel egsistes enderecos e paginas da Internet:

. Companhia — Vale S.A. Avenida Graga Aranha 26, CEP 20030-900, Rio de neida RJ
(www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/defastba em tal pagina, em "Acdes, Dividendos e Dividekcar em "Debéntures nédo
conversiveis — 92 emisséo" e em "Prospecto Preliff)in

. Coordenador Lider — BB — Banco de Investimento S.ARua Senador Dantas 105, 36° andar, CEP 20031R164de Janeiro, RJ
(http://www.bb.com.br/ofertapublica, em tal pagiolicar em "Vale S.A.", e, em seguida, no item ‘¥pexto Preliminar”).

. Banco Bradesco BBIS.A. Avenida Paulista 1450, 8°  andar, CEP  01310-917,40 S Paulo, SP
(http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Pulslicem tal pagina, escolha o tipo de oferta "Delrést, em seguida, em "Vale S.A. —
92 Emisséo", selecione o item "Prospecto Preliflinar

. Banco Itat BBA S.A, Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°, 2° 3ar{p), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sdo PaRlo, S
(https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negadcifestas-publicas, em tal pagina, clicar em Vale 8&m 2015, clicar em "Vale S.A.
— Prospecto Preliminar da 92 Emissao de Debénjures"

. CETIP S.A. — Mercados Organizados Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 1° andar, QHER52-001, S&o Paulo, SP
(http://www.cetip.com.br, em tal pagina, seleciorarlink "Prospectos — Prospectos de Debéntures'segio "Comunicados e
Documentos"”, em seguida preencher no campo "TjttN@lle S.A.", e selecionarlink "Filtrar", na sequéncia acessalink referente ao
Prospecto Preliminar).

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias eFuturos, Praca Antonio Prado 48, CEP 01010-901, S&o P&,
(http://mww.bmfbovespa.com.br, em tal pagina, nmpa a esquerda "Empresas Listadas", clicar em "&mnhs companhias listadas na
bolsa", digitar "VALE" e clicar em "VALE S.A." e,ne seguida, clicar ntink "Informag¢des Relevantes", selecionar "Documentos d
Oferta de Distribuicdo Publica" e, em seguiddimioreferente ao "Prospecto de Distribuicdo Publicat @ data mais recente).

. Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM Rua Sete de Setembro 111, 5° andar, CEP 2015R39@@e Janeiro, RJ, e Rua Cincinato
Braga 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010R&élo, SP (http://www.cvm.gov.br, em tal paginacampo "Acesso Rapido", acessar
"Consulta — Ofertas Publicas em Analise", em seguid quadro "Tipo de Oferta”, linha Debénturegcsenar olink com o volume na
coluna "Primérias"”, na sequéncia, no quadro refer@riVale S.A." acessarliok "Prospecto").

O Formuléario de Referéncia esta disponivel parawtamnas seguintes paginas da Internet:

. Companhia, www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginas/defasfix (nessa péagina, clicar em "Resultados Trimes&aRelatorios",
depois clicar em "Formulario de Referéncia", depmdisar em "2015" e acessar a versdo mais recaspwrdvel do Formulario de
Referéncia).

. CVM, www.cvm.gov.br (nessa pagina, clicar em "Consalt8ase de Dados", depois clicar em "Companhiagfipid clicar em
"Documentos e Informagfes de Companhias”, digh&le' S.A.", posteriormente clicar em "VALE S.A.'licar em "Formulario de
Referéncia”, e clicar em "Consulta" ou "Download"wérsdo mais recente disponivel do FormularioeferBncia).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM. O Prospéo Definitivo sera colocado a disposigdo dos int@ores nos locais referidos acima, a
partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicioo que dependera da concesséo de registro da Ofepala CVM. Quando divulgado, o
Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sufonte principal de consulta para aceitacdo da Ofed, prevalecendo as informagdes nele
constantes sobre quaisquer outras.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PART E DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUAL IDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFER ENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A
SEGAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSAO, A O FERTA E AS DEBENTURES", DO PROSPECTO PRELIMINAR,
BEM COMO AS SEGCOES "4. FATORES DE RISCO" E "5.RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A COMP ANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

Quaisquer outras informagdes sobre a companhiserajsas Debéntures e a Oferta poderdo ser olptidimsd Companhia, aos Coordenadores e a
CVM, nos enderecos disponibilizados acima.

Distribuigdo:

Z BBINvEsSTIMENTOS | Bradesco BB @BB A

Institucional Rogério Queiroz André Kok
Antonio Emilio Ruiz Dauro Zaltman Luis Guido
Bruno Finotello Denise Chicuta Rogério Mansur
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Henrique Reis Diogo Mileski Felipe Almeida

Marcela Pereira Rodrigo Melo
Daniel Galina Telefone: (11) 3556-3005 Ricardo Prado
Bianca Onuki

Telefone: (11) 3708-8800
Pessoa Fisica
Marcio José
Fabiana Oliveira
Bruno Oliveira

Telefone:
(11) 3149-8500

A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e

, W\ Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes

y a prestadas ou Julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

Rio de Janeiro, [+] de agosto de 2015.
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